MEMORANDUM INFORMACYJNE

Akcji zwyktych na okaziciela serii A-E

Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET”
Spotka Akcyjna
z siedziba w Kuzni Raciborskiej

© (mEraEr)

Doradca: Beskidzki Dom Maklerski

bd(D

Beskidzki Dom Maklerski S.A.



2) NAZWA, FORMA PRAWNA, KRAJ SIEDZIBY, SIEDZIBA | ADRES EMITENTA, WRAZ Z
NUMERAMI TELEKOMUNIKACYJNYMI, ADRESEM GLOWNEJ STRONY INTERNETOWEJ,
IDENTYFIKATOREM WEDLUG WLASCIWEJ KLASYFIKACJI STATYSTYCZNEJ | NUMEREM
WLASCIWEJ IDENTYFIKACJI PODATKOWEJ

Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” Spotka Akcyjna
47-420 Kuznia Raciborska

ul. Staszica 1

Polska

Tel.: +48 32 419 11 11

Fax: +48 32 419 12 51

www.rafamet.com

REGON: 271577318

NIP: 639-000-15-64

3) LICZBA, RODZAJ, JEDNOSTKOWA WARTOS('; NOMINALNA | OZNACZENIE EMISJI
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE MAJA BYC PRZEDMIOTEM DOPUSZCZENIA DO
OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Do obrotu na rynku rownolegtym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wprowadzanych
jest 1 439 567 akciji serii A-E (68 165 akcji serii A, 272 658 akcji serii B, 549 372 akcji serii C, 473 095
akgciji serii D, 76 277 akgcji serii E). Warto$¢ nominalna akcji serii A, B, C, D i E wynosi 10 zt (dziesie¢
ztotych). Akcje oznaczone sg w KDPW kodem PLRFMETO00016.

4) OKRESLENIE PODSTAWY PRAWNEJ UBIEGANIA SIE O DOPUSZCZENIE PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, ZE WSKAZANIEM ORGANU
LUB OSOB UPRAWNIONYCH DO PODJECIA DECYZJI O UBIEGANIU SIE O DOPUSZCZENIE
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM, ORAZ DATY I
FORMY PODJECIA TEJ DECYZJI

Podstawe prawng ubiegania sie o dopuszczenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku
regulowanym stanowi Uchwata nr 1///2007 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia  Fabryki
Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej z dnia 18 kwietnia 2007 roku w sprawie
zmiany rynku notowan akcji Spétki z regulowanego rynku pozagietdowego prowadzonego przez MTS
CeTO S.A. na regulowany rynek gietdowy prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

5) STRESZCZENIE PRAW | OBOWIAZKOW Z PAPIEROW WARTOSCIOWYCH,
PRZEWIDZIANYCH SWIADCZEN DODATKOWYCH NA RZECZ EMITENTA CIAZACYCH NA
NABYWCY, A TAKZE PRZEWIDZIANYCH W STATUCIE LUB PRZEPISACH PRAWA
OBOWIAZKACH UZYSKANIA PRZEZ NABYWCE LUB ZBYWCE ODPOWIEDNICH ZEZWOLEN
LUB OBOWIAZKU DOKONANIA OKRESLONYCH ZAWIADOMIEN

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spotki sg okreslone w przepisach Kodeksu Spétek
Handlowych, w Statucie oraz w innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegbtowych
informacji nalezy skorzystaC z porady os6b i podmiotéw uprawnionych do $wiadczenia ustug
doradztwa podatkowego, finansowego i prawnego.

Akcjonariuszowi Spétki przystuguja nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wyptaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdg z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zostaé wyznaczony przez



Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powzigcia uchwaty o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzig¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala rowniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajg roszczenie
0 wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem wskazanym w
uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogéinych.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o0 niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatéw zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyptate
dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie
z ustawag lub statutem powinny byé przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty
zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych postanowien na
temat stopy dywidendy lub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz akumulowanego Ilub
nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktérych mowa w art. 433 § 2 i 3 Ksh Akcjonariusz moze zosta¢
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spotki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw;

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w szczegdlnosci
Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci wydania
imiennych swiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug swiadczonych przy powstaniu
Spétki, lub swiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatu w majatku Spétki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego
Z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania w tym
zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spotki
publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach papieréw
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcjonariuszom Spétki przystugujg nastepujace uprawnienia niemajatkowe zwigzane z uczestnictwem
w Spétce:

1) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na
walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na walnym
zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia poszczegdlnych
spraw przyznane akcjonariuszom posiadajacym co najmniej jedng dziesiatq kapitatu zaktadowego
Spétki (art. 400 § 1 Ksh). We wniosku o zwotanie walnego zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwéch tygodni od dnia przedstawienia zadania
zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu zarzadu do ztozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422—427
Ksh.

4) Prawo do zadania wyboru rady nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 § 3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piata czes$¢ kapitatu zaktadowego wybér



rady nadzorczej powinien by¢é dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych); jezeli walne zgromadzenie nie uwzgledni wniosku o
wyznaczenie rewidenta do spraw szczegoélnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie takiego
rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaly (art. 85 ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spétce w zakresie i w sposéb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest obowigzany
do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest to
uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odméwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sgdu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego s$wiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 § 6 Ksh).

8) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta najpdzniej
na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz zgdania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 § 1
Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskow w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do ziozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozong co najmniej z trzech 0os6b. Wniosek mogq ztozy¢ akcjonariusze,
posiadajacy jedng dziesiata kapitalu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu.
Whnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spéice na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spotka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentow oraz zgdania udostgpnienia w lokalu Spétki bezptatnie
odpiséw dokumentow, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art. 540
§ 1 Ksh (przypadku podziatu Spotki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia Spofki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spotka handlowa, ktora jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informac;ji, czy
pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo spétdzielni
bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz
moze zgdac¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub gtoséw, jakie ta spotka



handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi
osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 41 6
Ksh).

Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji Emitenta.

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spétki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w

ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.

1539 z p6zn. zm.) oraz w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.

U. Nr 183, poz. 1538 z p6zn. zm.), ktdére wraz z ustawg z dnia 21 lipca 2006 roku o nadzorze nad

rynkiem kapitatowym (Dz. U. Nr 157, poz. 1119 z p6zn. zm.), zastapity przepisy Prawa o Publicznym

Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inacze;j:

— papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym moga by¢ przedmiotem obrotu
na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

— dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjne;.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta lub wystawcy, jego

pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym emitentem lub wystawca w stosunku

zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga nabywac lub zbywaé na
rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywaé na rachunek wtasny lub osoby
trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowac rozporzadzenie takimi

instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Okresem zamknietym jest:

— okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej Emitenta lub
instrumentéw finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

— w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

— w przypadku raportu potrocznego — miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego péitrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport,

— w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych
zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sklad organdw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace
prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego Emitenta
oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajagcych wpltyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisiji
Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o
ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na wiasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz
innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, kazdy:



— kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdinej liczby gtoséow w
spotce publicznej,

— kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtosow,

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogolnej liczby gtoséw w spotce publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw w spéice
publicznej, ktdrej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

— kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogélnej liczby gtoséw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spo6tke w terminie 4 dni od
dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mégt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy
zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym spétki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie
gloséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gloséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogoélnej liczbie gtosow.
Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno
dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie
glosOw w okresie 12 miesiecy od ziozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W
przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiardéw lub celu, akcjonariusz jest zobowigzany niezwtocznie,
nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowaé¢ o tym Komisje Nadzoru
Finansowego oraz spo6tke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w
tym samym dniu, zmiana udziatu w ogdlnej liczbie gloséw w spoéice publicznej na koniec dnia
rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogdlnej liczby gtoséw, z ktérym wigze
sie powstanie tych obowigzkow.
Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, nabycie akcji spofki
publicznej w liczbie powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw o wiecej niz 10%
ogdlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogélnej liczbie
glosow w tej spoice wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogo6lnej liczby gtosow w okresie
krétszym niz 12 miesiecy, przez akcjonariusza, ktérego udziat w ogoélnej liczbie gtoséw w tej spébice
wynosi co najmniej 33%, moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie
na sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktérych
mowa wyzej, zwiekszenie udziatlu w ogolnej liczbie gtoséw odpowiednio o0 10% lub 5% ogolnej liczby
gtoséw nastgpito w wyniku zaj$cia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna, akcjonariusz jest
zobowiagzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej liczby akcji, ktora
spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz 10% lub 5% ogoinej
liczby gtosow (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

33% ogolnej liczby gtosow w spétce publicznej moze nastapi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajace;

osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej liczby
gtosOw ma nastapi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej (art. 73 ust.

1 ustawy);

66% ogolnej liczby gtoséw w spéice publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spétki (art. 74

ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie

publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spo6tki jako wkiadu niepienieznego, potaczenia lub podziatu

spotki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia innego niz
czynnos¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od
przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz
lub zamiane akcji tej spotki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtoséw (dotyczy
przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spoétki (dotyczy przekroczenia progu

66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiagniecie odpowiednio nie wiecej niz 33% lub 66%

ogolnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w ogdéinej liczbie gtoséw ulegnie



zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w wyniku

podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia uprzywilejowania jego

akciji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowiagzek, o ktérym mowa w art. 73 ust. 2 ustawy i art.

74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy przekroczenie odpowiednio progu 33% lub

66% ogolnej liczby gtoséw w spdtce publicznej nastapito w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w

0golnej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w

ktérym nastgpito zdarzenie powodujace zwiekszenie udziatu w ogolnej liczbie gtosoéw (art. 73 ust. 3

oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuaciji

zwiekszenia stanu posiadania ogolnej liczby gloséw przez podmioty zalezne od podmiotu
zobowigzanego do ogtoszenia wezwania lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace
stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spéiki (art. 74 ust. 4 ustawy). Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu
wezwania ogtoszonego zgodnie z art. 74 ust. 1 nabyl, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym
wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w inny sposdb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie
miesigca od tego nabycia, do zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbylty akcje w tym
wezwaniu, z wytaczeniem oséb, od ktérych akcje zostalty nabyte po cenie obnizonej w przypadku

okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji w obrocie

pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku

potaczenia lub podziatu spotki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obowigzki wskazane

w art. 72 i 73 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku

pierwszej oferty publicznej oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa

akcji w wyniku pierwszej oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowigzki o ktoérych
mowa w art. 72-74 ustawy nie powstajg w przypadku nabywania akcji:

wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

— od podmiotu wchodzacego w sktad tej samej grupy kapitatowej,

— w trybie okreslonym przepisami prawa upadiosciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

— zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

— obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wiasnos¢ przedmiotu
zastawu;

— w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust. 5
ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, przedmiotem obrotu

nie moga by¢ akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy

nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w

rozumieniu powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych zabezpieczeniach

finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych

do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w zamian za akcje bedace

przedmiotem wezwania do zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie akcje
innej spdéiki, kwity depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane
przez Skarb Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majg by¢é wszystkie pozostate

akcje spotki, wezwanie musi przewidywaé mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w

odpowiedzi na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ogtoszenie wezwania

nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokos$ci nie mniejszej niz 100% wartosci akc;ji, ktére
majg by¢é przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢é udokumentowane
zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej

w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem podmiotu

prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany,



nie pézniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, do
rébwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki
prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje i doftaczenia do niego tresci
wezwania (art. 77 ust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne chyba,
ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji, a odstapienie od
wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spotki jest dopuszczalne jedynie wtedy, gdy
inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej spotki po cenie nie nizszej niz w tym
wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania, podmiot obowigzany do ogfoszenia
wezwania oraz zarzad spofki, ktorej akcji wezwanie dotyczy, przekazuje informacje o tym wezwaniu,
wraz z jego tresciag, odpowiednio przedstawicielom zaktadowych organizacji zrzeszajacych
pracownikow spotki, a w przypadku ich braku — bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po
otrzymaniu zawiadomienia, Komisja Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed
dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub
uzupetnien w tresci wezwania lub przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie
okreslonym w zadaniu, nie krotszym niz 2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy
zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym
sg notowane dane akcje o zamiarze ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot

zobowigzany do ogtoszenia wezwania oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a

takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te

podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,

dotyczacego istotnych spraw spétki moga nabywac akcje spéiki, ktoérej dotyczy wezwanie, jedynie w

ramach tego wezwania oraz w spos6b w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akgiji,

ani zawiera¢ uméw, z ktérych mégtby wynika¢ obowiazek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania
wezwania (art. 77 ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72—74 ustawy o ofercie publicznej i

warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o

spotkach publicznych, powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy.

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej i warunkach

wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach

publicznych spoczywajg réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogélnej liczby gloséow w

zwigzku z:

— zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnegdo,

— nabywaniem Ilub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spétki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spotki, jak réwniez innych papieréow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akgji,

— uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spétce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spétki publicznej, lub w innej spoétce kapitatowej badz innej osobie prawne;j
bedacej wobec niej podmiotem dominujgcym,

— dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym — takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji tacznie

przez:

— inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

— inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw

okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgciji:

— przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

— w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierbw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

— przez osobe trzecig, z kitérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska, ktéry w

ramach reprezentowania posiadaczy papierow wartosciowych wobec emitentéw, wykonuje, na



zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spétki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej

dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach tacznie, ktére taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace nabywania

przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu

akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych podmiotéw podjat lub
zamierzat podjg¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlinej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki mogg by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt 5,

domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

— maizonkoéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

— o0soby pozostajace we wspo6inym gospodarstwie domowym,

— mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,
jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

— papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz woéwczas prawa gtosu uwaza sie
za nalezace do podmiotu, na rzecz ktdrego ustanowiono zabezpieczenie,

— akcjami, z ktérych prawa przystuguja danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

— papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktérymi moze on
dysponowac¢ wedtug wtasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkow:

— po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne,

— po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢ maklerska,
ktory wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z akcji spotki
objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje spofki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki, uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogoélnej liczbie gtoséw, jakg posiadacz tych papieréow
wartosciowych moze osiggnaé¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie takze odpowiednio
do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowiazek nabycia akciji
spotki publiczne;.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, przepiséw rozdziatu 4

ustawy dotyczacego znacznych pakietédw akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz

art. 89 ustawy w zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akcji:

— w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi,

— przez firme inwestycyjna, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, zadan
zwigzanych z organizacjg rynku regulowanego,

— w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w

zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie réwniez w przypadku porozumien dotyczacych

nabywania akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy mniejszosciowych,
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w celu wspélnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85 ustawy oraz w art. 385 §
3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

Ustawa o obrocie instrumentami finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania

obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktdéra w czasie trwania okresu

zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru

Finansowego moze natozy¢é w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezng do wysokosci 200.000

ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzgacemu dziatalno$¢ maklerska

zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob ktéry wytacza ingerencjg tej osoby w

podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust.

1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢é w drodze decyzji administracyjnej kare

pieniezna do wysokosci 100.000 ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,

prowadzacemu dziatalnos¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposéb
ktéry wytacza ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu

nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175 ust. 1

ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do

zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu

niedochowania obowigzkéw, o ktérych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

— akcji spétki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby gtoséw, jezeli
osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych
odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy),

— wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gloséw nastapito
z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt 2 ustawy ),

— akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy (art.
89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

— wszystkich akcji spotki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlinej liczbie gtoséw powodujacy
powstanie obowigzkdéw, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 lub art. 74
ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub
art. 73 ust. 2 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia wykonania obowigzkdéw okreslonych w tych
przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

— nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow
innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

— nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje takiego
zawiadomienia z naruszeniem warunkéw okreslonych w tych przepisach,

— przekracza okreslony prég ogolnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w
art. 72—74 ustawy,

— nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

— nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5 ustawy,

— podaje do publicznej wiadomosci informacje o0 zamiarze ogloszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

— wbrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie wprowadza
niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje wyjasnien dotyczacych
jego tresci,

— nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74 ust. 3
ustawy,

— w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizsza niz okreslona na podstawie art.
79 ustawy,

— nabywa akcje wtasne z naruszeniem, trybu, terminéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74 oraz
79 ustawy,

— dopuszcza sie czynow, o ktérych mowa wyzej, dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawne;
lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;,
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Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozyé kare pieniezng do wysokosci
1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czynéw okreslonych
powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w skiad porozumienia dotyczacego
nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gftosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa, Komisja
Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania
czynnosci wymaganej przepisami, ktérych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej i w
razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtérnie wydac¢ decyzje o natozeniu kary pienieznej.

Ustawa o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych wprowadza instytucje przymusowego
wykupu oraz przymusowego odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spotki publicznej,
ktéry samodzielnie lub wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz
podmiotami bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te
podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy,
dotyczacego istotnych spraw spofki, osiggnat lub przekroczyt 90% ogolinej liczby gtoséw w tej spobtce,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktérego skierowane jest zadanie wykupu. Ogtoszenie zadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktére majg by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku lub innej instytucji finansowej
udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup jest ogtaszany i
przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalnos¢ maklerska na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pézniej niz na 14 dni roboczych przed dniem
rozpoczecia przymusowego wykupu, do rdwnoczesnego zawiadomienia 0 zamiarze jego ogtoszenia
Komisji Nadzoru Finansowego oraz spétki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sag notowane
dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spétki. Do
zawiadomienia doftacza sie informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spoétki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby
gtosow w tej spbtce. Zadanie to sktada sie na pismie i sg mu zobowigzani, w terminie 30 dni od dnia
jego zgtoszenia, zadoséuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogolinej
liczby gtosdéw w tej spétce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a takze
solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spofki
publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych
spraw spoétki, o ile czlonkowie tego porozumienia posiadajg wspédlnie, wraz z podmiotami
dominujgcymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogolne;j liczby gtosow.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od 0séb fizycznych przychoddw z tytutu dywidendy odbywa
sie wedtug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach okreslonych
w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych),

4) ptatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku z
przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finansow, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace rachunek
papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:
1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,
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2) przy ustalaniu dochodu stanowigcego podstawe opodatkowania nie uwzglednia sie przychodéw
opodatkowanych ryczattowo, w tym dywidend (art. 7 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych),

3) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych),

4) podatnicy, ktorzy:

a)przed dniem 1 stycznia 2007 r. uzyskajg przychody z dywidend ina podstawie art. 23 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (w brzmieniu obowigzujacym do konca 2006 r. tj.: kwote
podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychodow z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych) nabedg prawo do odliczenia podatku pobranego przez ptatnika,
zachowujg az do wyczerpania to prawo w zakresie i na zasadach obowigzujacych do dnia 31 grudnia
2006 .,

b)w 2007 r. uzyskaja przychody z dywidend, ale nie beda spetnia¢ warunkdéw skorzystania z ww.
zwolnienia, bedg jeszcze mogli skorzysta¢ zrozliczenia podatku pobranego odtych dochodéw
w zakresie inazasadach okreslonych w/w art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych, w brzmieniu obowigzujacym do dnia 31 grudnia 2006 r.

(art. 7 ustawy z dnia 16 listopada 2006 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
-Dz. U.nr 217, poz. 1589)

5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu
udziatu w zyskach oséb prawnych, jezeli:

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach oséb
prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym
niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie nalezacym
do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochodoéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spotka, o ktérej mowa w lit. b, posiada nieprzerwanie przez okres dwoch lat bezposrednio nie mniej
niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki, o ktérej mowa w lit. a, a w latach 2007-2008 co najmniej
15% jej kapitatu,

d) odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodow z tytutu udziatu w zyskach
0s0b prawnych jest:

spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust. 13
Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych, spéftki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli osiggniety
dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej, w ktérym
ten zagraniczny zakiad jest potozony.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatéw (akcji), przez spoétke uzyskujaca dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej,
uptywa po dniu uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwodch lat, spétka jest obowigzana do
zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw do 20 dnia miesigca
nastepujacego po miesigcu, w ktérym utracita prawo do zwolnienia, z uwzglednieniem uméw w
sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania, ktérych strong jest Rzeczpospolita Polska.

Jesli spetnione zostang warunki okreslone w art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb
Prawnych uprawniajace do zwolnienia wyptacanej dywidendy z podatku, woéwczas na spoéice
dokonujacej wyptaty nie bedzie cigzyt obowigzek jego pobrania

Jesli wyptacane zagranicznym spo6tkom dywidendy nie sa zwolnione z opodatkowania, wéwczas
znajdg zastosowanie postanowienia uméw o unikaniu podwéjnego opodatkowania.

Ztresci art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wynika, ze spétka
wyptacajgca dywidende moze nie pobra¢ podatku pod warunkiem, ze uzyska certyfikat rezydenciji
od spétki otrzymujacej dywidende. Do tej pory certyfikat rezydencji byt wymagany przy wyptacie
naleznosci za granice. Teraz przy wyptacie dywidendy ptatnik musi wymagaé certyfikatu rezydencji
takze od polskich spotek.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zatgczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.
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Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddéw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polska cztonkostwa w Unii Europejskie;.

6) ptatnikiem podatku jest spotka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla
podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych).

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji oraz praw do akcji
oferowanych w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodow osob prawnych

Dochody osiagane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegaja opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest doch6d stanowigcy réznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli
wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdéd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaty
akcje, zobowigzane sg do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc
deklaracji podatkowej 0 wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego
oraz do wptacania na rachunek wiasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych
dochodéw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy
podatkiem naleznym od dochodu osiagnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek
zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w art.
25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodow osob fizycznych

Od dochodéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentow finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatébw w spétkach majacych osobowos$é prawng (...) podatek dochodowy
wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od osdéb
fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw warto$ciowych i
pochodnych instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te
wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4). Dochodéw (przychodéw) z
przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami opodatkowanymi na zasadach
ogdlnych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, jest:

— rbznica miedzy suma przychoddw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych
a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23
ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14, r6znica miedzy suma przychodéw uzyskanych z
realizacji praw wynikajacych z papierow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. b ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw,
okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rbznica miedzy sumg przychoddédw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

— rbéznica miedzy sumag przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos¢ prawng a kosztami uzyskania przychodow, okreslonymi na podstawie art.
22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

— rdznica pomiedzy wartoscig nominalng objetych udziatéw (akcji) w spétkach majacych osobowos¢
prawng albo wktadow w spétdzielniach w zamian za wkfad niepieniezny w innej postaci niz
przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw okreslonymi na
podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.
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Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. 1a pkt 1 Ustawy o podatku dochodowym od 0s6b fizycznych, wykaza¢ dochody
uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z
odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich
wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatébw w spétkach majacych osobowos¢ prawng oraz z
tytutu objecia udziatow (akcji) w spétkach majacych osobowosé prawng albo wktaddéw w spétdzielniach
w zamian za wktad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana cze$¢, i
obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o podatku dochodowym od oso6b
fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z uméw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji),
wydane przez wlasciwy organ administracji podatkowe;j.

Podatek od spadkow i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub

b) prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wysokos$¢ stawki podatku czy tez zwolnienie od podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i
zalezy od rodzaju pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy
spadkobiercg i spadkodawcyg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym oraz innych przestanek
zawartych w ustawie o podatku od spadkéw i darowizn.

Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wtasciwym terminie organowi
podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony. Ptatnik
odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialno$¢ ta jest niezalezna od woli
ptatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci pfatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z prawem o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, wtérny obr6t papierami
wartosciowymi odbywa sie za posrednictwem podmiotéw prowadzacych przedsiebiorstwa maklerskie.
Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz papieréw wartosciowych
tym podmiotom i za ich posrednictwem, zgodnie z przedmiotowg ustawg zwolniona jest od podatku od
czynnosci cywilnoprawnych. W mys| przepisu art. 9 pkt 9 sprzedaz papieréw wartosciowych domom
maklerskim i bankom prowadzacym dziatalno$¢ maklerskg oraz sprzedaz papierow wartosciowych
dokonywang za posrednictwem domow maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerskag
stanowi czynnos¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynno$ci prawne
jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych przepiséw
jest opodatkowana podatkiem od towardw i ustug lub jest zwolniona od tego podatku (art. 2 pkt 4).

W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akciji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami wartosciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

Obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentow nakfada na przedsiebiorce obowiazek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli taczny swiatowy
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obrét przedsigbiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym, poprzedzajacym rok
zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub faczny obrét na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza rownowartos¢ 50.000.000 euro. Przy badaniu wysokosci
obrotu bierze sie pod uwage obr6t zarbwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych
w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych, do ktérych nalezg
przedsigbiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 12 ust. 1 i art. 16 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw). Wartos¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ziote wedtug
kursu sredniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsigbiorcéw,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdéw, dokonanie koncentraciji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapic przejecie kontroli, nie przekroczyt na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym =z dwoch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatéw w celu
ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udziaty innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do dywidendy, lub

b) wykonuje te prawa wytacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsigbiorce akcji lub udziatdw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadfosciowego, z wytgczeniem przypadkow, gdy zamierzajacy
przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie po6zniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgtoszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentraciji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé przedsiebiorce lub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentraciji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialnos¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozy¢ na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, choéby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli,
chocby nieumysinie, w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartos¢ do 10.000 euro za kazdy dzien
zwioki w wykonaniu m.in. wyrokdéw sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzaca w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do piec¢dziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdélnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegélnosci zbycie akciji
zapewniajacych kontrole nad przedsiebiorca lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie spétki, nad ktdrg
przedsigbiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uptywie 5 lat od
dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentow moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spétki stosuje
sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
przystuguja kompetencje organdéw spotek uczestniczacych w podziale. Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o uniewaznienie umowy lub podjecie
innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrocenia stanu poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegblnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisow ustawy.

6) WSKAZANIE PRZEPISU USTAWY, ZGODNIE Z KTORYM DOPUSZCZENIE DO OBROTU
NA RYNKU REGULOWANYM MOZE BYC DOKONANE NA PODSTAWIE MEMORANDUM
INFORMACYJNEGO

Ubieganie sie o dopuszczenie akcji serii A-E Emitenta, notowanych obecnie na CeTO, do obrotu na
rynku regulowanym — rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na
podstawie memorandum informacyjnego dokonuje sie na podstawie art. 128 ust.7 Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych (Dz. U nr 184 z 23.09.2005 r. poz. 1539 z p6zn. zm.).

7)  WSKAZANIE OSOB ZARZADZAJACYCH EMITENTEM, DORADCOW | BIEGLYCH
REWIDENTOW EMITENTA

Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Ireneusz Cela, funkcje
Wiceprezesa Zarzadu petni Pan Ireneusz Piotr Borkowski.

Doradca Spotki w zakresie przeprowadzenia zmiany rynku notowan akcji serii A-E oraz w zakresie
konsultacji przy opracowaniu niniejszego memorandum jest Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibag
w Bielsku — Biatej.

Badanie sprawozdania finansowego Spotki oraz Grupy Kapitatowej za lata 2004-2006 przeprowadzit
PKF Consult Sp. z 0.0. Oddziat Regionalny Potudnie z siedzibg w Warszawie.

Doradcg Prawnym Zarzadu Spotki jest ,Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatow i
Radcéw Prawnych spétka komandytowa.

8) WYBRANE DANE FINANSOWE LUB SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE,
OBEJMUJACE MIEDZY INNYMI KAPITALIZACJE | ZOBOWIAZANIA, ZA OSTATNI ROK
OBROTOWY, ZA KTORY EMITENT SPORZADZIt SPRAWOZDANIE FINANSOWE LUB
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, ZBADANE PRZEZ BIEGLEGO
REWIDENTA

2006 2005
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw| 75 864 73170
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3 821 5 646
Zysk (strata) brutto 29 779
Zysk (strata) netto -272 1063
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 610 4 585
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -3 256 -4 054
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7 351 -7 878
Przeptywy pieniezne netto, razem 1485 -7 347
Aktywa 109 576 89 825
Zobowigzania dtugoterminowe 34 522 35121
Zobowiagzania krotkoterminowe 45 835 25 269
Kapitat wiasny 29 219 29 435
Kapitat zaktadowy 14 396 14 396
Liczba akgji (w szt.) 1439567 | 1439567
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig (w zt) -0,19 0,74
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z}) 20,30 20,45
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 13,43 20,45

Zrédto: Skonsolidowany raport roczny 2006

9) WSKAZANIE GLOWNYCH CZYNNIKOW RYZYKA ZWIAZANYCH Z EMITENTEM,
PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI | PODMIOTEM UDZIELAJACYM ZABEZPIECZENIA
(GWARANTUJACYM)

Ryzyka zwigzane z Emitentem i jego otoczeniem:

Ryzyko dotyczace specyfiki dziatalnosci operacyjnej i charakteru produktéw wytwarzanych
przez Emitenta

Produkcja Emitenta ma charakter jednostkowy i matoseryjny, a zawierane kontrakty charakteryzuja sie
wysoka wartoscig jednostkowa (kilka — kilkanascie milionéw PLN) i diugim czasem realizacji. Stwarza
to potencjalne zagrozenie zwigzane z relatywnie wysokim wptywem pojedynczych kontraktéw na
wyniki finansowe oraz petng i terminowg realizacja ptatnosci przez odbiorce. Ryzyko to jest
ograniczane przez zawarcie w kontraktach etapowego trybu ptatnosdci za wykonane przez Emitenta
etapy prac. Istnieje ryzyko, ze Zleceniodawca nie dokona uzgodnionych pfatnosci lub dokona ich
nieterminowo, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Emitenta. Nie mozna takze
wykluczy¢ ryzyka strat finansowych w przypadku niewyptacalnosci (np. upadtosé, likwidacja) takiego
Zleceniodawcy. Potencjalne trudnosci z realizacja pojedynczego kontraktu lub zerwanie wspétpracy z
jednym z waznych odbiorcéw moze mie¢ znaczacy negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Emitent jest w stanie wytwarza¢ zréznicowany asortyment obrabiarek, jednakze struktura
posiadanego parku maszynowego generalnie jest dostosowana do produkcji obrabiarek s$rednio
gabarytowych (przeznaczonych dla kolejnictwa). W przypadku znaczacej zmiany w strukturze popytu
na rzecz obrabiarek wielkogabarytowych istotnym ograniczeniem moze byé obrobka duzych
elementéw i ich montaz.

Jednostkowy i matoseryjny charakter produkcji i ograniczenia w elastycznosci dostosowania struktury
produkcji do zmian popytu moga powodowa¢ wahania przychodéw ze sprzedazy i rentownosci
osigganej przez Emitenta.

W ocenie Emitenta istotne ryzyko zwigzane jest takze z pozyskiwaniem w wymaganych terminach
(skorelowanych z procesem produkcyjnym i cyklem finansowania produkcji) niektérych istotnych
komponentéw, przede wszystkim wielkogabarytowych fozysk i przektadni.

Istotnym czynnikiem ryzyka moze sta¢ sie skumulowanie zaméwien od klientow, co moze wptywaé na
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czas realizacji zaméwienia. Gtownym czynnikiem majacym wptyw na czas produkcji pozostaje
wydajnosc¢ spotki zaleznej Emitenta, Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. W celu ograniczenia tego
ryzyka Emitent podjat dziatania, majace na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych odlewni oraz
zmiane profilu produkcji tej spétki - odejscie od produkcji detali lekkich na rzecz skoncentrowania sie
na produkgcji detali ciezkich.

Ryzyko zmian technologii wykorzystywanych na rynku — Emitent nie przewiduje w istotnym
horyzoncie czasowym zmian technologii wykorzystywanych na rynku, ktére ograniczytyby
zastosowanie funkcjonalne dla aktualnie oferowanych produktéw. Istnieje jednak potencjalne ryzyko
takich zmian na rynku (np.: dla obrabiarek do zestawdw kotowych zmiana orientacji przewoznikéw na
kolej magnetyczng lub jednotorowg oznaczataby brak funkcjonalnej zastosowalnosci i konieczno$é
rewolucyjnej zmiany technologii). W praktyce zmiana ta w szerokim zakresie nie jest prognozowana.
Emitent nadgza za zmianami technologii wykorzystywanej na rynku obrabiarek. Buduje swoje
produkty w oparciu 0 howoczesne rozwigzania, opracowane przez wtasne biuro konstrukcyjne, ktére
charakteryzuje sie bardzo dobrym wyposazeniem i liczng kadrg wysoko wykwalifikowanych
specjalistow.

Ryzyko dotyczace wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry pracowniczej
W ocenie Emitenta coraz bardziej istotne jest ryzyko zwigzane z procesem emigracji zarobkowej wraz
ze stopniowym otwieraniem unijnych rynkow pracy.

Sytuacja na rynku pracy negatywnie wptywa na dostosowanie wielkosci i struktury zatrudnienia do
potrzeb Emitenta — istniejg powazne ograniczenia w pozyskaniu nie tylko wykwalifikowanych
pracownikow, ale rowniez oséb chetnych do zatrudnienia w celu przyuczenia do zawodu.

Dalsza utrata wykwalifikowanych pracownikédw produkcyjnych oraz specjalistéw, ograniczenia w
pozyskaniu nowych pracownikdw oraz procedury rekrutacji i koszty zwigzane z wdrazaniem nowo
zatrudnionych pracownikow moga wptywac na efektywnosc¢ dziatalnosci Emitenta.

W celu ograniczenia tego czynnika ryzyka w przysztosci, uruchomiona zostata specjalistyczna klasa w
szkole zawodowej oraz przewidywane jest wdrozenie programu motywacyjnego dla pracownikéw w
celu ustabilizowania sytuacji kadrowe;.

Ryzyko wzrostu cen surowcow

Produkcja Emitenta ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobéw hutniczych i komponentéw w
postaci czesci maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Wzrost cen
materiatdw zaopatrzeniowych w istotny sposéb wptywa¢ moze na ryzyko wzrostu kosztéw produkc;ji i
ksztattowania sie rentownosci Emitenta.

Ryzyko zwiazane z realizowanym programem restrukturyzacji

Zgodnie z ,Programem Restrukturyzacji Finansowej, Majatkowej i Organizacyjnej” Emitent prowadzi
dziatania w zakresie restrukturyzacji finansowej, organizacji i zatrudnienia oraz inwestycyjno-
majatkowej. Kluczowym elementem dziatan restrukturyzacyjnych jest realizacja sadowego
postepowania uktadowego, ktérego ostatnia rata ma by¢ sptacona do kohnca 2007 roku — w ocenie
Emitenta nie ma zagrozenia dokonania spfaty.

Odnosnie pozostatych zamierzen restrukturyzacyjnych (w zakresie organizacyjnym i majgtkowym)
istnieje ryzyko nie zakonczenia ich w petnym zakresie i w planowanych terminach, co moze miec
wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Emitenta.

Emitent prowadzi dziatania dla optymalizacji kosztéw dziatalnosci, w tym miedzy innymi w zakresie
optymalizacji struktury zatrudnienia, wdrozenia oprogramowania wspomagajagcego zarzadzanie
produkcjg oraz renegocjowania uméw dotyczacych finansowania zewnetrznego. Brak skutecznych
efektow w zakresie redukcji kosztow moze stwarzac ryzyko dla przysztej sytuacji finansowej Emitenta.

Ryzyko kursowe

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Emitenta generuje istotne wysokie ryzyko
kursowe, szczegélnie istotne w przypadku kontraktéw zawartych na dituzsze okresy czasu. Dla
ograniczenia ryzyka kontraktow z odbiorcami z krajow o mniej stabilnych walutach, umowy zawierane
sg w euro lub USD.
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Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatdw w walutach
sprzedazy wyrobdéw gotowych (materialy importowane stanowig okoto jednej trzeciej materiatdw
stosowanych w produkciji).

Podstawowym instrumentem ograniczania ryzyka kursowego jest zawieranie transakcji
zabezpieczajgcych — w tym celu Emitent zawart umowe o zawieranie i rozliczanie negocjowanych
transakcji rynku finansowego.

Ryzyko stép procentowych
Dziatalnos¢ Emitenta w powaznym stopniu finansowana jest kapitatami obcymi. Ewentualny wzrost
rynkowych stdép procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi kosztami finansowymi z tytutu
obstugi zaciagnietego dtugu.

Ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Emitent sprzedaje produkty gtdwnie na rynkach zagranicznych, w krajach o zr6znicowanej sytuaciji
makroekonomicznej. Cykl zakupdéw produktéw Emitenta wigze sie co prawda bardziej z koniecznoscig
odnawiania parku maszynowego uzytkownikdw i nie jest bezposrednio powigzany z biezaca
koniunktura, ale dituzsze pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w danym kraju stanowi zagrozenie
dla uzyskiwania stabilnych przychodéw i marz na danym rynku.

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ handlowg takze na rynkach o podwyzszonym ryzyku politycznym i
w krajach, wobec ktérych spotecznosé miedzynarodowa wprowadzita ograniczenia swobody obrotu,
takich jak Iran, Syria, Bosnia i Hercegowina, czy Uzbekistan. Zaostrzenie sytuacji politycznej i
koniecznosc¢ uzyskiwania licencji eksportowej stanowig czynnik ryzyka dla Emitenta

Ryzyko konkurencji

Emitent funkcjonuje w srodowisku rynkowym charakteryzujgcym sie ograniczona liczbg konkurujacych
podmiotow. Biorac jednak pod uwage niszowy charakter prowadzonej dziatalnosci i stosunkowo
niewielki rozmiar rynku zagrozenie konkurencyjne nalezy uzna¢ za poréwnywalne z innymi sektorami
przemystu maszynowego.

W ocenie Emitenta najwieksze zagrozenie konkurencyjne wystepuje ze strony firm wioskich i
niemieckich, ktore posiadajg wieloletnie dos$wiadczenia w dziatalnosci na rynku $wiatowym,
ugruntowang reputacje oraz ponosza wysokie naklady na dziatania badawczo-rozwojowe i
marketingowe.

W sektorze dziatalnosci Emitenta istotnym czynnikiem przewagi konkurencyjnej jest elastycznose¢ i
szybkos¢ dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych wymogéw poszczegdinych odbiorcédw.
W tym zakresie konkurencyjnos¢ Emitenta moze by¢ zagrozona ze wzgledu na przestarzaty park
maszynowy, wymagajacy niezwtocznej modernizacji. Sredni wiek obrabiarek bedacych na
wyposazeniu Wydziatu Obrébki Mechanicznej wynosi powyzej 30 lat.

Istotnym elementem konkurencyjnosci jest takze skuteczna penetracja marketingowa rynku
ostatecznych odbiorcéw-uzytkownikéw obrabiarek. Emitent w swoich dziataniach handlowych na
rynkach miedzynarodowych korzysta z ustug posrednikéw handlowych i lokalnych agentéw.
Potencjalnym czynnikiem ryzyka jest nietrafny dobér agenta na obstugiwanym rynku i ewentualne
konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania na danym

Ryzyko wspdlpracy z instytucjami finansowymi

W strukturze finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta bardzo istotng role odgrywa finansowanie z
wykorzystaniem kredytow bankowych. Aktualnie Emitent korzysta z finansowania dziatalnosci w
oparciu 0 zawarta w dniu 28 kwietnia 2004 roku umowe kredytu nieodnawialnego w wysokosci 18 700
tys. zt, ktérego ostatnia rata zostanie sptacona do konca listopada 2007 roku. W dniu 1 czerwca 2007
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roku zostata podpisana umowa o kredyt w rachunku biezagcym na kwote 5 000 tys. zt z Kredyt
Bankiem S.A.

Emitent nie wyklucza, ze konieczne bedzie pozyskanie kolejnego kredytu na finansowanie dziatalnosci
biezacej, a warunki tego finansowania w istotny sposob wptywac¢ bedg na przyszig sytuacije finansowag
Emitenta.

Ryzyko otoczenia prawnego

Zagrozeniem dla dziatalnosci Emitenta sg zmieniajace sie przepisy prawa lub r6zne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany przepisbw prawa, w szczegélnosci przepisow prawa podatkowego, prawa
zamowien publicznych, prawa budowlanego, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa ochrony
srodowiska oraz prawa handlowego (w tym prawa spétek i prawa regulujacego zasady
funkcjonowania rynku kapitalowego), moga zmierza¢é w kierunku powodujacym wystapienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Emitenta. W chwili obecnej przepisy prawa polskiego znajdujg
sie w okresie intensywnych zmian zwigzanych z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej. Zmiany te
moga mie¢ powazny wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym dziatalnosci
Emitenta. Wejscie w zycie nowej, istotnej dla obrotu gospodarczego regulacji, moze wigzac sie z
problemami interpretacyjnymi, niejednolitym orzecznictwem sgdow, niekorzystnymi interpretacjami
przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp.

Ryzyka zwigzane papierami wartosciowymi:

Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z art. 20
ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato tego
bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bytby zagrozony interes inwestoréw, GPW na
zgdanie KNF wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji Emitenta
na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta byt dokonywany w
okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia intereséw inwestoréw, na
zadanie KNF, GPW zawiesi obrot tymi papierami na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku, na zadanie KNF, GPW
wykluczy je z obrotu.

Ryzyko dotyczace mozliwosci nalozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowiazkéw wynikajacych z przepiséw prawa

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, w sytuacji gdy spétka publiczna nie dopetnia
obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdélnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z
Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktéry nie dopetnit obowiazkow, kare
pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na czas
okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowac obie z powyzszych
sankcji facznie.

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obr6t Akcjami Emitenta na okres
do trzech miesiecy:

» nawniosek Emitenta,

» jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikéw obrotu,

» jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obr6t akcjami na okres nie diuzszy, niz
jeden miesigc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie
wykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art.
96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.
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Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma
pewnosci, ze nie wystapi ona w przysztosci.

Ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietldowego na podstawie §
31 regulaminu gieldy

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 Regulaminu Gietdy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe Emitenta z

obrotu gietdowego m.in.:

« jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

« jesli emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

e nawniosek Spofki,

o wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci,

oz powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania,

o jesliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,

o wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

o jezeli w ciggu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na papierze
wartosciowym Emitenta,

» wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,

» wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

10) ZWIEZLE PRZEDSTAWIENIE :
- HISTORIA EMITENTA

Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” powstata w 1946 r. na miejscu firmy "Wilhelm Hegenscheidt”. Od
1947 r. rozpoczeto produkcje pierwszych obrabiarek kolejowych dla warsztatbw w Pruszkowie, a w
1948 r. rozpoczat sie eksport maszyn. Fabryka podjeta takze produkcje drugiej rodziny obrabiarek —
ciezkich, uniwersalnych tokarek karuzelowych przeznaczonych dla réznych odbiorcow w przemysle
maszynowym, stoczniowym, rakietowym, energetycznym i hutniczym.

Szybkie tempo zmian politycznych i ekonomicznych po 1989 r. spowodowaty gwattowny spadek
sprzedazy i zmusity Fabryke do realizacji programu dziatan restrukturyzacyjnych (1992-1995).

Na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja 1992 r. przedsiebiorstwo panstwowe Fabryka Obrabiarek
-,RAFAMET” zostato przeksztatcone w spotke akcyjna. 1 lipca 1992 r. Spotka zostata wpisana do
rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem RHB 8368.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 26 pazdziernika 1995 r. podjeto uchwate w sprawie
wniesienia aportu rzeczowego w postaci majgtku trwatego wraz z wyposazeniem i infrastrukturg
towarzyszacg oraz prawem wieczystego uzytkowania nieruchomosci do spotki Zespot Odlewni
.Rafamet” Sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej w zamian za objecie w catosci udziatow w kapitale
zaktadowym tej spoétki. Wyodrebnienie Odlewni ze struktury organizacyjnej Emitenta nastgpito 1
grudnia 1995 .

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 wrzesnia 1996 r. Zarzad zostat
zobowigzany do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci majacych na celu wprowadzenie Spétki do
regulowanego pozagietdowego wtérnego obrotu publicznego papierami wartosciowymi. Decyzjg z
dnia 14 listopada 1996 r. Komisja Papierow Wartosciowych dopuscita akcje serii A, B, C, D i E w
tacznej ilosci 1.439.567 akcji do publicznego obrotu.

W grudniu 2002 r. Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie objeta pakiet 672.565
akcji Emitenta (46,72% kapitatu zaktadowego Spéiki) i do dnia dzisiejszego pozostaje najwiekszym
akcjonariuszem Spotki.

W czerwcu 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdétki przyjeto uchwatg ,Zatozenia do programu
restrukturyzacji finansowej, majatkowej i organizacyjnej RAFAMET SA na lata 2004-2007”, dokument
zostat ostatecznie przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 marca 2005 r.
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Dnia 18 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego i przeniesieniu notowan akcji Emitenta z RPW CeTO na Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

- DZIALALNOSC PROWADZONA PRZEZ EMITENTA

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci RAFAMET S.A. jest:

— produkcja i sprzedaz specjalistycznych obrabiarek do obrdbki zestawdéw kotowych pojazdow
szynowych,

— produkcja i sprzedaz sterowanych numerycznie wielkogabarytowych tokarek karuzelowych,
frezarek bramowych i tokarek poziomych oraz linii technologicznych i centrow obrébczych,

— Swiadczenie ustug w zakresie remontu i serwisu obrabiarek, maszyn, linii technologicznych.

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa Spétki dotyczy:

e opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen;

e opracowywania programow technologicznych w zakresie obrdbki czesci dla obrabiarek
sterowanych numerycznie;

e realizacji ustug obrobki detali (zasadniczo w zakresie obrobki wiérowej);

e pomiardow geometrycznych maszyn i urzadzen z wykorzystaniem precyzyjnych urzadzen
laserowych;

e posprzedaznych ustug montazowych i serwisowych.

Odbiorcami specjalistycznych urzadzen produkowanych przez Emitenta sa spoétki dziatajace w
branzach: kolejarskiej, stalowej, papierniczej, energetycznej, lotniczej i zbrojeniowe;.

Dominujacy udziat w przychodach ma sprzedaz obrabiarek - w roku 2006 przychody ze sprzedazy
obrabiarek stanowity 76% przychodow.

Wsrod asortymentu produkcyjnego wiodacg role odgrywajg obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w
ktérych produkcji Spétka zajmuje pozycje wiodacego producenta na skale $wiatowa.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spétke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek
produkcji wtasnej i innych producentow.

Wiekszos¢ sprzedazy Spédtka realizuje na rynkach zagranicznych — w roku 2006 przychody uzyskane
na tych rynkach stanowity 70% catosci sprzedazy produktéw Spétki, ktéra wyniosta tacznie 61,2 min
zh.

Podstawowym rynkiem zewnetrznym jest rynek francuski, na ktérym w roku 2006 Spétka uzyskata
28% sprzedazy, czyli niemal tyle ile na rynku krajowym (ponad 29%).

Pozostate znaczace rynki w ujeciu geograficznym to: Peru (10% sprzedazy w roku 2006); Rosja
(6,5%); Turcja (5%); Syria (3,5%); Stowacja (3%); Belgia (2%); USA (2%); RPA (1,8%).

Kluczowym odbiorcg krajowym jest CELSA Huta Ostrowiec w Ostrowcu Swietokrzyskim, na ktorg w
roku 2006 przypadto 12% catosci sprzedazy Spotki i 40% sprzedazy krajowe;.

Pozostali znaczacy odbiorcy krajowi to: PTS Pyskowice, ZNTK Olesnica, Tramwaje Warszawskie i
Odlewnia Rafamet.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Zespotu Odlewni Rafamet Sp. z o.0. (Spdétka w 100%
zalezna od Emitenta) jest:

- produkcja i sprzedaz odlewéw zeliwnych, modeli odlewniczych oraz konstrukcji drewnianych,

- ustugi w zakresie obrébki cieplnej odlewow zeliwnych i konstrukcji stalowych,

- ustugi w zakresie obrébki widrowej.

- SYTUACJA OPERACYJNA | FINANSOWA EMITENTA
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Rok 2006 to kolejny rok dziatan restrukturyzacyjnych zmierzajacych do zwekszenia konkurencyjnosci
rynkowej, a takze wzmocnienia pozycji w branzy producentéw obrabiarek. Priorytetem strategicznym
Grupy jest osiggniecie pozycji czotowego swiatowego producenta ciezkich tokarek karuzelowych oraz
utrzymanie tej pozycji w zakresie produkcji maszyn do pojazddéw szynowych. Na biezaco realizowane
sg sptaty rat zadluzenia wynikajagce z zawartego przez Emitenta postepowania uktadowego z
wierzycielami (w roku 2006 sptacono ponad 2 min zt), a Spétka i Grupa Kapitatowa posiadaty petng
zdolno$¢ do wywigzywania sie z krétkoterminowych zobowigzan.

Spétka zanotowata wzrost przychoddéw ze sprzedazy, z poziomu 57,5 min zt w roku 2005 do 61,6 min
zt w roku 2006. Grupa Kapitatowa Emitenta rowniez zwigkszyta poziom sprzedazy, z 73,2 min zt w
roku 2005, do 75,9 min zt w 2006 roku. Zasadnicza cze$¢ sprzedazy (ponad 70%) realizowana byta
na rynkach eksportowych.

Emitent osiagnat zysk na sprzedazy w wysokosci 1,6 min zi, co stanowi okoto 40% zysku z roku 2005.
Wynik Grupy Kapitatowej na sprzedazy zamknat sie kwotg 0,9 min zt. Pogorszenie rentownosci zysku
na sprzedazy Grupy Kapitatowej w roku 2006 to efekt szybszej dynamiki wzrostu kosztow
operacyjnych (+12,7%) od przychoddw ze sprzedazy (+5,7%). Na wzrost kosztéw najwiekszy wptyw
miaty: wzrost amortyzacji o kwote 0,9 min zt (+31,6% w stosunku do roku 2005), wzrost kosztow ustug
obcych o kwote 3 min zt (+51,4%) oraz wzrost kosztéw wynagrodzen o kwote okoto 2 min zt (+11,7%).
Grupa Kapitatowa kontroluje poziom kosztéw zuzycia materiatéw i energii (mimo wzrostu cen
surowcow, wzrost tej pozycji wynidst tylko 7,5% czyli okot 2,5 min zt). Wzrost amortyzacji zwiazany byt
z realizacjg znaczacych inwestycji, ktorych celem byt wzrost konkurencyjnosci Emitenta na rynku
krajowym i rynkach zagranicznych. Znaczacy przyrost kosztéw ustug obcych, ktéry nastapit zaréwno
u Emitenta jak i w spétce zaleznej, jest efektem stopniowych zmian w asortymentach produkcji i
sprzedazy w Kkierunku maszyn i urzadzen wielkogabarytowych. Grupa obecnie nie posiada
wystarczajacej liczby urzadzen do obrébki i wytwarzania detali wielkogabarytowych. Z tego powodu
musi positkowac sie specjalistycznymi kooperantami, ktérzy generujg znaczne koszty i przejmujg
czes¢ marzy. Planowane inwestycje spowodujg wzrost mozliwosci produkcyjnych Grupy (przede
wszystkim w zakresie urzadzen wielkogabarytowych); po zrealizowaniu kolejnych etapéw programu
inwestycyjnego, a takze dostosowaniu organizacji procesu produkcyjnego do zmodernizowanych
srodkow trwatych, Emitent prognozuje znaczacy wzrost rentownosci zysku na sprzedazy.

Spétka zanotowata pozostate przychody operacyjne na poziomie 3,5 min zi. Saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej wyniosto okoto 2,6 min PLN. Na pozostate przychody operacyjne sktadaty sie
m.in.:
e Zwiekszenie wartosci srodkoéw trwatych oraz nadwyzki inwentaryzacyjne materiatow (0,8 min
zh);
Otrzymane dotacje budzetowe (1,8 min zi);
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci i warto$¢ materiatéw (facznie 0,5 min zt).

Zasadniczg pozycjg pozostatych kosztéw operacyjnych byto zwiekszenie rezerwy na $wiadczenia
pracownicze (0,7 min zt), w zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do uktadu zbiorowego Spéiki.

Pozostate przychody operacyjne Grupy Kapitatowej wyniosty 3,9 min zt, pozostate koszty operacyjne
1,0 min zt. Zysk Grupy Kapitatowej z pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniést 2,9 min zt.

Saldo dziatalnosci finansowej Emitenta byto ujemne i wynosito - 3,6 min zt. Powodem straty sg byty
wysokie koszty finansowe (ponad 5 min zt), na ktére sktadaty sie m.in.:
e Koszty odsetek i prowizji (1,9 min z});
e Koszty wyceny kredytu dtugoterminowego wedtug zamortyzowanego kosztu (1,8 min z});
e Koszty wynikajace z prezentacji zobowigzan krotkoterminowych w wartosci wymagajacej
zaptaty (1,1 min zt).

Poziom przychodéw finansowych Emitenta byt zdecydowanie nizszy niz kosztéw finansowych
i wynosit okoto 1,5 min zi. Gtéwna pozycja przychoddéw finansowych byta nadwyzka dodatnich réznic
kursowych nad ujemnymi (0,9 min zt).

Saldo dziatalnosci finansowej Grupy Kapitatowej byto porownywalne do salda dziatalnosci finansowe;j
Emitenta. Grupa Kapitalowa zrealizowata przychody finansowe na poziomie 1,5 min zi, natomiast
koszty finansowe wynosit 5,3 min zt.
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Wysoki poziom kosztow finansowych Emitenta wptynat decydujaco na uksztattowanie sie zysku z
dziatalnosci gospodarczej na poziomie 621 tys. zt, a wyniku netto na poziomie 341 tys. zt. W
przypadku Grupy Kapitatowej wynik na dziatalnosci gospodarczej wynosit 29 tys. zt, a wynik (strata)
netto (-) 272 tys. zt.

Zardwno Emitent, jak i Grupa Kapitatowa, w 2006 roku finansowaty swojg dziatalno$¢ w przewazajacej
mierze kapitatem obcym (71-73% pasywow), przy czym w porownaniu do roku 2005, miaty miejsce
spadek zobowigzan dtugoterminowych (0 21% w stosunku do roku poprzedniego) i wzrost zobowigzan
krétkoterminowych (0 115% w przypadku Emitenta i ponad 180% w przypadku Grupy Kapitatowej w
stosunku do roku poprzedniego).

Potwierdzeniem pozytywnych efektéw restrukturyzacji i wzrostu konkurencyjnosci na rynku byto
zawarcie kontraktu handlowego z francuska firmg Creusot Forge, dla ktérej w latach 2007-2008
zrealizowane zostang dostawy trzech obrabiarek o wartosci tacznej ponad 30 min zt. Obrabiarki te
beda jednymi z najwiekszych kiedykolwiek wyprodukowanych w Polsce.

Emitent realizuje sptaty zadtuzenia w ramach uktadu sadowego z wierzycielami, zawartego 12 grudnia
2002 roku. W zwigzku z realizacjg uktadu Emitent:
e Sptacit w dwéch ratach drobnych wierzycieli, czyli takich, ktérych wierzytelno$¢ na dzien
otwarcia postepowania uktadowego nie przekroczyta 5 tys. zt;
e Zredukowat wartosé pozostatych wierzytelnosci o 40% wartosci wierzytelno$ci na dzien
otwarcia postepowania uktadowego;
e Dokonat czesciowej sptaty pozostatej czesci wierzytelnosci w ratach kwartalnych.

Zgodnie z warunkami uktadu sadowego, ptatno$¢ niezredukowanej czesci zadtuzenia miata nastgpié
w 16 réownych ratach kwartalnych, ptatnych na koniec kazdego kwartatu. Do dnia sporzadzenia
niniejszego dokumentu Emitent zrealizowat wszystkie nalezne sptaty zadtuzenia. Ostatnia rata
zadtuzenia z tytutu uktadu sgdowego powinna zostaé sptacona do kohca IV kwartatu 2007 roku.

Wysokos¢ rat kwartalnych wynosi 570,4 tys. zi. Laczna wartosé rat uktadowych zaplanowanych do
zaptacenia na caty rok 2007 wynosi 2.283,7 tys. zt. Po zaptaceniu ostatniej raty i zrealizowaniu w ten
sposOb wszystkich warunkéw uktadu sadowego, nastgpi zaksiegowanie umorzenia zadtuzenia
Emitenta w kwocie 6.251,2 tys. zt. Umorzenie to odbedzie sie bezposrednio w ciezar kapitatu
zapasowego Spotki, bez zmian w rachunku wynikéw Emitenta.

- BADANIA | ROZWOJ, PATENTY | LICENCJE EMITENTA

W ramach projektéw celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa Wyzszego
Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad nastepujgcymi urzadzeniami:

- tokarka nadtorowa do zestawdw kotowych z napedem ciernym typu UFB-125N,

- dwustojakowa ciezka tokarka karuzelowa sterowana numerycznie typu KDC-700/800N.

W roku 2006 w ramach projektéw celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i
Szkolnictwa Wyzszego Emitent prowadzit prace badawczo-rozwojowe nad nastepujgcymi
urzadzeniami:

- tokarka nadtorowa do zestawéw kotowych Typu UBF-112N,

- sterowana numerycznie tokarka kotowa Typu TV-240CNC x 30m,

- tokarka podtorowa lekka typu UGL-80N,

- dwustojakowa ciezka tokarka karuzelowa sterowana numerycznie Typu KDC-700/800N.

Przy realizacji projektéw Emitent wspotpracuje z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz
Politechnikg Slaska w Gliwicach.
Wydatki na prace badawczo — rozwojowe w roku 2006:
- naktady wewnetrzne: 3 302 400 zt
- $rodki przekazane Politechnice Slaskiej 991 020 zt (dofinansowanie budzetowe
1 803 026 zt)

W okresie ostatnich 3 lat w Zespole Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. — spétce zaleznej od Emitenta -
wdrozono:
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e technologie zagospodarowania odpaddéw poregeneracyjnych mas formiersko-rdzeniarskich z

zywica furanowa,

e technologie produkcji odlewéw obrabiarkowych z zastosowaniem nowej odmiany zywicy
furanowej i piasku zregenerowanego.

Spétka planuje w przysztosci wdrozy¢ technologie topienia zeliwa za pomoca pieca elektrycznego.

Wydatki dotyczace wdrozenia technologii zagospodarowania odpadéw poregeneracyjnych mas
formiersko-rdzeniarskich z zywicg furanowg i
nowej odmiany zywicy furanowej i piasku zregenerowanego poniesione byty w 2005 r. i wyniosty
tacznie z dofinansowaniem 733 441,96 zt. Rozliczenie powyzszych kosztéw nastapito w 2006 roku.

produkcji odlewdéw obrabiarkowych z zastosowaniem

Emitentowi przystuguja nastepujace prawa ochronne na wynalazki i wzory uzytkowe, jak réwniez znaki

towarowe:
Numer . . |Klasyfika| Data
Baza Nazwa Kod Numer. Data ' Kod prawa Klasyfikacja cia |publikacji
Zgt | zgtoszenia | zgtoszenia| Ochr MKP C
wytgcznego nicejska| BUP
TOW |RAFAMET 70398 |12-07-1971 50040 07
uzy [[okarka podiorowa do obrobkikot |y | 109748 [11-06-1999 B23B5/32 18-12-
zestawow kolejowych 2000
Czujnik kopiujacy z interpolacjg No. B23Q35/13 17-04-
WYN kotowg do obrabiarek skrawajacych Al 277841 120-02-1989) B1 159623 B23Q35/28 1990
Koncéwka dotykowa urzadzenia do
lokalizacji i pomiaru zestawu &, B23Q7/14 05-04-
WYN kotowego zwlaszcza na obrabiarce Al 285214  [15-05-1990| BT 163340 B23Q17/22 1990
sterowanej numerycznie
Czujnik elektrostykowy do e 15-07-
WYN wykrywania dotknieé pomiarowych A1 288280 |13-12-1990| B1 164428 B23Q17/22 1991
Obrabiarka do obrébki tarcz
wyN [1amulcowych i kot bosych A1 | 302530 |08-03-1994| Bi1 172631 B23B5/28 18-09-
zestawOw kotowych 1995
wymontowanych z pojazdu
Obrabiarka podtorowa do obrobki 10-06-
WYN |profilu kot zestawdw kotowych oraz | A1 306046 |28-11-1994| B1 175237 B23B5/28 1996
tarcz hamulcowych
wyN [ ortalowa tokarka przelotowado | ay | 305883 |17-01-1995| B1 | 175431 | B23B5/32 22-07-
obrobki zestawdw kotowych 1996

Znaczacq licencje posiada natomiast Zesp6t Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. — spétka zalezna od

Emitenta:

- metoda metalock na szycie odlewdéw, umowa z dnia 1.08.2003 — bezterminowa — umowa kluczowa z
punktu widzenia napraw wadliwych odlewéw, pozwalajgca takze swiadczy¢ ustugi napraw odlewow i

konstrukcji stalowych.

- TENDENCJE, PROGNOZY WYNIKOW, LUB WYNIKI SZACUNKOWE

Emitent planuje podwyzszenie kapitatu w drodze publicznej emisji akcji. Srodki pochodzace z emisii
zostang przeznaczone na rozwdj Emitenta, przede wszystkim poprzez zakupy inwestycyjne i

znaczace odnowienie posiadanego parku maszynowego.

Czes¢ $rodkéw zostanie

réwniez
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przeznaczona na sptate zadtuzenia i ograniczenie kosztéw finansowych zwigzanych z kapitatem
obcym.

Spétka realizuje prestizowy kontrakt dla Creusot Forge (Francja). Realizacja kontraktu przewidywana
jest na lata 2007-2008, a jego taczna wartosé siega 30 min zt. Beda rowniez realizowane kontrakty na
rzecz Transnet Limited Pretoria (Republika Potudniowej Afryki). Zostang zintensyfikowane dziatania
zmierzajace do dalszego wzrostu sprzedazy, m.in. na rynkach wschodnich.

Rownolegle do dziatan zwiekszajacych sprzedaz bedg prowadzone dziatania w zakresie optymalizaciji
oferty handlowej, poprzez jej podzielenie i rozwijanie w pieciu podstawowych kategoriach:
e QObrabiarek dla kolejnictwa;
Obrabiarek karuzelowych;
Frezarek bramowych;
Obrabiarek specjalistycznych;
Ustug specjalistycznych o charakterze kooperacyjnym.

Optymalizacja oferty handlowej, modernizacja parku maszynowego, planowane zmiany organizacyjne
bedg skutkowaé zwiekszeniem wydajnosci pracy i poprawa rentownosci.

Kluczowym zatozeniem strategicznym Emitenta jest utrzymanie wysokiej wartosci sprzedazy poprzez
realizacje projektéw charakteryzujacych sie znacznym poziomem skomplikowania czesci technicznej.
Na podstawie wtasnych badan rynku, Emitent szacuje, ze lata 2007-2010 powinny przynie$¢ wzrost
zapotrzebowania na obrabiarki ciezkie (tokarki karuzelowe i frezarki bramowe).

Emitent odczuwa ozywienie na rynku rosyjskim, historycznie najbardziej znaczacym. Wysoka
rozpoznawalnos¢ marki RAFAMET na tym rynku to znaczaca przewaga konkurencyjna, ktérg Zarzad
Emitenta planuje wykorzysta¢ w strategii sprzedazy na lata 2007-2010.

- AKCJONARIUSZE EMITENTA POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU | TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu akcyjnego Liczba gfoséw % l/cigy V‘%)SOW
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. | 672 565 46,72% 672 565 46,72%
Michat Tatarek 76 000 5,28% 76 000 5,28%

Emitent jest strong transakcji zawieranych z podmiotami powigzanymi.

Wszystkie transakcje, ktore zostaly przeprowadzone z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi, mialy zawsze charakter rynkowy i byty dokonywane
wytgcznie na warunkach rynkowych.

Spétka Zespot Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Emitenta.

Z uwagi na istniejace powiazania gospodarcze miedzy Emitentem a Zespotem Odlewni ,Rafamet” sp.
Z 0.0., W szczegOInosci z uwagi na fakt, ze dziatalno$¢ spétek ma charakter komplementarny, Emitent
zamierza kontynuowac¢ prowadzong polityke prowadzenia transakcji z podmiotem zaleznym.
Transakcje pomiedzy Emitentem a Zespotem Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. podlegaty eliminacji w
momencie konsolidacji. Nie udzielono ani nie otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych
odpisow aktualizujgcych wartosé naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi Emitent zawart nastepujace transakcje
z podmiotami powigzanymi:

Wyszczegdlinienie Sprzedaz przez Emitenta towardw /ustug (w zt))
2006 2005 2004

Zespot Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. 1.494.790,04 1.302.928,40 1.335.578,76

Rafamet-Trading sp. z 0.0. 2.400,00 141.970,21 3.816,76
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Zrodio: Emitent

Wyszczegdlinienie Zakup towardw / ustug (w zi)
2006 2005 2004
Zespot Odlewni sp. z o0.0. 7.217.772,58 6.110.358,85 2.771.366,76
Materiaty 5.853.695,41 4.816.196,06 1.817.355,51
Ustugi 1.316.639,78 1.294.162,77 954.011,25
Inwestycje 47.437,39
Rafamet-Trading sp. z 0.0. 104.746,83 243.807,58 1.698.779,45
Materiaty 41.176,07 25.241,06 159.916,93
Ustugi 30.862,91 127.115,68 1.423.780,88
Inwestycje 28.076,18 91.450,84 106.387,64
Pozostate 4.631,67 8.694,00
ARP S.A. 631.539,73 917.829,83 1.333.359,78
Ustugi finansowe 631.539,73 917.829,83 1.333.359,78
Zrédto: Emitent
Wyszczegdinienie Zobowigzania (w zt)
2006 2005 2004
Zesp6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. 61.740,45 15.763,66 19.141,58
Rafamet-Trading sp. z o.0. 3.796,13 - 108.139,28
ARP S.A. 5.841.388,73 6.020.851,97 6.689.600,00
Zrédto: Emitent
Wyszczegdinienie | Naleznosci (w z1)
| 2006 2005 2004
Zesp6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. 1.262.145,25 1.017.361,55 1.073.343,61
Rafamet-Trading sp. z 0.0. - 3.449,55 -
ARP S.A. - 16,44 -
25.000,00 -

Met.Com. sp. z 0.0. -
Zrédto: Emitent

Uwagi: uwzgledniono faktury dotyczace grudnia danego roku, ktérych wptyw nastgpit w styczniu
nastepnego roku

11) WSKAZANIE RYNKU REGULOWANEGO, NA KTORY EMITENT PLANUJE WPROWADZIC
PAPIERY WARTOSCIOWE DO WTORNEGO OBROTU, Z OKRESLENIEM PLANOWANEGO
TERMINU ROZPOCZECIA OBROTU, ORAZ DECYZJI DOTYCZACYCH DOPUSZCZENIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO OBROTU NA TYM RYNKU

Emitent zamierza dokona¢ zmiany rynku notowan z regulowanego rynku pozagietdowego MTS —
CeTO na rynek rownolegty prowadzony przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Do
wprowadzenia Akcji do obrotu gietdowego niezbedne jest uzyskanie nastepujacych decyzji:

e decyzji Zarzadu MTS-CeTO S.A. o wykluczeniu Akcji z obrotu na CeTO

e decyzji Zarzadu GPW o dopuszczeniu Akcji do obrotu na rynku rownolegtym GPW,

e  decyzji Zarzadu GPW o wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku réwnolegtym GPW.

Zarzad Gieldy okresli date sesji gietdowej, na ktdérej nastapi pierwsze notowanie. Intencjg Emitenta
jest doprowadzenie do rozpoczecia notowan w czerwcu 2007 roku.

12) INFORMACJE DODATKOWE, W TYM WYSOKOSC KAPITALU ZAKLADOWEGO ORAZ
WSKAZANIE DOKUMENTOW KORPORACYJNYCH EMITENTA UDOSTEPNIONYCH DO
WGLADU
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Wg stanu na 31 marca 2007 roku kapitat akcyjny wynosit 14.395.670 zt i dzielit sie na 1 439 567 akcji
zwyktych na okaziciela serii A-E o wartosci nominalnej 10 zt.

W okresie waznosci Memorandum Informacyjnego w siedzibie Emitenta i na stronie internetowe;j
Emitenta dostepne sa:

- Statut Emitenta
- Regulamin Zarzadu Emitenta
- Regulamin Rady Nadzorczej Emitenta
Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe za lata 2004-2006

13) DATA I MIEJSCE SPORZADZENIA MEMORANDUM INFORMACYJNEGO, Z OZNACZENIEM
DATY WAZNOSCI MEMORANDUM INFORMACYJNEGO ORAZ DATY, DO KTOREJ
INFORMACJE AKTUALIZUJACE MEMORANDUM INFORMACYJNE ZOSTALY UWZGLEDNIONE
W JEGO TRESCI

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato sporzadzone w siedzibie Emitenta w Kuzni Raciborskiej
dnia 12 czerwca 2007 roku. Niniejsze Memorandum Informacyjne jest wazne do dnia wprowadzenia
akcji serii A-E do obrotu na rynku réwnolegtym GPW. Memorandum Informacyjne zawiera informacje
aktualne na dzien jego sporzadzenia, chyba ze w jego tresci wskazano inaczej.

14) WSKAZANIE TRYBU, W JAKIM INFORMACJE O ZMIANIE DANYCH ZAWARTYCH W
MEMORANDUM INFORMACYJNYM, W OKRESIE JEGO WAZNOSCI, BEDA UDOSTEPNIANE DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

Informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum Informacyjnym, ktére podlegaja obowigzkowi
publikacji przez Emitenta w formie raportdw biezacych i okresowych, beda przez Emitenta
udostepniane do publicznej wiadomosci na podstawie obowigzujacych przepiséw o obowigzkach
informacyjnych. Aktualizacja informacji zawartych w niniejszym Memorandum Informacyjnym bedzie
publikowana na stronach:

- Doradcy (www.bdm.pl)
- Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (www.gpw.pl)

15) WSKAZANIE MIEJSCA UDOSTEPNIENIA :

- OSTATNIEGO UDOSTEPNIONEGO DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROSPEKTU
EMISYJNEGO TYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH LUB PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
TEGO SAMEGO RODZAJU CO PAPIERY WARTOSCIOWE, MAJACE BYC PRZEDMIOTEM
OBROTU DOPUSZCZENIA DO OBROTU NA RYNKU REGULOWANYM

Ostatnie udostepnione do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne zostato sporzadzone w
Kuzni Raciborskiej dniu 25 wrzesnia 1996 r. w oparciu o sprawozdanie finansowe Spoétki za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 1995 r. Pozostate informacje zawarte w memorandum zostaty
przygotowane wg stanu na dzieh 31 marca 1996 r. oraz 30 czerwca 1996 r. Memorandum uwzglednia
zdarzenia majace istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta, zaistniate w okresie do dnia 12
listopada 1996 r.

Memorandum zostato udostgpnione w ciggu 45 dni od dnia uzyskania zgody Komisji Papieréw
Wartosciowych na wprowadzenie akcji RAFAMET S.A. do regulowanego pozagietdowego wtérnego
publicznego obrotu w siedzibie Spéiki, Centrum Informacyjnym KPW oraz punktach przyjmowania
zlecen kupna i sprzedazy akcji Spotki.

Skrocona wersja Memorandum zostata opublikowana w dwdch dziennikach: “Rzeczpospolita® z dnia
28.11.1996 r. (Nr 277) i “Trybuna Slaska” z dnia 28.11.1996 r.
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- OKRESOWYCH RAPORTOW FINANSOWYCH EMITENTA, OPUBLIKOWANYCH ZGODNIE
Z OBOWIAZUJACYMI EMITENTA PRZEPISAMI O OBOWIAZKACH INFORMACYJNYCH
Okresowe raporty finansowe Emitenta dostepne sg na stronach internetowych:

- MTS-CeTO S.A. (www.mts-ceto.pl)




Zarzad Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej informuje, ze zmianie
ulega czes¢ punktu 9 Memorandum Informacyjnego Spétki: ,Wskazanie gtéwnych czynnikéw ryzyka
zwigzanych z Emitentem, papierami wartosciowymi i podmiotem udzielajacym zabezpieczenia
(gwarantujgcym)” dotyczaca ryzyka wspoétpracy z instytucjami finansowymi. Fragment ten przyjmuje
brzmienie:

Ryzyko wspélpracy z instytucjami finansowymi

W strukturze finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta bardzo istotng role odgrywa finansowanie z
wykorzystaniem kredytow bankowych. Aktualnie Emitent korzysta z finansowania dziatalnosci w
oparciu o :

- umowe kredytu nieodnawialanego zaciggnietego w Banku BPH S.A,,

- pozyczki udzielonej przez State Street Bank and Trust Company,

- pozyczki udzielonej przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.

- umowe o kredyt w rachunku biezacym z Kredyt Bankiem S.A.

Emitent nie wyklucza, ze konieczne bedzie pozyskanie kolejnego kredytu na finansowanie dziatalnosci
biezacej, a warunki tego finansowania w istotny sposéb wptywac beda na przysztg sytuacje finansowg
Emitenta.



