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PROSPEKT EMISYJINY
AKCJI ZWYKLYCH NA OKAZICIELA SERII F

FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A.
Z SIEDZIBA W KUZNI RACIBORSKIEJ

(RAFAMET)

Niniejszy Prospekt emisyjny zostat sporzadzony w zwigzku z publiczng ofertg w wykonaniu prawa
poboru 2.879.134 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 zt kazda Fabryki
Obrabiarek RAFAMET Spétka Akcyjna z siedzibg w Kuzni Raciborskiej oraz w zwigzku z zamiarem
wprowadzenia do obrotu na rynku regulowanym:

- 1.439.567 praw poboru Akcji Serii F,

- nie wiecej niz 2.879.134 Praw do Akcji Serii F,

- nie wiecej niz 2.879.134 Akcji Serii F.

Cena emisyjna jednej Akcji serii F wynosi 15 zi.

Podmiot Oferujacy:

bdD

Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Data zatwierdzenia Prospektu Emisyjnego: 13 wrzesnia 2007 r.
Termin waznosci Prospektu wynosi 12 miesiecy od dnia jego udostepnienia po raz pierwszy do

publicznej wiadomosci.

OFERTA PUBLICZNA JEST PRZEPROWADZANA JEDYNIE NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]. POZA
GRANICAMI POLSKI NINIEJSZY PROSPEKT NIE MOZE BYC TRAKTOWANY JAKO PROPOZYCJA LUB OFERTA
NABYCIA. PROSPEKT ANI PAPIERY WARTOSCIOWE NIM OBIJETE NIE BYLY PRZEDMIOTEM REJESTRACII,
ZATWIERDZENIA LUB NOTYFIKACJI W JAKIMKOLWIEK PANSTWIE POZA RZECZPOSPOLITA POLSKA, W
SZCZEGOLNOSCI ZGODNIE Z PRZEPISAMI DYREKTYWY W SPRAWIE PROSPEKTU LUB AMERYKANSKIEJ
USTAWY O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH. PAPIERY WARTOSCIOWE OBJETE NINIEJSZYM PROSPEKTEM NIE
MOGA BYC OFEROWANE LUB SPRZEDAWANE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIE] (W TYM NA
TERENIE INNYCH PANSTW UNII EUROPEJSKIE] ORAZ STANOW ZJEDNOCZONYCH AMERYKI POtNOCNEJ),
CHYBA ZE W DANYM PANSTWIE TAKA OFERTA LUB SPRZEDAZ MOGLABY ZOSTAC DOKONANA ZGODNIE Z
PRAWEM, BEZ KONIECZNOSCI SPELNIENIA JAKICHKOLWIEK DODATKOWYCH WYMOGOW PRAWNYCH. KAZDY
INWESTOR ZAMIESZKALY BADZ MAJACY SIEDZIBE POZA GRANICAMI RZECZYPOSPOLITE] POLSKIE]
POWINIEN ZAPOZNAC SIE Z PRZEPISAMI PRAWA POLSKIEGO ORAZ PRZEPISAMI PRAW INNYCH PANSTW,
KTORE MOGA SIE DO NIEGO STOSOWAC.



Inwestowanie w papiery wartosciowe objete niniejszym Prospektem, taczy sie z wysokim ryzykiem
wiasciwym dla instrumentédw rynku kapitatlowego o charakterze udziatlowym oraz ryzykiem
zwigzanym z dziatalnoscia Emitenta oraz z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé.
Szczego6towy opis czynnikow ryzyka znajduje sie w rozdziale ,,Czynniki ryzyka”.

Oferta jest przeprowadzana wylacznie na podstawie niniejszego Prospektu, ktéry jest jedynym
prawnie wigzacym dokumentem zawierajacym informacje na jej temat.

Zarowno Emitent jak i Oferujacy oswiadczajg, ze nie zamierzajg podejmowac zadnych dziatan
dotyczacych stabilizacji kursu papieréw warto$ciowych objetych niniejszym Prospektem przed, w
trakcie oraz po przeprowadzeniu Oferty.

Osoby, ktére uzyskaty dostep do niniejszego Prospektu emisyjnego badz jego tresci sa
zobowigzane do przestrzegania wszelkich ograniczern prawnych dotyczacych rozpowszechniania
dokumentdéw poza terytorium Polski oraz udziatu w Ofercie publicznej Akcji Emitenta.

Niniejszy Prospekt wraz z zatacznikami i ewentualnymi danymi aktualizujgcymi jego tresc¢ zostanie
udostepniony do publicznej wiadomosci w postaci elektronicznej na stronach internetowych:

- Emitenta pod adresem www.rafamet.com.pl

- Oferujacego - Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. pod adresem www.bdm.com.pl

- Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na stronie www.gpw.com.pl

Dodatkowo Prospekt w formie drukowanej dostepny bedzie:
- w siedzibie Emitenta w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1, 47-420,
- w siedzibie Oferujacego w Bielsku-Biatej, ul. Stojatowskiego 27.
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CZESC I - PODSUMOWANIE

OSTRZEZENIE

Podsumowanie jest traktowane jako wprowadzenie do Prospektu Emisyjnego;

Kazda decyzja inwestycyjna powinna by¢ podejmowana przez inwestora w oparciu o tresc
catego Prospektu Emisyjnego;

W przypadku wniesienia przez inwestora powodztwa do sgdu odnoszacego sie do tresci
Prospektu Emisyjnego, koszt ewentualnego tlumaczenia tego Prospektu Emisyjnego przed
rozpoczeciem postepowania przed sagdem spoczywa na inwestorze;

Osoby sporzadzajgce niniejsze Podsumowanie bedace czescig Prospektu Emisyjnego, tacznie
z kazdym jego ttumaczeniem, ponoszg odpowiedzialnos$¢ jedynie za szkode wyrzadzong w
przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w btad, jest niedoktadne lub sprzeczne z innymi
czesciami Prospektu Emisyjnego.

1. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Nazwa (firma): FABRYKA OBRABIAREK ,RAFAMET” SPOLKA AKCYINA
Siedziba: KUZNIA RACIBORSKA

Adres: 47-420 KUZNIA RACIBORSKA, UL. STASZICA 1
Telefon: 032 4191111, 4191122, 4191144

Fax: 032 4191366, 4191251

Adres poczty elektronicznej: rafamet@rafamet.com.pl

Adres strony internetowej: www.rafamet.com

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:
+  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych;
« Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych;
« Obrébka metali i naktadanie powiok na metale;
« Obrobka mechaniczna elementéw metalowych.

Dominujacy udziat w przychodach ma sprzedaz obrabiarek - w roku 2006 przychody ze sprzedazy
obrabiarek stanowity 76% przychodéw, a w okresie pierwszych dwoch kwartatdw roku 2007
osiggnety udziat 79%.

Wsrod asortymentu produkcyjnego wiodaca role odgrywajg obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w
ktorych produkcji Spétka zajmuje pozycje wiodgcego producenta na skale swiatowa.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spotke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek
produkcji wiasnej i innych producentéw.

Pozostata dziatalnos$¢ ustugowa Spétki dotyczy:

« opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen;

« opracowywania programdéw technologicznych w zakresie obrdébki czesci dla obrabiarek
sterowanych numerycznie;

« realizacje ustug obrobki detali (zasadniczo w zakresie obrébki widrowej);

« pomiary geometryczne maszyn i urzadzen z wykorzystaniem precyzyjnych urzadzen
laserowych;

« posprzedazne ustugi montazowe i serwisowe.
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Zespot Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o.0. jest spdtka zalezng Emitenta (100% udziatéw), prowadzacy
dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewéw zeliwnych i modeli odlewniczych oraz ustug w
zakresie obrobki cieplnej odlewdw zeliwnych i konstrukcji stalowych oraz ustug w zakresie obrdbki
widrowej.

Odlewnia swiadczy szeroki pakiet ustug od analizy i opracowywania dokumentacji technologicznej,
przez wykonywanie modeli, odlewdéw i ich obrébke mechaniczng. Oferuje takze ustugi $rutowania,
obrobki cieplnej, naprawy metodg Metalock oraz ustugi laboratoryjne.

Odlewy znajdujq zastosowanie przede wszystkim w przemysle obrabiarkowym (gtéwnym odbiorcg
odlewdw jest Emitent), a takze w przemystach okretowym, energetycznym i maszynowym.
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Sprzedaz Grupy Kapitatowej RAFAMET S.A. w |. 2004-2006 i w I-1lkw. 2007 (tys. zt)
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1.1.1. Giéwne rynki, na ktorych Emitent prowadzi dziatalnos¢

Emitent prowadzi dziatalno$¢ przede wszystkim na rynku krajowym i $wiatowym obrabiarek
kotowych przeznaczonych do obrobki zestawdw kotowych pojazdéw szynowych.

W tym segmencie odbiorcami sg podmioty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie regeneracji zestawow
kotowych, w tym narodowi operatorzy kolejowi (m.in. PKP, DB, SNCF, SNCB, Transwerk) oraz inne
podmioty uzytkujace pojazdy szynowe, a takze prowadzace dziatalno$¢ naprawczg taboru
szynowego.

Drugim z istotnych dla Emitenta segmentéow rynkowych jest segment ciezkich obrabiarek
uniwersalnych, przeznaczonych do zastosowan w roznych sektorach przemystu ciezkiego i
maszynowego.

Gtéwnymi odbiorcami obrabiarek uniwersalnych sg podmioty w sektorze energetycznym (np.
General Electric Power Generation, Alstom, Areva, Siemens), hutniczym (np. Celsa, Mittal Steel,
Standard Steel, Forgital), obstugujacym przemyst stoczniowy (np. H.Cegielski), obstugujacym
przemyst wydobywczy (np. ThyssenKrupp).

Wiekszo$¢ sprzedazy Spotka realizuje na rynkach zagranicznych - w roku 2006 przychody
uzyskane na tych rynkach stanowity okoto 70% catosci sprzedazy produktéw Spotki, ktdéra wyniosta
facznie 61,2 min zt.

Wsrod rynkéw eksportowych, na ktérych dziata Emitent wymieni¢ nalezy przede wszystkim rynek
francuski, rosyjski, belgijski, turecki, syryjski, stowacki, peruwianski, potudniowoafrykanski, USA.

Kluczowym odbiorca krajowym jest CELSA Huta Ostrowiec w Ostrowcu Swietokrzyskim, na ktérg w
roku 2006 przypadato 12% catosci sprzedazy Spotki i 40% sprzedazy krajowej.

Pozostali znaczacy odbiorcy krajowi to: PTS Pyskowice, ZNTK Olesnica, Tramwaje Warszawskie i
Zespot Odlewni ,,Rafamet” Sp. z 0.0. (podmiot zalezny Spoétki).
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1.2. STRATEGIA ROZWOJU

1.2.1. Cele strategiczne Spoftki

Strategia obejmuje dwa najwazniejsze cele strategiczne na lata 2007-2010:

e zbudowanie silnej pozycji w segmencie tokarek karuzelowych i frezarek bramowych

e dalsze umacnianie pozycji w segmencie obrabiarek dla kolejnictwa

Dla realizacji tych celéw niezbedne jest podjecie dziatan strategicznych w nastepujacych obszarach:

e obszar marketingowy: maksymalne dostosowanie oferty handlowej do aktualnych

prognozowanych wymogow rynkowych oraz elementéw przewagi konkurencyjnej Emitenta;
+ obszar zasobdw technicznych i technologicznych: zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych i
skorelowanie parku maszynowego ze strategig rynkowa, gtéwnie przez modernizacje

maszyn i urzadzen;

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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obszar organizacyjny: dostosowanie struktury organizacyjnej i systemu zarzadzania do
zmian w strukturze oferty handlowej oraz wymogdéw skutecznego konkurowania rynkowego
i zwiekszania efektywnosci dziatalnosci.

1.2.2. Rozwd@j sektorow i produktow

Podstawowe zalozenia strategii w obszarze marketingowym dotycza koncentracji Emitenta na
nastepujacych grupach produktowych:

tokarki karuzelowe: Emitent przewiduje znaczny popyt na tokarki karuzelowe matej i
$redniej wielkosci w latach 2007-2010 i dlatego zamierza wdrozy¢ do produkcji nowg grupe
urzadzen - relatywnie tanich obrabiarek karuzelowych, odpowiadajacych tendencjom na
rynku Swiatowym. Emitent planuje takze rozwdéj wybranych produktéw w grupie
wielkogabarytowych centréw obrébczych;

frezarki bramowe: na podstawie oceny tendencji rynkowych i szacunkéw popytu Emitent
zamierza stworzy¢ kompleksowa oferte w tej grupie urzadzen (obrabiarki z przesuwnym
stotem, obrabiarki z przesuwng bramaq);

obrabiarki specjalistyczne dla przemystu hutniczego, stoczniowego i energetycznego:
wykorzystujgc dotychczasowe doswiadczenia produkcyjne i pozycje rynkowag Emitent
zamierza kontynuowac rozwdj produktow dla tych segmentéw odbiorcow, odpowiadajac na
rosnacy popyt rynkowy;

obrabiarki dla kolejnictwa: Emitent zamierza wzmocni¢ swojg pozycje rynkowg wiodacego
dostawcy urzadzen dla sektora kolejowego poprzez dalsze unowoczesniania aktualnych
rozwigzan konstrukcyjnych oraz wprowadzenie nowych produktéw. Emitent planuje
dokonac standaryzacji i unifikacji produktéw oraz zaprojektowac¢ nowe rodzaje produktow;
ustugi produkcyjne w zakresie obrébki elementéw wielkogabarytowych i ustug
montazowych w asortymencie nie stanowigcym konkurencji dla produktéw Emitenta,
gtéwnie na rzecz podmiotdw z sektora energetycznego i maszynowego.

W zakresie zasobow technicznych i technologicznych zamierzenia strategiczne Emitenta
koncentruja sie na modernizacji parku maszynowego, co wynika z nastepujacych przestanek:

$redni wiek obrabiarek bedacych na wyposazeniu jednostek produkcyjnych Emitenta
wynosi 30 lat - niezbedne jest ich odnowienie i unowoczesnienie;

modernizacja parku maszynowego jest waznym elementem obszaru marketingowego
strategii;

zasoby techniczne i technologiczne sa niewystarczajagce dla jednoczesnego wzrostu
produkcji wtasnej i rozwoju ustug kooperacyjnych (obecnie stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych do produkcji wtasnej ogranicza mozliwosci $wiadczenia ustug produkcyjnych
na zewnatrz Grupy Kapitatowej Emitenta);

stan techniczny parku maszynowego i wykorzystywane technologie utrudniajg skuteczne
konkurowanie na globalnym rynku obrabiarek;

dla sprostania wymogom konkurencyjnosci na rynku S$wiatowym i efektywnego
wykorzystywania przewagi konkurencyjnej Grupy Kapitatowej Emitenta w postaci
mozliwosci produkcji tokarek i obrabiarek w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w
spétce zaleznej niezbedne jest zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych w zakresie
precyzyjnej obréobki elementow wielkogabarytowych;

dla poprawy efektywnosci dziatalnosci istotne znaczenie ma obnizenie kosztow produkcji,
m.in. w wyniku znacznego ograniczenia lub nawet rezygnacji z ustug podwykonawcow;
koniecznos$¢ zlecania podwykonawcom precyzyjnej obrobki matych detali, wystepujacych w
krétkich seriach, ze wzgledu na brak precyzyjnych centréow obrdbczych znaczaco wydtuza
cykl produkcyjny i wptywa na wzrost kosztow wytwarzania.

Realizacja zaktadanej strategii rozwoju opiera sie na programie inwestycyjnym, obejmujacym:

zakup wielkogabarytowej frezarki bramowej;

budowe na potrzeby wiasne frezarki bramowej;

zakup centrum frezarsko-wiertarskiego;

modernizacje posiadanej frezarki bramowej w celu jej przeksztatcenia w maszyne CNC;
zakup i instalacje pieca indukcyjnego do formowania ciezkich odlewdw;

modernizacje posiadanych obrabiarek SKODA dla przeksztatcenia ich w obrabiarki CNC.
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Dziatania strategiczne w obszarze organizacyjnym bedg obejmowaty dostosowanie struktury i
systemu zarzadzania:

e w miejsce jednego, multidyscyplinarnego biura konstrukcyjnego, zostang utworzone trzy
wyspecjalizowane dzialty konstrukcyjne, koncentrujace sie na kompleksowej obstudze
projektowo-konstruktorskiej trzech zasadniczych grup produktowych: obrabiarek
kolejowych, obrabiarek uniwersalnych, obrabiarek specjalnych. Celem tych dziatan jest
przede wszystkim standaryzacja stosowanych komponentéw i obnizenie kosztow produkcji;

« Grupa Kapitatowa Emitenta dokona scalenia biur zakupdéw krajowych, importu oraz
planowania i kooperacji w jeden dziat zakupow i inwestycji, koordynujacy catos¢ sfery
zaopatrzenia materiatowego i zakupdw inwestycyjnych. Celem tych dziatan jest przede
wszystkim ujednolicenie i uproszczenie zarzadzania zakupami i obnizenie kosztow;

e Grupa Kapitatowa Emitenta utworzy centrum serwisowe, zajmujace sie gwarancyjng i
pogwarancyjng obstugg serwisowg obrabiarek produkcji Emitenta i realizacjq zamowien
odbiorcow w zakresie czesci zamiennych. Celem tych dziatan jest dostosowanie do
wymogoéw rynku i oczekiwan odbiorcow, dla ktdrych kompleksowa obstuga serwisowa jest
istotnym czynnikiem wyboru dostawcy obrabiarek.

W opinii Zarzadu Emitenta konsekwencjg powyzszych dziatan bedzie trwaty wzrost wartosci Grupy
Kapitatowej Emitenta dla akcjonariuszy Emitenta.

Dodatkowo Emitent podejmie dziatania intensyfikujgce marketing na rynku rosyjskim, gdzie w
ostatnim okresie odczuwalne jest znaczace ozywienie popytu. W dziataniach tych Zarzad Emitenta
wykorzysta przewage konkurencyjng w postaci wysokiej rozpoznawalnosci marki RAFAMET na
rynku rosyjskim.

Istotny wptyw na rentownos$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta bedzie miata restrukturyzacja zadtuzenia
oraz planowana sptata czesci kredytow i pozyczek. Koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia
oprocentowanego sg bowiem w skali Grupy Kapitatowej Emitenta znaczace.

1.3. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zakladowy Emitenta wynosi 14.395.670 ziotych. Kapitat zaktadowy dzieli sie na 1.439.567
akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, w tym:

- 68.165 akcji serii A,

- 272.658 akgcji serii B,

- 549,372 akcje serii C,

- 473.095 akcji serii D,

- 76.277 akgcji serii E.
Wszystkie akcje zostaly w peilni optacone. Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu
docelowego. W obrocie na rynku regulowanym znajdujq sie akcje serii A, B, C, D i E. W okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata 2004 - 2006) nie mialo miejsca
optacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywdéw innych niz gotéwka.

1.4. HISTORIA I ROZWOJ PRZEDSIEBIORSTWA

Historia Emitenta liczy 161 lat. W 1846 r. wraz z uruchomieniem linii kolejowej Berlin — Wieden
przebiegajacej przez Kuznie Raciborskg bezposrednio obok stacji kolejowej powstata pierwsza huta
zeliwa, zwana ,Nadzieja”. W II potowie XIX dobudowana zostata walcownia oraz odlewnia zeliwa.
Fabryka produkowata w tym czasie rézne wyroby dla kolei, m.in. $ruby i osie do zestawdw
kotowych.

Na poczatku XX wieku zaktady w Kuzni Raciborskiej zostaty wykupione przez firme ,Wilhelm
Hegenscheidt” i od tego czasu datuje sie réwniez produkcja specjalnych obrabiarek dla ciezkich
zestawOw kotowych. Obecna Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” powstata w 1946 r. na gruzach firmy
"Wilhelm Hegenscheidt” i juz w 1947 r. wyprodukowano pierwsze obrabiarki kolejowe dla
warsztatow w Pruszkowie, a w 1948 r. rozpoczat sie eksport maszyn. Juz od poczatku eksport
maszyn stanowit do 90% catkowitej wartosci podstawowej produkcji. Eksport do 55 krajow swiata
oraz zebrane przy tym bogate doswiadczenia staty sie podstawg przyznania Fabryce w 1964 r. jako
jednemu z trzech eksporteréow, uprawnien do samodzielnej dziatalnosci handlowej na rynkach
zagranicznych.

Fabryka podjeta takze produkcje drugiej rodziny obrabiarek - ciezkich, uniwersalnych tokarek
karuzelowych przeznaczonych dla réznych odbiorcow w przemysle maszynowym, stoczniowym,
zbrojeniowym, energetycznym i hutniczym.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 12



Prospekt Emisyjny Podsumowanie

Szybkie tempo zmian politycznych i ekonomicznych po 1989 r. spowodowaty gwaltowny spadek
sprzedazy i zmusity Fabryke do realizacji programu dziatan restrukturyzacyjnych (1992-1995).

Na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja 1992 r. przedsiebiorstwo panstwowe Fabryka
Obrabiarek ,RAFAMET” zostato przeksztatcone w spoétke akcyjng. 1 lipca 1992 r. Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem
RHB 8368.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 26 pazdziernika 1995 r. podjeto uchwate w
sprawie wniesienia aportu rzeczowego w postaci majatku trwalego wraz z wyposazeniem i
infrastrukturg towarzyszacg oraz prawem wieczystego uzytkowania nieruchomosci do spétki Zespot
Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o0.0. w Kuzni Raciborskiej w zamian za objecie w catosci udziatéw w
kapitale zaktadowym tej spotki. Wyodrebnienie Odlewni ze struktury organizacyjnej Emitenta
nastgpito 1 grudnia 1995 r.

Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 25 wrzesnia 1996 r. Zarzad
zostat zobowigzany do podjecia wszelkich niezbednych czynnosci majacych na celu wprowadzenie
Spétki do regulowanego pozagietdowego wtérnego obrotu publicznego papierami wartosciowymi.
Decyzjq z dnia 14 listopada 1996 r. Komisja Papieréw Wartosciowych dopuscita akcje Emitenta serii
A, B, C, Di E w tacznej ilosci 1.439.567 akcji do publicznego obrotu.

W grudniu 2002 r. Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie objeta pakiet 672.565
akcji Emitenta (46,72% kapitatu zaktadowego Spoétki) i do dnia dzisiejszego pozostaje najwiekszym
akcjonariuszem Spotki.

W czerwcu 2004 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta przyjeto uchwata ,Zatozenia do
programu restrukturyzacji finansowej, majatkowej i organizacyjnej RAFAMET SA na lata 2004-
2007"”, dokument zostat zas ostatecznie przyjety uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 14 marca 2005 r.
Dnia 18 kwietnia 2007 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego i przeniesieniu notowan akcji Emitenta z RPW CeTO na Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie. Od dnia 25 czerwca 2007 r. akcje Emitenta serii A, B, C, D i
E w tacznej ilosci 1.439.567 akcji sq notowane na GPW.,

1.5. SRODKI TRWALE

Na taczng wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec czerwca
2007 roku skfadaty sie:
$rodki trwate o wartosci 45 946 tys. zt, w tym:
- grunty (prawa uzytkowania wieczystego gruntéw) o wartosci 963 tys. zi;
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 10 339 tys. zi;
- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 33 705 tys. zt;
- $rodki transportu o wartosci 429 tys. zt;
- inne $rodki trwate o wartosci 510 tys. zi;
oraz
- $rodki trwate w budowie o wartosci 2 609 tys. zt.

Emitent planuje przeznaczy¢ $rodki pozyskane z Emisji Akcji m.in. na zakup i inwestycje w
rzeczowe aktywa trwate, co zostato wskazane w rozdziale 4 Podsumowania, ponizej.

Planowane jest nabycie (budowa, modernizacja) nastepujacych urzadzen:

- budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY - przewidywana kwota naktadéw okoto 8 000 tys.
zt;

- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego — przewidywany naktad okoto 6 000 tys. zt;

- modernizacja posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75 - przewidywany nakfad
okoto 1 500 tys. zt;

- zakup na potrzeby spétki zaleznej pieca indukcyjno-topigcego o pojemnosci tygla 6 ton oraz
utworzenie dodatkowego stanowiska do formowania ciezkich odlewow - przewidywane naktady to
okoto 6 000 tys. zt.

Emitent oraz spétki wchodzace w sktad jego Grupy Kapitatowej na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego prowadzg zadania inwestycyjne w ramach rzeczowego majatku trwatego, co
zostato wskazane w Rozdziale 5, pkt 5.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent w okresie do konca 2007 roku zaktada (lub juz zrealizowat) zakupy inwestycyjne o tacznej
wartosci okoto 4 500 tys. zt, w tym:
- zakup oraz montaz uzywanej frezarki bramowej Forest Line (inwestycja do daty
Dokumentu Rejestracyjnego zrealizowana) - 4 000 tys. zt;
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- zakup oraz instalacja oprogramowania Solid Edge oraz Femap (inwestycja zrealizowana) -
197 tys. zt;
- wdrozenie wewnetrznego systemu kontroli (inwestycja zrealizowana) - 36 tys. zt.

Wyzej wymienione inwestycje nie obejmujg inwestycji planowanych do przeprowadzenia, ktére
beda finansowane ze srodkéw pochodzacych z Emisji AKcji.

Spoétka zalezna (Zespdot Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.) w okresie do korica 2007 r. zamierza
przeprowadzi¢ inwestycje w budynki i budowle oraz inne $rodki trwate o tgcznej wartosci okoto 315
tys. zt, w tym:

- kapitalny remont dachu nawy C ,starej odlewni” - obiektu wykorzystywanego jako magazyn
modeli - 100 tys. z;

- zakup oprogramowania wspomagajgcego proces projektowania odlewéw - 100 tys. zi.

Wyzej wymienione inwestycje, planowane do realizacji w spofce zaleznej, nie obejmujg inwestycji
planowanych do przeprowadzenia, ktére beda finansowane ze s$rodkéw pochodzacych z Emisji
Akcji.

2. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i oferowanymi przez niego papierami wartosciowymi mozna
podzieli¢ na trzy grupy:
1) ryzyko zwigzane z dziatalnoscig Emitenta:
- ryzyko konkurencji
- ryzyko dotyczace przedmiotu dziatalnosci i produktéw wytwarzanych przez Emitenta
- ryzyko zwigzane z realizowanym programem restrukturyzacji
- ryzyko wspodtpracy z instytucjami finansowymi
- ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska i regulacjami dotyczacymi ochrony $rodowiska
2) ryzyko zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢
- ryzyko wzrostu cen materiatéw zaopatrzeniowych
- ryzyko zmian technologii wykorzystywanych na rynku
- ryzyko kursowe
- ryzyko dotyczace wykwalifikowanej i doswiadczonej kadry pracowniczej
- ryzyko stop procentowych
- ryzyko zwigzane z rynkami, na ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢
3) ryzyko zwigzane z rynkiem kapitatowym
- ryzyko niedojscia Publicznej Oferty do skutku
- ryzyko opOznienia we wprowadzeniu akcji do obrotu gietdowego Iub odmowa
wprowadzenia akcji do obrotu gietdowego, ryzyko zwigzane z subskrypcja i optaceniem
zapisu
- ryzyko zwigzane z nabywaniem i notowaniem PDA serii F
- ryzyko braku umowy subemisyjnej
- ryzyko ksztattowania sie kursu akcji i ptynnosci obrotu w przysztosci
- ryzyko zwigzane z wahaniami kursu rynkowego Akcji Spétki, Praw do Akcji serii F i Praw
Poboru Akcji serii F
- ryzyko wstrzymania, przerwania, zakazania dopuszczenia do obrotu wynikajace z art. 17
Ustawy o Ofercie Publicznej
- ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu lub rozpoczecia notowan wynikajace z art.
20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi
- ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepiséw prawa
- ryzyko zawieszenia notowan
- ryzyko dotyczace mozliwosci wykluczenia akcji Emitenta z obrotu gietdowego na
podstawie § 31 Regulaminu Gietdy.
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3. INFORMACIJE O OSOBACH ZARZADZAJACYCH,
OSOBACH NADZORUJACYCH ORAZ DORADCACH 1
BIEGLYCH REWIDENTACH

3.1. ZARZAD

Obecnie Zarzad Spotki jest dwuosobowy i sktada sie z Prezesa Zarzadu oraz Wiceprezesa Zarzadu.
Zarzad powotywany jest na wspdlng Kadencje, ktéra wynosi 5 lat. Rada Nadzorcza powotuje
Prezesa Zarzadu oraz na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych czionkéw Zarzadu, w tym
Wiceprezeséw. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkdw Zarzadu. Rada Nadzorcza moze odwotac
Prezesa Zarzadu, cztonka Zarzadu lub caty Zarzad przed uptywem kadencji Zarzadu.

W skfad Zarzadu wchodza:
1) Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu,
2) Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu

Prezes Zarzadu zostat powotany do petnienia funkcji uchwatg Rady Nadzorczej nr 65/V1/2006 z dnia
6 listopada 2006 r.

Wiceprezes Zarzadu zostat powotany do petnienia funkcji uchwata Rady Nadzorczej nr 22/VI1/03 z
dnia 25 czerwca 2003 r.

Kadencja obecnego Zarzadu rozpoczeta sie 25.06.2003 r. i zakonczy sie 25.06.2008 r., z
zastrzezeniem, ze stosownie do przepisu art. 369 § 4 ksh mandaty czlonkéw Zarzadu wygasng
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu, tj. za rok 2007.

Do sktadania oswiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki wymagane jest wspoétdziatanie
Prezesa Zarzadu i Cztonka Zarzadu lub dwdch Cztonkdw Zarzadu, albo jednego Czionka Zarzadu
facznie z prokurentem.

Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu Emitenta nie posiada akcji Emitenta.
Ireneusz Piotr Borkowski - Wiceprezes Zarzadu Emitenta posiada 1.534 sztuki akcji Emitenta.

3.2. RADA NADZORCZA

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 osdb. Kadencja Rady Nadzorczej, zgodnie z postanowieniem § 17
ust. 1 Statutu w brzmieniu nadanym uchwatg Walnego Zgromadzenia nr 4/1/03 z dnia 18 marca
2003 r. trwa 3 lata. Przed wspomniang zmiang Statut przewidywat kadencje piecioletnia.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego i jego zastepce, a w miare potrzeby
rowniez Sekretarza Rady. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci
Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy im.
Przewodniczacy ustepujacej Rady Nadzorczej zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo
wybranej Rady Nadzorczej oraz przewodniczy mu do chwili wyboru nowego Przewodniczacego.

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie obecnie z 5 0séb, a w jej sktad wchodza:
1) Maria Skubniewska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
2) Arkadiusz Garbarczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
3) Iwona Tomczuk - Sekretarz Rady Nadzorczej,
4) Andrzej Starzynski — Cztonek Rady Nadzorczej,
5) Marzenna Uraczynska - Czionek Rady Nadzorczej.

Obecna Kadencja Rady Nadzorczej rozpoczeta sie 21.06.2007 r. i zakonczy sie 21.06.2010 r., z
zastrzezeniem, ze stosownie do przepisu art. 369 § 4 ksh w zw. z art. 386 § 2 ksh mandaty
cztonkéw Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej, tj. za rok 2009.

Maria Skubniewska byta cztonkiem Rady Nadzorczej poprzedniej, VI kadencji od 2003 r., petniac
funkcje Przewodniczacej Rady Nadzorczej. Iwona Tomczuk réwniez byta cztonkiem Rady Nadzorczej
VI kadencji, petnigc funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja, wedtug ich oswiadczen, akcji Emitenta.
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3.3. OFERUJACY

Podmiotem oferujacym papiery wartosciowe Emitenta jest Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibg
w Bielsku-Biatej.

3.4. DORADCA PRAWNY

Doradcg prawnym Emitenta jest ,Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatéw i Radcow
Prawnych Spétka komandytowa z siedzibg w Katowicach.

3.5. BIEGLY REWIDENT

Badania sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004 - 2006 przeprowadzita spétka PKF Consult
Sp. z 0.0. (wczesniej A&E Consult Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie, wpisana na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477.

W imieniu PKF Consult Sp. z o.0. badanie za rok 2004 przeprowadzita Pani Janina Krzeminska,
biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 9551/7130.

W imieniu PKF Consult Sp. z o0.0. badanie za lata 2005-2006 przeprowadzita Pani Barbara Malik,
biegty rewident wpisany przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujacych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10458/7668.

3.6. DORADCA FINANSOWY

Doradca finansowym Emitenta jest ,NAVIGATOR” Spétka cywilna Stawomir Smiatowicz, Krzysztof
Zemta z siedzibg w Katowicach.

4. CELE EMISJI I WYKORZYSTANIE WPLYWOW
PIENIEZNYCH

Emitent przeprowadza oferte z zamiarem pozyskania przez Spotke dodatkowych Srodkéw
finansowych na rozwdj dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Przy zatozeniu, ze objete zostang
wszystkie oferowane akcje, szacunkowa wartos¢ wptywow netto z emisji wyniesie okoto 41,7 min
PLN. Koszty emisji tzn. koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa i
oferowania oraz szacunkowe koszty promocji planowanej oferty oraz inne koszty przygotowania i
przeprowadzenia oferty Emitent szacuje - przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie akcje - na
okoto 1,5 min PLN. Zaktadane wptywy brutto, przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie akcje,
wynoszg okoto 43,2 min PLN.

Na obecnym etapie rozwoju Spoétki bardzo istotnym elementem strategii jest utrzymanie i
rozszerzenie przewag konkurencyjnych w zakresie parametréw technicznych i technologicznych
aktywéw produkcyjnych. Park maszynowy Emitenta charakteryzuje sie wysokim stopniem
dekapitalizacji i zuzycia ekonomicznego. Majac na uwadze stan techniczny parku maszynowego
(niezawodno$é, doktadnos$c¢ i mozliwos¢ zastosowania wspoétczesnych technologii obrébki) Zarzad
Emitenta podjat decyzje o przeprowadzeniu gruntownej modernizacji i wymiany czesci parku
maszynowego. W zwigzku z powyzszym, Emitent planuje niezwtoczne rozpoczecie procesu
modernizacyjno - remontowego ukierunkowanego na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w
obszarze doktadnej obrobki detali wielkogabarytowych. Przeprowadzany proces inwestycyjny
pozwoli na osiggniecie stabilizacji technologicznej Spétki, wplynie na obnizenie kosztéow
operacyjnych Spotki oraz powiekszy zdolnosci produkcyjne Spotki w zakresie $wiadczenia ustug
obrébczych.

Opis wykorzystania wptywoéw pienieznych pozyskanych z emisji

Cele wykorzystania srodkéw pozyskanych w ofercie publicznej zostaty przedstawione w kolejnosci
pod wzgledem istotnosci i pierwszenstwa przeznaczenia:

1) budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY (wtasna produkcja i dokumentacja) -
przewidywane nakfady: okoto 8 min PLN,

2) zakup nowego centrum frezarsko - wiertarskiego - przewidywane nakfady: okoto 6 min
PLN,
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3) remont posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75 - przewidywane nakfady:
okoto 1,5 min PLN,

4) zakup pieca indukcyjno - topigcego o pojemnosci tygla 6 ton oraz utworzenie
dodatkowego stanowiska do formowania ciezkich odlewdéw - przewidywane nakfady: okoto
6 min PLN, (dotyczy spotki zaleznej Zespdt Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0.; inwestycja
nastgpi poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego, a cato$¢ udziatdw w podwyzszonym
kapitale obejmie Emitent),

5) sptata kredytu nieodnawialnego zaciggnietego w Banku BPH w wysokoéci 11 min PLN,

6) sptata pierwszej raty pozyczki na finansowanie importu i eksportu zaciggnietej w State
Street Bank and Trust Company w wysokosci 1,905 min USD,

7) zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych do wysokosci 2,791 min PLN,

8) przeprowadzenie szeregu remontdw i modernizacji istotnych elementéw wyposazenia
parku maszynowego Wydziatu Obrdbczego i Montazu - kwota okoto 1,075 min PLN.

Przedstawione kierunki wydatkowania $rodkéw w sposéb zasadniczy wptyng na mozliwosci
rentownego realizowania planu sprzedazy, pozwolg na sptate czesci zobowigzan, ktoére generujg
wysokie koszty finansowe i znacznie obnizajg rentownos¢ kapitatdw witasnych oraz zwiekszg kapitat
obrotowy.

Ponizej przedstawiono oprocentowanie i inne warunki kredytu w Banku BPH oraz pozyczki
zaciggnietej w State Street Bank and Trust Company, ktére majg by¢ sptacone ze S$rodkéw
pochodzacych z emisiji.

Umowa kredytu z Bankiem BPH

* Kredyt uruchomiony dnia 14.03.2001 r. na podstawie umowy nr 1/LW/2001,
Porozumienia Nr DR2/ZK/443/0316.04.2003 r. oraz Aneksu Nr DR1/28/0/2004 z dnia
28.04.2004 r. (kredyt nieodnawialny). Kwota kredytu 18.700.000,00 PLN (obecnie
11.000.000,00 PLN). Zabezpieczony hipotekg kaucyjng na kwote 453.000,00 na
nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KW nr 37404 i 37408 potozonych w
Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1, zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych tj.
zapasach wyrobdéw hutnictwa zelaza, wyrobdw przemystu metalowego wyrobow
przemystu elektrotechnicznego-elektronicznego o tacznej wartoéci  1.000.000 PLN,
zastawem rejestrowym na $rodkach trwatych na kwote 2.000.000, 00 PLN, cesjgq praw z
aktualnej polisy ubezpieczeniowej, poreczeniem Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w
Warszawie. Termin sptaty ostatniej raty ustalony jest na dzien 30.11.2007 r. w kwocie
11.000.000,00 PLN. Oprocentowanie kredytu obliczane wedtug WIBOR 1M + 2,5 pkt proc
marzy.

Umowa pozyczki zawarta z State Street Bank and Trust Company

Kwota zobowigzania wynikajgaca z pozyczki ustalona na 7.500.000,00 USD na podstawie pisma z
dnia 10.02.2006 r. nr DN/0567/05 z przeznaczeniem na finansowanie importu i eksportu.
Zabezpieczeniem sg cztery weksle wtasne na kwote 7.530.000,00 USD. Koszty pozyczki oparte o
$rednig dla okresu transakcji stope USD LIBOR + stopa dyskontowa 4,25 pkt proc. od odsetek
ztozonych poétrocznie. Terminy i kwoty rat ustalono nastepujgco:

Zobowigzanie wekslowe Emitenta z data wykupu na dzien 8 sierpnia 2007r. wygasto, a weksel
zostat Emitentowi zwrdécony. Emitent wystawit weksel wiasny nr RAF/USD/SSB5 stanowiacy
zobowigzanie do zaptaty kwoty 1 905 000 USD w dniu 09.10.2007r.

09.10.2007 r.-1.905.000,00 USD
11.02.2008 r.1.875.000,00 USD
11.08.2008 r. -1.875.000,00 USD

10.02.2009 r. -1.875.000,00 USD

Zestawienie celow wykorzystania srodkow z emisji w kolejnosci ich waznosci wraz z
przewidywanym czasem realizacji :
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Lp. Cel wykorzystania srodkow z emisji P EETE T PrzeW|dyyvanX
kwota czas realizacji
1. | budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY 8 min PLN 16 miesiecy od
rozpoczecia prac
16-18 miesiecy od
2. zakup nowego centrum frezarsko — wiertarskiego 6 min PLN ztozenia
zamowienia
3. remont posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba 1,5 min PLN 6 miesiecy
WPF 75
4. zakup pieca mdukchno, - toplqc_ego dla Zespotu Odlewni 6 min PLN 12 miesiecy
Rafamet sp. z 0.0. - spotka zalezna
5. Sptata kredytu nieodnawialnego w Banku BPH SA 11 min PLN 30.11.2007
6. sptata raty pozyczki w State Street Bank and Trust | 5,334 -5,429 09.10.2007
Company min PLN*
2,696 -
7. Zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych 2,791 min 12 miesiecy
PLN
przeprowadzenie  szeregu remontéw i  drobnych
modernizacji na istotnie waznych elementach 1,075 min -
8. . A . 6 miesiecy
stanowigcych podstawowe wyposazenie na wydziale PLN
obrébczym i montazu
* kwota raty pozyczki wyliczona zgodnie z zawartg na dzien 0 09.10.2007 transakcja

zabezpieczajaca OPCJA FX Call PLN/Put USD - 2,8 (minimalna cena zakupu) Put USD/Call PLN-
2,85 (maksymalna cena zakupu)

Powyzsza grupa planowanych inwestycji, zasilenia kapitatu obrotowego, remontéw i modernizacji
oraz sptat zaciggnietych zobowigzan daje w sumie kwote okoto 41,7 min PLN.

Do czasu wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji zgodnie z celami okreslonymi w celach
emisji Emitent zamierza pozyskane srodki inwestowaé w bezpieczne instrumenty finansowe w
postaci lokat bankowych. W przypadku pozyskania z emisji kwoty mniejszej niz zakfadana,
stosownie ograniczona bedzie realizacja celow:

» 7 - zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych
e 2- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego.

W przypadku niezrealizowania wszystkich wskazanych powyzej celdw emisji, niewykorzystane
$rodki zostang wykorzystane na pozostate zdefiniowane cele w taki sposob, aby zapewni¢ ich
najwyzsza efektywnos¢, tj. przeznaczy¢ na te inwestycje, ktére beda sie charakteryzowac
najwyzszg rentownoscia.

Emitent planuje rozpoczecie realizacji celéw emisji opisanych w punktach 1-4 oraz 7 i 8 powyzszej
Tabeli po otrzymaniu srodkéw z emisiji.
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5. INFORMACIE FINANSOWE, WYNIKI
PRZEDSIEBIORSTWA, SYTUACIA FINANSOWA 1
PERSPEKTYWY

SPRZEDAZ
Tabela. Struktura przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej
I-II I kw I-1I I kw
Wyszczegoélnienie (w tys. zi.) kw. 2007‘ 2006 kw. 200(-.‘; 2005 2004
2007 2006
- obrabiarki 27 136| 13 565| 46 806| 18 223 6848 | 31945| 30686
Udziat w strukturze 64,1% | 68,1%| 61,7% | 54,3% | 52,5% | 43,7% | 47,6%
- odlewy 7 130 3453| 12632 5798 2890 | 12897 | 16060
Udziat w strukturze 16,8% | 17,5%| 16,7% | 17,3%| 222% | 17,6%| 24,9%
- modele i opakowania 397 368 588 164 52 1 884 841
Udziat w strukturze 0,9% 1,8% 0,8% 0,5% 0,4% 2,6% 1,3%
- remonty maszyn i urzadzen 1768 311 7129 5437 1 608 9721 8 240
Udziat w strukturze 4,2% 1,6% 9,4% | 16,2% 12,3| 13,3%| 12,8%
- czesci zamienne i zespoty obrabiarek 2 589 1225 4120 2 589 1176 10499 4 938
Udziat w strukturze 6,1% 6,2% 5,4% 7,7% 9,0% | 14,3% 7,7%
- pozostata sprzedaz 3 329 948 4 589 1347 454 6 224 3738
Udziat w strukturze 7,9% 4,8% 6,0% 4,0% 3,6% 8,5% 5,8%
Suma (tys. zi) 42 349 | 19910 | 75864 | 33558 | 13 028 | 73 170 | 64 503

Zrodto: Emitent

Prezentowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Emitenta obejmujg dane Emitenta oraz jednej
spotki zaleznej, Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z o0.0. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej.
Z konsolidacji wytaczono dwie pozostate spotki zalezne, ktérych dane finansowe, ze wzgledu na
wielko$¢, nie sg istotne dla Grupy Kapitatowej. Sg to ,,Rafamet-Trading” Sp. z 0.0. oraz ,Met-Com”
Sp. z 0.0. (obie z siedzibg w Kuzni Raciborskiej).

Struktura sprzedazy Grupy Kapitalowej Emitenta zmienia sie. Rosnie udziat obrabiarek w
sprzedazy, co spowodowane jest realizowang strategig koncentracji na podstawowym obszarze
dziatalnosci Spotki. Wzrost produkcji obrabiarek wptywa na ograniczenie mozliwosci produkcji
pozostatych asortymentéw, w tym $wiadczenia ustug kooperacyjnych.

Emitent koncentruje sie rdéwniez stopniowo na produkcji specjalistycznych obrabiarek
wielkogabarytowych, w miejsce urzadzen standardowych, o mniejszych tonazach. Strategia taka
pozwala na zajecie specyficznej niszy rynkowej i osiggniecie pozycji wyspecjalizowanego
producenta operujgcego na rynkach swiatowych.

W analizowanym okresie Grupa Kapitatowa Emitenta konsekwentnie zwieksza wartos¢ realizowanej
sprzedazy, co potwierdza stusznos$c¢ przyjetej strategii rynkowej.
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WYNIKI DZIALALNOSCI

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskdw i strat Grupy Kapitatowej

AV eFomref I-11 I kw. I-I1 I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zl.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 | 2004
2007 2006
Przychody ze sprzedazy 42 349| 19 910 75 864| 33 558 13 272 73 170| 64 503
Koszt wlasny sprzedazy 40 551| 18 489| 74 933| 32 045| 13 354| 67 921| 60 438
Zysk na sprzedazy 1798 1421 931 1513 -82| 5249 4065
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1970 1439 3821 2938 960, 5 646| 16 761
EBITDA 4371 2632 7619 4770 1878 8532 19 235
Przychody finansowe 970 530, 1505 423 486 1841| 3349
Koszty finansowe 2 153 950 5297 2751 1572 6708 3765
Zysk brutto 787 1019 29 610 -126) 779| 16 345
Podatek dochodowy 222 198 301 87, -279 -284( 2 737
Zysk netto 565 821 -272 523 153 1063| 13 608
Liczba akcji (tys. sztuki) 1440 1440, 1440, 1440 1440 1440{ 1 440
Zysk na jedna akcje zwykia (w zt) 0,39 0,57( -0,19 0,36 0,11 0,74 9,45
Rozwodniony zysk na jedng akcje zwykia (w zt) 0,13 0,19 -0,19 0,36 0,11 0,74 9,45
azl(i;:lslzlz?;owana lub wyptacona dywidenda na 0 0 0 0 0 0 0
Zrédto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta
A Frme I I kw. L I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zt.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 | 2004
2007 2006
Przychody ze sprzedazy 34 203| 15 736| 61 584| 27 336| 10 154 57 544| 48 611
Koszt wlasny sprzedazy 33 052 14 731 60 002| 25558 10 022 53 198| 45 834
Zysk na sprzedazy 1151 1005 1582 1778 132 4346| 2777
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1323 1015 4 231| 2 838 880, 4 686| 15 603
EBITDA 3305 1998 7266/ 4305 1614/ 6837 17 361
Przychody finansowe 967 488| 1456 372 486 1874 3332
Koszty finansowe 2 030 929| 5066/ 2655 1544 6289 3173
Zysk brutto 260 574 621 555 -178 271| 15762
Podatek dochodowy 160 198 280 85 -281 -453| 2 660
Zysk netto 100 376 341 470 103 724| 13 102
Liczba akcji (tys. sztuki) 1440 14401 1440 1440 1440 14400 1440
Zysk na jedna akcje zwykig (w zt) 0,07 0,26 0,24 0,33 0,07 0,50 9,10
Rozwodniony zysk na jedna akcje zwykiq (w zt) 0,02 0,09 0,24 0,33 0,07 0,50 9,10
é{a)deklarowana lub wyptacona dywidenda na akcje 0 0 0 0 0 0 0

Zrbdto: Emitent

Przychody ze sprzedazy netto Emitenta i jego Grupy Kapitatowej rosty w okresie 2004-2006.
Dynamika przychodow ze sprzedazy w roku 2005 byta wyzsza niz dynamika w roku 2006. Wynikato
to przede wszystkim z uzyskania w roku 2005 znacznych przychoddéw z tytutu realizowanych
remontéw urzadzen (+30% w stosunku do roku 2004) i sprzedazy czesci zamiennych (+112%). W
roku 2006 natomiast nastgpita zmiana struktury przychodéw (wzrost udziatu obrabiarek i spadek
przychodéw ze sprzedazy modeli, opakowan i czeséci zamiennych). Réwniez w 2007 roku ma
miejsce dynamiczny wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej: w odniesieniu do poréwnywalnego
okresu poprzedniego roku wzrost wynosi ponad 26%.

Grupa Kapitatowa Emitenta osiagneta w roku 2005 zysk ze sprzedazy wyzszy od poziomu
osiggnietego w roku 2004. Natomiast w roku 2006 zysk ze sprzedazy ulegt obnizeniu w stosunku
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do roku poprzedniego. Bylo to gtéwnie spowodowane wzrostem poziomu amortyzacji (na skutek
prowadzonego programu inwestycyjnego), wzrostem kosztow zakupu ustug obcych (ze wzgledu na
koniecznos¢ kontraktowania specjalistycznych ustug kooperacyjnych, w szczegdlnosci w zakresie
detali do produkowanych urzadzen wielkogabarytowych), a takze btednym zaliczeniem przez
podmiot zalezny nie zrealizowanych dostaw do przychoddw ze sprzedazy. Dotychczasowy wynik na
sprzedazy Grupy w 2007 roku jest korzystniejszy niz wynik poréwnywalnego okresu zesztego roku,
a takze korzystniejszy, niz wynik za caty 2006 rok.

Na ksztattowanie sie wyniku netto Emitenta i Grupy Kapitalowej miaty wptyw saldo pozostatej
dziatalnosci operacyjnej oraz wysokie koszty finansowe ponoszone przez Grupe Kapitatowej.

W roku 2004 wysokie dodatnie saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowane bylo w
zdecydowanej mierze pozostatymi przychodami operacyjnymi, wynikajagcymi z przeszacowania
$rodkow trwatych do wartosci godziwej. Przychody z tego tytutu to ponad 13,0 min zt. Z kolei w
roku 2006 istotng czes$¢ pozostatych przychoddéw operacyjnych (1,8 min zt) stanowily dotacje
budzetowe na prowadzone przez Spoétke prace badawczo-rozwojowe. W okresie pierwszych dwoch
kwartatéw 2007 roku saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nizsze, niz w roku poprzednim,
co skutkuje nizszym zyskiem operacyjnym w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2006 roku.

Istotnym obcigzeniem wyniku finansowego Emitenta i Grupy byty ponoszone koszty finansowe.
Byly to koszty z tytutu odsetek (1,8 min zt w 2004 roku; 3,3 min zt w 2005 roku i 2,0 min zt w
2006 roku) oraz koszty zwigzane z wyceng zobowigzan dtugoterminowych wedtug
zamortyzowanego kosztu (2,6 min zt w 2005 oraz 2,9 min zt w 2006 roku). Réwniez w 2007 roku
koszty finansowe byty wysokie (ponad 2,1 min zi).

Wynik netto Grupy w 2004 i 2005 roku byt dodatni, natomiast w roku 2006 poniesiona zostata
niewielka strata netto. Za dwa pierwsze kwartatly roku 2007 zysk netto jest nieco wyzszy, niz za
poréwnywalny okres roku 2006.

PLYNNOSC I ZASOBY KAPITALOWE

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

A FIL g pew, FID | pw.
Wyszczegolnienie kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 | 2004

2007 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,0 0,9 1,1 1,7 1,9 1,4 1,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 0,8 0,9 1,2 1,4 0,9 1,2
Zrédto: Emitent
Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta

I-I1 I-I1

Jow. 1i- | 2006 Jow. 1iw: | 2005 | 2004
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,1 1,0 1,2 2,1 2,3 1,7 2,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,9 0,8 1,0 1,5 1,7 1,2 1,7

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikdéw:

- wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majatku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na
koniec danego okresu; obrazuje zdolno$¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu
aktywodw biezacych,

- wskaznik szybkiej ptynnosci - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu
zobowigzan biezgcych na koniec okresu,; obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkdw pienieznych
na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci

Wskazniki ptynnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej charakteryzowaty sie tendencjami malejgcymi,
na koniec kazdego z omawianych okreséw wskazniki ptynnosci oscylowaty wokdt wartosci
uznawanych za bezpieczne.

Na dzien daty Prospektu emisyjnego Emitent dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi
pozwalajacymi na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.
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Tabela. Zrédta finansowania Emitenta

A efrefl -1 I kw. I-11 I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zt.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 2004
2007 2006
Kapitat wlasny, w tym: 29154 | 29430| 29054| 29182| 28815 28 712| 27 988
- kapitat zakfadowy 14396 | 14396| 14396| 14 396| 14 396| 14 396 | 14 396
- akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0
- kapitat zapasowy 14 658 | 14 317| 14317 | 14 316 622 622 490
- kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 341 0 0| 13694 12970| 12970
- zysk ( strata ) netto 100 376 341 470 103 724 132

Zobowiazania i rezerwy na zobow., W| ¢ 4441 72683 72118| 69059 81389 51958| 59 618

tym :

- rezerwy na zobowigzania 13796 | 14 792| 13328 7 929 8245| 8247| 6923
- zobowigzania dtugoterminowe 17160 14895| 20411| 38391| 47908] 25840( 35479
- zobowigzania krétkoterminowe 45146 | 42996 | 38379 22739| 25236|17871| 17 216
- rozliczenia migedzyokresowe 342 0 0 0 0 0 0
Kapitaly wiasne i obce razem 105598 | 102 113|101 172| 98241 | 110204 | 80 670 | 87 606

Zrédto: Emitent

W roku 2005 nastgpit spadek wartosci kapitatow Emitenta oraz Grupy Kapitatowej w stosunku do
roku 2004 o 8%. Przyczynag tego spadku byto przede wszystkim obnizenie sie dilugoterminowych
pozyczek i kredytéw bankowych. W roku 2006 tendencja w ksztattowaniu sie wysokosci kapitatow
Emitenta ulegta zmianie. Nastgpit wzrost spowodowany przede wszystkim wzrostem zobowigzan
krétkoterminowych oraz rezerw na zobowigzania. Na wzrost zobowigzan krétkoterminowych miaty
wptyw rosngce zobowigzania wobec dostawcéw z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu
pozyczek i kredytow bankowych. Zobowigzania dtugoterminowe charakteryzowaty sie nadal
tendencjg malejaca.

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej i Emitenta podlegaty nieznacznemu wzrostowi w roku 2005 (4%
dla Grupy i 3% dla Emitenta). W roku 2006 z uwagi na zrealizowang strate netto kapitaty witasne
Grupy Kapitatowej zmalaty w poréwnaniu z rokiem ubiegtym o 1% (kapitaty wtasne Emitenta
wzrosty w roku 2006 w poréwnaniu do roku poprzedniego o 1%).

W okresie pierwszych dwoéch kwartatdw 2007 roku pasywa Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
wzrosty w stosunku do konca 2006 roku. Wzrost ten wynikat z niewielkiego zwiekszenia kapitatow
wlasnych, a takze istotnego wzrostu zobowigzan krotkoterminowych. Tendencja spadku
zobowigzan dtugoterminowych utrzymata sie — ich poziom w stosunku do kornca 2006 roku obnizyt
sie.

PERSPEKTYWY

Realizowany od 2004 roku program restrukturyzacji, a takze zmiany strategiczne w zakresie
pozycji konkurencyjnej przynosza pozytywne rezultaty. Spétka realizuje m.in. prestizowy kontrakt
dla Creusot Forge (Francja). Realizacja kontraktu przewidywana jest na lata 2007-2008, a jego
faczna wartos$¢ siega 30 min zt. Jest to kontrakt zwigzany z energetyka jadrowa. Beda réwniez
realizowane kontrakty na rzecz Wheels Bloemfontein Transwerk (Republika Potudniowej Afryki).
Szczego6ty dotyczace tych kontraktéw zostaty przedstawione w pkt. 6.4.1 Dokumentu
Rejestracyjnego. Zostang zintensyfikowane dziatania zmierzajace do dalszego wzrostu sprzedazy,
m.in. na rynkach wschodnich.
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Réwnolegle do dziatan zwiekszajagcych sprzedaz bedq prowadzone dziatania w zakresie
optymalizacji oferty handlowej, poprzez jej podzielenie i rozwijanie w pieciu podstawowych
kategoriach:
e Obrabiarek dla kolejnictwa;
Obrabiarek karuzelowych;
Frezarek bramowych;
Obrabiarek specjalistycznych;
Ustug specjalistycznych o charakterze kooperacyjnym.

Optymalizacja oferty handlowej, modernizacja parku maszynowego, planowane zmiany
organizacyjne beda skutkowac zwiekszeniem wydajnosci pracy i poprawg rentownosci.

Kluczowym zatozeniem strategicznym Emitenta jest utrzymanie wysokiej wartosci sprzedazy
poprzez realizacje projektéow charakteryzujacych sie znacznym poziomem skomplikowania czesci
technicznej. Na podstawie analizy informacji wynikajacej z liczby zapytan ofertowych, ktére
wptywajg do Spétki oraz informacji ze strony przedstawicielstw zagranicznych o rosnacym
zapotrzebowaniu przemystu, gtéwnie energetycznego i wydobywczego w tym zakresie, Emitent
szacuje, ze lata 2007-2010 powinny przynies¢ wzrost zapotrzebowania na obrabiarki ciezkie
(tokarki karuzelowe i frezarki bramowe).

Emitent odczuwa ozywienie na rynku rosyjskim, historycznie najbardziej znaczacym. Wysoka
rozpoznawalnos$¢ marki RAFAMET na tym rynku to znaczaca przewaga konkurencyjna, ktéra Zarzad
Emitenta planuje wykorzysta¢ w realizowanej strategii sprzedazy.

6. ZNACZACY AKCIJONARIUSZE I TRANSAKCIE Z
PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wedle wiedzy Emitenta znaczacymi akcjonariuszami Emitenta innymi niz czionkowie organdéw
zarzadzajacych i nadzorczych sa:

1) Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie, ktéra posiada 672.565 szt. Akcji
stanowiacych 46,72 % kapitatu zaktadowego Emitenta,

2) Tatarek Michat, ktéry posiada 76.000 szt. Akcji, tj. 5,28 % kapitatu zaktadowego Emitenta,

3) Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory posiada 68.395 szt. Akcji, tj. 4,75 % kapitatu
zaktadowego Emitenta,

4) Skarb Panstwa, ktory posiada 68.165 szt. Akcji, tj. 4,74 % kapitatu zaktadowego Emitenta,

RAZEM: 885.125 szt. akcji tj. 61,49 % kapitatu zakltadowego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi przedstawiajg ponizsze tabele.

Wyszczegolnienie Sprzedaz przez Emitenta towardw / ustug (w tys. PLN)

od 01.01.2007
do daty
Dokumentu 2006 2005 2004
Rejestracyjneg
o

Zespot Odlewni

- 656,1 1494,8 1 302,9 1 335,6
~Rafamet” sp. z o0.0.

Rafamet-Trading sp. z

0,0 2,4 142,0 3,8
0.0.
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Wyszczegolnienie Zakup przez Emitenta towaréw / ustug (w tys. PLN)

od 01.01.2007 | 2006 2005 2004

do daty

Dokumentu

Rejestracyjnego
:;sg‘:f Sdlewni Rafamet 2 673,7 7217,8 6 110,4 2 771,4
Rafamet-Trading sp. z o.o0. 84,7 104,7 243,8 1 698,8
ARP S.A. 313,7 631,5 917,8 13334

Zrodto: Emitent

W latach 2004-2006 Emitent nie otrzymat dywidendy od ktdrejkolwiek ze spétek zaleznych.

7. SZCZEGOLY OFERTY

Na podstawie niniejszego Prospektu,

oferowanych jest dotychczasowym Akcjonariuszom na

zasadzie prawa poboru 2.879.134 akcje zwykte na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 10,00 z

kazda.

Harmonogram Oferty:

ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru
dzien ustalenia prawa poboru

Pierwszy dzien notowania prawa poboru

rozpoczecie zapisow

ostatni dzien notowania prawa poboru
zakonczenie zapiséw

Przewidywany termin przydziatu Akcji
prawa poboru

Ewentualne zapisy inwestoréow wytypowanych przez Zarzad

Termin ewentualnego przydziatu Akcji Oferowanych nieobjetych w
ramach wykonywania prawa poboru

Termin zamkniecia publicznej oferty (w przypadku gdy w ramach

Oferowanych w ramach

15 maja 2007 r.

18 maja 2007 r.

Zostanie okreslony
komunikatem Zarzadu GPW

21 wrzesénia 2007 r.

25 wrzesnia 2007 r.

28 wrzesnia 2007 r.

9 pazdziernika 2007 r.

8 - 9 pazdziernika 2007 r.
najpdzniej do 10 pazdziernika
2007 r.

10 pazdziernika 2007 r.

wykonania prawa poboru nie zostang subskrybowane wszystkie
Akcje Oferowane i przeprowadzona zostanie subskrypcja
uzupetniajaca)

Na kazda jednag dotychczasowq akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
tj. 18 maja 2007 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia nie
wiecej niz 2 (dwdch) Akcji Serii F.

Na podstawie art. 436 § 1 Ksh wykonanie praw poboru z Akcji Serii F nastepuje w jednym terminie.
Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji Serii F sgq wszyscy posiadajacy prawo
poboru w chwili sktadania zapisu:
- osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja
2007 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii F,
- osoby, ktére nabyly prawo poboru Akcji Serii F i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia
zapisu.

Osoby bedace Akcjonariuszami spoétki publicznej na koniec dnia ustalenia prawa poboru, moga w
terminie wykonania prawa poboru, dokonac¢ jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie
nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

Jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostang objete w trybie realizacji prawa poboru oraz sktadania
zapisow dodatkowych na Akcje Serii F, Zarzad moze zwrdéci¢ sie do wytypowanych wedtug
wlasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii F.

Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 15,00 zi.

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 18 maja 2007 r. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez CeTO wraz z
przystugujagcym im prawem poboru byt dzien 15 maja 2007 r. Oznacza to, ze osoby ktore nabyty
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akcje Emitenta na sesji CeTO po dniu 15 maja 2007 r. nie sq uprawnione do wykonywania prawa
poboru z tych akcji.

Otwarcie subskrypcji Akcji Serii F nastgpi w dniu 21 wrzesnia 2007 r. Zamkniecie subskrypcji
nastgpi najpézniej w dniu 10 pazdziernika 2007 r.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW zostanie okreslony komunikatem Zarzadu GPW.
Ostatnim dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 25 wrzesnia 2007 r.

Zapisy na Akcje Serii F w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w
dniu 21 wrzesnia 2007 r. i przyjmowane bedq do dnia 28 wrzesnia 2007 r.

Przydziat Akcji Serii F nastgpi nie pézniej niz 10 pazdziernika 2007 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy na Akcje Serii F w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w chwili sktadania zapisu
sq zapisane prawa poboru Akcji Serii F. W przypadku oséb, ktére w chwili sktadania zapisu
posiadajg prawa poboru zapisane na rachunku sponsora emisji, zapis moze by¢ ztozony wytacznie
za posrednictwem sponsora emisji.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii F, tj. osoby bedace
Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, sktadaja zapis na Akcje Serii F w
firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym prawa poboru
zostaty zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktorym prawa poboru zapisano na rachunku
sponsora emisji, skfadaja zapis na Akcje Serii F wytacznie za posrednictwem sponsora emisiji.
Funkcje Sponsora Emisji dla akcji Emitenta petni ING Securities SA z siedzibg w Warszawie, Pl.
Trzech Krzyzy10/14, 00-499 Warszawa.

Zalecany jest uprzedni kontakt z Domem Maklerskim ING Securities SA w celu uzgodnienia miejsca
i sposobu ztozenia zapisu i dokonania wptaty na Akcje Serii F, prawo do objecia ktérych wynika z
akcji lub praw poboru zapisanych na rachunku sponsora emisji.

W przypadku osdb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach - depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku - depozytariuszu,
zapisy na Akcje Serii F sktadane sgq w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki -
depozytariuszy.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapiséw dodatkowych nie
wszystkie Akcje Serii F zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii F,
sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedga w dniach od 8 do 9
pazdziernika 2007 r. Inwestorzy ci sktadajq zapisy na Akcje Serii F w Punkcie Obstugi Klienta
Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. w Katowicach ul. 3 Maja 23.

Do obrotu na rynku oficjalnych notowan planuje sie wprowadzié:

- 1.439.567 praw poboru Akcji Serii F,

- nie wiecej niz 2.879.134 praw do akcji Serii F oraz

- nie wiecej niz 2.879.134 akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt
kazda.

Brak jest akcjonariuszy sprzedajacych akcje.
Emitent planuje pozyskanie z emisji akcji Serii F wptywdéw netto w wysokosci 41,7 min zi.
Zarzad szacuje, ze koszty Publicznej Oferty wyniosa okoto 1,5 min zi.

8. INFORMACIE DODATKOWE

8.1. DOKUMENTY DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta w Kuzni Raciborskiej mozna zapoznawac sie z
przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:

1) Statutem Emitenta;

2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;

3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde
z trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu oraz za I i II kwartat 2007 r.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.rafamet.com.
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Oswiadczenie Zarzadu RAFAMET S.A. w sprawie przestrzegania zasad fadu korporacyjnego zostato
przekazane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu Spétki (Raport biezacy nr 38/2007).
Tres$¢ oswiadczenia jest réwniez dostepna w siedzibie Spoétki oraz na stronie internetowej Spoétki
www.rafamet.com w zaktadce , Strefa inwestora”, ,,Raporty biezace 2007".

Regulamin Zarzadu oraz Regulamin Rady Nadzorczej Spotki sg dostepne w siedzibie Spétki oraz na
stronie internetowej Spoétki www.rafamet.com w zaktadce ,O firmie”, ,Podstawowe dokumenty
organizacyjne Spotki”.
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CZESCII - CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE
Z EMITENTEM ORAZ TYPEM PAPIERU

WARTOSCIOWEGO OBJETEGO EMISJA

1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZNE Z DZIALALNOSCIA
EMITENTA

1.1. RYZYKO KONKURENCIJI

Emitent funkcjonuje w $rodowisku rynkowym charakteryzujgcym sie ograniczong liczbg
konkurujacych podmiotow. Biorgc jednak pod uwage niszowy charakter prowadzonej dziatalnosci i
stosunkowo niewielki rozmiar rynku zagrozenie konkurencyjne nalezy uznac¢ za poréownywalne z
innymi sektorami przemystu maszynowego.

W ocenie Emitenta najwieksze zagrozenie konkurencyjne wystepuje ze strony firm wioskich i
niemieckich, ktére posiadaja wieloletnie doswiadczenia w dziatalnosci na rynku S$wiatowym,
ugruntowang reputacje oraz ponosza wysokie naktady na dzialtania badawczo-rozwojowe i
marketingowe.

W sektorze dziatalnosci Emitenta istotnym czynnikiem przewagi konkurencyjnej jest elastycznos¢ i
szybko$¢ dostosowania oferty produkcyjnej do specyficznych wymogdw poszczegdélnych odbiorcow.
W tym zakresie konkurencyjnos¢ Emitenta moze by¢ zagrozona ze wzgledu na przestarzaty park
maszynowy, wymagajacy niezwtocznej modernizacji. Sredni wiek obrabiarek bedacych na
wyposazeniu Wydziatu Obrobki Mechanicznej wynosi powyzej 30 lat.

Istotnym elementem konkurencyjnosci jest takze skuteczna penetracja marketingowa rynku
ostatecznych odbiorcéw-uzytkownikéw obrabiarek. Emitent w swoich dziataniach handlowych na
rynkach miedzynarodowych korzysta z ustug posrednikéw handlowych i lokalnych agentéw.
Potencjalnym czynnikiem ryzyka jest nietrafny dobdr agenta na obstugiwanym rynku i ewentualne
konsekwencje w zakresie skutecznego konkurowania na danym rynku.

1.2. RYZYKO DOTYCZACE SPECYFIKI DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ I CHARAKTERU PRODUKTOW EMITENTA.

Produkcja Emitenta ma charakter jednostkowy i matoseryjny, a zawierane kontrakty
charakteryzujg sie wysoka wartoscig jednostkowq (kilka - kilkanascie milionédw PLN) i dtugim
czasem realizacji. Stwarza to potencjalne zagrozenie zwigzane z relatywnie wysokim wptywem
pojedynczych kontraktéw na wyniki finansowe oraz petng i terminowq realizacjg ptatnosci przez
odbiorce. Istnieje ryzyko, ze Zleceniodawca nie dokona uzgodnionych ptatnosci lub dokona ich
nieterminowo, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci finansowej Emitenta. Nie mozna
takze wykluczy¢ ryzyka strat finansowych w przypadku niewyptacalnosci (np. upadtos¢, likwidacja)
takiego Zleceniodawcy. Potencjalne trudnosci z realizacjg pojedynczego kontraktu lub zerwanie
wspotpracy z jednym z waznych odbiorcdw mogq mieé znaczacy negatywny wptyw na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyka powyzsze ograniczane sg na kilka sposobdw. Z reguty, w kontraktach stosowany jest
etapowy tryb ptatnosci za wykonane przez Emitenta etapy prac. W przypadku kontrahentéw z
rynkéw charakteryzujacych sie matg wiarygodnoscig (Syria, RPA) wykorzystywane sg akredytywy
bankowe. Wiekszo$¢ urzadzen dla kolejnictwa kierowanych jest do tzw. narodowych przewoznikow
kolejowych, ktérych wiascicielami sg wiadze panstwowe (np. SNCB - Belgia, PKP - Polska, ONCF -
Maroko). Emitent nie wykorzystuje do oceny kondycji zleceniodawcéw ustug zewnetrznych
podmiotow.

Emitent jest w stanie wytwarzaé¢ zrdznicowany asortyment obrabiarek, jednakze struktura
posiadanego parku maszynowego generalnie jest dostosowana do produkcji obrabiarek sSrednio
gabarytowych (przeznaczonych dla kolejnictwa). W przypadku znaczacej zmiany w strukturze
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popytu na rzecz obrabiarek wielkogabarytowych istotnym ograniczeniem moze by¢ obrébka duzych
elementoéw i ich montaz.

Jednostkowy i matoseryjny charakter produkcji i ograniczenia w elastycznosci dostosowania
struktury produkcji do zmian popytu mogg powodowaé wahania przychoddow ze sprzedazy i
rentownosci osigganej przez Emitenta.

W ocenie Emitenta istotne ryzyko zwigzane jest takze z pozyskiwaniem w wymaganych terminach
(skorelowanych z procesem produkcyjnym i cyklem finansowania produkcji) niektdrych istotnych
komponentéw, przede wszystkim wielkogabarytowych tozysk i przektadni.

Istotnym czynnikiem ryzyka moze stac sie skumulowanie zamdwien od klientéw, co moze wptywac
na czas realizacji zaméwienia. Gtdwnym czynnikiem majacym wptyw na czas produkcji pozostaje
wydajnos¢ spoétki zaleznej Emitenta, Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. W celu ograniczenia
tego ryzyka Emitent podjat dziatania, majace na celu zwiekszenie mocy produkcyjnych odlewni oraz
zmiane profilu produkcji tej spétki - odejscie od produkcji detali lekkich na rzecz skoncentrowania
sie na produkcji detali ciezkich.

1.3. RYZYKO ZWIAZANE Z REALIZOWANYM PROGRAMEM
RESTRUKTURYZACIJI

Zgodnie z Programem Restrukturyzacji Finansowej, Majatkowej i Organizacyjnej RAFAMET S.A.
2004-2007, Emitent prowadzi dziatania restrukturyzacji finansowej, organizacyjno-zatrudnieniowej
oraz inwestycyjno-majatkowej, najwazniejszymi wsrdd tych dziatan sa: realizacja sadowego
postepowania uktadowego oraz restrukturyzacja dtugoterminowych zobowigzan finansowych.

Wierzyciele objeci postepowaniem uktadowym, na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w
Gliwicach, Wydziat VII Gospodarczy z dnia 30.01.2003 r. zostali podzieleni na dwie grupy :
uprzywilejowanych i pozostatych. Wierzyciele uprzywilejowani zostali sptaceni w dwdch ratach,
wierzytelnosci, wierzycieli pozostatych sg sptacane zgodnie z harmonogramem, jednak w 2007 roku
przypadajq do spfaty 4 kwartalne raty, ostatnia, 16 rata w stosunku do wierzycieli tzw. pozostatych
ma nastapi¢ do dnia 31.12.2007 r.

Warunki postepowania uktadowego sg opisane w pkt 20.8 dokumentu rejestracyjnego.

W zakresie dziatan organizacyjnych i majatkowych Emitent nie moze zapewnié, ze dziatania te
zostang przeprowadzone efektywnie, zakonczg sie w przewidzianym terminie i ze nie bedg miaty
niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢ oraz wyniki Emitenta.

Emitent prowadzi dziatania dla optymalizacji kosztéw dziatalnosci, w tym miedzy innymi w zakresie
optymalizacji struktury zatrudnienia, wdrozenia oprogramowania wspomagajgcego zarzadzanie
produkcjg oraz renegocjowania umoéw dotyczacych finansowania zewnetrznego. Brak skutecznych
efektow w zakresie redukcji kosztdw moze stwarza¢ ryzyko dla przysziej sytuacji finansowej
Emitenta.

1.4. RYZYKO WSPOLPRACY Z INSTYTUCJAMI
FINANSOWYMI

W strukturze finansowania biezgcej dziatalnosci Emitenta bardzo istotng role odgrywa finansowanie
z wykorzystaniem kredytéw bankowych. Aktualnie Emitent korzysta z finansowania dziatalnosci w
oparciu o:

- umowe kredytu nieodnawialanego zaciggnietego w Banku BPH S.A. - ostatnia rata bedzie
sptacana ze $rodkow pozyskanych z emisji;

- pozyczke udzielong przez State Street Bank and Trust Company - pozyczka ma w swoich
warunkach utrzymanie udziatu instytucji panstwowych w akcjonariacie Emitenta powyzej 50%,
w przeciwnym wypadku zadanie catkowitej sptaty;

- pozyczke udzielong przez Agencje Rozwoju Przemysiu S.A.

- umowe o kredyt w rachunku biezacym z Kredyt Bankiem S.A. - umowa przewiduje po sukcesie
emisji doubezpieczenie kredytu, brak sukcesu emisji oznacza prawo wypowiedzenia umowy ze
strony banku.
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Umowa pozyczki udzielona przez State Street Bank and Trust Company zawiera klauzule nie
zmniejszenia udziatu akcji kontrolowanych przez instytucje panstwowe ponizej 50% catosci akcji.
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, dotychczasowi akcjonariusze Spofki
skorzystajq z przystugujacego im prawa poboru akcji i w rezultacie Emisji Akcji nie nastgpi
zmniejszenie udziatu akcji kontrolowanych przez instytucje panstwowe ponizej 50% catosci akcji.

Nie mozna jednakze wykluczy¢ sytuacji, gdy cze$é dotychczasowych akcjonariuszy nie skorzysta
Z przystugujacego im prawa poboru i w rezultacie udziat akcji kontrolowanych przez instytucje
panstwowe spadnie ponizej 50% catosci akcji. W sytuacji takiej State Street Bank and Trust
Company moze wypowiedzie¢ umowe pozyczki.

Poniewaz struktura finansowania Emitenta oparta jest na finansowaniu poprzez kredyty bankowe,
wystapi konieczno$¢ pozyskania nowego finansowania. Emitent planuje wykorzystanie kredytéw
bankowych, w formie tzw. linii wielocelowej, kredytu w rachunku biezgcym, limitow na gwarancje
bankowe. Jezeli taka bedzie potrzeba, wykorzystywane bedzie réwniez finansowanie w formie
leasingu zwrotnego.

Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w stanie pozyskac takiego finansowania w terminach i
warunkach, optymalizujgcych koszty Spétki. Powyzsze czynniki mogg mie¢ negatywny wptyw na
dziatalnos$¢, sytuacje finansowa i wyniki Emitenta.

1.5. RYZYKO ZWIAZANE Z OCHRONA ,S"»RODOWISKA I
REGULACJAMI DOTYCZACYMI OCHRONY SRODOWISKA

Emitent posiada w zakresie ochrony srodowiska wszystkie wymagane zezwolenia administracyjne.
Zwroci¢ jednak nalezy uwage, ze zmieniajace sie przepisy prawne z zakresu ochrony $rodowiska
mogg spowodowac¢ w przysztosci natozenie na Emitenta dodatkowych obowigzkéw zwigzanych z
ochrong s$rodowiska i wzrost zwigzanych z tym kosztéw, co moze mieé¢ negatywny wptyw na
rentowno$¢ Spoétki. Aktualnie Emitent nie posiada jakichkolwiek informacji na temat
projektowanych zmian prawa w zakresie ochrony $rodowiska, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do
zwiekszenia kosztéw ponoszonych w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia.

2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W
JAKIM EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

2.1. RYZYKO WZROSTU CEN MATERIALOW
ZAOPATRZENIOWYCH

Produkcja Emitenta ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobdw hutniczych i komponentéw w
postaci czesci maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Wzrost cen
materiatéw zaopatrzeniowych w istotny sposéb wptywac¢ moze na ryzyko wzrostu kosztow produkcji
i ksztattowania sie rentownosci Emitenta.

Umowa Ramowa o zawieranie i rozliczanie negocjowanych transakcji rynku finansowego, o ktérej
mowa ponizej, w punkcie 2.3. Ryzyko kursowe, zawiera réwniez mozliwos¢ zabezpieczania sie
Emitenta przed zmianami cen importowanych materiatdw zaopatrzeniowych, poprzez
wykorzystanie finansowych instrumentéw  zabezpieczajacych. Emitent dotychczas nie
wykorzystywat tych instrumentéw do zabezpieczenia sie przed wahaniami cen materiatow.

2.2. RYZYKO ZMIAN TECHNOLOGII
WYKORZYSTYWANYCH NA RYNKU

Emitent nie przewiduje w istotnym horyzoncie czasowym zmian technologii wykorzystywanych na
rynku, ktére ograniczytyby zastosowanie funkcjonalne dla aktualnie oferowanych produktéw.
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Istnieje jednak potencjalne ryzyko takich zmian na rynku (np.: dla obrabiarek do zestawdéw
kotowych zmiana orientacji przewoznikédw na kolej magnetyczng oznaczataby brak funkcjonalnej
zastosowalnosci i koniecznos$¢ rewolucyjnej zmiany technologii).

W praktyce zmiana ta w szerokim zakresie nie jest prognozowana. Emitent nadaza za zmianami
technologii wykorzystywanej na rynku obrabiarek. Buduje swoje produkty w oparciu o nowoczesne
rozwigzania, opracowane przez wilasne biuro konstrukcyjne, ktére charakteryzuje sie bardzo
dobrym wyposazeniem i liczng kadrg wysoko wykwalifikowanych specjalistow.

2.3. RYZYKO KURSOWE

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Emitenta generuje istotne wysokie ryzyko
kursowe, szczegodlnie istotne w przypadku kontraktéow zawartych na dtuzsze okresy czasu. Dla
ograniczenia ryzyka kontraktéw z odbiorcami z krajéow o mniej stabilnych walutach, umowy
zawierane sg w EUR lub USD.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupow komponentéw i materiatow w
walutach sprzedazy wyrobdow gotowych (materiaty importowane stanowigq okoto jednej trzeciej
materiatéw stosowanych w produkcji).

Podstawowym instrumentem ograniczania ryzyka kursowego jest zawieranie transakcji
zabezpieczajacych - w tym celu Emitent zawart umowe o zawieranie i rozliczanie negocjowanych
transakcji rynku finansowego.

Umowa ramowa nr 7/CBK/Katowice/2006/CBK/Katowice/2006 o zawieranie i rozliczanie
negocjowanych transakcji rynku finansowego zostata zawarta w dniu 21 grudnia 2006r. Stronami
umowy sa: Emitent (Klient) i Kredyt Bank SA z siedzibg w Warszawie. Z uwagi na ramowy
charakter ww. umowy zawarcia kazdej transakcji uwarunkowane jest kazdorazowym uzgodnieniem
pomiedzy stronami warunkoéw danej transakcji. Bank zastrzegt sobie w umowie prawo odmowy
zawarcia transakcji bez podania przyczyny.

Zawarcie transakcji danego typu jest dopuszczalne po potwierdzeniu przez Klienta zapoznania sie i
przyjecia do stosowania regulaminu dotyczacego danej transakcji. Sq to: regulamin zawierania i
realizacji transakcji na papierach wartosciowych; regulamin zawierania i realizacji transakcji na
stope procentowgq, regulamin zawierania i realizacji transakcji opcji walutowych.

Transakcje sg zawierane do wysokosci tzw. limitu profesjonalnego (maksymalna kwota transakcji
ustalana przez bank wedle wiasnego uznania do ktérej transakcje moga by¢ rozliczane bez
koniecznosci dodatkowych zabezpieczen ze strony klienta) bez dodatkowego zabezpieczenia. Kwoty
limitdbw okresla Bank w zaleznosci od oceny sytuacji finansowo-ekonomicznej Emitenta. Gdy nie
zostat przyznany limit profesjonalny konieczne jest przedstawienie zabezpieczenia (zabezpieczenie
na rachunku biezacym stuzacym do rozliczenia danej transakcji, rachunek oszczednosciowy,
lokacyjny).

Za naruszenie umowy bedzie uznane:

«  Brak $rodkéw na rachunku pozwalajacych na ustanowienie zabezpieczenia,

«  Brak srodkéw na rachunku pozwalajacych w wysokosci wystarczajacej do rozliczenia danej
transakcji,

« Wystgpienia salda debetowego na rachunku klienta na skutek rozliczenia transakcji i po
zaspokojeniu roszczen banku z zabezpieczenia

» Nie wykonanie obowigzkéw wynikajacych z danej transakcji,

«  Ziozenie dokumentéw fatszywych lub potwierdzajacych nieprawde, a majacych zwigzek z
umowg lub limitem profesjonalnym,

e Wystgpienie zdarzenia faktycznego Iub prawnego stwarzajacego ryzyko postawienia
Emitenta w stan likwidacji lub upadtosci,

«  Wystgpienie zdarzen faktycznych Iub prawnych, ktére powodujg zwiekszenie ryzyka
niewywigzania sie przez Klienta ze zobowigzan bedacych wynikiem zawartych w ramach
umowy transakcji,

« Wystgpienie zdarzenia faktycznego Iub prawnego powodujgcego utrate wartosci
zabezpieczenia,

« Dokonanie podziatu lub potaczenia z innym podmiotem, ktoéry nie przejmuje catosci
zobowigzan Klienta,

« Zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci lub istnienie grozby jej zaprzestania.

W razie zaistnienia ww. zdarzen bank jest uprawniony do natychmiastowego zamkniecia transakcji
i powstrzymania sie od spetnienia na rzecz Klienta $wiadczen pienieznych wynikajacych z umowy.
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Umowa jest zawarta na czas nieokreslony i moze by¢ rozwigzana przez kazdg ze stron w drodze
pisemnego wypowiedzenia. Rozwigzanie umowy nastepuje w dniu rozliczenia transakcji, o ile sg
jakies w toku.

Gtownymi kierunkami eksportu sg kraje europejskie , ale znaczaca czes¢ realizowana jest poza
obszar Europy. W przypadku ostabienia polskiej waluty nastepuje podniesienie rentownosci
eksportu, zas jej wzmocnienie obniza rentownos$¢, a Emitent w tej sytuacji nie ma mozliwosci,
renegocjowania zawartych kontaktow.

Emitent zawiera kontrakty w EUR oraz w mniejszym stopniu w USD co pozwala ograniczy¢ ryzyko
kursowe walut z krajow o blizej nieokreslonym ratingu.

Spotka ogranicza ryzyko kursowe poprzez wymiane waluty EKSPORT/IMPORT. Produkcja RAFAMET
S.A. w znacznym stopniu opiera sie o komponenty, ktorych ceny zaleza od kursu EUR,
kompensowanie sprzedazy w EUR z zakupami komponentéw do produkcji w EUR ogranicza ryzyko
walutowe.

Zawarte transakcje obnizaja ekspozycje Emitenta na ryzyko walutowe, jednak nie mogg zapewnic,
ze ewentualna dewaluacja ztotego nie bedzie miata negatywnego wptywu na sytuacje finansowa i
wyniki Emitenta.

2.4. RYZYKO DOTYCZACE WYKWALIFIKOWANE)J I
DOSWIADCZONEJ KADRY PRACOWNICZE)]

W ocenie Emitenta coraz bardziej istotne jest ryzyko zwigzane z procesem emigracji zarobkowej
wraz ze stopniowym otwieraniem unijnych rynkéw pracy.

Sytuacja na rynku pracy negatywnie wptywa na dostosowanie wielkosci i struktury zatrudnienia do
potrzeb Emitenta - istniejg powazne ograniczenia w pozyskaniu nie tylko wykwalifikowanych
pracownikéw, ale réwniez oséb chetnych do zatrudnienia w celu przyuczenia do zawodu.

Dalsza utrata wykwalifikowanych pracownikéw produkcyjnych oraz specjalistédw, ograniczenia w
pozyskaniu nowych pracownikdéw oraz procedury rekrutacji i koszty zwigzane z wdrazaniem nowo
zatrudnionych pracownikéw moga wptywac na efektywnos$¢ dziatalnosci Emitenta.

W celu ograniczenia tego czynnika ryzyka w przysztosci, uruchomiona zostata specjalistyczna klasa
w szkole zawodowej oraz przewidywane jest wdrozenie programu motywacyjnego dla pracownikéw
w celu ustabilizowania sytuacji kadrowej. Projekt doradczy w tym zakresie jest przewidziany do
realizacji w okresie od wrzesnia do grudnia 2007. Wdrozenie nowego motywacyjnego systemu
wynagrodzen nastapi do konca stycznia 2008 roku.

2.5. RYZYKO STOP PROCENTOWYCH

Dziatalno$¢ Emitenta w powaznym stopniu finansowana jest kapitatami obcymi. Ewentualny wzrost
rynkowych stép procentowych bedzie sie wigzat ze zwiekszonymi kosztami finansowymi z tytutu
obstugi zaciggnietego dtugu.

2.6. RYZYKO ZWIAZANE Z RYNKAMI, NA KTORYCH
EMITENT PROWADZI DZIALALNOSC

Emitent sprzedaje produkty gtéwnie na rynkach zagranicznych, w krajach o zréznicowanej sytuacji
makroekonomicznej. Cykl zakupéw produktéw Emitenta wigze sie co prawda bardziej z
koniecznoscia odnawiania parku maszynowego uzytkownikéw i nie jest bezposrednio powigzany z
biezaca koniunkturg, ale dtuzsze pogorszenie sytuacji makroekonomicznej w danym kraju stanowi
zagrozenie dla uzyskiwania stabilnych przychodéw i marz na danym rynku.

Emitent prowadzi swojg dziatalno$¢ handlowg takze na rynkach o podwyzszonym ryzyku
politycznym i w krajach, wobec ktérych spoteczno$¢ miedzynarodowa wprowadzita ograniczenia
swobody obrotu, np. takich jak Iran, Bosnia i Hercegowina, czy Uzbekistan. Zaostrzenie sytuacji
politycznej i konieczno$¢ uzyskiwania licencji eksportowej stanowig czynnik ryzyka dla Emitenta
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2.7. RYZYKO ZWIAZANE Z OTOCZENIEM PRAWNYM

2.7.1. Ryzyko zmiennego otoczenia prawnego

Pewne zagrozenie moga stanowi¢ zmiany przepisbw prawa lub roézne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany, w szczegolnosci przepisow dotyczacych dziatalnosci przemystowej, ochrony
$rodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spétek i
prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitalowego), mogg zmierza¢ w kierunku
powodujacym wystgpienie negatywnych skutkéow dla dziatalnosci jednostki. Prawo polskie obecnie
znajduje sie wcigz w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystapieniem Polski do Unii
Europejskiej. Zmiany przepisdow prawa z tym zwigzane moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci gospodarczej, w tym takze Spétki. Wejscie w zycie nowych regulacji obrotu
gospodarczego moze wigza¢ sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym
orzecznictwem saddéw, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej, itp.

2.7.2. Ryzyko niestabilnej polityki podatkowej

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséow, wiele z nich nie zostato
sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wykfadni.
Interpretacje przepisow podatkowych ulegaja czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdw
skarbowych, jak i orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sa wcigz niejednolite.
Dodatkowym czynnikiem powodujacym brak stabilnosci polskich przepiséw podatkowych jest
przystapienie Polski do Unii Europejskiej, ktore dodatkowo zwieksza wyzej wymienione ryzyko. W
zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spoftki
zachodzi wieksze ryzyko niz w przypadku spétki dziatajagcej w bardziej stabilnych systemach
podatkowych, iz ujecie podatkowe dziatalnosci jednostki zostanie uznane za niezgodne z przepisami
podatkowymi. Jednym z aspektédw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak
przepiséw przewidujacych formalne procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia
zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje podatkowe oraz wysokos$¢ faktycznych wypfat
z tego tytutu moga by¢ kontrolowane przez organy skarbowe przez pie¢ lat od konca roku, w
ktérym minat termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej
interpretacji przepiséw podatkowych niz zaktadana przez Emitenta, sytuacja taka moze miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spétki, jej sytuacje finansowa, wyniki i perspektywy
rozwoju.

2.7.3. Ryzyko wynikajace z rozszerzenia Unii Europejskiej i zmian
prawnych w nowych panstwach czionkowskich

Jednym ze skutkow rozszerzenia Unii Europejskiej na poczatku 2004 roku jest istotna zmiana w
ustawodawstwie nowych panstw cztonkowskich. Zmianie lub uchyleniu ulegto wiele ustaw. Nadal
wdrazane sg dyrektywy prawa europejskiego, ktore w wielu obszarach zasadniczo zmieniajg
procedury administracyjne, sagdowe, a takze przepisy regulujgce otoczenie prawne dla dziatalnosci
gospodarczej, np. w zakresie stosowanych stawek podatku od wartosci dodanej.

3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM
KAPITALOWYM

3.1. RYZYKO NIEDOJSCIA PUBLICZNEJ OFERTY DO
SKUTKU

Emisja Akcji Serii F moze nie doj$¢ do skutku w przypadku gdy:

« do dnia zamkniecia subskrypcji nie zostanie poprawnie ztozony i prawidiowo optacony
przynajmniej jeden zapis na co najmniej jedna Akcje Serii F, albo

- na skutek ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkow ztozonego zapisu, o ktérym mowa
w Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana przynajmniej jedna
Akcja Serii F, albo

« W ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki wynikajacego z
emisji Serii F, albo
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« Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmoéwi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii F.

W powyzszych przypadkach nastapi zamrozenie $rodkoéw finansowych na pewien czas i utrata

potencjalnych korzysci przez inwestorow, bowiem wptacone kwoty zostang zwrocone

subskrybentom bez zadnych odsetek i odszkodowan.

3.2. RYZYKO OPOZNIENIA WE WPROWADZENIU AKCJI
DO OBROTU GIELDOWEGO LUB ODMOWA
WPROWADZENIA AKCJI DO OBROTU GIELDOWEGO

Zamiarem Emitenta jest wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego w mozliwie krétkim

terminie. Emitent bedzie dokonywat z nalezytq starannoscig wszelkich czynnosci zmierzajacych do

wprowadzenia Akcji Serii F do obrotu gietdowego, niezwtocznie po zaistnieniu okolicznosci, ktére to

umozliwia.

Jednakze Emitent nie moze zagwarantowad, ze wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego

nastapi w planowanym przez niego terminie tj. w IV kwartale 2007 r., w zwigzku z faktem, iz

wystgpienie z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu gietdowego wymaga uprzedniego:

« postanowienia sadu rejestrowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego,

« podjecia przez zarzad KDPW uchwaty o zarejestrowaniu Akcji Serii F i nadaniu im kodu ISIN,

« podjecia przez zarzad GPW stosownej uchwaly o wprowadzeniu Akcji Serii F do obrotu
gietdowego i ich asymilacji w KDPW.

Zamiarem Emitenta jest jednak, aby w okresie po dokonaniu przydziatu Akcji Serii F w obrocie
gieldowym znalazty sie PDA Serii F. Stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent podpisze z KDPW
umowe, ktdrej przedmiotem bedzie rejestracja Akcji Serii F i PDA Serii F.

3.3. RYZYKO ZWIAZANE Z NABYWANIEM I NOTOWANIEM
PDA SERII F

W sytuacji niedojécia do skutku emisji Akcji Serii F, w przypadku uprawomocnienia sie
postanowienia sadu rejestrowego o odmowie zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego
w drodze emisji Akcji Serii F, posiadacz PDA otrzyma jedynie zwrot srodkéw w wysokosci iloczynu
liczby PDA znajdujacych sie na rachunku inwestora oraz ceny emisyjnej Akcji Serii F. Dla
inwestorow, ktorzy nabeda PDA na GPW, moze oznaczac to poniesienie straty w sytuacji, gdy cena,
jaka zaptacqg oni na rynku wtérnym za PDA, bedzie wyzsza od ceny emisyjnej Akcji Serii F.

3.4. RYZYKO BRAKU UMOWY SUBEMISYJNEJ

Emitent nie zawart umowy subemisyjnej. Zgodnie z Uchwatg nr 2/1/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,RAFAMET” S.A. z dnia 18 kwietnia 2007 r., zmieniong Uchwatg nr 14/11/07 ZWZ z
dnia 21 czerwca 2007 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
publicznej emisji akcji, zmiany Statutu Spétki, a takze w sprawie dematerializacji i wprowadzenia
akcji serii F (praw poboru, praw do akcji) do obrotu na rynku regulowanym gietdowym,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., objecie akcji serii F nastgpi
w trybie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty publicznej w rozumieniu ustawy
o ofercie publicznej. Réwnoczesnie uchwata w pkt 10 upowaznia Zarzad Emitenta m.in. do "ztozenia
oferty objecia akcji Serii F oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak tez
dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z subskrypcjg prywatng - w zakresie w jakim
akcjonariusze nie skorzystaja z prawa poboru". Istnieje ryzyko, ze nie wszyscy akcjonariusze
skorzystajq z prawa poboru i brak bedzie inwestoréw zainteresowanych objeciem akcji oferowanych
przez Zarzad Emitenta, dziatajacy na podstawie powotanego pkt 10 Uchwaty oraz art. 436 § 4 ksh .
W takim przypadku rezultaty emisji bedq nizsze od zaktadanych przez Emitenta. W odniesieniu do
oferowania przez Zarzad Emitenta objecia akcji przez ztozenie oferty okreslonym adresatom i
zawarcia umowy o objecie akcji uzyto w Uchwale okreslenia "subskrypcja prywatna" , co jednak nie
oznacza subskrypcji prywatnej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 1 ksh. Przez to okreslenie Emitent
rozumie oferowanie akcji w trybie art. 436 § 4 ksh.
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3.5. RYZYKO ZWIAZANE Z WAHANIAMI KURSU
RYNKOWEGO AKCJI SPOLKI, PRAW DO AKCJI SERII F I
PRAW POBORU AKCJI SERII F

Inwestor nabywajacy akcje w publicznym obrocie ponosi ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw na
rynku wtérnym. Kurs akcji i jego tendencje sa wypadkowa sytuacji finansowej Emitenta, ale
rowniez wielu innych czynnikdéw, m.in. czynnikbw makroekonomicznych, «czy trudno
przewidywalnych zachowan inwestorow. Nalezy réwniez zaznaczyé, iz inwestycje dokonywane
bezposrednio w akcje, bedace przedmiotem obrotu na gietdzie papieréw wartosciowych, generalnie
cechuja sie wiekszym ryzykiem od inwestycji w jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych, czy tez w skarbowe papiery wartosciowe.

3.6. RYZYKO WYNIKAJACE Z ART. 16, ART. 17 I ART. 18
USTAWY O OFERCIE PUBLICZNEJ]

Zgodnie z art. 16 i 17 Ustawy o ofercie publicznej, w przypadku naruszenia lub uzasadnionego

podejrzenia naruszenia przepiséw prawa w zwigzku z ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem

sie o dopuszczenie papierdow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym przez Emitenta lub

inne podmioty uczestniczace w tej ofercie w imieniu lub na zlecenie Emitenta albo uzasadnionego

podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, KNF moze:

. nakaza¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej lub przerwanie jej przebiegu, na okres nie
dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

. zakazac rozpoczecia oferty publicznej albo dalszego jej prowadzenia, lub

. zakazac dopuszczenia akcji Emitenta do obrotu na rynku regulowanym, lub

+ opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w zwigzku z
ofertg publiczng lub w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie papieréw wartosciowych do
obrotu na rynku regulowanym.

Ponadto, zgodnie z art. 18 Ustawy o ofercie publicznej KNF moze zastosowa¢ ww. Srodki w

przypadku, gdy z tresci prospektu emisyjnego lub innego dokumentu informacyjnego sktadanych

do KNF lub przekazywanych do publicznej wiadomosci wynika, ze:

1) oferta publiczna papierow wartosciowych Ilub ich dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym w znaczacy sposéb naruszatyby interesy inwestorow;

2) utworzenie Emitenta nastgpito z razacym naruszeniem prawa, ktorego skutki pozostaja w
mocy;

3) dziatalno$¢ Emitenta byta lub jest prowadzona z razacym naruszeniem przepisow prawa,
ktérego skutki pozostajg w mocy lub

4) status prawny papierdw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa.

W przypadku, gdy KNF zastosuje wobec Emitenta sankcje opisane powyzej moze to spowodowacd
zamrozenie na pewien czas s$rodkéw finansowych inwestoréw, a w przypadku objecia przez
inwestoréw akcji i zakazania przez KNF dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym
ograniczy to znaczaco mozliwo$¢ zbywania nabytych przez inwestoréw akcji Emitenta.

3.7. RYZYKO WSTRZYMANIA DOPUSZCZENIA DO OBROTU
LUB ROZPOCZECIA NOTOWAN WYNIKAJACE Z ART. 20
USTAWY O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagato
tego bezpieczenstwo obrotu na rynku regulowanym lub bylby zagrozony interes inwestoréw, GPW
na zadanie KNF wstrzyma dopuszczenie do obrotu na tym rynku lub rozpoczecie notowan akcji
Emitenta na okres nie dtuzszy niz 10 dni. W przypadku gdyby obrdét akcjami Emitenta byt
dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania rynku regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku albo naruszenia
intereséw inwestoréow, na zadanie KNF, GPW zawiesi obrét tymi papierami na okres nie dtuzszy niz
miesiac.

Ponadto w przypadku gdyby obrét akcjami Emitenta zagrazat w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu obrotu na tym rynku albo powodowat
naruszenie intereséw inwestoréw, na zadanie KNF GPW wykluczy je z obrotu.
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3.8. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI NALOZENIA NA
EMITENTA KAR ADMINISTRACYIJNYCH PRZEZ KNF ZA
NIEWYKONYWANIE OBOWIAZKOW WYNIKAJACYCH Z
PRZEPISOW PRAWA

Zgodnie z art. 96 Ustawy o ofercie publicznej, w sytuacji gdy spotka publiczna nie dopetnia

obowigzkéw wymaganych prawem, w szczegdlnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z

Ustawy o ofercie publicznej, KNF moze natozy¢ na podmiot, ktory nie dopetnit obowigzkow, kare

pieniezng do wysokosci 1 min zt albo wydac¢ decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych, na

czas okreslony lub bezterminowo, z obrotu na rynku regulowanym, albo zastosowal obie z

powyzszych sankcji tacznie.

Zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy Emitent nie

wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o ktérych mowa w art. 157 i art. 158, lub

wynikajace z przepiséw wydanych na podstawie art. 160 ust. 5, Komisja moze:

1) wydac decyzje o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo

2) natozyc¢ kare pieniezng do wysokosci 1 000 000 zt, albo

3) wydac¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym, naktadajac jednoczesnie kare pieniezng okreslong w pkt 2.

3.9. RYZYKO ZAWIESZENIA NOTOWAN

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy, moze zawiesi¢ obrét Akcjami Emitenta na okres
do trzech miesiecy:

+ na wniosek Emitenta,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwa uczestnikéw obrotu,

« jezeli Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW.

Zgodnie z § 30 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy, niz
miesiagc na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Na podstawie art. 96 ust.1 Ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego
wykluczenia akcji z obrotu gietdowego przystuguje takze KNF, w przypadku stwierdzenia nie
wykonania lub nienalezytego wykonywania przez Emitenta obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie
art. 96 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. KNF przed wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.
Pomimo, ze w odniesieniu do akcji Emitenta sytuacja tego typu jak dotad sie nie pojawita, nie ma
pewnosci, ze nie wystapi ona w przysztosci.

3.10. RYZYKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI WYKLUCZENIA
AKCJI EMITENTA Z OBROTU GIELDOWEGO NA
PODSTAWIE § 31 REGULAMINU GIELDY

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 pkt 1 Regulaminu Gietdy, wyklucza papiery wartosciowe Emitenta z
obrotu gietdowego:

. jezeli ich zbywalnos¢ stata sie ograniczona,

. na zadanie KNF zgtoszone zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi,

. w przypadku zniesienia ich dematerializacji,

. w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wtasciwy,

. organ nadzoru.

Zarzad Gietdy, zgodnie z § 31 pkt 2 Regulaminu Gieldy, moze wykluczy¢ papiery wartosciowe

Emitenta z obrotu gietdowego:

- jesli papiery te przestaty spetnia¢ warunki okreslone w Regulaminie Gietdy,

«  jesli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujace na gietdzie,

+ na wniosek Emitenta,

. wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o
ogtoszenie upadtosci, z powodu braku $rodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

- jesli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

« wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztaitceniu,

+ jezeli w cigqgu ostatnich trzech miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych na
papierze warto$ciowym Emitenta,
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. wskutek podjecia przez Emitenta dziatalnosci zakazanej przez obowigzujace przepisy prawa,
« wskutek otwarcia likwidacji Emitenta.

3.11. RYZYKO ZWIAZANE Z NOTOWANIEM PRAWA
POBORU AKCJI

Emitent planuje notowanie prawa poboru na GPW. Przedmiotem obrotu bedzie prawo poboru jednej
Akcji Oferowanej. Jednostkg transakcyjng bedzie jedno prawo poboru. Zwraca sie uwage
Inwestorom, ze po zakonczeniu notowan praw poboru nie bedg mogli zby¢ na GPW nabytych praw
poboru, a jedynie wykona¢ prawo poboru poprzez objecie Akcji Oferowanych. Objecie Akcji
Oferowanych wigze sie z koniecznosciq optacenia petnej ceny emisyjnej. Zwraca sie w
szczegolnosci uwage, ze niewykonane prawa poboru wygasajg, co pocigga za sobg utrate
zainwestowanych srodkéw w ich nabycie.
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CZESC III - DOKUMENT REJESTRACYJINY

1. O0SOBY ODPOWIEDZIALNIE ZA |INFORMACIE
ZAMIESZCZONE W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM 1
DOKUMENCIE OFERTOWYM

1.1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACIE
ZAMIESZCZONE W PROSPEKCIE

1.1.1. EMITENT

Nazwa (firma): FABRYKA OBRABIAREK ,RAFAMET” SPOLKA AKCYINA
Siedziba: KUZNIA RACIBORSKA

Adres: 47-420 KUZNIA RACIBORSKA, UL. STASZICA 1
Telefon: 032 4191111, 4191122, 4191144

Fax: 032 4191366, 4191251

Adres poczty elektronicznej: rafamet@rafamet.com.pl

Adres strony internetowej: www.rafamet.com

W imieniu Emitenta dziataja:
Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu
Ireneusz Piotr Borkowski - Wiceprezes Zarzadu

Wymienione wyzej osoby odpowiadajg za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Emitenta:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w Prospekcie sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem
faktycznym, i ze w Prospekcie nie pominieto niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Ireneusz Cela Ireneusz Piotr Borkowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.2. PODMIOTY SPORZADZAJACE PROSPEKT

1.2.1. Doradca Prawny

Nazwa (firma): ,,POPIOl:_EK, ADWOKACI IIDORADCY" KANCELARIA ADWOKATOW 1
RADCOW PRAWNYCH SPOLKA KOMANDYTOWA

Siedziba: KATOWICE

Adres: 40-043 KATOWICE, UL. PODCHORAZYCH 1

Telefon: 032 6093900, 6093001

Fax: 032 6093950, 2530417

Adres poczty elektronicznej: adp@adplegal.pl

Adres strony internetowej: www.adplegal.pl

W imieniu Doradcy Prawnego dziatajq:

Wojciech Popiotek Wspadlnik
Agnieszka Maroszek - Kurowska Wspdlnik

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Prawnego ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu:

Czes$¢ 1 Podsumowanie pkt 1.3, 1.4, 6,

Cze$¢ 11 Czynniki Ryzyka pkt 2.7,

Czes¢ 111 Dokument Rejestracyjny pkt 5.1, 6.4, 7, 8.2, 11, 14-19, 21,
Czes¢ 1V Dokument ofertowy pkt 4.5, 4.8, 4.11.

Oswiadczenie oséb dziatajgcych w imieniu Doradcy Prawnego:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Prawny ponosi
odpowiedzialno$¢, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje
zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajq niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Wojciech Popiotek Agnieszka Maroszek - Kurowska
Wspdlnik Wspdlnik
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1.2.2. Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Nazwa (firma):
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Bielsko- Biata
Adres: ul. Stojatowskiego 27, 43-300 Bielsko Biata
Telefon: Centrala: (033) 812-84-00;

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-10
Fax:

Centrala: (033) 812-84-01;

Wydziat Bankowosci Inwestycyjnej: (032) 208-14-11
Adres poczty elektronicznej: wbi@bdm.com.pl
Adres strony internetowej: http://www.bdm.com.pl

W imieniu Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. dziataja:

Janusz Smolenski Wiceprezes Zarzadu
Jacek Obrocki Prokurent

Odpowiedzialno$¢ Oferujacego ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu:
Czes¢ I Podsumowanie pkt 7,

Czes$c¢ 11 Czynniki ryzyka pkt 3,

Czes¢ III Dokument rejestracyjny pkt 1.2.2,

Czes¢ IV Dokument ofertowy pkt 4.1, pkt 5-10

Zatgczniki nr 1, nr 2.

Oswiadczenie 0séb dziatajacych w imieniu Oferujacego:

Oswiadczamy, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Oferujacy ponosi
odpowiedzialno$¢, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje
zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajq niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Janusz Smolenski Jacek Obrocki
Wiceprezes Zarzadu Prokurent
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1.2.3. Doradca Finansowy

Nazwa (firma): NAWIGATOR SPOrKA CYWILNA SKAWOMIR SMIALOWICZ,
KRZYSZTOF ZEMLA

Siedziba: KATOWICE

Adres: 40-403 KATOWICE, ul. OSWOBODZENIA 1

Telefon/FAX: 032 258 05 35

Adres poczty elektronicznej: nawigator@site.com.pl

W imieniu Doradcy Finansowego dziataja:

Stawomir Smiatowicz Wspdlnik
Krzysztof Zemta Wspdlnik

Odpowiedzialno$¢ Doradcy Finansowego ograniczona jest do nastepujacych czesci Prospektu:
Czes¢ I Podsumowanie pkt 1.1, 1.5, 2,

Czes$¢ II Czynniki ryzyka pkt 1, 2.1-2.6,

Czes¢ III Dokument rejestracyjny pkt 5.2, 6.1-6.3, 6.5, 8.1, 9-10, 12.

Oswiadczenie osbéb dziatajacych w imieniu Doradcy Finansowego:

Oswiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by
zapewnic taki stan, informacje zawarte w czesciach Prospektu, za ktére Doradca Finansowy ponosi
odpowiedzialno$¢, sq prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, oraz ze informacje
zawarte w tych czesciach Prospektu nie pomijajq niczego, co mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Stawomir Smiatowicz Krzysztof Zemta
Wspdlnik Wspdlnik
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2. BIEGLI REWIDENCI

Sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006 zostaty zbadane przez spétke PKF Consult Sp. z o.o0.
(wczesniej A&E Consult Sp. z 0.0.) wpisang na liste podmiotdw uprawnionych do badania
prowadzong przez Krajowg Izbe Biegtych Rewidentow w Warszawie pod numerem ewidencyjnym
477.

Nazwa (firma):. PKF Consult Sp. z 0.0
Siedziba: 01-747 Warszawa

Adres: Elblaska 15/17

Telefon/Fax: 0-32 253 66 69

Adres poczty elektronicznej: potudnie@pkfconsult.com.pl
Adres strony internetowej: www.pkfconsult.com.pl

Biegtym rewidentem przeprowadzajgcym badanie za rok 2004 byta Pani Janina Krzeminska,
wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 9551/7130.

Biegtym rewidentem przeprowadzajacym badanie za lata 2005-2006 byta Pani Barbara Malik,
wpisana na liste biegtych rewidentéw pod nr 10458/7668.

Informacja o miejscu udostepnienia informacji finansowych Emitenta wraz z raportem Biegtych
Rewidentow za lata 2004 - 2006 zostata przedstawiona w Rozdziale III Dokument Rejestracyjny
pkt 20.1 Prospektu.

2.1. INFORMACJE NA TEMAT REZYGNACJI, ZWOLNIENIA
LUB ZMIANY BIEGLEGO REWIDENTA

Nie nastgpita zmiana biegtego rewidenta w okresie obejmujgacym historyczne informacje finansowe
Emitenta.
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3.

GRUPY KAPITALOWE]

WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA I JEGO

Niniejsze wybrane dane finansowe i operacyjne zostaly opracowane na podstawie zbadanych
jednostkowych sprawozdan finansowych Emitenta za lata 2004, 2005 i 2006 oraz zbadanych
skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej za lata 2004, 2005 i 2006.
Sprawozdanie za pierwszy i drugi kwartat 2007 roku nie podlegato badaniu przez biegtego

rewidenta.

Prezentacja danych za lata 2004, 2005 i 2006 odbywa sie wg Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej.

3.1. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWE)]

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej za lata 2004 - 2006 oraz I i II

kwartat 2007 r.

Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskdéw i strat Grupy Kapitatowej

I-II |I kwartalf I-II I kwartal
kwartat | 2007 kwartat | 2006

Wyszczegodlnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 42 349 19 910 33 558 13 272| 75 863,70 73 169,60 64 503,20
Koszty dziatalnoéci operacyjnej 42 619 19 851 36 528 18 639 77 840,20, 69 248,20, 62 663,70
Zmiana stanu produktéw 98 539 4 182 5 005 -992.4| -3 120,50 -9 348,50
Pozostate przychody 1 970 823 301 280 3900,00 4 447,80 11 573,90
Zysk brutto na sprzedazy 1 798 1421 1513 -82 931,1] 5248,70 4 064,90
Pozostate przychody operacyjne 266 33 1 556 1085 3877,80 1377,00 13 683,10
Pozostate koszty operacyjne 94 15 131 43 987,5 979,4 987
Zysk z dziatalnoéci operacyjnej 1970 1439 2 938 960| 3821,40 5 646,30 16 761,00
Przychody finansowe 970 530 423 486 1505,100 1841,400 3 349,00
Koszty finansowe 2 153 950 2751 15720 5297,300 6 708,50 3 764,70
Zysk brutto 787 1 019 610 -126 29,2 779,2] 16 345,30
Wynik zdarzen nadzwyczajnych

Podatek dochodowy 222 198 87 -279 301,2 -283,4 2 737,50
Zysk netto 565 821 523 153 -272] 1 062,600 13 607,80
Liczba akgji (sztuki) 1439567 1439567 1439567 1439567 1439567 1439567 1439 567
Zysk na jedna akcje zwyktg

(w zh) 0,39 0,57 0,36 0,11 -0,19 0,74 9,45
Rozwodniony zysk na jedng

akcje zwykig (w zf) 0,13 0,19 0,36 0,11 -0,19 0,74 9,45
Zrodto: Emitent

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 42




Prospekt Emisyjny

Dokument rejestracyjny

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Grupy Kapitatowej

I-II |I kwartal| I-II I kwartal

kwartat | 2007 | kwartat| 2006
Wyszczegélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Aktywa trwate, w tym: 64 820 64 290 54 477 57 622| 61 165,30} 55 257,10} 52 486,10
wartosci niematerialne i
prawne 5 542 5 745 2 125 2244 6 015,10 2 338,90 397
rzeczowe aktywa trwate 48 555 47 145 42 708 45 168| 45 051,70 45 975,90 45 208,60
aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy 1 756 1 756 1 806 1781 1756,100 1781,100 1 755,90
aktywa z tyt. odroczonego
podatku dochodowego 7 980 8 997 3 465 3763 7580,500 3681,70, 1 785,80
naleznosci dtugoterminowe 0 5 25 28 5,2 25,1 109,7
dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 987, 642 4 348 4 638 756,7| 1454,40[ 3 229,10
Aktywa obrotowe, w tym: 52 515 47 165 50 682 62 306| 48 410,90 34 567,90 44 612,10
zapasy 9 525 9 456 15 812 17 221] 9 355,20] 10 641,60, 13 097,50
naleznosci krotkoterminowe 37 261 30 141 25916 28 211] 32 548,70] 19 686,80 18 977,10
aktywa finansowe 1 444 1 486 1014 1014 1467,700 1014,000 2 181,10
$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 586 3571 3710 11762 2 666,60 1183,20 8 475,30
krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3 699 2511 4 230 4098 2371,600 2042,300 1881,10
Aktywa trwate przeznaczone
do zbycia 1 1 1
Aktywa razem 117 336 111 456 105 159 119 928|109 576,20] 89 825,00, 97 098,20
Kapitat wtasny (aktywa
netto), w tym: 29 749 30 039 28 462 29 592 29 218,90 29 434,90 28 321,50
kapitat zaktadowy 14 396 14 396 14 396 14 396| 14 395,70 14 395,70 14 395,70
kapitat zapasowy 14 788 15 048 12 460 254 15 047,80 253,7 84,6
kapitat z aktualizacji wyceny
zyski zatrzymane 565 594 1 606 14 786 -224,6| 14 785,50 13 841,20
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 87 587 81 417 76 697 90 336| 80 357,30[ 60 390,10| 68 776,70
rezerwy na zobowigzania 15 490 16 451 8 982 8 132 14 987,80, 9 785,60, 8 352,80
zobowigzania
dtugoterminowe 17 160 14 895 38 346 47 898| 20 411,30[ 25 829,10] 35 463,70
zobowigzania
krotkoterminowe 53 600 50 071 29 369 32 652 44 958,20| 24 775,40 24 960,20
rozliczenia miedzyokresowe 1337 1 654
Pasywa razem 117 336 111 456 105 159 119 928|109 576,20 89 825,00 97 098,20
Zrodto: Emitent
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Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej

I-ITI |I kwartall I-II |I kwartat
kwartat | 2007 kwartat | 2006

Wyszczegoélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci operacyjnej -1 897 5164 -14889 -11457 -2609,90 4584,300 2 151,40
Przeptywy pieniezne netto z

dziat. Inwestycyjnej -958| -2 991 2 602 27| -3 255,80 -4 054,30-11 201,20
Przeptywy pieniezne netto z

dziatalnosci finansowej 773 -1 268 14 814 22 009 7 351,000 -7 877,60 13 260,20
Przeptywy pieniezne netto -2 082 904 2 527 10 579 1485,300 -7 347,60 4 210,40
Bilansowa zmiana stanu 905

$rodkdéw pienieznych -2 081 2 527 10 579 1483,30] -7292,000 4 179,90
Srodki pieniezne na 1183

poczatek okresu 2 666 2 666 1183 1 183,20 8 475,30 4 295,30
Srodki pieniezne na konied

gkresu 584 3571 3710 11762 2668,50 1127,70 8 505,70
Zrodto: Emitent
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Tabela: Wybrane pozycje kosztéw Grup

Kapitatowej

I-II |I kwartal| I-II |I kwartat

kwartat | 2007 kwartat | 2006
Wyszczegoélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Amortyzacja 2 401 1193 1 832 918 3797,50 2886,400 2473,70
Zuzycie materiatow i energii 18 552 8 554 17 330 9 311| 36 489,70 33 940,60[ 30 407,10
Ustugi obce 4211 2 196 3 649 1554 8829,10 5833,100 5 792,90
Podatki i optaty 754 360 743 389 1512,000 1585,70 1 550,80
Wynagrodzenia 10 956 5 345 9199 4 383] 19181,20[ 17 177,90[ 15 753,10
Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadczenia 3270 1753 2791 1561 5168,60 4 740,60 4 218,70
Pozostate koszty rodzajowe 1 049 365 804 353 2193,000 2 317,80 1 855,50
Koszty wedtug rodzaju
razem 41 193 19 766 36 348 18 469 77 171,10/ 68 482,10[ 62 051,80,
Zmiana stanu zapasow,
produktow i rozliczen
miedzyokresowych 98 539 4182 5 005 992,4| 3120,50 9 348,50
Koszt wytworzenia
produktow na wtasne
potrzeby (wielko$é ujemna) -1 970 -823 -301 -280| -3900,10] -4 447,80/-11 573,90
Koszty sprzedazy (wielkos¢
ujemna) -1 655 -638 -484 -533| -1566,70] -2 248,30 -1 065,70
Koszty ogdlnego zarzadu
(wielko$¢ ujemna) -7372 -3 658 - 6045 -3 786/-11 140,00/ -11 304,80/ -11 438,90
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktow 30 098 14 108 25 336 8 255 61 556,70 53 601,70] 47 321,80
Zrodto: Emitent
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3.2. WYBRANE DANE FINANSOWE EMITENTA

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe Emitenta za lata 2004-2006 oraz I i II kwartat

2007 r.
Tabela: Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Emitenta
I-II |I kwartal| I-II |I kwartat
kwartat | 2007 kwartat | 2006

Wyszczegoélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Przychody ze sprzedazy 34 203 15 736 27 336 10 154 61 583,80| 57 544,20, 48 611,00
Koszty dziatalnosci

operacyjnej 34 482 16 117 29 694 14 848 62 277,90| 55 407,40, 47 264,40
Zmiana stanu produktow -513 622 3841 4 546 -1573,100 -2 027,40 -9 598,90
Pozostate przychody 1 943 764 295 280 3849,10] 4 236,10 11 029,10
Zysk brutto na sprzedazy 1151 1 005 1778 132] 1581,90| 4 345,50, 2 776,80
Pozostate przychody operacyjne 229 21 1138 786] 3454,30] 1 148,100 13 596,00
Pozostate koszty operacyjne 57 11 78 38 805,5 807,6 770,4
Zysk z dziatalnosci

operacyjnej 1 323 1 015 2 838 880 4 230,70[ 4 686,00, 15 602,40
Przychody finansowe 967 488 372 486| 1456,50, 1874,200 3 331,80
Koszty finansowe 2 030 929 2 655 1544 506580 628890 3172,40
Zysk brutto 260 574 555 -178 621,4 271,3 15 761,80
Wynik zdarzen

nadzwyczajnych

Podatek dochodowy 160 198 85 -281 280 -452,8/ 2 659,80
Zysk netto 100 376 470 103 341,4 724,1 13 102,00
Liczba akcji (sztuki) 1439 567] 1439567 1439567 1439567 4 439 567 1439 567 1439 567
Zysk na jedng akcje zwykig

(w zi) 0,07 0,26 0,33 0,07 0,24 0,5 9,1
Rozwodniony zysk na jednag

akcje zwykig (w zf) 0,02 0, 09 0,33 0,07 0,24 0,5 9,1
Zrodto: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje bilansowe Emitenta

I-1I I I-1I I
kwartat | kwartat| kwartat| kwartat

Wyszczegoélnienie 2007 2007 2006 2006 2006 2005 2004
Aktywa trwate, w tym: 57 146 57 505 51 084 51 960 54 699,90 49 431,10 46 620,50
wartosci niematerialne i

prawne 4 856 5031 2110 2222 5308,40 2 334,40 385,9

rzeczowe aktywa trwate 34 883 34 290 32 290 32 619 32 507,60 33 161,30 32 200,30
aktywa finansowe dostepne

do sprzedazy 8111 8111 8161 8136 8111,100 8136,100 8 110,90
aktywa z tyt. odroczonego

podatku dochodowego 7 835 8 853 3 384 3554 7436,80 3554,300 168340
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naleznosci dtugoterminowe 474 579 791 791 579,3 790,7| 1010,90
dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 987, 641 4 348 4 638 756,7| 1454,40 3 229,10
Aktywa obrotowe, w tym: 48 451 44 607, 47 157 58 244] 46 472,50 31 239,40 40 985,60
zapasy 7 984 8 870 13 915 153000 8917,700 9157,10[ 10 338,70
naleznosci krotkoterminowe 35114 28 221 25 089 26 922| 31 066,70 18 623,00, 18 819,00
aktywa finansowe 1444 1486 1014 1014 1467,700 1014,00 2 181,20
$rodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 353 3 551 3 663 11 675 2658,90 1152,30 8 395,10
krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 3 556 2 478 3476 3333 2360,20] 1 293,000 1 251,60
Aktywa trwate przeznaczone
do zbycia 1 1 1

101
Aktywa razem 105 598 102 113 98 241 110 204 172,40, 80 670,50, 87 606,10
Kapitat wtasny (aktywa
netto), w tym: 29 154 29 430 29 182 28 815 29 053,70 28 712,30 27 988,30
kapitat zaktadowy 14 396 14 396 14 396 14 396| 14 395,70/ 14 395,70[ 14 395,70
kapitat zapasowy 14 658 14 317 14 316 622 14 316,70 622,50 490,60,
kapitat z aktualizacji wyceny
zyski zatrzymane 100 717 470 13 798 341,40 13 694,10 13 102,00
Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania, w tym: 76 444 72 683 69 059 81 389 72 118,70 51 958,20] 59 617,80,
rezerwy na zobowigzania 13 796 14 792 7 929 8 245 13 328,00 8 246,20 6 923,70
zobowigzania
dtugoterminowe 17 160 14 895 38 391 47 908 20 411,30 25 840,60 35 478,20
zobowigzania
krétkoterminowe 45 146 42 996 22 739 25 236 38 379,40, 17 871,40 17 215,90
rozliczenia miedzyokresowe 342

101
Pasywa razem 105 598 102113 98 241 110 204 172,40, 80 670,50 87 606,10
Zrodto: Emitent
Tabela: Wybrane pozycje rachunku przeptywéw pienieznych Emitenta

I-II I kwartalf I-II [I kwartat
kwartat| 2007 | kwartat| 2006

Wyszczegélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej -2 319 4909 -14147 -11280] -2 916,300 2 831,00 1 545,60
Przeptywy pieniezne netto z
dziat. inwestycyjnej 617 -2 462 2431 27| -2 047,10 -3 366,80(-11 095,80
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej -605 -1 555 14 227 21776] 6472,000 -6 762,90 13 770,20
Przeptywy pieniezne netto -2 307 892 2 511 10 523] 1 508,60 -7 298,30 4 220,00
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Bilansowa zmiana stanu

Ssrodkdéw pienieznych -2 306 892 2 511 10 523] 1506,60 -7 242,70, 4 189,50
Srodki pieniezne na poczatek

okresu 2 659 2 659 1 152 1152 1152,30f 8 395,10 4 205,60,
Srodki pieniezne na konieg

okresu 352 3 551 3 663 11 675 2660,90 1 096,80 8 425,60
Zrodto: Emitent

Tabela: Wybrane pozycje kosztow Emitenta

I-II I kwartall I-II |I kwartat
kwartat | 2007 | kwartat| 2006

Wyszczegélnienie 2007 2006 2006 2005 2004
Amortyzacja 1 982 983 1 467 734 3035,200 2 151,100 1 758,10
Zuzycie materiatéw i energii 15 777 7 449 15 270 7 783| 31 417,40 28 561,80 23 750,00
Ustugi obce 3 916 2 001 3 374 1383 7821,400 6043,000 5619,40
Podatki i optaty 484 217 466 245 967,3| 1043,90 1007,50
Wynagrodzenia 7 797 3 769 6 329 3078 13 355,10 12 084,00 10 592,90
Ubezpieczenia spoteczne i

inne $wiadczenia 2 264 1371 1 984 1234 3504,200 3 269,40, 2 829,70
Pozostate koszty rodzajowe 956 318 722 316 1973,100 2 079,10 1 696,80
Koszty wedtug rodzaju

razem 33176 16 108 29 612 14 773| 62 073,70] 55 232,30 47 254,40
Zmiana stanu zapasow,

produktow i rozliczen

miedzyokresowych -513 622 3841 4546 1573,10 2 027,400 9 598,90
Koszt wytworzenia produktow

na witasne potrzeby (wielkos$¢

ujemna) -1943 -764 -294 -280] -3 849,10, -4 236,10/-11 029,10
Koszty sprzedazy (wielkos¢

ujemna) -1 496 -580 -239 -120[ -1 338,20] -1 991,20 -805,6
Koszty ogdlnego zarzadu

(wielko$¢ ujemna) -5 625 -2 817 -4 547 -2 300{-10 195,90] -9 262,50/ -8 676,60
Koszt wytworzenia

sprzedanych produktéw 24 625 11 325 20 690 7 527] 48 263,60 41 769,90] 36 342,00
Zrodto: Emitent
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4. CZYNNIKI RYZYKA

Czynniki ryzyka zwigzane z Emitentem i jego dziatalnosciq zostaly przedstawione w Czesci II
Prospektu.

5. INFORMACIE O EMITENCIE I JEGO GRUPIE
KAPITALOWE]

5.1. HISTORIA I ROZWOJ EMITENTA

5.1.1. PRAWNA (STATUTOWA) I HANDLOWA NAZWA EMITENTA

Zgodnie z § 1 ust. 1 Statutu Emitenta, Emitent dziata pod firma Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET”
Spotka Akcyjna. Zgodnie z art. 305 § 2 Ksh, Emitent moze uzywaé¢ w obrocie skrétu ,RAFAMET”
S.A.

5.1.2. MIEJSCE REJESTRACJII EMITENTA ORAZ JEGO NUMER
REJESTRACYJNY

Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcow prowadzonego przez ten Sad dnia
14 grudnia 2001 r. pod numerem KRS 0000069588. Wczesniej Spotka byta zarejestrowana w
rejestrze handlowym pod numerem RHB - 8368.

5.1.3. DATA UTWORZENIA EMITENTA ORAZ CZAS NA JAKI ZOSTAL
UTWORZONY

Emitent funkcjonowat do 1992 roku w formie przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka
Obrabiarek ,,RAFAMET” w Kuzni Raciborskiej, ktére powstato w 1946 r. Na mocy aktu notarialnego
Rep. A nr 5815/92 z dnia 22 maja 1992 r. sporzadzonego przez notariusza Pawta Blaszczaka z
Kancelarii Notarialnej w Warszawie przedsiebiorstwo panstwowe zostato przeksztatcone w spédtke
akcyjna.

Od 25 czerwca 2007 roku Spotka jest notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wczesniej, od 1996 roku akcje Emitenta byty notowane na CeTO. Przeniesienie notowan
dotychczasowych akcji Spétki z CeTO na rynek gietdowy nastgpito w trybie uproszczonym (na
podstawie memorandum informacyjnego), okreslonym w art. 128 ust. 7 Ustawy o ofercie
publicznej.

Czas trwania dziatalnosci Spotki nie jest oznaczony.

5.1.4. SIEDZIBA I FORMA PRAWNA EMITENTA, PRZEPISY PRAWA,
NA PODSTAWIE KTORYCH I ZGODNIE Z KTORYMI DZIALA
EMITENT, KRAJ SIEDZIBY ORAZ ADRES I NUMER TELEFONU JEGO

SIEDZIBY
Nazwa (firma): FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” SPOLKA AKCYINA
Forma Prawna: SPOLKA AKCYINA
Kraj: POLSKA
Przepisy prawa zgodnie z USTAWA Z DNIA 15 WRZESNIA 2000 R. KODEKS SPOLEK
ktorymi dziata Emitent: HANDLOWYCH (DZ. U. NR 94, POZ. 1037 Z POZN. ZM.); USTAWA Z

DNIA 29 LIPCA 2005R. O OBROCIE INSTRUMENTAMI FINANSOWYMI
(DZ. U. NR 183, POZ. 1538 ZE ZM.); USTAWA Z DNIA 29 LIPCA
2005R. O OFERCIE PUBLICZNE] I WARUNKACH WPROWADZANIA

DO OBROTU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | DO
ZORGANIZOWANEGO SYSTEMU OBROTU ORAZ O SPOLKACH

PUBLICZNYCH (DzZ. U. NR 184, POZ. 1539 ZE ZM.), AKTY

WYKONAWCZE DO WW. USTAW ORAZ INNE OGOLNIE
OBOWIAZUJACE PRZEPISY PRAWA
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Siedziba: KUZNIA RACIBORSKA

Adres: 47-420 KUZNIA RACIBORSKA, UL. STASZICA 1
Telefon: 032 4191111, 4191122, 4191144

Fax: 032 4191366, 4191251

Adres poczty elektronicznej: rafamet@rafamet.com.pl

Adres strony internetowej: www.rafamet.com

5.1.5. ISTOTNE ZDARZENIA W ROZWOJU DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ EMITENTA

W 1846 r. bezposrednio obok stacji kolejowej w Kuzni Raciborskiej powstata pierwsza huta zeliwa,
zwana ,Nadzieja”. W II potowie XIX dobudowana zostata walcownia oraz odlewnia zeliwa. Fabryka
produkowata w tym czasie rézne wyroby dla kolei, m.in. Sruby i osie do zestawdw kotowych.

Na poczatku XX wieku zaktady w Kuzni Raciborskiej zostaty wykupione przez firme ,Wilhelm
Hegenscheidt” i od tego czasu datuje sie réwniez produkcja specjalnych obrabiarek dla ciezkich
zestawdw kotowych. Obecna Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” powstata w 1946 r. na gruzach firmy
"Wilhelm Hegenscheidt” i juz w 1947 r. wyprodukowano pierwsze obrabiarki kolejowe dla
warsztatow w Pruszkowie, a w 1948 r. rozpoczat sie eksport maszyn. Od poczatku eksport maszyn
stanowit do 90% catkowitej wartosci podstawowej produkcji. Eksport do 55 krajow Swiata oraz
zebrane przy tym bogate doswiadczenia staty sie podstawg przyznania Fabryce w 1964 r. jako
jednemu z trzech eksporteréw, uprawnien do samodzielnej dziatalnosci handlowej na rynkach
zagranicznych.

Fabryka podjeta takze produkcje drugiej rodziny obrabiarek - ciezkich, uniwersalnych tokarek
karuzelowych przeznaczonych dla réznych odbiorcow w przemysle maszynowym, stoczniowym,
zbrojeniowym, energetycznym i hutniczym.

Na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja 1992 r. przedsiebiorstwo panstwowe Fabryka
Obrabiarek ,RAFAMET” zostato przeksztatcone w spoétke akcyjng. 1 lipca 1992 r. Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Katowicach pod numerem
RHB 8368.

Dnia 1 grudnia 1995 r. nastgpito wyodrebnienie ze struktury organizacyjnej Emitenta Zespotu
Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o.0.

Emitent w ciqgu ostatnich kilku lat wykonat szereg prototypéw nowych obrabiarek i dokonat
modernizacji starszych konstrukcji.
Opracowano dokumentacje techniczng i wykonano nastepujace prototypy obrabiarek:
- tokarki karuzelowe KCI 210/280 NM, KCI 400/540NM (2001-2002r. Francja, Wegry tacznie 6
obrablarek) KCI 450/700 (2003r. Brazylia)
tokarke specjalng TV 200 CNC (2004r. Celsa ,Huta Ostrowiec” Ostrowiec Swietokrzyski)
- frezarke bramowg FB 200 CNC (2001r. Polska 2)
- frezarke bramowg HSM 180 CNC (2004r. USA)
- frezarke bramowg FB 350 CNC (2005r. BUMAR tabedy)
- frezarke bramowa typu ,Gantry” GMC 320 CNC (2004r. FABLOK Chrzano’w)
- frezarke specjalng FS-550 CNC (2005r. Celsa ,Huta Ostrowiec” Ostrowiec Swietokrzyski)
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- tokarke karuzelowg do obrébki két kolejowych KCM 150 CNC, KCM 130N (2005r. Litwa, 2005r.
Wenezuela)

- supercigzka tokarke ktowg TV240CNCx30m (2005r.
Swietokrzyski)

- tokarke karuzelowa KCI 450/550N (2007r. Peru)

- superciezky tokarke karuzelowg KDC 700/800N (2007r. Francja + 2 w budowie)
- lekka tokarke podtorowg UGL8ON (2007r. Polska)

Celsa ,Huta Ostrowiec” Ostrowiec

Zmodernizowano min.:
- tokarke podtorowg do obrdébki zestawdéw kotowych UGE 150 N (2001-2002r. Belgia 3, 2003r.
RPA 2, 2005r. Tajwan)
- tokarke podtorowa UGB 150 (2005r. Serbia)
- frezarke bramowg FBA 350 N (2004-2005r. Polska)
- tokarke UBB112N (2005r.) nowa nazwa handlowa UBF112N
- tokarke karuzelowg KCF 200 (2007r. Krasnik)

Obecnie prace trwaja nad opracowaniem dokumentacji i budowa:
- tokarki kotowej z napedem ciernym UFB 125N(dla ZNTK Olesnica)
- tokarki karuzelowej KCM 150N (dla REMET Stalowa Wola) .
- frezarki specjalnej FS 500CNC (dla Celsa ,Huta Ostrowiec” Ostrowiec Swigtokrzyski)
- ciezkiej tokarki klowej TV 240CNCx14m (dla Celsa ,Huta Ostrowiec” Ostrowiec Swietokrzyski)
- tokarki karuzelowej KCI 320/350 (dla EMIT Zychlin).

5.2. INWESTYCIJE

5.2.1. OPIS GLOWNYCH INWESTYCJI EMITENTA

Dziatania inwestycyjne prowadzone przez Emitenta oraz Grupe Kapitatowg w latach 2004 - 2006
oraz w roku 2007 do daty Dokumentu Rejestracyjnego byly skoncentrowane przede wszystkim na
ciagtej modernizacji i rozbudowie parku maszynowego, w celu poszerzenia zakresu
asortymentowego produkcji i sprzedazy, poprawie wskaznikdw materiato- i pracochtonnosci,
zwiekszenia rentownosci produkcji.

Ponizej przedstawiono charakterystyke naktadéw inwestycyjnych Emitenta i Grupy Kapitatowej
zarowno w odniesieniu do wartosci niematerialnych i prawnych, majatku rzeczowego, jak i
inwestycji kapitatowych przeprowadzonych w latach 2004-2006 oraz w roku 2007 do daty
Dokumentu Rejestracyjnego.

W tabelach ujeto wszystkie zwiekszenia bilansowej wartosci srodkow trwatych, w tym z tytutu
leasingu finansowego, za wyjatkiem zwiekszen s$rodkéw trwatych z tytulu ujawnienia oraz
zwiekszen wartosci srodkéw trwatych na podstawie wycen rzeczoznawczych.

Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Grupe Kapitatowg

Od 01-01-2007
do daty

Wyszczegélnienie| Dokumentu 2006 2005 2004

Rejestracyjnego

tys. zt struktura tys. zt Struktura tys. zt struktura tys. zt Struktura
Wartosci
niematerialne i 149 1,5%| 4 281 48,6% 2013 35,1% 458 3,5%
prawne
meacreowe aktywa | g 745 98,5% 4451| 50,6%| 3704| 64,5%| 12738| 96,5%
- grunty 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- budynki i budowle 0 0,0% 718 2,4% 242 4,2% 0 0,0%)
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- urzadzenia
techniczne i 8 017 81,0% 3426 44,4% 1 545 26,9% 1 032 7,8 %
maszyny
- $rodki transportu 98 1,0% 0 0,0% 298 5,3% 373 2,8%
- inne $rodki trwate 95 0,9% 168 1,5% 143 2,5% 62 0,5%
- srodki trwate w | 4 5351 15 g 139]  1,0%| 1476] 258% 11271 85,4%
budowie
Aktywa finansowe 0 0,0% 75 0,8% 21 0,4% 0 0,0%
Razem naklady | g gg4/ 100,09 8807| 100,0% 5738 100,0%| 13 196| 100,0%
poniesione
Zrbdto: Emitent
Tabela. Naktady inwestycyjne poniesione przez Emitenta

Ood 01-01-2007

do daty

Wyszczegélnienie| Dokumentu 2006 2005 2004

Rejestracyjnego

tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt struktura tys. zt Struktura
Wartosci
niematerialne i 116 1,4% 3518 49,6% 1993 39,8% 436 3,7%
prawne
Erf/\‘fgfem”e aktywa 8 251 98,6% 3498| 49,3%| 2995| 59,8% 11401| 96,3%
- grunty 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
- budynki i budowle 0 0,0% 170 2,4% 0 0,0% 0 0,0%
- urzadzenia
techniczne i 8 011 95,7% 3 145 44,4% 1327 26,5% 247 2,1 %
maszyny
- $rodki transportu 98 1,2% 0 0,0% 298 5,9% 373 3,2%
- inne srodki trwate 43 0,5% 113 1,5% 104 2,1% 59 0,5%)
- srodki trwate w 99 1,2% 70l  1,0%| 1266 253% 10722 90,5%
budowie
Aktywa finansowe 0 0,0% 75 1,1% 21 0,4% 0 0,0%
Razem naklady | 53571 10000 7091| 100,0% 5009 100,0%| 11837| 100,0%
poniesione

Zrbdto: Emitent

W trakcie 2007 roku (do daty Dokumentu Rejestracyjnego) Emitent ponidést m.in. naktady na
wykonanie frezarki bramowej w wysokosci 3 939 tys. zt (w maju 2007 roku wprowadzit te frezarke
do ewidencji $rodkéow trwatych). W tym samym miesigcu frezarka zostata sprzedana firmie
leasingowej za 4 min zt. W czerwcu 2007 roku w ramach zawartej umowy leasingu zwrotnego
Emitent ponownie wprowadzit frezarke do ewidencji srodkéow trwatych w wartosci netto 4 min zt.
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Spotka zalezna (Zesp6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.) w roku 2007 (do daty Dokumentu
Rejestracyjnego) poniosta naktady na budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzasowych o
wartosci 1 200 tys. zt ora budowe instalacji odpylania spalin z procesu topnienia w zeliwiakach o
wartosci 200 tys. zt.

Gtéwnym zrédiem finansowania naktaddéw inwestycyjnych Grupy Kapitatowej w okresie
obejmujacym historyczne informacje finansowe byty srodki wtasne oraz leasing finansowy.

Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Ta kategoria inwestycji obejmuje przede wszystkim naktady poniesione przez Emitenta na
dokumentacje techniczno-konstrukcyjng, dotyczacq produkcji obrabiarek prototypowych oraz na
prace rozwojowe, zwigzane z wdrazaniem nowych produktow.

Emitent i Grupa Kapitatowa ponosity réwniez nakfady zwigzane z zakupem oprogramowania. Zakup
oprogramowania byt zwigzany gtdwnie z zakupem i wdrozeniem zintegrowanego systemu
wspomagajacego zarzadzanie. System zostat wdrozony z koncem 2005 roku, zastepujac
dotychczas uzytkowane rozproszone aplikacje oraz programy finansowo-ksiegowe i ptacowo-
kadrowe, pozwalajac na integracje poszczegdélnych komérek organizacyjnych Emitenta. Wartosc
naktadow wyniosta 182 tys. zt i zostata sfinansowana z wtasnych $rodkdw Emitenta. Inwestycje w
wartosci niematerialne i prawne obejmujg réwniez zakup innych programoéw i licencji
wykorzystywanych w dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej (oprogramowanie biurowe i
inzynierskie).

Inwestycje w budynki i budowle
Kategoria ta dotyczy budowy i modernizacji budynkdéw i budowli.

Najistotniejszq inwestycjg w tej grupie byla modernizacja i rozbudowa budynkéw na terenie
Zespotu Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. na kwote 548 tys. z, zrealizowana w 2006 roku.

Inwestycje w urzadzenia techniczne i maszyny

Kategoria ta dotyczy gtdwnie zakupu, modernizacji oraz nakfadoéw na wytworzenie maszyn i
urzadzen o relatywnie duzej wartosci jednostkowej, takich jak frezarki, tokarki, centra obrdbcze,
agregaty itp. wykorzystywane w procesie produkcyjnym.

Najistotniejsze inwestycje w tej grupie to w 2005 roku remonty i modernizacje obrabiarek
wchodzacych w skfad parku maszynowego Emitenta, a w 2006 roku leasing finansowy frezarki BFM
o wartosci 2 700 tys. zt.

Inwestycje w $rodki transportu
Grupa zawiera $rodki transportu uzytkowane przez Emitenta. Najistotniejszg pozycja tej grupy sg
samochody, bedace przedmiotem leasingu finansowego

Srodki trwate w budowie

W tej kategorii zaklasyfikowano $rodki trwate bedace w trakcie budowy, modernizacji, remontu.
Znajduja sie tu przede wszystkim zadania zwigzane z rozbudowga i modernizacja istniejacego parku
maszynowego.

Najistotniejsze pozycje w tej grupie to:

w2004 roku:

0 poniesienie naktadow na wykonanie stanowiska do prob obrabiarek lekkich o
wartosci 2 900 tys. zt;

o0 poniesienie naktadow na wykonanie stanowiska do préb obrabiarek portalowych o
wartosci 2 800 tys. zt;

o modernizacja frezarki bramowej FB-200 CNC o wartosci 940 tys. zt;

o wykonanie frezarki BFM-260 CNC o wartosci 940 tys. zi;

o modernizacja tokarek karuzelowych KCH 500/830 oraz KCF 200 o wartosci 1 500
tys. zt;

« w 2005 roku naktfady na remonty i modernizacje obrabiarek wchodzacych w sktad parku
maszynowego Emitenta;

* w 2007 roku poniesiono naktady na budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzgsowych
o wartosci 1 200 tys. zt oraz budowe instalacji odpylania spalin z procesu topnienia w
zeliwiakach o wartosci 200 tys. zt. Obie inwestycje realizowane sg na terenie Zespotu
Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0.
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Inwestycje w inne $rodki trwate

W tej kategorii zaklasyfikowano drobniejsze inwestycje zwigzane z wyposazeniem biur, meblami,
sprzetem komputerowym, wyposazeniem sieci komputerowej i telefonicznej, sprzetem stuzacym do
poprawy bhp itd.

Inwestycje finansowe
Inwestycje finansowe obejmowaty podniesienie kapitatu w spdtkach zaleznych Emitenta.

5.2.2. OPIS OBECNIE PROWADZONYCH GLOWNYCH INWESTYCJI
EMITENTA

Emitent w procesie konstrukcyjnym wykorzystuje specjalistyczne oprogramowanie inzynierskie.
Istotnym zadaniem inwestycyjnym realizowanym przez Emitenta jest uaktualnienie
uzytkowanego obecnie oprogramowania Solid Edge Classic V14 do wersji Solid Edge FL
V19. Solid Edge to wiodacy system stuzacy do tréjwymiarowego komputerowego wspomagania
projektowania. Poza tworzeniem samych modeli wyrobdow, program udostepnia wydajne
mechanizmy kontroli poprawnosci zaprojektowania wraz z szerokim zakresem analiz (réwniez
wytrzymatosciowych). Dodatkowo pozwala na wykonywanie fotorealistycznych wizualizacji
stworzonych modeli, wraz z mozliwosciag wygenerowania stron internetowych z przestrzenng
prezentacja modelu. Umowa dotyczaca zadania zostata podpisana w kwietniu 2007 roku, a
aktualizacja oprogramowania zostata juz dostarczona do Emitenta.

taczne naktady zwigzane z ta inwestycjg wynosza 197 tys. zt, na co sktada sie oprogramowanie,
szkolenia oraz niezbedny sprzet komputerowy. Inwestycja finansowana jest w drodze leasingu -
umowa leasingowa zostata podpisana w maju 2007 roku.

Spotka prowadzi wdrozenie wewnetrznego systemu kontroli, bedacego uzupetnieniem systemu
jakosci w zakresie obrotu towarami, technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla
bezpieczenstwa panstwa.

W mysl przepiséw Ustawy z dnia 29 listopada 2000 roku o obrocie z zagranica towarami,
technologiami i ustugami o znaczeniu strategicznym dla bezpieczernistwa panstwa, a takze dla
utrzymania miedzynarodowego pokoju i bezpieczeristwa, towar podwodjnego zastosowania to
technologie, ktére moga by¢ uzyte zarédwno w celach cywilnych, jak i wojskowych. Towar o
znaczeniu strategicznym to towar podwdjnego zastosowania oraz uzbrojenie.

Wdrozenie wewnetrznego systemu kontroli w Spétce, jako prowadzacej dziatalnos¢ w zakresie
eksportu i importu towaréw strategicznych, jest niezbedne i pozwoli spetni¢ wymagania przepiséw
krajowych oraz przepiséw Unii Europejskiej.

taczne naktady zwigzane z tym wyniosty 36 tys. zt. Inwestycja sfinansowana zostata ze $rodkow
wiasnych Emitenta.

W ostatnich dniach czerwca 2007 roku Polskie Centrum Badan i Certyfikacji S.A. (z siedzibg w
Warszawie przy ul. Ktobuckiej 23a) przeprowadzito audyt, ktéry potwierdzit prawidtowe wdrozenie
wewnetrznego systemu kontroli.

Ponadto, spdtka zalezna Emitenta realizuje prace zwigzane z wykonaniem nowego stanowiska
formowania ciezkich odlewoéw w dole odlewniczym w nawie trzeciej odlewni. Koniecznosc
realizacji tego zadania wynika z rosngcego zapotrzebowania na duze i ciezkie odlewy obrabiarkowe.
Aktualnie odlewnia dysponuje jednym stanowiskiem o gabarytach umozliwiajgcych wykonanie
rownoczesne dwdch odlewdéw o dtugosci rzedu 9 metréw i wadze okoto 30 ton kazdy. Mozliwosci te
ograniczajg spetnianie terminowych oczekiwan klientéw. Realizacja zadania zwiekszy mozliwosci
produkcyjne ciezkich odlewéw o okoto 500 ton rocznie.

Zostata juz opracowana dokumentacja techniczna dotyczaca wykonania stanowiska. Wykonano tez
zelbetonowe $ciany czotowe stanowiska. Pozostate prace tj.: wykonanie modelu i odlewdw,
przygotowanie dotu, montaz elementow konstrukcyjnych beda realizowane w roku 2008. taczne
nakfady inwestycyjne zwigzane z tym zadaniem inwestycyjnym wynoszg 115 tys. zt. Inwestycja
finansowana jest ze srodkéw wiasnych spétki zaleznej.
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Spotka zalezna bedzie réwniez kontynuowaé dwa inne, rozpoczete zadania inwestycyjne, czyli
budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzasowych oraz budowe instalacji odpylania spalin z
procesu topienia w zeliwiakach.

W przypadku instalacji odpylania zespoitu krat wstrzasowych, taczne przewidywane nakfady
inwestycyjne (w tym juz poniesione) wyniosg ok. 2 0000 tys. zt. Inwestycja powinna byc¢
zakonczona w najblizszych miesigcach 2007 roku.

Przewidywane nakfady inwestycyjne zwigzane z realizacjq instalacji odpylania spalin z procesu
topienia w zeliwiakach wynosza 3 200 tys. zt. Przewidywany termin zakoriczenia inwestycji to
potowa 2008 roku.

Oba powyzsze zadania finansowane sg czesciowo ze srodkow wiasnych spoétki zaleznej, a czesciowo
ze srodkéw obcych. Dla obu zostaty podpisane umowy o realizacje inwestycji z wykonawcami, a
takze umowy dotyczace finansowania inwestycji z bankiem komercyjnym oraz z NFOSIGW.

5.2.3. INFORMACIE DOTYCZACE GLOWNYCH INWESTYCII
EMITENTA W PRZYSZLOSCI

Po pozyskaniu s$rodkéw z Emisji Akcji, Emitent planuje nabycie (budowe, modernizacje)
nastepujacych urzadzen i maszyn:

- budowe nowej frezarki bramowej typu GANTRY - przewidywana kwota naktadow okoto 8.000 tys.
zt;

- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego - przewidywany nakfad okoto 6.000 tys. zt;

- modernizacje posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75 - przewidywany naktad
okoto 1.500 tys. zi;

- zakup na potrzeby spotki zaleznej pieca indukcyjno-topiacego o pojemnosci tygla 6 ton -
przewidywane naktady to okoto 6.000 tys. zt (inwestycje nastapi poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego, a catos¢ udziatow w podwyzszonym kapitale obejmie Emitent).

Planowane do realizacji inwestycje Emitenta skoncentrowane sg na urzadzeniach i maszynach,
umozliwiajgcych doktadng obrdbke detali wielkogabarytowych. Przyjeta strategia sprzedazy na
najblizsze lata zaktada istotne zwiekszenie udziatlu w produkcji Emitenta obrabiarek ciezkich:
tokarek karuzelowych oraz ciezkich frezarek bramowych. Przeprowadzone analizy wskazujq
jednoznacznie na mozliwosc¢ istotnego obnizenia kosztdw wykonania urzadzen, poprzez rezygnacje
z bardzo drogiej kooperacji.

Z tego wzgledu Emitent planuje nabycie (budowe, modernizacje, zakup) urzadzen do obrébki detali
wielkogabarytowych, tj. budowe nowej frezarki bramowej typu GANTRY, zakup nowego
centrum frezarsko-wiertarskiego oraz modernizacje frezarki bramowej Waldrich-Poreba.

Planowane inwestycje i wdrozenie do produkcji nowych obrabiarek pozwoli jednoczesnie na
uruchomienie kooperacji w zakresie $wiadczenia wyspecjalizowanych ustug obréobczych. Aktualna
sytuacja na rynku wskazuje na dalszy wzrost zapotrzebowania na tego typu ustugi dla branzy
energetycznej oraz dla przemystu zbrojeniowego. Planowane inwestycje w tym obszarze tylko w
naszym kraju, gwarantujg zapewnienie zamoéwien kooperacyjnych do roku 2012.

Emitent nie podjat wigzacych zobowigzan w sprawie omoéwionych powyzej przysztych, gtéwnych
inwestycji, za wyjatkiem ziozenia kilku zamdwien na zakup czesci materiatow niezbednych do
modernizacji frezarki bramowej Waldrich-Poreba, na kwote ok. 100 tys. zt. Zamowienie te powinny
by¢ zrealizowane w miesigcu wrzesniu 2007 roku.

W logike przedstawionych powyzej inwestycji wpisuje sie rowniez planowany zakup nowego pieca
indukcyjno-topiacego dla spétki zaleznej. Piec ten umozliwi odlewanie wielkogabarytowych detali
o masie do 50 ton. Co wiecej, zakup nowego pieca, wraz z przeprowadzeniem reorganizacji procesu
odlewania na pozostatych, juz uzytkowanych piecach, pozwoli na zwiekszenie zdolnosci
produkcyjnych odlewni nawet o 1000 ton rocznie.

Dodatkowo, w wyniku zakupu pieca, zostang osiggniete istotne efekty ekologiczne (gtéownie
ograniczenie emisji pytow i gazow), a przede wszystkim efekty ekonomiczne (obnizenie strat
materiatowych, obnizenie kosztow topienia wsadu).
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Spotka zalezna (Zespdt Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.), obok zakupu pieca indukcyjno-topigcego, o
ktérym mowa powyzej, w okresie do konca 2007 roku zamierza przeprowadzi¢ inwestycje w
budynki i budowle oraz inne $rodki trwate o tacznej wartosci okoto 315 tys. zt, w tym:
- przeprowadzi¢ kapitalny remont dachu nawy C ,starej odlewni” - obiektu
wykorzystywanego jako magazyn modeli - taczne naktady siegng 100 tys. zi;
- zakupi¢ specjalistyczne oprogramowanie wspomagajace proces projektowania odlewéw -
nakfady wyniosg 100 tys. zt.

Inwestycje te bedq finansowane ze srodkdéw wiasnych spoétki.

W zakresie omdwionych powyzej inwestycji, spotka zalezna nie podjeta wigzacych zobowigzan.

6. ZARYS OGOLNY DZIALALNOSCI EMITENTA
6.1. DZIALALNOSC PODSTAWOWA

6.1.1. Opis i gtowne czynniki charakteryzujace podstawowe
obszary dzialalnos$ci oraz rodzaj prowadzonej przez Emitenta
dziatalnosci operacyjnej

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:
«  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych;
« Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi
mechanicznych;
«  Obrodbka metali i naktadanie powtok na metale;
+  Obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Dominujacy udziat w przychodach ma sprzedaz obrabiarek - w roku 2006 przychody ze sprzedazy
obrabiarek stanowity 76% przychoddw.

Wsrod asortymentu produkcyjnego wiodaca role odgrywajg obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w
ktérych produkcji Spétka zajmuje pozycje wiodacego producenta na skale swiatowa.

Pozycja ta wynika przede wszystkim z tradycji produkcji tokarek kotowych, siegajacej jeszcze
czasow przedwojennych. Przeszto 4 tysigce sprzedanych tokarek kotowych na catym s$wiecie jest
niewatpliwie wynikiem nieosiggalnym dla wszystkich konkurentéw.

Obecnie marka Rafamet jest zawsze wymieniana na jednym z czotowych miejsc przy formutowaniu
planéw inwestycyjnych przez wiekszo$¢ podmiotdw zajmujacych sie regeneracjq zestawow
kotowych pojazdéw szynowych. Rozpoznawalno$¢ marki na catym Swiecie i nieustanna praca, aby
podtrzymac¢ reputacje solidnego dostawcy pozwala utrzymaé znaczacy udziat w rynku obrabiarek
dla pojazddw szynowych kolejowych, metro, czy tramwajow.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spotke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek
produkcji wtasnej i innych producentéw.

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa Spétki obejmuje:

- opracowywanie dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen;

. opracowywanie programoéw technologicznych w zakresie obrdbki czesci dla obrabiarek
sterowanych numerycznie;

- realizacje ustug obrdbki detali

- pomiary geometryczne maszyn i urzadzen z wykorzystaniem precyzyjnych urzadzen
laserowych;

« ustugi montazowe i serwisowe.

Gtownag grupe produktowa Emitenta stanowig zaawansowane technologicznie specjalistyczne
obrabiarki specjalne przeznaczone dla kolejnictwa, a takze urzadzenia specjalistyczne dla
odbiorcédw z innych sektoréw, m.in. z przemystu stalowego, papierniczego, energetycznego,
maszynowego, zbrojeniowego.
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Podstawowymi produktami Emitenta sa:

« Obrabiarki dla kolejnictwa - tokarki poziome: do obrébki i regeneracji profilu jezdnego két
pojazdéw szynowych wymontowanych z pojazdow;

- Obrabiarki dla kolejnictwa - tokarki podtorowe: do obrébki i regeneracji profilu jezdnego
kot pojazdoéw szynowych bez ich wymontowywania z pojazdéw;

. Tokarki karuzelowe - tokarki uniwersalne: o szerokim zakresie Srednic stotdow roboczych i
zroznicowanych predkosciach obrotowych oraz obcigzeniach stotu;

. Tokarki poziome - uniwersalne i specjalizowane: przeznaczone do obrdbki precyzyjnej
detali ciezkich; urzadzenie posiadajag modutowg budowe, ktéra umozliwia ich tatwag
rozbudowe dla przystosowania do specyficznych, indywidualnych wymogdw uzytkownika; w
tej grupie urzadzen wyrdznia sie urzadzenia specjalistyczne do obrdbki okretowych watéw
korbowych;

. Frezarki bramowe: uniwersalne z przesuwnym stotem dla precyzyjnej i wydajnej obrébki
réznorodnych detali wielkogabarytowych; specyficznym rodzajem urzadzenia w tej grupie
jest obrabiarka z przesuwng brama, przystosowana do obrdbki detali wielkogabarytowych o
dtugosci do 22 metréow, wyposazona w wymienne gtowice narzedziowe mocowane
automatycznie;

. Stoty przesuwno-obrotowe: dostosowane do wspdtpracy z frezarkami i wytaczarkami

sterowanymi numerycznie i konwencjonalnie; wyposazone w automatyczne ukfady
sterowania i napedy; umozliwiajaq wielostronng obrdébke skomplikowanych detali typu
korpus.

Aktualng pozycje rynkowg Emitenta mozna okresli¢ jako uprzywilejowang, jezeli chodzi o obrabiarki
ciezkie. Posiadajgc wtasng odlewnie (spotka zalezna), pozwalajaca na wykonywanie urzadzen
o0 wadze tacznej dochodzacej do 500 ton, Emitent jest ostatnim europejskim producentem
obrabiarek o takich mozliwosciach. Stan posiadanego parku maszynowego mozna okresli¢ jako
zadowalajacy. W poprzednich latach dziatalnos$ci Emitent rzadko produkowat obrabiarki ciezkie,
koncentrujac sie na obrabiarkach dla kolejnictwa, co pozwalato eksploatowac posiadane urzadzenia
w ograniczonym zakresie.

W roku 2007 zakupiono pierwszg superciezkq frezarke bramowg do obrobki detali
wielkogabarytowych. Ze $rodkéw pozyskanych z Emisji Akcji planuje sie dalsze inwestycje
w obrabiarki potrzebne do produkcji urzadzen ciezkich.

Obrabiarki lekkie posiadane w parku maszynowym sg relatywnie proste do zastgpienia lub
modernizacji, ktérg Emitent moze wykona¢ we wtasnym zakresie.

Obecnie w zaktadzie prowadzona jest praca w systemie dwuzmianowym co pozwala zachowad
wolny czas na przeprowadzenie ewentualnych prac koniecznych w przypadku wystapienia awarii
urzadzen.

Podsumowujac, zdaniem Emitenta ryzyko pogorszenia pozycji rynkowej ze wzgledu na stan parku
maszynowego jest znacznie ograniczone.

Tabela. Struktura przychodéw ze sprzedazy grup produktéw Emitenta

Wartos$¢ sprzedazy I-II kw. I kw. I-II kw. I kw.

(tys. zt) 2007 2007 ALl 2006 2006 A PAE
Obrabiarki 27 136 13 565 46 806 18 223 6 848 31 945 30 686
Czesci zamienne i zespoly 2 589 1225 4 305 2773 1176| 10499 4938
obrabiarek
Remonty maszyn i 1768 311 7129 5437 1608 9721 8 240
urzadzen
Pozostata sprzedaz 2710 635 3334 903 454 5579 4 724
Razem przychody ze 34203| 15736| 61584 27336| 10086| 57544| 48588
sprzedazy

Udziaty procentowe
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Obrabiarki 79,3 86,2 76,0 66,7 67,9 55,5 63,2
Czesci zamienne i zespoly 7,6 7,8 7,0 10,1 11,7 18,2 10,2
obrabiarek

Remonty maszyn i urzadzen 5,2 2,0 11,6 19,9 15,9 16,9 17,0
Pozostata sprzedaz 7,9 4,0 5,4 3,3 4,5 9,4 9,7
Razem przychody ze 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
sprzedazy

Zrbdto: Emitent

Przychody Emitenta w latach 2004-2006 systematycznie rosty: z poziomu 48 588 tys. zt w roku
2004 do poziomu 61 584 tys. zt w roku 2006 ( wzrost o prawie 27%).

W okresie pierwszych dwdch kwartatow 2007 roku warto$¢ przychodow wyniosta 34 203 tys. zt.,
w porownywalnym okresie 2006 roku wyniosta 27 336 tys. zt, co oznacza wzrost 0 25%

Podstawowg grupg produktowg Emitenta pod wzgledem wartosci przychoddw w roku 2006 sq
obrabiarki - ich udziat w przychodach ze sprzedazy stanowit w latach 2004 i 2005 odpowiednio
55% i 63% przychoddw, w roku 2006 wzrdst do 76%, a w pierwszych dwdch kwartatach roku 2007
ich udziat w przychodach wynidst 79% ( w I i II kwartale 2006 wynosit prawie 67%).

Drugg co do udziatu w przychodach grupg produktowg sg ustugi w zakresie remontéw maszyn i
urzadzen: ich udziat ksztattowat sie na poziomie okoto 17% w latach 2004 i 2005, a w roku 2006
wyniést 11,6%.

W I i II kwartale 2007 ich udziat w przychodach wynidst nieco ponad 5%, co jest efektem
ograniczonych mozliwosci $wiadczenia ustug remontowych przy wzroscie zaangazowania mocy
produkcyjnych na rzecz produkcji wtasnej ( w I i II kwartale 2006 wynidst prawie 20%).

Trzecig pod wzgledem udzialu w przychodach grupa produktowg s czesci zamienne i zespoty
obrabiarek: ich udziat w przychodach w latach 2004-2006 wahat sie, stanowigc okoto 10% w roku
2004, ponad 18% w roku 2005 i prawie 7% w roku 2006, a w pierwszych dwoch kwartatach 2007

roku ich udziat w przychodach wynidst 7,6% (w I i II kwartale 2006 - 10,1%).

Tabela. Wartos¢ sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg Emitenta

Wartoéé sprzedaiy I-II kW. I kW. I-II kW. I kW.
(tys. zt) 2007 | 2007 | 2996 | 5006 | 2006 | 2005 | 2004

Obrabiarki 5 382 1902 6 373 2 888 2 813 9841| 17814
Czesci zamienne i zespoly 459 276| 2530| 1742 680| 2153| 2177
obrabiarek
Remonty maszyn i urzadzen 1 505 284 6 838 5125 1 356 5186 7 292
Pozostata sprzedaz 998 504 2 653 902 454 3718 2932
Razem przy chody ze sprzedazy 8344| 2966| 18394| 10657| 5303| 20898| 30215

rajowej
Obrabiarki 21754| 11663| 40434| 15335 4035| 22104| 12872
Czesci zamienne i zespoly 2130 949 1775 1032 496 8 346 2 761
obrabiarek
Remonty maszyn i urzadzen 263 27 291 312 252 4 536 948
Pozostata sprzedaz 1712 131 691 0 0 1 660 1792
Razem przychody ze sprzedaZy | ,5g59| 12770| 43190| 16679| 4783| 36646| 18373
eksportowej
Przychody ze sprzedazy ogétem 34203| 15736| 61584 | 27336| 10086| 57544 | 48 588
Zrédto: Emitent
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W latach 2004-2006 przychody Emitenta wzrosty z 48 588 tys. zt do 61 584 tys. zt, czyli 0 26,7%;
sprzedaz krajowa spadta z 30 215 tys. zt w roku 2004 do 18 394 tys. zt w roku 2006, czyli o prawie

40%.
Wzrost przychoddéw Emitenta osiagniety zostat przez szybki wzrost eksportu: z 18 373 tys. zt w
roku 2004 do 43 190 tys. zt w roku 2006, czyli 0 135%.
Tabela. Warto$¢ sprzedazy Emitenta wedtug kierunkéw geograficznych sprzedazy
W tys 2. Y| w2007 | 2008 - | Thw.2006 | 2008 2004
Obrabiarki
Polska 5382 1902 6373 2888 2813 9841 17 814
Unia 19 675 7 800 27 626 7730 3227 9 057 4874
Kraje bytego ZSRR 1170 2872 2484 1440 355 8194 3128
USA 909 - 1871 196 14 571 1993
Azja - - 6 582 - - 4 282 -
Pozostale - 991 1871 5969 439 - 2877
RAZEM OBRABIARKI 27 136 13 565 46 806 18 223 6 848 31945 30 686
Czesci
Polska 459 276 2530 1742 680 2153 2177
Unia 1 600 86 371 578 152 608 683
Kraje bytego ZSRR 340 290 561 45 - 1427 1878
USA - 547 717 358 335 6 202 -
Azja 120 - 20 - - - -
Pozostate 70 26 108 50 9 109 200
RAZEM CZESCI 2589 1225 4305 2773 1176 10 499 4938
Remonty
Polska 1505 284 6 838 5125 1356 5186 7 292
Unia 160 12 106 237 227 191 -
Kraje bylego ZSRR 70 5 99 25 25 2449 950
USA - - - - - 1882 -
Azja 33 - 49 - - 14 -
Pozostate - 10 37 50 - - -
RAZEM REMONTY 1768 311 7129 5437 1608 9721 8 240
Pozostala sprzedaz
Polska 998 504 2653 902 454 3718 2932
Unia 185 131 559 - - 131 381
Kraje bylego ZSRR - - 120 - - 1149 1312
USA - - 2 - - 380 -
Azja - - - - - - -
Pozostate 1527 - 10 - - - 99
gﬁéEEAD:OZZOSTALA 2710 635 3344 902 454 5579 4724
Sprzedaz ogolem 34203 15 736 61 584 27 336 10 086 57 544 48 588
Polska 8 344 2966 18 394 10 657 5303 20 898 30215
Unia 21620 8029 28 662 8 545 3606 9987 5938
Kraje bylego ZSRR 1580 3167 3264 1510 380 13219 7 268
USA 909 547 2 590 554 349 9 035 1993
Azja 153 0 6 651 0 0 4296 0
Pozostale 1597 1027 2026 6 069 448 109 3176

Zrédto: Emitent

Grupg produktowg o najwyzszym wzroscie sprzedazy eksportowej sg obrabiarki: w okresie 2004-
2006 ich sprzedaz eksportowa wzrosta trzykrotnie z 12 872 tys. zt w roku 2004 do 40 434 tys. zt

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

59




Prospekt Emisyjny

Dokument rejestracyjny

w roku 2006, a w okresie pierwszych dwdch kwartatéw 2007 roku osiagneta poziom 21 753 tys. zt.

(w okresie poréwnywalnym 2006 roku - 15 335 tys. zt).

Tabela. Struktura sprzedazy krajowej i eksportowej Emitenta

w % sprzedaiy krajowej I-II kw. I kw. I-II kw. I kw.

i eksportowej 2007 2007 g 2006 2006 g P

struktura sprzedazy krajowej
Obrabiarki 64,5% 64,1% 34,6% 27,1% 53,0 % 47,1% 59,0%
Czesci zamienne i zespoly 5,5% 9,3% 13,8% 16,3% 12,8 % 10,3% 7,2%
obrabiarek
Remonty maszyn i urzadzen 18,0% 9,6% 37,2% 48,1% 25,6 % 24,8% 24,1%
Pozostata sprzedaz 12,0% 17,0% 14,4% 8,5% 8,8 % 17,8% 9,7%
struktura sprzedazy eksportowej

Obrabiarki 84,1% 91,3% 93,6% 91,9% 84,4 % 60,3% 70,1%
Czesci zamienne i zespoly 8,2% 7,4% 4,1% 6,2% 10,4 % 22,8% 15,0%
obrabiarek
Remonty maszyn i urzadzen 1,0% 0,2% 0,7% 1,9% 5,2% 12,4% 5,2%
Pozostata sprzedaz 6,7% 1,0% 1,6% 0% 0% 4,5% 9,8%

Zrédto: Emitent

Udziat obrabiarek w sprzedazy eksportowej Emitenta
93,6% (w pierwszych dwodch kwartatach 2007 84,1%, podczas gdy w okresie poréwnywalnym
2006 roku - 91,9%), a udziat w sprzedazy krajowej w tym samym okresie zmniejszyt sie z 59,0%
do 34,6% (Ii Il kw. 2007 - 64,5%, IiII kw. 2006 - 27,1%).

wzrost w latach 2004-2006 z 70,1% do

Pozostate grupy produktowe zmniejszyty swdj udziat w sprzedazy eksportowej w roku 2006 w
stosunku do roku 2004, natomiast w sprzedazy krajowej nastgpit istotny wzrost udziatu remontéw
maszyn oraz sprzedazy czesci zamiennych.

Tabela. Struktura sprzedazy produktow Emitenta w podziale na sprzedaz krajowg i eksportowg

e s | “3oes | 3ewy | 2006 |"Iar| Tiae | 2005 | 2004
Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw ogoétem
Obrabiarki 19,8% | 14,0% | 13,6% | 158% | 41,1% | 30,8% | 58,1%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 17,7% 22,5% 58,8% 62,8% 57,8 % 20,5% 44,1%
Remonty maszyn i urzadzen 85,1% 91,3% 95,9% 94,3% 84,3 % 53,3% 88,5%
Pozostata sprzedaz 36,8% 79,4% 79,3% 100% 100 % 69,1% 62,1%
Sprzedaz krajowa razem 25,4% | 18,8% | 29,9% | 38,8% | 52,6% | 36,3% | 62,2%
Udziat sprzedazy eksportowej w sprzedazy produktéw ogétem

Obrabiarki 80,2% 86,0% 86,4% 84,2% 58,9 % 69,2% 41,9%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 82,3% 77,5% 41,2% 37,2% 42,2 % 79,5% 55,9%
Remonty maszyn i urzadzen 14,9% 8,7% 4,1% 5,7% 15,7 % 46,7% 11,5%
Pozostata sprzedaz 63,2% 20,6% 20,7% 0% 0 % 30,9% 37,9%
Sprzedaz eksportowa razem 74,6% 81,2% 70,1% 61,2% 47,4 % 63,7% 37,8%
Zrédto: Emitent
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W latach 2004-2006 ulegta zmiana struktura kierunkowa sprzedazy poszczegolnych grup
produktowych Emitenta: nastgpit znaczny spadek udziatu sprzedazy krajowej obrabiarek (z 58,1%
w roku 2004 do 13,6% w roku 2006) i dynamiczny wzrost udziatu sprzedazy eksportowej tej grupy
produktowej (odpowiednio 41,9 i 86,4).

Czesci zamienne i zespoty obrabiarek sprzedawane sg w sposéb relatywnie zrdwnowazony w kraju i
na rynkach eksportowych, natomiast ustugi remontowe $wiadczone sg (poza sytuacjg w roku 2005)
W przewazajgcej mierze na rynku krajowym.

Emitent wraz z Zespotem Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. (spotka zalezna Emitenta - 100% udziatéw)
tworza Grupe Kapitatowg Emitenta.

Zespot Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewdéw
zeliwnych i modeli odlewniczych oraz ustug w zakresie obrdbki cieplnej odlewow zeliwnych i
konstrukcji stalowych oraz ustug w zakresie obrébki wiérowej.

Odlewnia $wiadczy szeroki pakiet ustug od analizy i opracowywania dokumentacji technologicznej,
przez wykonywanie modeli, odlewdw i ich obrébke mechaniczng. Oferuje takze ustugi $rutowania,
obrébki cieplnej oraz ustugi laboratoryjne.
Odlewnia specjalizuje sie w produkcji zeliwa:

« zeliwa szarego w zakresie ciegzarowym 100 - 30 000 kg;

- zeliwa sferoidalnego w zakresie ciezarowym 100-5 000 kg.

Odlewy te znajduja zastosowanie przede wszystkim w przemysle obrabiarkowym (gtéwnym
odbiorcq odlewdw jest Emitent), a takze w przemystach okretowym, energetycznym i
maszynowym.

Obok Emitenta do gtdwnych klientow Odlewni nalezg m.in. niemieccy i wiloscy producenci
obrabiarek, norweski producent przektadni okretowych oraz brytyjski producent silnikdw
elektrycznych.

Zasadnicze produkty Odlewni to:
« dla przemystu obrabiarkowego:
o odlewy ciezkie typu: foza, stoty, belki suportowe, stojaki;
o odlewy lekkie typu: suporty, korpusy, sanie;
« dla przemystu maszynowego:
o elementy pomp;

o korpusy;
o kota zamachowe;
o piasty;

« dla przemystu okretowego:
o obudowy przekfadni;
o obudowy fozysk;
« dla przemystu energetycznego:
o korpusy silnikéw;
o pokrywy silnikow.

Odlewnia zapewnia Emitentowi stabilne zrédto zaopatrzenie w krytyczny dla produkcji asortyment
materiatowy, dzieki ktéoremu Emitent dysponuje przewagg konkurencyjng zwigzang z
zastosowaniem w produkcji obrabiarek odlewow zeliwnych, zamiast konstrukcji spawanych.

Przychody Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2004-2006 wzrosty z 64 503 tys. zt, do 75 844 tys.
zt (0 18%), a w pierwszych dwoch kwartatach roku 2007 osiggnety 42 349 tys. zt (w pierwszych
dwéch kwartatach roku 2006 — 33 558 tys. zi).
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Tabela. Struktura przychoddéw ze sprzedazy grup produktéw Grupy Kapitatowej
Wartos¢ sprzedazy I-II kw. I kw. I-II kw. I kw.

(tys. zb) 2007 2007 — 2006 2006 e e
Obrabiarki 27 136 13 565 46 806 18 223 6 848 31 945 30 686
Odlewy 7 130 3493 12 632 5798 2 890 12 897 16 060
Modele i opakowania 397 368 588 164 52 1 884 841
Remonty maszyn i urzadzen 1768 311 7 129 5437 1608 9721 8 240
Czesdl zamienne i zespoly 2 589 1225 4120 2 589 1176 10 499 4938
obrabiarek
Pozostata sprzedaz 3329 948 4 589 1347 454 6 224 3738
Razem przychody Grupy 42349| 19910| 75864| 33558 13028 73170| 64503
kapitatowej

udziaty procentowe

Obrabiarki 64,1 68,1 61,7 54,3 52,5 43,7 47,6
Odlewy 16,8 17,5 16,7 17,3 22,2 17,6 24,9
Modele i opakowania 0,9 1,8 0,8 0,5 0,4 2,6 1,3
Remonty maszyn i urzadzen 4,2 1,6 9,4 16,2 12,3 13,3 12,8
Czesc? zamienne i zespoty 6,1 6,2 5,4 7,7 9,0 14,3 7,7
obrabiarek

Pozostata sprzedaz 7,9 4,8 6,0 4,0 3,6 8,5 5,8
Razem przychody Grupy 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
kapitatowej

Zrodto: Emitent

Przychody Grupy Kapitalowej Emitenta w latach 2004-2006 systematycznie rosty: z poziomu
64 503 tys. zt w roku 2004 do poziomu 75 864 tys. zt w roku 2006, przy czym tempo wzrostu
przychoddw byto nizsze niz wzrost przychodéw Emitenta (wzrost przychodéw Grupy o ponad 17%
w stosunku do 27% wzrostu Emitenta).

W I i II kwartale 2007 wartos¢ przychodéw Grupy Kapitatowej wyniosta 42 349 tys. zi, w tym
przychody ze sprzedazy obrabiarek 27 136 tys. zt, a przychody ze sprzedazy odlewdéw 7 130 tys. zt.
(w IilI kwartale 2006 roku wartosci te wyniosty odpowiednio: 33 558 tys. zt, 18 223 tys. z
i 5798 tys. zt).

Podstawowg grupg produktowg Grupy Kapitatowej Emitenta pod wzgledem wartosci przychodow sg
obrabiarki - ich udziat w przychodach ze sprzedazy wynosit w latach 2004-2006 od 47,6% w roku
2004) do prawie 61,7% w roku 2006, a w I i II kwartale roku 2007 udziat obrabiarek
w przychodach Grupy wzrést do ponad 64% (w Ii II kw. 2006 - 54,3%).

Druga grupa produktowg pod katem udziatu w przychodach Grupy Kapitatowej, sq odlewy. Ich
udziat w przychodach Grupy w latach 2004-2006 systematycznie spadat z 25% w roku 2004 do
okoto 17% w latach kolejnych (w I i II kwartale 2007 ich udziat w przychodach Grupy Kapitatowej
utrzymat sie na tym poziomie).

Trzecig pod wzgledem udzialu w przychodach Grupy Kapitatowej grupg produktowg sg ustugi
remontowe maszyn i urzadzen: ich udziat w przychodach w latach 2004 i 2005 wynosit okoto 13%,
a w roku 2006 - 9,40%, natomiast w I i II kwartale 2007 ich udziat w przychodach Grupy
Kapitatowej spadt do 4,2% (w I i II kwartale 2006 - 16,2%).

Ostatnig wyspecyfikowang w strukturze przychodéw Grupy Kapitatowej grupg produktowg sa czesci
zamienne i zespoty obrabiarek: ich udziat w przychodach w latach 2004-2006 wahat sie, stanowiac
ponad 7% w roku 2004, ponad 14% w roku 2005 i 5,4% w roku 2006.

W pierwszych dwdch kwartatach 2007 ich udziat w przychodach Grupy Kapitatowej wyniost 6%,
podczas gdy w okresie poréwnywalnym 2006 roku prawie 8%).
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Tabela. Struktura sprzedazy w podziale na sprzedaz krajowa i eksportowg Grupy Kapitatowe

I-IT kw. I kw. I-IT kw. I kw.
w tys. zZt 2007 2007 2006 2006 2006 2005 2004

Obrabiarki 5 382 1902 6 373 2 888 2 813 9 841 17 814
Odlewy 3 505 1962 6 348 3131 1577 6 793 8915
Modele i opakowania 198 218 587 143 32 1 600 800
Remonty maszyn i urzadzen 1 505 284 6 838 5125 1 356 5186 7 292
Czesci zamienne i zespoly 459 276| 2438| 1557 680 2153| 2177
obrabiarek
Pozostata sprzedaz 1616 504 2727 1102 454 3970 2 525
Razem przy chody ze sprzedaZy | 1;665| 5146| 25310| 13946| 6912| 29542 39522

rajowej
Obrabiarki 21 754 11 663 40 434 15 335 4 035 22 104 12 872
Odlewy 3625 1 860 6 285 2 667 1313 6 105 7 145
Modele i opakowania 199 150 0 21 20 284 41
Remonty maszyn i urzadzen 263 27 291 312 252 4 536 948
Czesci zamienne | zespoty 2130 949| 1682| 1032 496| 8346| 2761
obrabiarek
Pozostata sprzedaz 1713 115 1 863 245 0 2 253 1214
Razem przychody ze sprzedaZy | ;9 6g4| 14764| 50554| 19612| 6116| 43628| 24981
eksportowej
Przychody ze sprzedazy ogétem 42 349 19 910 75 864 33 558 13 028 73170 64 503

Zrédto: Emitent

W latach 2004-2006 sprzedaz Grupy Kapitatowej Emitenta ogdtem wzrosta z 64 503 tys. zt do
75 864 tys. zt, czyli 0 17,61%., a jednoczesnie w okresie tym sprzedaz krajowa Grupy Kapitatowej
spadta z 39 522 tys. zt w roku 2004 do 25 310 tys. zt w roku 2006, czyli o prawie 36%.

Wzrost przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta osiagniety wiec zostat przez bardzo szybki wzrost

eksportu: z 24 981 tys. zt w roku 2004 do 50 554 tys. zt w roku 2006, czyli 0 102%.

Najbardziej dynamicznie rozwijajacym sie segmentem sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej sq
obrabiarki: w okresie 2004-2006 ich sprzedaz eksportowa wzrosta trzykrotnie z 12 872 tys. zt w
roku 2006 do 40 434 tys. zt w roku 2006, a w I i II kwartale 2007 roku osiggneta poziom 21 754
tys. zt (w I i IT kwartale 2006 roku — 15 335 tys. zi).

Tabela. Struktura sprzedazy krajowej i eksportowej Grupy Kapitatowej

w o sprzedaty lrsjowel i [ 10t | 1w | 006 |FZtlav- | Tiow | 2005 | 2006
struktura sprzedazy krajowej
Obrabiarki 42,5% | 37,0% | 25,2% | 20,4% | 40,7% 33,3% | 45,1%
Odlewy 27,7% | 38,1% | 25,1% 22,3% 22,8% 23,0% 22,6%
Modele i opakowania 1,5% 4,2% 2,3% 1,1% 0,5% 5,4% 2,0%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 3,6% 5,4% 9,6% 11,1% 9,8% 7,3% 5,5%
Remonty maszyn i urzadzen 11,9% 5,5% 27,0% 36,3% 19,6 17,6% 18,5%
Pozostata sprzedaz 12,8% 9,8% 10,8% 7,8% 6,6% 13,4% 6,4%
struktura sprzedazy eksportowej
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Obrabiarki 73,3% | 79,0% | 80,0% 78,2% 66,0% 50,7% 51,5%
Odlewy 12,2% | 12,6% | 12,4% 13,6% 21,4% 14,0% 28,6%
Modele i opakowania 0,7% 1,0% 0,0% 0,1% 0,3% 0,7% 0,2%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 7,2% 6,4% 3,3% 5,2% 8,2% 19,1% 11,1%
Remonty maszyn i urzadzen 0,9% 0,2% 0,6% 1,6% 4,1% 10,4% 3,8%
Pozostata sprzedaz 5,7% 0,8% 3,7% 1,3% 0,0% 5,2% 4,9%

Zrédto: Emitent

Udziat obrabiarek w sprzedazy eksportowej Grupy Kapitatowej Emitenta wzrést w latach 2004-2006
z 51,5% do 80,0% (w I i II kwartale 2007 roku 73,3%, podczas gdy w I i II kwartale 2006 -
78,2%), a udziat w sprzedazy krajowej w tym samym okresie zmniejszyt sie z 45,1% do 25,2%
(wIillkw.2007 -42,5%, podczas gdy w IiII kw. 2006 - 20,4%).

Tabela. Struktura sprzedazy produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta w podziale na sprzedaz

krajowa i eksportowg

" P ekeportowym | “2007 | 2007 | 29°6 | 2006 | 2006 | 2005 | 2004
Udziat sprzedazy krajowej w sprzedazy produktéw ogoétem
Obrabiarki 19,8% 14,0% 13,6% 15,9% 41,0% 30,8% 58,1%
Odlewy 49,1% 51,3% 50,2% 54,0% 54,6% 52,7% 55,5%
Modele i opakowania 49,9% 59,2% 100,0% 87,2% 61,5% 84,9% 95,1%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 17,7% 22,5% 59,2% 60,1% 57,8% 20,5% 44,1%
Remonty maszyn i urzadzen 85,1% 91,3% 95,9% 94,2% 84,3% 53,3% 88,5%
Pozostata sprzedaz 48,5% 81,4% 59,4% 81,8% 100,% 63,9% 67,5%
Sprzedaz krajowa razem 29,9% 18,8% 33,4% 42,1% 53,0% 40,4% 61,3%
Udzial sprzedazy eksportowej w sprzedazy produktow ogoéiem
Obrabiarki 80,2% 86,0% 86,4% 84,1% 59,0% 69,2% 41,9%
Odlewy 50,9% 48,7% 49,8% 46,0% 45,4% 47,3% 44,5%
Modele i opakowania 50,1% 40,8% 0,0% 12,8% 38,5% 15,1% 4,9%
Czesci zamienne i zespoty obrabiarek 82,3% 77,5% 40,8% 39,9% 42,2% 79,5% 55,9%
Remonty maszyn i urzadzen 14,9% 8,7% 4,1% 5,8% 15,7% 46,7% 11,5%
Pozostata sprzedaz 51,5% 18,6% 40,6% 18,2% 0,0% 36,2% 32,5%
Sprzedaz eksportowa razem 70,1% 81,2% 66,6% 57,9% 47,0% 59,6% 38,7%

Zrédto: Emitent

W latach 2004-2006 ulegta zmianie struktura kierunkowa sprzedazy poszczegdlnych grup

produktowych Emitenta: nastgpit znaczny spadek udziatu sprzedazy krajowej obrabiarek (z 58,1%
w roku 2004 do 13,6% w roku 2006) i dynamiczny wzrost udziatu sprzedazy eksportowej tej grupy
produktowej (odpowiednio 41,9 i 86,4).

W Iill kw. 2007 udziat sprzedazy krajowej obrabiarek wynidst 19,8% (w I i II kw. 2006 - 15,9%),
a sprzedazy eksportowej odpowiednio: 80,2% i 84,1%.

Odlewy, czesci zamienne i zespoty obrabiarek sprzedawane sg w sposéb relatywnie zrdwnowazony
w kraju i na rynkach eksportowych, natomiast ustugi remontowe $wiadczone sa (poza sytuacjg w
roku 2005) w przewazajacej mierze na rynku krajowym, podobna sytuacja ma miejsce w zakresie
sprzedazy modeli i opakowan.

Gtéwni dostawcy
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W swojej dziatalnosci produkcyjnej Emitent wykorzystuje szereg materiatdw i komponentéw.
Koszty ich zakupow w roku 2006 wyniosty 38 088 tys. zt.

Struktura asortymentowa materiatdw zaopatrzeniowych oraz podstawowe zrodta zakupdw sg
stabilne, a dane za rok 2006 reprezentatywne dla przedstawienia gtéwnych dostawcow.

Asortyment materiatdw zaopatrzeniowych mozna pogrupowac¢ w nastepujacy sposob:

« odlewy:

« odkuwki i wyroby hutnicze;

- sterowania i napedy elektryczne;

«  konstrukcje spawane i ostony teleskopowe;
« materiaty elektryczne;

« aparatura i osprzet hydrauliki sitowej;

- ustugi obrébki mechanicznej odlewdw i detali;
+ prowadnice, przektadnie i reduktory;

+ komponenty mechaniczne;

« narzedzia i normalia;

+ tozyska toczne;

« surowce energetyczne;

«  transportery widrow

- materiaty rézne.

Gtéwnych dostawcow w poszczegdlnych grupach asortymentowych materiatdéw zaopatrzeniowych

przedstawia ponizsza tabela.

Tabela. Struktura zakupéw materialowych w roku
dostawcy

2006 wg grup asortymentowych i gtéwni

Udziat Udziat Udziat
Asortyment materiatéw Wartos¢ dostawcy w | dostawcy w
. 0 " 7 asortymentu
L.p. zaopatrzeniowych i gtowni zakupow zakupach zakupach
w zakupach z
dostawcy w tys. zt Py asortymentu ogotem
° % %
1 Odlewy, w tym: 10 073 26,4
Zespot Odlewni ,,Rafamet” sp. z 0.0.
Kuznia Raciborska 8 746 86,8 23,0
STAL Odlew sp. z o.0.
Bytom 1146 11,4 3,0
2 Odkuwki i wyroby hutnicze, w
tym: 3543 9,3
EMSTAL Dabie 1025 28,9 2.7
BHS tazik Osiek Maty 960 271 25
RAFSTAL sp. z o.0.
Piekary Slaskie 574 16,2 1,5
3 Sterowanie i napedy, w tym: 3771 9,9
Siemens sp. z 0.0. 3619 96,0 9,5
4 Konstrukcje spawane i ostony
teleskopowe, w tym: 2 590 6,8
ZAMEH tagiewniki 962 37,1 2.5
GWARANT Katowice i Matapanew
Ozimek (dostawcy potaczyli sie w
trakcie roku2006) 736 28,4 1.9
KON-BUD Motkowice 758 29,3 2.0
5 Aparatura i materiatly
elektryczne, w tym: 2476 6,5
ELEKTROART Raciborz 491 19,8 1,3
APS sp.j. Pruszkow 422 17,0 1,1
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IGUS sp. z 0.0. Warszawa

337 13,6 0,9
RITTAL sp. z o0.0.
Grodzisk Mazowiecki 268 10,8 0,7
ZPAS S.A. Wolibdrz 254 10,2 0,7
BALLUF sp. z 0.0. Warszawa 252 10,2 0,7
6 Aparatura i osprzet hydrauliki
sitowej, w tym: 1 868 4,9
Ponar S.A. Wadowice 642 34,4 1,7
Hydac sp. z 0.0. Mikotow 468 25,0 1,2
Bosch Rexroth sp. z 0.0. Warszawa 412 221 1,1
7 Obréobka mechaniczna, w tym: 1745 4,6
ZAMET sp. z 0.0. Tarnowskie Goéry 1093 62,7 2.9
ZPU Eksport-Import Z.Lis
Soshowiec 203 11,6 0,5
8 Prowadnice, przektadnie i
reduktory, w tym: 1371 3,6
Hennlich sp z 0.0. Zabrze 346 25,2 0,9
A.MANNESMANN Maschinnenfabrik
GmbH Niemcy 210
15,3 0,6
ZF Osterreich Austria 175 12,7 0,5
Nord Napedy sp. z 0.0. Wieliczka 228 16,6 0,6
9 Komponenty mechaniczne, w
tym: 1 565 4,1
D.T.I. Raciborz 1152 73,6 3,0
10 |Narzedzia i normalia, w tym: 1 459 3,8
Centrala Techniczna ELTECH
sp. z 0.0. Swidnica 549 37,6 1,4
NAXEL sp. z 0.0. Rudawa 384 26,3 1,0
SANDVIK POLSKA sp. z 0.0.
Warszawa 355 24,3 0,9
11 |kozyska toczne, w tym: 1 039 2,7
TLC sp.j. Warszawa-Wesota 433 41,7 1,1
FIN S.A. Kolbuszowa 240 231 0.6
PREMA S.A. Kielce 214 20,6 0.6
12 |Surowce energetyczne, w tym: 660 1,7
Kompania Weglowa S.A.
KWC Marcel Radlin 660 100,00 1,7
13 | Kruszarki i transportery
wioréw, w tym: 435 1,1
METAL GENNARI s.v.l. Wtochy 261 60,1 0,7
Mayfran INTERNATIONAL B.V.
Holandia 174 39,9 0,5
14 | Materiaty rézne 5 494 14,4
Razem zakupy materialowe 38 089 100,00
Zrédto: Emitent
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 66




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Wymienieni powyzej w poszczegdlnych grupach asortymentowych materiatdw zaopatrzeniowych
gtébwni dostawcy majg najwieksze udziaty w dostawach dla Emitenta w danej grupie
asortymentowej.

Gitéwna pozycje asortymentowa zakupow stanowig odlewy (w roku 2006 10 073 tys. zt), z udziatem
w kosztach zakupdw materiatowych ogétem na poziomie 25,4%.

Kolejne najbardziej wazace w zakupach Emitenta pozycje asortymentowe to:

« sterowania i napedy: 3 771 tys. zt (9,9%);

« odkuwki i wyroby hutnicze: 3 543 tys. zt (9,3)%;
«  konstrukcje spawane: 2 590 tys. zt (6,8%);

« materiaty elektryczne: 2 476 tys. zt (6,5%);

+ hydraulika sitowa: 1 868 tys. zt (4,9%).

Gtéwnym dostawca materiatow zaopatrzeniowych do Emitenta jest jego spotka zalezna Zespdt
Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. (dostawy odlewodw, udziat na poziomie 23%). Kolejnym dostawca, co
do udziatu w zakupach Emitenta, jest Siemens (dostawy sterowania i napedéw) — w roku 2006
udziat wynidst 9,5%.

6.1.2. Nowe produkty lub ustugi

Produkty Emitenta majg charakter matoseryjny i produkowane sg w oparciu o konkretne
zamowienie. W tym znaczeniu kazdy produkt Emitenta ma swoje wtasne cechy charakterystyczne i
moze zostac zakwalifikowany jako nowy produkt.

W wyniku realizacji planowanego w Spoétce programu inwestycyjnego przewiduje sie zmiany w
strukturze asortymentowej, w tym przede wszystkim znaczny wzrost udziatu ustug obrébczych,
wynikajacy z powiekszenia parku maszynowego o obrabiarki ciezkie, m.in. zakup frezarki bramowej
Forest Line i wytworzenie na potrzeby wtasne frezarki bramowej typu Gantry.

W wyniku realizacji tych inwestycji Emitent bedzie w stanie realizowa¢ na znacznie wieksza skale
ustugi obrébcze na rzecz zleceniodawcow.

Frezarka Forest Line jest juz zainstalowana i wdrozona do produkcji, natomiast frezerka Gantry
planowo bedzie wyprodukowana i uruchomiona do potowy roku 2009.

W ramach planowanych zmian asortymentowych i wprowadzania na rynek nowych produktow
Spétka pracuje nad nastepujacymi nowymi produktami:

+ Lekka tokarka podtorowa:
o do obrébki i regeneracji profilu jezdnego kot lekkich pojazdéw szynowych (tramwaj,
metro) bez ich wymontowywania z pojazdéw;
0 0 specjalistycznym i uniwersalnym wyposazeniu do mocowania, ustalaniu potozenia
kot zestawu oraz przeniesieniu napedu na obrabiane zestawy;
0 wyposazona w uktad sterowania numerycznego CNC oraz regulowane uktady
napedu posuwu;
0o posiadajaca mozliwos¢ automatycznego prowadzenia procesu regeneracji, zarbwno
w zakresie przygotowania danych dla procesu, jak tez kontroli jego wykonania;
o zastepuje poprzednig generacje tokarek podtorowych lekkich;
o tokarka jest w fazie badan powykonawczych
» Tokarka do obrébki zestawdéw kotowych:
0 z ciernym napedem zestawu, sterowana numerycznie;
0 przeznaczona do obrébki két kolejowych zestawdw kotowych;
0o cechq charakterystyczng jest cierny sposoéb napedu zestawu kotowego, eliminujacy
mozliwo$¢ pozostawiania wgniotow w kotach zestawéw kotowych;
o opracowywana jest dokumentacja konstrukcyjna - obrabiarka zostanie wykonana
do konca roku 2007.
e Tokarka karuzelowa:
o sterowana numerycznie;
0 przeznaczona do toczenia elementéw wielkogabarytowych;
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0o wyposazona w dwa suporty tokarskie umozliwiajgce toczenie elementéw o
wysokosci do 6000 mm i Srednicy do 8000 mm;

o produkt odpowiada na duze i rosngce zainteresowanie ze strony podmiotéw
zajmujacych sie ustugami na rzecz energetyki, gtéwnie jadrowej (Francja, Japonia,
Niemcy);

o produkt umozliwia uplasowanie sie Emitenta w czotdwce Swiatowej w dziedzinie
ciezkich tokarek karuzelowych;

o obrabiarka zostata zainstalowana na fundamencie docelowym u klienta
francuskiego i zostata uruchomiona do produkciji;

« Urzadzenie pomiarowe:
o do okreslania s$rednicy i profilu jezdnego két pojazddw szynowych w ruchu;

o zastosowanie szybkiego i wydajnego procesu pomiarowego umozliwia
prognozowanie trwatosci két pojazddéw szynowych i wczesne planowanie potrzeby
regeneracji;

o trwaja prace przygotowawcze do rozpoczecia procesu konstruowania.

» Urzadzenie do obrobki watéw korbowych silnikdw okretowych o wysokiej doktadnosci i
jakosci wykonania watéw: nowy asortyment, odpowiadajacy rosnacemu zapotrzebowaniu
ze strony przemystu stoczniowego na $wiecie. Aktualnie Emitent wykonuje, na podstawie
powtdrzonego zamowienia, kolejne urzadzenie dla klienta w Polsce.

6.2. GI’.éWN,E, RYNKI, NA KTORYCH EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

Emitent prowadzi sprzedaz o zasiegu s$wiatowym i osigga przychody w dwoch zasadniczych
segmentach rynkowych:

« Segment obrabiarek kolejowych dla potrzeb pojazdéw szynowych (koleje, tramwaje,
metro);

« Segment obrabiarek wielozadaniowych uniwersalnych (przemyst energetyczny,
zbrojeniowy, stoczniowy, wydobywczy, hutniczy).

Wsrod asortymentu produkcyjnego wiodaca role odgrywajg obrabiarki specjalne dla kolejnictwa, w
ktorych produkcji Spétka zajmuje pozycje wiodgcego producenta na skale swiatowa.

Pozycja ta wynika przede wszystkim z tradycji produkcji tokarek kotowych, siegajacej jeszcze
czasow przedwojennych. Przeszto 4 tysigce sprzedanych tokarek kotowych na catym sSwiecie jest
niewatpliwie wynikiem nieosiggalnym dla wszystkich konkurentéw.

Obecnie marka Rafamet jest zawsze wymieniana na jednym z czotowych miejsc przy formutowaniu
planéw inwestycyjnych przez wiekszo$¢ podmiotdw zajmujacych sie regeneracjg zestawow
kotowych pojazdéw szynowych.

Rozpoznawalno$¢ marki na catym s$wiecie i nieustanna praca, aby podtrzymac reputacje solidnego
dostawcy pozwala utrzymaé znaczacy udziat w rynku obrabiarek dla pojazdéw szynowych
kolejowych, metro, czy tramwajow.

Segment ma charakter niszowy, cechuje sie stabilnym zapotrzebowaniem na urzadzenia, nie
powigzanym bezposrednio z aktualnym stanem koniunktury, a wynikajacym przede wszystkim z
koniecznosci zapewnienia warunkow bezpieczenstwa transportu kolejowego, nakfadajacych na
operatorow kolejowych obowigzek dbatosci o stan techniczny taboru szynowego, w ramach ktérego
stan zestawdw kotowych ma bardzo wazne znaczenie (inwestycje odtworzeniowe).

Zuzycie powierzchni tocznej kota kolejowego w trakcie eksploatacji oraz rosnace wymogi
bezpieczenstwa zwigzane ze wzrostem predkosci pociagdéw wymagajg statej regeneracji zestawow
kotowych. Powoduje to ze strony operatorow kolejowych i zaktadow naprawczych pracujacych na
ich rzecz state odnawiania i modernizacje posiadanego parku maszynowego.

Perspektywy rozwojowe w tym segmencie sg funkcjg rozwoju transportu szynowego na $wiecie i w
poszczegdlnych krajach.
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Szacunki Emitenta okreslajg roczne zapotrzebowanie rynkowe na tokarki do zestawdw kotowych na
okoto 70-80 sztuk. Emitent szacuje swoje udziaty w rynku na okoto 15%.

Dla oceny wtasnej pozycji konkurencyjnej, a takze strategii i pozycji konkurentéw Emitent
wykorzystuje zréznicowane zrédta informacji rynkowej. Gtéwne, to targi producentéow obrabiarek,
odbywajace sie kilka razy rocznie w réznych krajach. Najwieksze z nich w przypadku tokarek
karuzelowych, frezarek bramowych oraz obrabiarek specjalnych to coroczne targi EMO -
najwieksza na Swiecie wystawa producentéow obrabiarek. W przypadku obrabiarek kolejowych to
kilka mniejszych ekspozycji np. INNO TRANS Berlin, SIFER Lille itp., w ktérych Emitent réwniez
bierze udziat.

Dziat marketingu bada regularnie sytuacje naszych konkurentéw na ich stronach internetowych.
Jednoczes$nie Emitent jest zrzeszony w Stowarzyszeniu Polskich Producentéw Obrabiarek oraz
posiada dobre kontakty z VDW z Niemiec (Stowarzyszenie Niemieckich Producentéw Obrabiarek).
Oba te stowarzyszenia regularnie przygotowuja precyzyjne informacje o rynkach $wiatowych oraz o
producentach.

Posiadajac szerokg sie¢ przedstawicieli na catym sSwiecie, Emitent otrzymuje informacje oraz
sprawozdania z sytuacji, jaka ma miejsce na danym rynku.

Wszystkie te zrodta informacji wptywajg na prawidtowe ksztattowanie polityki produktowej
i cenowej przez Emitenta.

Gtownym konkurentem na rynkach $wiatowych jest niemiecki producent Hegenscheidt&MFD: jeden
z lideréw rynkowych, o najwiekszym udziale w rynku, szacowanym na okoto 25%, szerokim
asortymencie produkcji, ale jednoczesnie wysokich cenach produktdéw i pogarszajacej sie w
ostatnich latach obstudze serwisowej.

Inni znaczacy konkurenci globalni to francuski producent Sculfort oraz wiloski Safop - obaj
posiadajacy wyraznie wezszy asortyment produktéw.

Na rynkach lokalnych Emitent konkuruje takze z producentami z innych krajow, np. indyjskimi,
rosyjskimi i chinskimi.

Do odbiorcéow w segmencie obrabiarek kolejowych nalezg podmioty zajmujace sie regeneracjq
zestawow kotowych wszelkich pojazdéw szynowych i podmioty obstugujgce ich w zakresie napraw
taboru szynowego.

W segmencie obrabiarek wielozadaniowych uniwersalnych Spoétka posiada istotny udziat w rynku w
zakresie specjalistycznych, wielkogabarytowych, karuzelowych centréow obrdbczych. Na podstawie
posiadanych danych, Emitent nie jest w stanie precyzyjnie okresli¢ swojej pozycji rynkowej w tym
segmencie.

Utrzymujaca sie dobra koniunktura w przemystach, w ktorych znajdujg zastosowanie produkty
Spotki (energetycznym, stoczniowym, wydobywczym i zbrojeniowym), wptywa korzystnie na popyt
na ciezkie obrabiarki.

Rosnacy popyt na rynkach swiatowych aktualnie ksztattuje sytuacje rynku producenta, a wiodacy
dostawcy wyczerpujg swoje mozliwosci produkcyjne i oferujg odbiorcom coraz dluzsze terminy
dostaw.

Podkresli¢ nalezy, ze na silng pozycje rynkowg Spofki istotny wptyw ma ograniczone w skali
$wiatowej grono producentéw zdolnych do zapewnienia odbiorcom dostaw spetniajacych wysokie
wymagania zaawansowanych technologicznie specjalistycznych obrabiarek wielkogabarytowych.

Do gtéwnych odbiorcow Spétki w tym segmencie naleza:
. Podmioty w sektorze energetycznym (np. General Electric Power Generation, Alstom,
Areva, Siemens);
. Podmioty w sektorze hutniczym (np. Celsa, Mittal Steel, Standard Steel, Forgital)
. Podmioty pracujace na rzecz przemystu stoczniowego (np. H.Gegielski, Celsa)
. Podmioty pracujace na rzecz przemystu wydobywczego (np. ThyseenKrupp)

Gtéwni konkurenci w segmencie obrabiarek uniwersalnych to:
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« w skali globalnej:

o wioski producent Pietro Carnaghi i producenci niemieccy (Dorries, Waldrich
Coburg); najwieksze udzialy w rynku; bardzo szeroki asortyment, ale oparty o
konstrukcje spawane, a nie zapewniajace wyzszg jakos¢ odlewy zeliwne;

o dwaj producenci czescy (TOS Hulin i CKD Blansko), rumunski producent TITAN
oraz amerykanski wytwdrca Giddings&Lewis, charakteryzujacy sie mniejszymi
mozliwosciami produkcyjnymi w zakresie duzych obrabiarek;

- na rynkach lokalnych inni producenci, w tym rosyjscy i chifiscy.

Podstawowe elementy przewagi konkurencyjnej Emitenta to szeroki asortyment, wtasne, bardzo
rozwiniete zaplecze konstrukcyjne (zdolno$¢ szybkiej reakcji na potrzeby odbiorcy i spetniania
specyficznych wymagan) i wiasna odlewnia (oparcie produkcji o odlewy, a nie konstrukcje
spawane).

6.3. INFORMACIJE DOTYCZACE NADZWYCZAINYCH
CZYNNIKOW, KTORE MIALY WPLYW NA DZIALALNOSC
PODSTAWOWA EMITENTA LUB JEGO GLOWNE RYNKI, NA
KTORYCH PROWADZI DZIALALNOSC

Zarzad Emitenta nie identyfikuje nadzwyczajnych czynnikow wptywajacych na dziatalnos¢
podstawowg Spotki lub gtéwne rynki, na ktérych prowadzi dziatalnosc.

6.4. PODSUMOWANIE PODSTAWOWYCH INFORMACII
DOTYCZACYCH UZA!.EiNIENIA EMITENTA OD PATENTOW
LUB LICENCJI, UMOW PRZEMYStLOWYCH, HANDLOWYCH
LUB FINANSOWYCH ALBO OD NOWYCH PROCESOW
PRODUKCYJINYCH

Emitent nie jest uzalezniony od patentéw, licencji, umdw przemystowych, uméw handlowych,
uméw finansowych ani od nowych proceséw produkcyjnych.

W ocenie Emitenta w jego dziatalnosci nie wystepuje uzaleznienie Emitenta od konkretnych uméw
zawartych w normalnym toku dziatalnosci, co nie wyklucza istnienia uméw, ktére Emitent uznaje za
istotne (znaczace) z punktu widzenia jego dziatalnosci i rentownosci. Umowy te wymienione zostaty
w pkt 6.4.1 ponizej.

W ocenie Zarzadu Emitenta nie istnieje uzaleznienie Grupy Kapitatowej od jakiegokolwiek
dostawcy.

Znaczenie oraz udziat w przychodach podstawowych klientéw Grupy Kapitatowej zostato omdwione
w pkt. 6.1.3 Dokumentu Rejestracyjnego.

6.4.1. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU
DZIALALNOSCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST EMITENT

Jako kryterium uznania umdw za istotne przyjeto 10% wartosci kapitatéw wiasnych Emitenta.
Umowami istotnymi dla dziatalnosci grupy kapitatowej w okresie ostatnich dwdch lat byty:

1) Umowa nr 12-33/03284 z dnia 20.03.2006 r. zawarta z firmg Polysius AG w Beckum, Niemcy
na wykonanie tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typ KCH 450/550N nr fabr. 140-
001. Warto$¢ umowy 1.780.000 EUR (6.887.710 zt). Termin realizacji 02.04.2007r. Umowa
wykonana.
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2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

Umowa nr 4500612704 z dnia 30.08.2006 r. zawarta z firmgq WHEELS BLOEMFONTEIN
TRANSWERK w Bloemfontein - Bloemfontein, RPA na wykonanie trzech tokarek kotowych
sterowanych numerycznie typu UDA 125N nr fabr. 43-013-015. Warto$¢ zamodwienia 2.493.160
EUR (9.465.032,62 zt. tabela z dn. 23.05.2007r.). Termin realizacji 31.08.2007 r. W realizacji.
Aktualnie 2 sztuki tokarek sa w tracie préb, a trzecia w trakcie koncowego montazu. Odbior
wstepny w Rafamet S.A. przez klienta odbedzie sie po dostarczeniu zestawow kotowych do préb
przez klienta w III dekadzie wrzesnia. Realizacja umowy przebiega zgodnie z harmonogramem.
Postanowienia odnosnie kar umownych nie zostaty sformutowane.

Umowa nr 2006-14-256 z dnia 03.08.2006 r. zawarta z firmg TURKIYE DEMIRYOLU
MAKINALARI SANAYI S.A. w Sivas, Turcja na wykonanie tokarki kotowej sterowanej
numerycznie typu UDA 125N nr fabr. 43-012. Warto$¢ zamowienia 813.706 EUR (3.087.037,82
zt.). Termin wykonania 15.12.2006r. Umowa wykonana.

Umowa nr PL-271577318/06-063 z dnia 20.04.2006 r. zawarta z firma ZELJEZNICA CRNE
GORE a.d. Podgorica i Radg Ministréw Serbii i Czarnogory na dostawe tokarki podtorowej
sterowanej numerycznie typu UGE 150N nr fabr. 16-014. Warto$¢ zamowienia 928.650 EUR
(3.525.526,86 zt. tabela z dn. 23.05.2007 r.). Termin wykonania 21.07.2007 r. Istotnym
warunkiem umowy jest postanowienie dotyczace terminu dostawy zaleznego od wptaty zaliczki
przez kontrahenta. Z uwagi na dwumiesieczne przesuniecie terminu wptaty tej zaliczki, termin
realizacji umowy przesunat sie na wrzesien 2007r. Obecnie umowa jest w realizacji. Aktualnie
tokarka przygotowana do odbioru wstepnego ktéry odbedzie sie w dniu 28.08.2007r.W
kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,05% ceny maszyny za kazdy dzien
opOznienia, maksymalny pufap kar 5% ceny towaru.

Umowa z dnia 01.03.2006 r. zmieniona aneksem do umowy z dnia 07.12.2006 r. zawarta z
firma CREUSOT FORGE S.A. w Montchanin, Francja na dostawe trzech tokarek karuzelowych
sterowanych numerycznie typu KDC 700/800N nr fabr. 130-001-003. Warto$s¢ zamowienia
7.710.000 EUR (29.270.244 zit. tabela z dn. 23.05.2007 r.). Termin wykonania 14.01.2008 r. W
realizacji. Jedna sztuka tokarki zostata wystana do klienta w dniu 21.05.2007r. i przekazana do
eksploatacji na podstawie protokotu odbioru w dniu 12.07.2007r. Druga tokarka aktualnie w
probach, planowana wysytka II potowa wrzesnia 2007r. Tokarka w trakcie montazu w RAFAMET
S.A. Realizacja umowy zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna w
wysokosci 0,5% ceny maszyny za kazdy tydzien opdznienia, maksymalny pufap kar 6% kwoty
kontraktu.

Umowa nr CELSA/2007 z dnia 01.03.2007 r. zawarta z firmg CELSA ,HUTA OSTROWIEC" Sp. z
0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim na dostawe frezarki specjalnej sterowanej numerycznie typ FS
500 CNC nr fabr. 02.002 Warto$¢ zamdwienia 4.310.000 zt. Termin wykonania 30.11.2007 r.
Frezarka w trakcie realizacji zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna
w wysokosci 0,1% ceny maszyny za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar 10% ceny
towaru.

Umowa nr 13/NM1200/2007 z dnia 24.05.2007 r. zawarta z firma Zakfad Maszyn Elektrycznych
LEMIT" S.A. w Zychlinie na dostawe tokarki karuzelowej sterowanej numerycznie typ KCI
320/350N nr fabr. 51-002. Warto$¢ zamdwienia 4.550.000 zt. Termin wykonania 31.03.2008 r.
Tokarka w trakcie realizacji zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna
w wysokosci 0,1% ceny maszyny za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar 10% ceny
towaru.

Umowa z dnia 10.07.2007 r. zawarta z firmg CELSA ,HUTA OSTROWIEC" Sp. z 0.0. w Ostrowcu
Swietokrzyskim na dostawe tokarki typu TV 240/14000 Warto$¢ zamoéwienia 8.000.000 zt.
Termin wykonania wynosi 12 miesiecy od dnia zawarcia umowy. Tokarka w trakcie realizacji
zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny
maszyny za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar 10% ceny towaru.

Umowa nr CF 2007-003 z dnia 24.07.2007 r. zawarta z CREUSOT FORGE S.A. z siedzibg w Le
Creusot, Francja, na dostawe dwodch tokarek karuzelowych. Warto$¢ zamdwienia 5.200.000
EUR. Termin wykonania pierwszej tokarki wynosi 15 miesiecy od dnia zawarcia kontraktu, a
termin wykonania drugiej - 19 miesiecy od dnia zawarcia kontraktu. Tokarki w trakcie realizacji
zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,5% ceny
maszyny za kazdy tydzien opdznienia, maksymalny putap kar 6% ceny towaru.
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10) Umowa zawarta z firmga CELSA ,HUTA OSTROWIEC" Sp. z 0.0. w Ostrowcu Swietokrzyskim,

jako Zamawiajacym na dostawe ptytowej wiertarko-frezarki ACC200/530 CNC SIN 840D wraz
ze stotem obrotowym TLF 300 wraz z transportem, montazem, szkoleniem, uruchomieniem i
przeprowadzeniem préb jakosciowych. Umowa zostata podpisana przez Emitenta w dniu 3
wrzesnia 2007r. Warto$¢ zamowienia netto 4.000.000 zt. Termin wykonania (uruchomienia w
siedzibie Zamawiajgcego i przekazania do eksploatacji) ustalono na dzien 31.12.2007r. W
kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny wartosci przedmiotu umowy netto
za kazdy zakonczony dzieh opdznienia, ale nie wiecej niz 10% wartosci przedmiotu umowy;
kara umowna za opOznienie w usuwaniu wad lub usterek w wysokosci 0,1% wartosci
przedmiotu umowy za kazdy dzien zwioki w naprawie, ale nie wiecej niz 10% wartosci
przedmiotu umowy; kazda ze stron bedzie zobowigzana do zaptaty kary umownej w wysokosci
10% wartosci przedmiotu umowy w zwigzku z odstgpieniem od umowy z powodu okolicznosci
za ktore druga strona nie ponosi odpowiedzialnosci, przy czym o ile odstapi Zamawiajacy to
bedzie dodatkowo zobowigzany do zaptaty na rzecz Emitenta poniesionych przez niego do dnia
odstgpienia kosztéw.

Ponadto Emitent zawart nizej wymienione umowy, ktérych wartos¢ jednostkowa nie przekracza
kwoty 2.900.000,00 PLN, jednak sg one znaczace dla dziatalnosci Emitenta. W ocenie Zarzadu
Emitenta umowy te majg znaczacy wptyw na prawidtowe i efektywne dziatanie Spoéfki.

1)

2)

3)

4)

5)

Umowa nr REM_06/00110/07 z dnia 02.02.2007 r. zawarta z firmg Zakfad Produkcyjno-
Remontowy REMET Sp. z o.0. w Stalowej Woli na dostawe tokarki karuzelowej sterowanej
numerycznie typ KCM 150N nr fabr. 005-003. Warto$s¢ zamdwienia 2.250.000,- zt. Termin
wykonania 31.12.2007 r. Tokarka w trakcie realizacji zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie
wystepuje kara umowna w wysokosci 0,05% ceny netto maszyny za kazdy dzien opdznienia,
maksymalny putap kar 5% ceny towaru.

Umowa nr XH/2008.05/2006 z dnia 02.02.2006 r. zmieniona aneksem z dnia 19.05.2006 r.
zawarta z firmg Warszawskie Przedsiebiorstwo Robét Komunikacyjnych 7 S.A. w Warszawie na
dostawe lekkiej tokarki podtorowej sterowanej numerycznie typu UGL 80N nr fabr. 52-002.
Wartos$¢ zamowienia 2.179.015 zt. Termin wykonania 30.11.2007 r. Tokarka w trakcie realizacji
zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 0,1% ceny
maszyny za kazdy dzien opdznienia.

Umowa nr SG 362 z dnia 06.09.2006 r. zawarta z firmg FERIFOS w Fos sur Mer, Francja, na
dostawe tokarki kotowej dwusuportowej typ UBF 112N nr fabr. 110-010. Warto$¢ zamédwienia
475.000 EUR (1.815.972,50 zt.). Termin wykonania 18.04.2007 r. Umowa wykonana.

Umowa trdjstronna nr 2/ZNTK/RAFAMET/ENUT z dnia 12.04.2007 r. zawarta z firmami ZNTK
Olesnica S.A. i Energetycznym Towarzystwem Finansowo-Leasingowym ,ENERGO - UTECH" na
wykonanie tokarki kotowej UFB 125N nr fabr. 120.001.001. Wartos¢ zamoéwienia 1.230.000 zt.
Termin wykonania 24.12.2007 r. Tokarka w trakcie realizacji zgodnie z harmonogramem. W
kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokos$ci 0,05% ceny maszyny za kazdy dzien
opdznienia, maksymalny putap kar 5% ceny towaru.

Umowa nr 53M082/DCA zawarta z firmg ONCF DIRECTION CENTRALE ACTMTES RABAT-AGDAL
w Maroko na dostawe tokarki UBF 112N nr fabr. 110-012. Warto$¢ zamédwienia 623.084,00 EUR
(2.364.476,10 zt kurs z dn. 23.05.2007 r.). Termin wykonania 30.11.2007 r. Tokarka w trakcie
realizacji zgodnie z harmonogramem. W kontrakcie wystepuje kara umowna w wysokosci 5
promili ceny maszyny za kazdy dzien opdznienia, maksymalny putap kar 10% kwoty kontraktu.
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6.4.2. ISTOTNE UMOWY ZAWIERANE W NORMALNYM TOKU
DZIALALNOSCI EMITENTA, KTORYCH STRONA JEST SPOLKA
ZALEZNA

Spotka zalezna od Emitenta — Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. — jest strong nastepujacych
umow istotnych dla grupy kapitatowej Emitenta (ktorych wartos¢ przekracza 10% wartosci
kapitatéw witasnych Emitenta):

1) Umowa z dnia 30.05.2006 r. zawarta z Famot Pleszew S.A. w Pleszewie w formie aneksu nr 1
do umowy ramowej nr PZ0O-5/2005 z dnia 02.05.2005 r. Wartos¢ umowy 3.887.700,00,- zt.
Termin realizacji od 01.06.2006 r. do bezterminowo. Kary umowne 1% za kazdy tydzien
opoOznienia od wartosci nie dostarczonych odlewéw. Umowa nie zawiera postanowienia
uprawniajacego do dochodzenia odszkodowania przenoszacego wysokos$¢ kary umownej. Kar
nie zastosowano - umowa jest realizowana na biezaco. Umowa obowigzuje do chwili
wypowiedzenia jej przez ktorgkolwiek ze stron. Umowa ramowa z Famot Pleszew SA nr PZO
5/2005 - dotyczy dostaw odlewdéw zeliwnych. Umowa z dnia 30.05.2006 r. dotyczy zmian cen
dostarczanych odlewéw zeliwnych.

2) Umowa ramowa z dnia 01.02.1996 r. o wspdtpracy zawarta pomiedzy Emitentem a Zespotem
Odlewni ,,RAFAMET" Sp. z 0.0. wraz z Aneksem nr 1 z dnia 12.02.1998 r. (obstuga eksportu) i
Aneksem nr 2 (nosniki energii) z dnia 15.12.1997 r., Aneksem nr 1 z dnia 29.08.2001 r.
(odlewy i modele), Aneksem nr 1 z 01.07.1996 r. (no$niki), Aneksem nr 3 z 24.08.1999 r.
(nosniki), Aneksem nr 3 z 27.12.2000 r. (nosniki), Aneksem nr 5 z 19.09.2001 r. (nosniki),
Aneksem nr 1/02 z 10.03.2002 r. (bocznica kolejowa), Aneksem nr 6 z 15.04.2003 r. (nosniki),
Aneksem nr 7 z 26.10.2006 r. (no$niki), Aneksem nr 7 z dnia 26.10.2006 r. (nosniki,
utrzymanie ruchu i urzadzen wspdlnych). Jest to umowa o wspdtpracy i dotyczy ramowych
zasad wspotpracy gospodarczej, zaleznosci i wzajemnych zobowigzan stron, ktéra reguluje :

« przejecia majatku

. wspotprace w zakresie wykonania odlewow i modeli

+ Swiadczenie ustug Emitenta na rzecz Zespotu Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o.0.

. wspotprace w zakresie wykorzystania nos$nikdw energii, utrzymania ruchu oaz urzadzen
wspdlnych

- wspotprace przy nadzorowaniu mienia i ochronie przeciwpozarowej

. wspotprace przy obstudze torowisk kolejowych

- wspotprace w zakresie ochrony srodowiska

« uregulowania spraw pracowniczych i socjalnych

Termin realizacji od 01.02.1996 r. do bezterminowo. Kary umowne - brak uregulowan. Umowa jest

realizowana na biezgco i rozliczana co miesigc. Umowa jest zawarta na czas nieokres$lony. Umowa

funkcjonuje do momentu w ktérym nastapi jej wypowiedzenie. Do dnia dzisiejszego nie nastgpito
wypowiedzenie umowy ramowej wraz z obowigzujgcymi aneksami. Na dzien 27.08.2007r.
zrealizowano przychody ze sprzedazy na poziomie 9 370 059,98 zi.

3) Umowa z dnia 02.07.2007 r. zawarta z ,FERRO-MASZ” T.FULKO I WSPOLNICY Sp.J. z siedzibg
w todzi na wykonanie i uruchomienie instalacji odpylania spalin z procesu topienia w
zeliwiakach wraz z dostawg urzadzen, wykonaniem robdt wynikajacych z budowy, rozruchu i
instalacji odpylania zeliwiakéw i pomocy w uzyskaniu niezbednych pozwolen. Warto$¢ umowy
3.040.000, 00 zt. Termin realizacji 30.04.2008 r.
Kary umowne :

- W zakresie przekroczenia terminu wykonania przedmiotu umowy 0,1% sumy wartosci
brutto umowy za kazdy tydzien zwloki, nie wiecej jak 5 % wartosci umowy

+ 10 % wynagrodzenia umownego brutto za odstgpienie od umowy

« za zwloke w przystgpieniu do naprawy gwarancyjnej powyzej 24 godzin -0,1% sumy
wartosci netto umowy

- za zwioke w usunieciu usterki 0,1% sumy wartosci netto umowy za kazdy dzien zwtoki

« w przypadku, gdy kary nie pokrywaja wielkosci szkdd Zleceniodawca moze dochodzié¢
odszkodowania uzupetniajgcego na zasadach ogolnych.

Umowa w toku realizacji. Zaawansowanie na dzien dzisiejszy wynosi 480 000,00 zt.

Ponadto spoétka zalezna zawarta umowy, ktérych wartos¢ jednostkowa nie przekracza kwoty
2.900.000,00 PLN, jednak sg to umowy znaczace dla dziatalnosci spétki zaleznej:
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Umowa sprzedazy 2 frezarek bramowych i tokarki karuzelowej zawarta dnia 31.08.2001 r.
pomiedzy Emitentem a Zespotem Odlewni ,RAFAMET” Sp. z o0.0. taczna wartos¢ umowy
1.850.000,00,- zt. Kary umowne - brak uregulowan. W realizacji.
Przedmiotem umowy sg :

« frezarka bramowa rocznik 1979 o wartoéci 900 000,00 zt

«  frezarka bramowa rocznik 1976 w wartosci 900 000,00 zt

«  tokarka karuzelowa rocznik 1984 o wartosci 50 000,00 zt
Zobowigzanie pozostajace do sptaty - 661 801,67 zt

1) Poreczenia obowigzujace:

Poreczenie udzielone przez Emitenta do kredytu zaciggnietego przez Zespét Odlewni RAFAMET Sp.
Zz 0.0. w Banku BPH S.A. o/Gliwice -Aneks nr 4 z dnia 27.11.2006 r. w zakresie linii wielocelowej w
wysokosci 2 120 000, 00 w tym kredyt obrotowy w kwocie 2 000 000,00 zt i limit transakcyjny do
wysokosci 120 000 zt pod transakcje rynku finansowego zabezpieczajace ryzyko kursowe.

Kwota poreczenia 2 120 000,00 tys. wraz z odsetkami.

Poreczenie zawarte umowg poreczenia z dnia 08.12.2006 r.

Poreczenie zabezpieczone na rzecz Emitenta umowg z dnia 08.12.2006 r. przewtaszczenia na
zabezpieczenie rzeczy oznaczonych co do tozsamosci na kwote 2 439 394,66 zt , wraz z umowg
przelewu wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej

2) Poreczenia zawarte wczesniej :

a) Umowa poreczenia zawarta w dniu 28 kwietnia 2005 r.

b) Umowa poreczenia zawarta w dniu 26.04.2006 r.

c) Aneks z dnia 26.10.2006 r. do umowy poreczenia z dnia 26.04.2006 r. — w zwigzku z
odnowieniem polisy ubezpieczeniowej

Poreczenie zabezpieczone Aneksem z 26.10.2006 r. do umowy przewtaszczenia na zabezpieczenie
rzeczy oznaczonych co do tozsamosci na kwote 2.542.385,98,- zt. wraz z umowqg o0 przelew
wierzytelnosci z polisy ubezpieczeniowej z dnia 26.04.2006 r. i deklaracjg wekslowa.

Poreczenia Emitenta zostaty udzielone w zwigzku z umowami kredytowymi Zespotu Odlewni
RAFAMET Sp. z 0.0. zawartymi z Bankiem BPH SA - kredyt w rachunku biezacym, odnawialny- jako
jedna z form zabezpieczen tegoz kredytu.

Umowy poreczenia wygasaty z chwilg wygasniecia umowy kredytowej lub polisy ubezpieczeniowej
(cesja praw z polisy na rzecz Emitenta w zwigzku z przewtaszczeniem sSrodkéw trwatych na
zabezpieczenia udzielonego poreczenia) i byly zawierane ponownie, badz z chwilg odnowienia
umowy kredytowej w formie aneksu, badz z chwilg odnowienia umowy ubezpieczeniowej.
Poreczenie funkcjonuje nadal caty czas w stosunku do tego samego kredytu otrzymanego w Banku
BPH SA o/Gliwice (Umowa kredytowa w formie Aneksu nr 4 z dnia 27.11.2006 r. w zakresie linii
wielocelowej w wysokosci 2 120 000, 00 w tym kredyt obrotowy w kwocie 2 000 000,00 zt i limit
transakcyjny do wysokosci 120 000 zt pod transakcje rynku finansowego zabezpieczajace ryzyko
kursowe).

Umowy kredytowe:

a) BPH S.A. o/Gliwice nr 33/2006 w zakresie kredytu inwestycyjnego w wysokosci 2 635 000,
00.

b) BPH S.A. o/Gliwice Aneks nr 4 z dnia 27.11.2006 r. w zakresie linii wielocelowej w
wysokosci 2 120 000, 00 w tym kredyt obrotowy w kwocie 2 000 000,00 zt i limit
transakcyjny do wysokosci 120 000 zt pod transakcje rynku finansowego zabezpieczenie
ryzyka kursowego. Umowa bazowa nr 36/2004 z dnia 30.04.2004 r.

c) Umowa kupna wierzytelnosci w ramach limitu forfaitingowego nr 8/KR/2007, wczesniejsza
umowa nr 73/KR/2005 z dnia 18.11.2005 r.

Umowy realizowane na biezaco, a warunki nie bedg negocjowane do dnia ich zakonczenia. Na
dzien 27 sierpnia 2007r.zaangazowanie w wysokosci :

. umowa nr 33/2006 - 1 971 138,30 zt (do wykorzystania 663 861,70 zf)

. umowa nr 36/2004 - 1 975 415,40 zt (do wykorzystania 24 584,60 zt)
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Na dzien 27 sierpnia 2007r. kredyty niewymagalne.

Umowa nr 8/KR/2007 - zaangazowanie forfaitingowe na dzien 27 sierpnia 2007r. wynosi -
93 014,08 zt

Limit do wykorzystania — 426 985,92zt.

Umowa obowigzuje do dnia 30.11.2007

Inne spotki zalezne od Emitenta nie zawarly w okresie ostatnich dwdéch lat umow o istotnym
znaczeniu dla Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

6.5. ZALOZENIA WSZELKICH OSWIADCZEN EMITENTA
DOTYCZACYCH JEGO POZYCJI KONKURENCYJNEJ]

Emitent jest znanym w Polsce i w $wiecie producentem obrabiarek ciezkich. We wszystkich
elementach swojej dziatalnosci wykorzystuje wieloletnie doswiadczenie, uzyskane na
konkurencyjnym rynku miedzynarodowym. Jest marka rozpoznawalng i uczestniczy w wiekszosci
waznych projektéw w swojej branzy na s$wiecie w charakterze pozadanego dostawcy. Dysponuje
nowoczesng technologiag i sprawnymi kanatami dystrybucji, obejmujacymi rozwinietg siec
sprzedawcéw na catym $wiecie. Uczestniczac w procesach zachodzacych na rynku jest czesto ich
aktywnym uczestnikiem i na tej podstawie zaktada, ze posiada wystarczajacg wiedze do okreslenia
wiasnej pozycji konkurencyjnej na rynku.

Emitent nie przeprowadzat badan majacych na celu okreslenie pozycji Emitenta na rynku, ani nie
sq mu znane wyniki takich badan. Powyzsze szacunki opierajg sie na znajomosci branzy i
doswiadczeniu Zarzadu Emitenta.

7. STRUKTURA ORGANIZACYJNA

7.1. OPIS GRUPY KAPITALOWE]J EMITENTA ORAZ
MIEJSCA EMITENTA W TEJ GRUPIE

Grupe Kapitatowg Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA tworzg nastepujace spofki:

- Zespo6t Odlewni ,RAFAMET” Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni
Raciborskiej,

- ,RAFAMET - TRADING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni Raciborskiej,
- MET.COM Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni Raciborskiej.

Emitent jest jednoczesnie spdtka posrednio zalezna od Skarbu Panstwa, ktory w kapitale
zaktadowym Emitenta posiada 68.165 akcji stanowigcych 4,74% tego kapitatu, jak réwniez jest
jedynym akcjonariuszem Agencji Rozwoju Przemystu SA oraz Banku Gospodarstwa Krajowego SA,
ktore facznie posiadajg 740.960 akcji Emitenta stanowigcych 51,47% kapitatu zaktadowego.

7.2. WYKAZ ISTOTNYCH PODMIOTOW ZALEZNYCH OD
EMITENTA

Istotnym podmiotem zaleznym od Emitenta jest jednostka zalezna objeta konsolidacjg metodg
petng: Zespdt Odlewni ,Rafamet” Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni
Raciborskiej, 47-420, ul. Staszica 1.

Emitent posiada 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtosow na Zgromadzeniu Wspodlnikdw tej
spotki.

Kapitat zaktadowy spoétki Zespo6t Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. wynosi 6.355.000 zt.

Spotka zalezna zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sqdowego pod numerem KRS 0000159084.

Dziatalno$¢ Zespotu Odlewni ,,Rafamet” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest przede wszystkim na:
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- Produkcji odlewow zeliwnych i ze stopoéw aluminiowych,

- Produkcji modeli odlewniczych oraz konstrukcji drewnianych,

- Ustugach w zakresie obrébki cieplnej odlewdéw zeliwnych i konstrukcji stalowych,
- Ustugach w zakresie obrébki wiérowej.

Rezerwy: Suma rezerw w pasywach bilansu Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. na koniec 2006 r.
wyniosta 1.289.879,65 z.

Zyski i straty wynikajace z normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po opodatkowaniu, za ostatni rok
obrotowy: Strata netto Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. za 2006 rok wyniosta 683.844,61 zt.

Kwota pozostajaca do zaptaty z tytutu posiadanych udziatéw: 0

Kwota dywidendy z tytutu posiadanych udziatéw otrzymana w ostatnim roku obrotowym: 0

Kwota naleznosci i zobowigzar Emitenta wobec Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.:

Na dzien 31.12.2006r. Emitent posiada nastepujace naleznosci i zobowigzania wobec w/w jednostki
zaleznej:

* Naleznosci dtugoterminowe: 574.162,42 zi,

« Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug: 497.848,21 zi,

«  Pozostate naleznosci krotkoterminowe: 200.000,00 zi,

« Pozostate zobowigzania krdotkoterminowe: 3.377,92 zi.

W sktad Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. wchodzg n/w pracownicy Emitenta:

e Ireneusz Cela - Przewodniczacy (Prezes Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A.),

« Ireneusz Piotr Borkowski — Zastepca Przewodniczacego (Wiceprezes Zarzadu Fabryki Obrabiarek
RAFAMET S.A.),

» Janusz Niedzwiedz - Czlonek (zatrudniony na stanowisku Kierownika Wydziatu Obrdbki
Mechanicznej Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A.).

Ponadto Emitent posiada wiekszosciowe udziaty w kapitale zaktadowym nastepujacych spotek,
ktére nie majgq jednak wpltywu na ocene aktywdéw i pasywéw Emitenta, jego sytuacji finansowej
oraz zyskow i strat:

1. ,RAFAMET - TRADING” Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni Raciborskiej,
47-420, ul. Staszica 1.

Emitent posiada 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej
spotki.

Kapitat zaktadowy spotki ,,RAFAMET - TRADING” Sp. z 0.0. wynosi 353.000 z.

Spotka zalezna zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Saqdowego pod numerem KRS 0000165886.

Dziatalnos¢ ,RAFAMET - TRADING” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest przede wszystkim na:
- sprzedazy hurtowej obrabiarek,

- dziatalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek,

- pozostatej sprzedazy hurtowej wyspecjalizowanej,

- dziatalnosci zwigzanej z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi,

- dziatalnosci w zakresie projektowania technologicznego,

- dziatalnosci w zakresie sprzedazy hurtowej i detalicznej komputerdw.

Rezerwy: Suma rezerw w pasywach bilansu na koniec 2006 r. wyniosta 0 zt.

Zyski i straty wynikajgce z normalnej dziatalnosci gospodarczej, po opodatkowaniu, za ostatni rok
obrotowy: Strata netto ,RAFAMET-TRADING” Sp. z 0.0. za 2006 rok wyniosta 107.532,38 z.

Kwota pozostajgca do zaptaty z tytutu posiadanych udziatéw: 0

Kwota dywidendy z tytutu posiadanych udziatdw otrzymana w ostatnim roku obrotowym: 0

Kwota naleznoéci i zobowigzan Emitenta wobec ,RAFAMET-TRADING"” sp. z 0.0.:

Na dzien 31.12.2006r. Emitent posiada nastepujace naleznosci i zobowigzania wobec w/w jednostki
zaleznej:

« Naleznosci dtugoterminowe: 0
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« Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug: 0
»  Pozostate naleznosci kréotkoterminowe: 0
» Pozostate zobowigzania krdotkoterminowe: 0

W sktad Zarzadu ,RAFAMET-TRADING” Sp. z 0.0. wchodzi pracownik Emitenta:
- Ryszard Grygiel - zatrudniony na stanowisku Kierownika Sprzedazy Fabryki Obrabiarek RAFAMET
S.A..

2. MET.COM Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, 47-420, ul.
Staszica 1.

Emitent posiada 100 % kapitatu zaktadowego i 100 % gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw tej
spotki.

Kapitat zaktadowy spotki MET.COM Sp. z 0.0. wynosi 100.000 zt.

Spotka zalezna zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, Wydziat X Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000240421.

Dziatalno$¢ MET.COM Sp. z o0.0. skoncentrowana jest przede wszystkim na:

- sprzedazy hurtowej obrabiarek,

- dziatalnosci ustugowej w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek,
- pozostatej sprzedazy hurtowej wyspecjalizowanej,

- dziatalnosci zwigzanej z ttumaczeniami i ustugami sekretarskimi,

- dziatalnosci w zakresie projektowania technologicznego,

- dziatalnosci w zakresie sprzedazy hurtowej i detalicznej komputeréw.

Rezerwy: Suma rezerw w pasywach bilansu na koniec 2006 r. wyniosta 0

Zyski i straty wynikajace z normalnej dziatalnosci gospodarczej, po opodatkowaniu, za ostatni rok
obrotowy: Strata netto ,MET.COM” Sp. z 0.0. za 2006 rok wyniosta 20.058,62 zi.

Kwota pozostajgca do zaptaty z tytutu posiadanych udziatéw: 0

Kwota dywidendy z tytutu posiadanych udziatédw otrzymana w ostatnim roku obrotowym: 0

Kwota naleznosci i zobowigzarn Emitenta wobec MET.COM sp. z 0.0.:

Na dzienn 31.12.2006r. Emitent posiada nastepujace naleznosci i zobowigzania wobec w/w jednostki
zaleznej:

« Naleznosci dtugoterminowe: 0

» Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug: 0

»  Pozostate naleznosci kréotkoterminowe: 0

»  Pozostate zobowigzania krdotkoterminowe: 0

W sktad Zarzadu MET.COM Sp. z 0.0. wchodzi pracownik Emitenta:
- Ryszard Grygiel - zatrudniony na stanowisku Kierownika Sprzedazy Fabryki Obrabiarek RAFAMET
S.A.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Emitenta z zadng ze spdtek zaleznych
nie taczyty umowy przewidujace zarzadzenia spétkg zalezng lub przekazywanie zysku przez spoétke
zalezng na podstawie art. 7 ksh.

8. SRODKI TRWALE

Tabela. Aktywa trwate Emitenta

I-1I I kw I-II I kw
Wyszczegodlnienie (w tys. zi.) kw. 2007‘ 2006 kw. 2006. 2005 2004
2007 2006
Aktywa trwate, w tym: 57 146 | 57506 | 54700 | 51084 | 51 960| 49431 | 46 620
I wartos$ci niematerialne i prawne 4 856 5031 5 308 2110 2222 2334 386
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II rzeczowe aktywa trwate 34883 | 34290 | 32508 | 32290 | 32619 | 33161 | 32 200
1 $rodki trwate 34403 | 31013 31672| 28713| 29225| 29699 21478
- grunty 674 676 679 684 686 688 698
Ivt\’lgm;" lokale i obiekty inzynierii ladowej | 5991 | 6052| 6112 5325 5203| 5365| 5662
- urzadzenia techniczne i maszyny 27 103 | 23 635| 24189 | 21947 | 22432| 22802| 14 445
- $rodki transportu 338 345 387 472 513 562 418
- inne Srodki trwate 297 304 305 285 301 282 255
2 $rodki trwate w budowie 480 3276 397 3577 3 394 3427 10722
3 zaliczki na $r. trwate w budowie 0 0 439 0 0 35 0
III naleznosci diugoterminowe 474 579 579 791 791 791 1011
IV inwestycje diugoterminowe 8 111 8 111 8111 8 161 8 136 8 136 8 111
mg:g;;s:g:&‘ge rozliczenia 8822| 9494| 8194| 7732 8192 5009| 4912
Zrédto: Emitent
Tabela. Aktywa trwate Grupy Kapitatowej
Ayt -1 I kw. I-11 I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zl.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 2004
2007 2006
Aktywa trwate, w tym: 64 820 | 64 291 | 61 165 | 54477 | 57 622 | 55 257 | 52 486
I wartosci niematerialne i prawne 5542 5745 6 015 2125 2 244 2 339 397
II rzeczowe aktywa trwate 48 555 | 47 146 | 45052 | 42708 | 45168| 45976 | 45 208
1 érodki trwate 45946 | 42715| 43522| 38217| 40966| 41605| 33594
- grunty 963 966 969 963 1015 1019 1031
[ng;‘vi??ﬁ'od:feﬁa'e | obiekty inzynierit| 14 339| 10423 10507| 9272| 9453| 9500| 9649
- urzadzenia techniczne i maszyny 33705| 30366| 31052| 26897| 29354 29896| 21822
- $rodki transportu 429 446 495 593 644 700 586
- inne Srodki trwate 510 514 499 492 500 490 506
2 $rodki trwate w budowie 2 609 4 430 1091 4 491 4 202 4 336 11 614
3 zaliczki na $r. trwate w budowie 0 0 439 0 0 35 0
III naleznosci diugoterminowe 0 5 5 25 28 25 110
IV inwestycje dlugoterminowe 1756 1756 1756 1 806 1781 1781 1 756
m;g:fxﬁ:ggx‘ge rozliczenia 8967| 9639| 8337 7813| 8401| 5136| 5015

Zrodto: Emitent

Aktywa trwate Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec roku 2006 stanowity 57%,
kwartatu 2007 roku spadty do 55% sumy bilansowej.

a na koniec II

Aktywa trwate Emitenta oraz jego Grupy Kapitatowej w prezentowanym okresie rosty. W roku 2005
aktywa trwate Grupy wzrosty o 5%, a w roku 2006 o 11%. Do konca II kwartatu 2007 roku, w
stosunku do konca 2006 roku wzrost wynidst kolejne 6%.

Na zwiekszenie sie wartosci aktywdéw trwatych miata wptyw przede wszystkim pozycja urzadzenia
techniczne i maszyny, ktorych wartosc¢ dla Grupy Kapitatowej na koniec II kwartatu 2007 roku w
stosunku do konca roku 2004 wzrosta o 11,9 min zt. Zwiekszenie wartosci urzadzen technicznych i
maszyn spowodowane bylo zarédwno naktadami na modernizacje parku maszynowego, jak i
zakupem nowych maszyn.
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Najwieksza dynamikg wzrostowg wykazywaty sie wartosci niematerialne i prawne. W ramach catej
Grupy Kapitatowej wzrosty odpowiednio w latach 2006 i 2005 o 257% oraz 589%. Na koniec II
kwartatu 2007 roku, w stosunku do korica roku 2004 odnotowano wzrost wartosci niematerialnych i
prawnych o 5,1 min zt z tytulu aktywowania kosztéw dokumentacji techniczno-konstrukcyjnej,
dotyczacej produkcji obrabiarek prototypowych oraz kosztéw prac rozwojowych.

W budowaniu wartosci aktywdéw trwatych mialy takze znaczacy wptyw zwiekszenie aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego.

8.1. ZNACZACE RZECZOWE AKTYWA TRWALE
(ISTNIEJACE I PLANOWANE) W TYM DZIERZAWIONE
NIERUCHOMOSCI ORAZ OBCIAZENIA NA NICH
USTANOWIONE

Na taczng wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Emitenta na koniec czerwca
2007 roku (z uwzglednieniem ksiegowan konsolidacyjnych) sktadaty sie:

1. $rodki trwate w budowie o wartosci 2 609 tys. zi,

2. $rodki trwate o wartosci 45 946 tys. zt; w tym:

- grunty (prawa uzytkowania wieczystego gruntéw) o wartosci 963 tys. zt;

budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej o wartosci 10 339 tys. zi;

- urzadzenia techniczne i maszyny o wartosci 33 705 tys. zt;

- $rodki transportu o wartosci 429 tys. zt;

inne $rodki trwate o wartosci 510 tys. zt.

Emitent planuje przeznaczy¢ srodki pozyskane z Emisji Akcji m.in. na zakup i inwestycje w
rzeczowe aktywa trwate, co zostato wskazane w Dokumencie ofertowym, pkt. 4.

Planowane jest nabycie (budowa, modernizacja) nastepujacych urzadzen:

- budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY - przewidywana kwota naktadéw okoto 8 000 tys.
zt;

- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego — przewidywany nakfad okoto 6 000 tys. z;

- modernizacja posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75 - przewidywany naktad
okoto 1 500 tys. z;

- zakup na potrzeby spétki zaleznej pieca indukcyjno-topigcego o pojemnosci tygla 6 ton -
przewidywane naktady to okoto 6 000 tys. zi.

Emitent oraz spétki wchodzace w sktad jego Grupy Kapitatowej na dzien zatwierdzenia Dokumentu
Rejestracyjnego prowadzg zadania inwestycyjne w ramach rzeczowego majatku trwatego, co
zostato wskazane w Rozdziale V, pkt 5.2.2. Dokumentu Rejestracyjnego.

Emitent w okresie do konca 2007 roku zaktada (lub juz zrealizowat) zakupy inwestycyjne o tacznej
wartosci okoto 4 500 tys. zt, w tym:

- zakup oraz montaz uzywanej frezarki bramowej Forest Line (inwestycja do daty Dokumentu
Rejestracyjnego zrealizowana) - 4 000 tys. zi;

- zakup oraz instalacja oprogramowania inzynierskiego Solid Edge - 197 tys. zt (inwestycja
realizowana);

- wdrozenie wewnetrznego systemu kontroli (inwestycja zrealizowana) - 36 tys. zt.

Wyzej wymienione inwestycje nie obejmujg inwestycji planowanych do przeprowadzenia, ktére
beda finansowane ze srodkéw pochodzacych z Emisji AKcji.

Spotka zalezna (Zespdét Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.) w okresie do korica 2007 roku zamierza
przeprowadzi¢ inwestycje w budynki i budowle oraz inne $rodki trwate o facznej wartosci okoto 315
tys. zt, w tym:

- kapitalny remont dachu nawy C ,starej odlewni” — obiektu wykorzystywanego jako magazyn
modeli - 100 tys. z;

- zakup oprogramowania wspomagajacego proces projektowania odlewdéw - 100 tys. zt.
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Wyzej wymienione inwestycje, przewidziane do realizacji w spétce zaleznej, nie obejmujg inwestycji
planowanych do przeprowadzenia, ktére beda finansowane ze s$rodkéw pochodzacych z Emisji
Akcji.

Inwestycje planowane do przeprowadzenia przez Emitenta i Grupe Kapitalowg (w tym spétke
zalezng), ktére beda finansowane ze $rodkéw pochodzacych z Emisji Akcji, zostaty omodwione w
rozdziale V, pkt. 5.2.3. Dokumentu Rejestracyjnego.

Potencjat produkcyjny Emitenta skoncentrowany jest w dwu podstawowych wydziatach: obrébki i
montazu. Potencjat produkcyjny okresla poziom zatrudnienia na tych odcinkach (a na wydziale
obrobki takze z uwzglednieniem posiadanego parku maszynowego) oraz mozliwos¢ korzystania z
ustug zewnetrznych. Dotyczy to zaréwno obrébki widrowej, jak i prac $lusarsko-montazowych.

Bedaca w dyspozycji w 2007 roku zdolno$¢ produkcyjna wydziatu obrébki wynosi ok. 120 tys.
normogodzin. Jest ona uzupetniona zewnetrznymi ustugami kooperacyjnymi w ilosci ok. 30 tys.
normogodzin, gtéwnie w zakresie obrobki matych elementéw. Planowana pracochtonno$¢ w
zakresie obrébki widérowej, dla asortymentu planowanego, to wielko$¢ ok. 139 tys. normogodzin.
Nadwyzka zdolnosci produkcyjnej w catosci przeznaczana jest na realizacje ustug (kooperacje
czynna).

Natomiast bedaca do dyspozycji w 2007 roku zdolno$¢ produkcyjna wydziatu montazu wynosi ok.
128 tys. normogodzin. Planowana pracochtonno$¢ w zakresie prac realizowanych przez ten wydziat,
dla asortymentu planowanego wynosi ok. 138 tys. normogodzin. Niedobdr zdolnosci produkcyjnych
w tym zakresie uzupetniany jest ustugami zewnetrznymi.

Oznacza to, ze bedacy w dyspozycji Emitenta potencjat produkcyjny jest w petni wykorzystany.

8.1.1. NIERUCHOMOSCI

TABELA: Nieruchomosci

N_r ks'Qg'. [P L T Tytut prawny Przeznaczenie Zabudowana
wieczystej w m/kw
KW 45833 Oha 82a 61m2 | Uzytkowanie Droga, grunty orne, | nie
wieczyste pastwisko
KW 13034 lha 37a 11m2 |Dziatki gruntu | Tereny kolei, | Bocznicg kolejowg oraz
w uzytkowaniu | bocznica  kolejowa, | przystankiem
wieczystym przystanek autobusowym
oraz prawo | autobusowy
wiasnosci
budynkow i
budowli
KW 13821 Oha 17a 30m2 | Uzytkowanie koleje nie
wieczyste
KW 27489 9ha 43a 26m2 |Dziatki gruntu|Teren przemystowy, | Budynek
w uzytkowaniu | droga, pastwisko kompresorowni,
wieczystym podstacja  elektryczna,
oraz prawo warsztat utrzymania
wiasnosci ruchu, kuznia i dwa
budynkow i magazyny surowcow,
budowli hala obrobki
mechanicznej, magazyn
gtowny, rozdzielnia
téwna, kottownia, hala
montazowa i
produkcyjna, hala
montazowa z budynkiem
socjalnym, hala
montazowa 2, budynek
socjalny, podstacja
elektryczna D1,
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biurowiec, hala lakierni,
hala malarni gruntowej,

magazyn tlenu i
acetylenu, magazyn
materiatéw
tatwopalnych, 3
magazyny Surowcow,
garaz wozkdéw, budka
wagowego, budynek
podstacji A, budynek
podstacji, hala obrdébki
lekcje, budynek
socjalny, budynek
agregatu
pradotworczego,
magazyn,
KW 37404 Oha 24a 99m2 |Dziatki gruntu | Teren przemystowy | Budynek warsztatow
w uzytkowaniu szkolnych
wieczystym
oraz prawo
wiasnosci
budynkow i
budowli
KW 37408 Oha 65a 75m2 | Uzytkowanie Teren nie
wieczyste niezabudowany
KW 37416 Oha 53a 28m2 | Dziatki gruntu|Teren przemystowy |Budynek ekspedycji,
w uzytkowaniu budynek centrali
wieczystym telefonicznej,
oraz prawo pomieszczenie da
wiasnosci wagowego, garaz
budynkow i samochodowy i myjnia
budowli samochodowa
KW 37417 Oha 34a 05m2 | Dziatki gruntu|Teren zabudowany | Budynek socjalny
w uzytkowaniu | inny
wieczystym
oraz prawo
wiasnosci
budynkow i
budowli
KW 37418 Oha 31a 40m2 |Dziatki gruntu|Teren przemystowy |Budynek portierni
w uzytkowaniu gtownej
wieczystym
oraz prawo
wiasnosci
budynkow i
budowli
KW 45833 Oha 82a 61m2 | Uzytkowanie Droga, grunty orne, | nie
wieczyste pastwisko, tereny
rézne

Zrbdto: Emitent

Nieruchomosci wpisane do ksigg wieczystych KW 27489, KW 37404 i KW 37408 obcigzone sg
hipoteka kaucyjna tqczng do sumy najwyzszej 4.500.000 zt na rzecz Agencji Rozwoju Przemystu SA
z siedzibg w Warszawie celem zabezpieczenia czesci wierzytelnosci mogacej powstaé z tytutu
udzielonego Emitentowi poreczenia na podstawie umowy z dnia 29 kwietnia 2004 r.

Nieruchomo$¢ wpisana do ksiegi wieczystej KW 37404 obcigzona jest takze hipoteka kaucyjng w
kwocie 374.000 zt na rzecz Banku BPH SA Oddziat w Gliwicach z tytutu kredytu na biezacq
dziatalno$¢ gospodarczo-wytworcza, oprocentowanego wedtug zmiennej stopy procentowej w
wysokosci WIBOR 1M+2,5% marzy w stosunku rocznym.
Nieruchomos$¢ wpisana do ksiegi wieczystej KW 37408 obcigzona jest rowniez hipotekg kaucyjng w
kwocie 79.000 zt na rzecz Banku BPH SA Oddziat w Gliwicach z tytutu kredytu na biezaca
dziatalno$¢ gospodarczo-wytwoérczg, oprocentowanego wedlug zmiennej stopy procentowej w
wysokosci WIBOR 1M+2% marzy w stosunku rocznym.
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Na wpisanych do ksiegi wieczystej KW 27489 dziatkach nr 947/5 i 947/6 ustanowiona zostata
bezptatna stuzebno$¢ gruntowa przejazdu na rzecz kazdorazowych wiascicieli i uzytkownikow
dziatek nr 947/2 i 947/4.

8.1.2. INNE ZNACZACE AKTYWA TRWALE

W tabeli ponizej przedstawiono znaczace, inne niz nieruchomosci, aktywa trwate bedace w
posiadaniu Emitenta. Kryterium wyrdznienia danego sktadnika majatku trwatego byta wartos¢ netto
wyzsza niz 500 tys. zt.

TABELA: Znaczace, inne niz nieruchomosci aktywa trwate Emitenta

L.p. Grupa Liczba pozycji Wartos¢ netto (tys. zi)
1. Kotty i maszyny energetyczne 10 122
2. Maszyny, urzadzenia i aparaty ogolnego
zastosowania, w tym: 558 22 288
- frezarka bramowa typ FBA 175 1 766
- szlifierka do wielowypustéw KSA 2000 1 616
- tokarka karuzelowa typ KCH 500/830 1 1453
- szlifierka do gtebokich otworéw typ SX 208 1 624
- centrum wiertarko-frezarskie SHW UFZ6 1 2 706
- frezarka bramowa typ FB 200CNC 1 2 229
- frezarka tozowa typ BFM 260 CNC 1 2 505
- frezarka bramowa Forest Line 1 4 000
3. Specjalistyczne maszyny, urzadzenia i aparaty
4 28
4. Urzadzenia techniczne, w tym: 221 4 665
- stanowisko do préb i badan 1 2 318
- stanowisko prébne - do préob KCH i KCI 1 1377
5. Srodki transportu, w tym: 28 338
- samochody osobowe 3 209
6. Narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie
73 297
7 Razem (pozycje od 1 do 6) 894 27 738

Zrodto: Emitent

Wszystkie srodki trwate w aktywach Emitenta stanowiag jego wtasnos¢, za wyjatkiem:

- leasingowanej przez Emitenta frezarki BFM o wartosci netto na koniec czerwca 2007 roku 2 505
tys. zt;

- leasingowanej przez Emitenta frezarki Forest Line o wartosci netto na koniec czerwca 2007 roku
4 000 tys. zt

- leasingowanych przez Emitenta srodkdéw transportu o tgcznej wartosci netto na koniec czerwca
2007 roku wynoszacej 297 tys. z;

- gruntéw uzytkowanych wieczyscie o wartosci na koniec czerwca 2007 roku 676 tys. zi.

Srodki trwate Spdtki ewidencjonowane w ramach grup majatkowych 3-8 klasyfikacji GUS (czyli inne
niz nieruchomosci) wg stanu na koniec czerwca 2007 roku stanowig okoto 80% tacznej wartosci
$rodkow trwatych (udziat nieruchomosci, tj. gruntéow, budynkow i budowli wynosi 20%).

Obcigzenia ustanowione na innych niz nieruchomosci znaczacych aktywach Emitenta, zostaty
przedstawione w rozdziale 22 Dokumentu Rejestracyjnego.

8.2. OPIS ZAGADNIEN I WYMOGOW ZWIAZANYCH Z
OCHRONA SRODOWISKA, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA
WYKORZYSTANIE PRZEZ EMITENTA RZECZOWYCH
AKTYWOW TRWALYCH
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Spotka posiada niezbedne pozwolenia i decyzje w zakresie korzystania z dobr sSrodowiska
naturalnego, zarédwno na wytwarzanie odpaddéw, emisje do powietrza, jak i pozwolenia
wodnoprawne dotyczgce poboru wod podziemnych i odprowadzania $ciekéw:

1. Pobdér wody podziemnej

Prawo do szczegdlnego korzystania z woéd Emitent uzyskat decyzjgq Starosty Raciborskiego z dnia
19.08.2003r. Nr 92/03/SE, na czas okreslony do dnia 18 sierpnia 2013r. Decyzja udziela
pozwolenia na pobdér wody podziemnej na potrzeby socjalno - bytowe i technologiczne zaktadu
przy ustalonej wielkosci eksploatacyjnej dla poszczegolnych studni wchodzacych w sktad ujecia.

2. Odprowadzanie $ciekéw

Wprowadzanie do wod  powierzchniowych — oczyszczonych — Sciekdw  socjalno-bytowych,
przemystowych i deszczowych za posrednictwem ogdlnosptawnej kanalizacji i oczyszczalni z
wylotem do rzeki odbywa sie w sposdb prawnie uregulowany na podstawie pozwolenia
wodnoprawnego udzielonego decyzjq Starosty Raciborskiego Nr 39/04/SE z dnia 08 kwietnia
2004r. wydanej na czas oznaczony do 7 kwietnia 2008r.

3. Emisja do powietrza

Dopuszczalne wielko$ci emitowanych zanieczyszczen z emitoréw Emitenta zostaty okreslone
decyzja Nr 199/06/SE z dnia 19 grudnia 2006r. na czas oznaczony do 31 grudnia 2015r.
Pozwolenie okresla parametry instalacji oraz rodzaj i ilos¢ substancji zanieczyszczonych
wprowadzanych przez Emitenta do powietrza.

4. Odpady poprodukcyjne

W ramach prowadzonej dziatalnosci produkcyjnej postepowanie z wytwarzanymi przez Emitenta
odpadami jest zgodne z obowigzujacymi przepisami ustawy o odpadach i decyzjg Starosty
Raciborskiego udzielajgcego pozwolenia na wytwarzanie odpadéw dla Emitenta Nr 177/03/SE, Nr
80/04/SE, Nr 31/06/SE na czas oznaczony do dnia 21 pazdziernika 2013r. Ponadto Emitent czyni
starania o prowadzenie we wiasnym zakresie odzysku niektérych odpadéw, sg to inne dziatania
polegajace na wykorzystaniu odpadow w catoéci lub w czesci do wypetnienia wyrobiska
pozwirowego i wyrc')wna,nie niekorzystnie przeksztatconego terenu zlokalizowanego na dziatce Nr
942/3 przy ul. Nowy Swiat w Kuzni Raciborskiej. Warunki rekultywacji czesci dziatki bedacej
pozostatoscig po wyrobisku zwirowym zostaty okreslone w pozwoleniu Starosty Raciborskiego Nr
118/06/SE z dnia 08.08.2006r.

Obecnie Emitent w petni spetnia warunki okreslone w pozwoleniach i nie ptaci zadnych kar za
niedotrzymanie warunkow korzystania ze srodowiska. Potwierdzeniem sa przeprowadzane kontrole
przez Inspektoréw Ochrony Srodowiska sprawdzajace stosowanie przepiséow (ustaw i rozporzgdzen
$rodowiskowych).

Emitent dotrzymuje wymaganych standardéw emisyjnych z posiadanych zréodet technicznych
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawnymi dotyczacymi ochrony srodowiska.

Aktualne przepisy zwigzane z ochrong $rodowiska naktadajg na Emitenta obowigzek modernizacji
dwdch zeliwiakdw celem ograniczenia emisji pytéw i gazéw w trakcie procesu topnienia metalu.
Zgodnie z tym obowigzkiem Spdtka realizuje obecnie inwestycje polegajaca na hermetyzacji
kominow zeliwiakdw. Zadanie jest w trakcie realizacji i ma zabezpieczone zrédto finansowania.
Termin oddania instalacji - 30.06.2008r. Zastosowane rozwigzaniu techniczne gwarantujq
skuteczng neutralizacje pytdw i gazéw zeliwiakowych do poziomu wymaganego przez normy. Na
realizacje tego zadania Spotka podpisata umowe z NFOSIGW na dofinansowanie 50% poniesionych
kosztéw kwalifikowanych.

Pozostate rzeczowe aktywa trwate nie wymagajg obecnie prac dostosowujacych parametrow ich
pracy do wymogow ochrony srodowiska. Parametry ich pracy spetniajg obowigzujace normy.

Z postanowien dyrektyw Unii Europejskiej wynika, ze w przysztosci ulegng zaostrzeniu normatywne
warunki wprowadzanych zanieczyszczen do sSrodowiska, ktorych prowadzacy instalacje bedzie
musiat dotrzymac¢. W zwigzku z tym Emitent bedzie zobowigzany do przyjecia rozwigzania
polegajacego na zmodernizowaniu kottowni zaktadowej i oczyszczalni Sciekéw, by dotrzymac
standardéw emisyjnych.

W ostatnich latach Emitent wnidst nastepujace optaty za gospodarcze korzystanie ze Srodowiska
naturalnego.

Rok 2004 - 40.053,63 zt

Rok 2005 - 43.686,19 z

Rok 2006 - 45.066,00 zt
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9. PRZEGLAD SYTUACII
FINANSOWE]

OPERACYJNEJ] I

9.1. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE)]

Analiza sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitalowej przeprowadzona zostata na
podstawie zbadanych przez Biegtego Rewidenta jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych za lata 2004-2006, sporzadzonych wg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(MSSF), a takze danych finansowo-ksiegowych za pierwszy i drugi kwartat 2007 roku.

Zdaniem Emitenta przedstawione informacje wyczerpujg wymagania okreslone przez punkty 27-32
Rekomendacji CESR.

9.1.1. WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE EFEKTYWNOSC
DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]J EMITENTA i JEGO GRUPY
KAPITALOWE]
Tabela: Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej
A Frmef I-11 I kw. -1 I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zt.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 2004
2007 2006
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 42349 | 19910| 75864 | 33558| 13272 73170| 64503
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 1798 1421 931 1513 -82 5 249 4 065
EBITDA (tys. zf) 4371 2623 7619| 4770 1878| 8532| 19235
Zysk operacyjny (tys. zf) 1970 1438 3821 2 938 960 5646| 16 761
Zysk netto (tys. zt) 565 820 -272 523 153 1063| 13608
Aktywa ogotem (tys. zt) 117 336 | 111 456 | 109 576 | 105 159| 119928 89 825| 97098
Kapitat wiasny (tys. zt) 29749 | 30039| 29219| 28462| 29592| 29435| 28321
Rentowno$¢ brutto sprzedazy 5,3% 7,1% 1,2% 5,5% -0,6% 7,2% 6,3%
Rentownos$¢ EBITDA 12,8% 13,2% 10,0% 17,4% 14,2% 11,7% 29,8%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 5,8% 7,2% 5,0% 10,7% 7,2% 7,7% 26,0%
Rentownos¢ netto 1,7% 4,1% -0,4% 1,9% 1,2% 1,5% 21,1%
Rentownos¢ aktywow ogotem 0,5% 0,7% -0,2% 0,5% 0,1% 1,2% 14,0%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 1,9% 2,7% -0,9% 1,8% 0,5% 3,6% 48,0%
Zrédto: Emitent
Tabela: Wskazniki rentownosci Emitenta
Wyszczegéinienie (w tys. zt) [ 1aodov| LKW | ag0¢ |I7TIW-| 1hW- | 3005 | 2004
Przychody ze sprzedazy netto (tys. zt) 34 203 15 736 61 584 27 336 10 154 57 544 48 611
Zysk ze sprzedazy (tys. zt) 1151 1 005 1582 1778 132 4 346 2777
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EBITDA (tys. zt) 3 305 1998 7 266 4 305 1614 6 837 17 361
Zysk operacyjny (tys. zf) 1323 1015 4 231 2 838 880 4 686 15 603
Zysk netto (tys. zt) 100 376 341 470 103 724 13102
Aktywa ogotem (tys. zt) 105598 | 102 113| 101 172| 98 241| 110 204| 80670| 87 606
Kapitat whasny (tys. zt) 29 154| 29430| 29054| 29182| 28815| 28712| 27988
Rentownos¢ brutto sprzedazy 3,4% 6,4% 2,6% 6,5% 1,3% 7,6% 5,7%
Rentownos$¢ EBITDA 9,7% | 12,7%| 11,8%| 15,7%| 159%| 11,9%| 35,7%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 3,9% 6,5% 6,9% 10,4% 8,7% 8,1% 32,1%
Rentownos¢ netto 0,3% 2,4% 0,6% 1,7% 1,0% 1,3% 27,0%
Rentownos¢ aktywow ogdtem 0,1% 0,4% 0,3% 0,5% 0,1% 0,9% 15,0%
Rentownos¢ kapitatu wiasnego 0,3% 1,3% 1,2% 1,6% 0,4% 2,5% 46,8%

Zrédto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikdéw:

- wskazniki rentownosci - stosunek odpowiednich wielkoSci zysku ze sprzedazy, zysku operacyjnego, zysku
operacyjnego powiekszonego o amortyzacje oraz zysku netto za dany okres do przychoddw ze sprzedazy netto
produktow, ustug, towardéw i materiatow,

- wskaznik rentownosci aktywdw (ROA) — zysk netto w danym okresie/stan aktywdw na koniec danego okresu,
- wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) - zysku netto w danym okresie/stan kapitatow wtasnych na
koniec danego okresu.

Przegladu sytuacji finansowej i analizy dynamik podstawowych wielkosci finansowych Emitenta i
Grupy Kapitatowej dokonano na podstawie rocznych sprawozdan finansowych sporzadzonych wg
Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej za lata 2004-2006, a takze na
podstawie danych finansowo-ksiegowych za dwa pierwsze kwartaty 2007 roku. Rowniez w 2007
roku ma miejsce dynamiczny wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej i Emitenta: w odniesieniu do
poréwnywalnego okresu poprzedniego roku wzrost wynosi ponad 26%.

Przychody ze sprzedazy netto Emitenta i jego Grupy Kapitatowej wzrastaty w latach 2004-2006,
przy czym w roku 2005 dynamika przychoddw ze sprzedazy byta wyzsza od dynamiki w roku 2006.

Grupa Kapitatowa Emitenta osiagneta w roku 2005 zysk ze sprzedazy wyzszy od poziomu
osiggnietego w roku 2004. Natomiast w roku 2006 zysk ze sprzedazy ulegt obnizeniu w stosunku
do roku poprzedniego. Przyczynami tego zmniejszenia byty m.in.:
- podwyzszenie poziomu amortyzacji, co bylo skutkiem zrealizowanych przez Grupe
Kapitatowg powaznych inwestycji. Celem tych inwestycji byto zwiekszenie konkurencyjnosci
Emitenta i Grupy Kapitatowej na rynkach krajowym i zagranicznych, poprzez poszerzenie
mozliwosci produkcyjnych w zakresie wielkogabarytowych obrabiarek specjalistycznych, a
takze rozwdj obrabiarek prototypowych;

- znaczny wzrost kosztéw ustug obcych, zaréwno u Emitenta, jak i w spdtce zaleznej.
Podwyzszenie to byto skutkiem stopniowych zmian w asortymentach produkcji i sprzedazy,
w kierunku maszyn i urzadzen wielkogabarytowych. Grupa Kapitatowa - jak na razie - nie
posiada  wystarczajacej liczby urzadzen do obrébki i wytwarzania detali
wielkogabarytowych. Z tego powodu musi positkowac sie specjalistycznymi kooperantami,
ktorzy generuja znaczne koszty i przejmujg czes¢ marzy. Planowane do przeprowadzenia
inwestycje spowodujg wzrost mozliwosci produkcyjnych Grupy Kapitatowej przede
wszystkim w zakresie urzadzen wielkogabarytowych, umozliwig réwniez oferowanie wysoce
specjalizowanych ustug kooperacyjnych w zakresie detali wielkogabarytowych;

- btedne zaliczenie przez podmiot zalezny nie zrealizowanych dostaw do przychoddéw ze
sprzedazy (przychody te zostaty zaliczone do sprzedazy w I kwartale 2007 roku).
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Dotychczasowy wynik na sprzedazy Grupy Kapitatowej w 2007 roku jest korzystniejszy niz wynik
porownywalnego okresu zesztego roku, a takze korzystniejszy, niz wynik za caty 2006 rok.

Na ksztattowanie sie wyniku netto Emitenta i Grupy Kapitatowej mialy wptyw saldo pozostate
dziatalnosci operacyjnej oraz wysokie koszty finansowe ponoszone przez Grupe Kapitatowa.

W roku 2004 wysokie dodatnie saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej spowodowane bylo w
zdecydowanej mierze pozostatymi przychodami operacyjnymi, wynikajagcymi z przeszacowania
$rodkow trwatych do wartosci godziwej. Przychody z tego tytutu to ponad 13,0 min zt. Z kolei w
roku 2006 istotng czes$¢ pozostatych przychoddw operacyjnych (1,8 min zt) stanowily dotacje
budzetowe na prowadzone przez Spoétke prace badawczo-rozwojowe. W okresie pierwszych dwoch
kwartatéw 2007 roku saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej jest nizsze, niz w roku poprzednim,
co skutkuje nizszym zyskiem operacyjnym w poréwnaniu do poréwnywalnego okresu 2006 roku.

Istotnym obcigzeniem wyniku finansowego Emitenta i Grupy Kapitatlowej byly ponoszone koszty
finansowe. Byty to koszty z tytutu odsetek (1,8 min zt w 2004 roku; 3,3 min zt w 2005 roku i 2,0
min zt w 2006 roku) oraz koszty zwigzane z wyceng zobowigzan dtugoterminowych wedtug
zamortyzowanego kosztu nabycia (2,6 min zt w 2005 oraz 2,9 min zt w 2006 roku). Réwniez w
2007 roku koszty finansowe byty wysokie (ponad 2,1 min zt dla Grupy Kapitatowej).

9.1.2. SYTUACJA FINANSOWA EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE], JEJ ZMIANY I WYNIK NA DZIALALNOSCI
OPERACYJINE]J ORAZ OPIS PRZYCZYN ISTOTNYCH ZMIAN W
ZAKRESIE = KONIECZNYM DO ZROZUMIENIA I OCENY
DZIALALNOSCI EMITENTA JAKO CALOSCI

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i materiatow
Tabela: Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej

A Fmref I-11 I kw. I-11 I kw.
Wyszczegolnienie (w tys. zl.) kw. 2007 2006 kw. 2006 2005 2004
2007 2006
- obrabiarki 27 136| 13565| 46806| 18 223 6848 31945| 30686
- odlewy 7 130 3493| 12632 5798 2890| 12897| 16 060
- modele i opakowania 397 368 588 164 52 1 884 841
- remonty maszyn i urzadzen 1768 311 7 129 5437 1 608 9721 8 240
- czesci zamienne i zespoty obrabiarek 2 589 1225 4120 2 589 1176 10499 4 938
- pozostata sprzedaz 3329 948 4 589 1347 454 6 224 3738
Przychody ze sprzedazy razem 42349 | 19910| 75864 | 33558| 13028| 73170 64 503

Zrbdto: Emitent

Gtéwnym zrédtem przychoddéw ze sprzedazy w catym analizowanym okresie byty przychody ze
sprzedazy obrabiarek wygenerowane przez podmiot dominujacy. W latach 2005 i 2006 odnotowano
wzrost tej sprzedazy odpowiednio o0 4% i 47%. Drugg pozycjg pod wzgledem wielkosci sprzedazy
Grupy Kapitatowej Emitenta byty produkowane przez jednostke zalezng odlewy. Sprzedaz odlewdw,
uwzgledniajac wytaczenia konsolidacyjne, malata w kolejnych latach. W roku 2005 byt to spadek o
20%, a w roku 2006 o 2%. Jest to spowodowane coraz wiekszg produkcjg spétki zaleznej na rzecz
Emitenta, co ogranicza mozliwo$¢ produkcji i sprzedazy dla innych klientow, biorac pod uwage
ograniczone mozliwosci produkcyjne. Pozostate pozycje przychoddw ze sprzedazy stanowig przede
wszystkim remonty maszyn i urzadzen oraz produkcja czesci zamiennych. Pozostate przychody
odnotowaty wzrost w roku 2005, natomiast w roku 2006 wartos¢ ich spadta. Jest to rezultatem
podjetych decyzji strategicznych i koncentracji Emitenta na tzw. core business, czyli na produkcji
obrabiarek.

Za pierwsze dwa kwartaty 2007 roku sprzedaz obrabiarek wyniosta ponad 27 min zt, a odlewoéw
ponad 7 min zt. W stosunku do poréwnywalnego okresu roku poprzedniego stanowi to wzrost
sprzedazy o blisko 50% w przypadku obrabiarek i 23% w przypadku odlewdw.
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Tabela: Struktura przychoddw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej w podziale na sprzedaz krajowa i
eksportowg

I-1I I kw I-1I I kw
Wyszczegoélnienie (w tys. zi.) kw. 2007‘ 2006 kw. 2006. 2005 2004
2007 2006
Kraj 12 665 5146 | 25310| 14131 6912 29542 39522
Eksport 29684 | 14764| 50554| 19612 6116 43628 24981
Przychody ze sprzedazy razem 42349 | 19910| 75864 | 33558| 13028| 73170 64 503

Zrodto: Emitent

Zdecydowang wiekszo$¢ przychoddw w roku 2006 Grupa Kapitatowa zrealizowata na rynkach
zagranicznych. Udziat sprzedazy eksportowej systematycznie rost w latach 2004-2006. W roku
2004 Grupa sprzedata na eksport 39% swoich wyrobow, natomiast w roku 2006 byto to juz 67%.
Ta tendencja utrzymata sie w 2007 roku. Po dwdch kwartatach tego roku sprzedaz na eksport
stanowita ponad 70% catosci przychoddw ze sprzedazy.

Wskazniki rotacji

Tabela: Cykle rotacji gtdwnych sktadnikédw majatku obrotowego Grupy Kapitatowej
I-1I I kw I-1I I kw
Wyszczegoélnienie (w tys. zi.) kw. 2007‘ 2006 kw. 2006. 2005 2004
2007 2006
Cykl rotacji zapasow 40 43 45 85 117 53 74
S;/J{I;Igrotaql naleznosci z tytutu dostaw i 146 128 149 127 182 92 102
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i 46 35 42 26 31 31 30
ustug
Cykl operacyjny 187 | 171 194 212 299 145 176
Cykl konwersji gotowki 141 136 152 186 268 114 146
Zrodto: Emitent
Tabela: Cykle rotacji gtdbwnych skfadnikow majatku obrotowego Emitenta
I-I1 I kw I-I1 I kw
Wyszczegolnienie (w tys. zt.) kw. 2007’ 2006 kw. 2006. 2005 2004
2007 2006
Cykl rotacji zapasow 42 51 53 92 136 58 78
S;Ifjlgrotacji naleznosci z tytutu dostaw i 171 150 173 150 226 109 133
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i 38 24 32 16 14 16 13
ustug
Cykl operacyjny 213 201 226 242 362 167 211
Cykl konwersji gotowki 175 177 194 226 348 151 198

Zrbdto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikdéw:

- cykl rotacji zapasow - stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do przychodow ze sprzedazy netto
za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychoddw ze sprzedazy netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl rotacji zobowigzan - stosunek stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i ustug na koniec
danego okresu do przychoddw ze sprzedazy netto w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

- cykl operacyjny - suma cyklu rotacji zapasow i cyklu rotacji naleznosci,

- cykl konwersji gotéwki - réznica pomiedzy cyklem operacyjnym a cyklem rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug.
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W latach 2004-2006 zanotowano skrécenie cyklu rotacji zapaséow Emitenta z 78 dni do 53 dni, co
$wiadczy o efektywniejszym gospodarowaniu zapasami.

Cykle rotacji naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w roku 2005 ulegty skréceniu w
stosunku do roku 2004, natomiast w roku 2006 nastgpito ich wydtuzenie. Nalezy zauwazy¢, ze
Emitent kredytowat swoich odbiorcéw ponad pieciokrotnie dtuzej niz byt kredytowany przez swoich
dostawcow. Na tle Grupy Kapitatowej okres kredytowania odbiorcow byt ponad trzykrotnie dtuzszy
od zacigganego kredytu kupieckiego. Cykl konwersji gotowki Emitenta na koniec roku 2006 wynosit
194 dni, co s$wiadczy o dtugim zaangazowaniu $rodkdw pienieznych i wymaga duzego
zaangazowania kapitatu pracujacego w cyklu operacyjnym. Cykl konwersji gotowki catej Grupy
Kapitatowej byt krotszy i na koniec roku 2006 wynosit 152 dni.

W 2007 roku cykle rotacji zapaséw i naleznosci byly nieznacznie krétsze, niz na koniec 2006 roku,
a cykl zobowigzan nieznacznie dtuzszy. W rezultacie cykl konwersji gotowki skrdcit sie do 141 dni
ze 152 dnia na koniec 2006 roku (dane dla Grupy Kapitatowej). Mimo osiggnietej poprawy
sprawnosci gospodarowania majatkiem obrotowym, cykl konwersji jest w dalszym ciggu relatywnie
dtugi.

Zaangazowanie kapitatu obrotowego wynika gtéwnie z ksztattowania sie cykli rotacji naleznosci.
Wydtuzenie sie cyklu zwigzane jest z narzucanymi przez duzych odbiorcéw instytucjonalnych,
niekorzystnymi z punktu widzenia Emitenta, warunkami ptatnosci. Nalezy zauwazy¢, ze sa to
warunki standardowe dla tego typu rynkéow. Réowniez zwiekszenie udziatu sprzedazy obrabiarek w
catosci sprzedazy, przy relatywnym spadku udziatu sprzedazy ustug kooperacyjnych, wptywa na
wydtuzenie cyklu $ciggalnosci.

9.2. WYNIK OPERACYIJNY EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

Ksztattowanie sie wyniku operacyjnego Emitenta i jego Grupy Kapitatowej oraz czynniki wptywajace
na jego wysoko$¢ omoéwione zostaty w punkcie 9.1.1.

9.2.1. INFORMACJE DOTYCZACE ISTOTNYCH CZYNNIKOW W TYM
ZDARZEN NADZWYCZAIJNYCH LUB SPORADYCZNYCH LUB
NOWYCH RO,ZWIAZAI(I MAJACYCH ISTOTNY WPLYW NA WYNIKI Z
DZIALALNOSCI OPERACYINEJ WRAZ ZE WSKAZANIEM STOPNIA
W JAKIM MIALY ONE WPLYW NA TEN WYNIK

W 2004 roku na wyniki z dziatalnosci operacyjnej powazny wptyw miato przyjecie zasad ksiegowych
MSSF, gtdwnie w zakresie przeszacowania wartosci aktywéw trwatych do wartosci godziwej. Kwota
pozostatych przychoddéw operacyjnych z tego tytutu wynosita w 2004 roku 13,0 min zi.

W 2005 roku gtéwne pozycje wptywajace na wynik operacyjny o charakterze sporadycznym to:
»  Po stronie przychodéw operacyjnych:
o naliczone kary - 680,5 tys. z,
o otrzymane dotacje budzetowe na prace badawczo-rozwojowe - 260 tys. zi;
»  Po stronie pozostatych kosztéw operacyjnych:
o odpis aktualizujacy naliczong kare umowng w wysokosci 309 tys. zi,
o odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow materiatowych na kwote 238 tys. zi,
o zwiekszenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze o 235,3 tys. zi.

Pozycje o charakterze sporadycznym ujawnity sie rowniez w przychodach i kosztach finansowych:
»  Po stronie przychoddw finansowych:
o wycena naleznoséci i zobowigzan dlugoterminowych wedtug zamortyzowanego
kosztu - kwota 1.254,7 tys. z,
o nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi — kwota 437 tys. zt;
»  Po stronie kosztéw finansowych:
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o wycena naleznoséci i zobowigzan dlugoterminowych wedtug zamortyzowanego
kosztu - kwota 2.602,9 tys. zt.

Réwniez w roku 2006 miaty miejsce czynniki o charakterze sporadycznym:
» W zakresie pozostatych przychoddéw operacyjnych:
o zwiekszenie wartosci srodkéw trwatych oraz nadwyzki inwentaryzacyjne materiatéw
- 841,9 tys. #,
o otrzymane dotacje budzetowe na prace badawczo-rozwojowe - 1.803,0 tys. zi;
« W zakresie pozostatych kosztédw operacyjnych:
o zwiekszenie rezerwy na $wiadczenia pracownicze (w tym odprawy dla pracownikow)
0 832,1 tys. zt;
» W zakresie kosztow finansowych:
o wycena kredytu dlugoterminowego wedtug zamortyzowanego kosztu - 1.770,4 tys.
z,
0 wycena zobowigzan krotkoterminowych w wartosci wymagajacej zaptaty - 1.149,5
tys. zh.

9.2.2. OMOWIENIE PRZYCZYN ZNACZACYCH ZMIAN W SPRZEDAZY
NETTO LUB PRZYCHODACH NETTO EMITENTA W SYTUACJII GDY
SPRAWOZDANIA FINANSOWE WYKAZUJA TAKIE ZMIANY

W analizowanym okresie sprzedaz netto Grupy Kapitatlowej wynosita:
- 64,5 min zt w 2004 roku;
- 73,2 min zt w 2005 roku;
- 75,9 min zt w 2006 roku.

Wzrost sprzedazy Grupy Kapitatowej w tym okresie byt efektem rozwoju rynkdéw, na ktérych
operuje Grupa, wzrostu konkurencyjnosci oraz wzmacnianiu pozycji rynkowej Grupy. Wzrost
sprzedazy Grupy w tym okresie (dwa lata) wynosit 17,7% i nie miat w ocenie Emitenta
nadzwyczajnego (znaczacego) charakteru.

9.2.3. INFORMACIJE DOTYCZACE ELEMENTOW POLITYKI
RZADOWEJ], GOSPODARCZE], FISKALNEJ LUB POLITYCZNEJ ORAZ
CZYNNIKOW KTORE MIALY ISTOTNY WPLYW LUB KTORE MOGLY
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO MIEC ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYINA EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE)]

Branze i sektory, ktore wykorzystujg produkty Grupy Kapitatowej, to przede wszystkim transport
kolejowy, energetyka, ciezki przemyst elektromaszynowy (np. produkujacy urzadzenia dla
przemystu stoczniowego), przemyst zbrojeniowy, hutnictwo.

Wszystkie te przemysty sq wrazliwe na elementy polityki rzadowej i gospodarczej o charakterze
makroekonomicznym. Emitent zidentyfikowat szereg czynnikow, ktére moga wptywacé lub tez
wptywaty, na koniunkture w tych przemystach i w rezultacie popyt na produkty Spotki:

« Polityka rzadowa wobec transportu kolejowego, w tym m.in. rzadowe zamierzenia
restrukturyzacyjne wobec grupy PKP oraz plany odnosnie dalszej liberalizacji tego rynku -
opdznienia w procesach restrukturyzacji PKP wptywajg negatywnie na poziom inwestycji
realizowanych przez PKP, w rezultacie negatywnie na popyt na wyroby Emitenta;

» Procesy liberalizacji europejskich i swiatowych rynkéw kolejowych - relatywnie szybka
liberalizacja rynkow kolejowych pobudza inwestycje przewoznikdéw, a w rezultacie wptywa
pozytywnie na popyt na wyroby Emitenta;

« Plany infrastrukturalne w zakresie kolejnictwa w kraju i zagranica - w dlugim okresie
zwieksza konkurencyjno$¢ transportu kolejowego, pobudza inwestycje przewoznikow i
zwieksza popyt na wyroby Emitenta;

* Procesy modernizacyjne w kolejach polskich i zagranicznych, w tym w szczegdlnosci
rosyjskich — przys$pieszenie tych proceséw wpltywa pozytywnie na pobudzenie popytu na
wyroby Emitenta;

e Zamierzenia prywatyzacyjne sektora energetycznego w Polsce i zagranica - w dtugim
okresie przyspiesza procesy modernizacji energetyki i zwieksza popyt na wyroby Emitenta;
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e Procesy modernizacji sektora energetycznego w kraju i zagranica oraz dziatania
zmierzajace do dywersyfikacji zrodet energii - ogromne potrzeby inwestycyjne
najwiekszych producentéw energii w Polsce i zagranicq wptywajg pozytywnie na popyt na
wyroby Emitenta;

« Zmiany w normach ekologicznych, réwniez dotyczace emisji CO, i wynikajaca stad
konieczno$¢ modernizacji sektora wytwarzania energii — rowniez zwiekszaja popyt na
wyroby Emitenta;

»  Perspektywy rozwoju energetyki jadrowej - obserwowana ,druga mtodos$¢” energetyki
jadrowej w dtugim okresie wptynie pozytywnie na popyt na specjalistyczne wyroby
Emitenta;

« Inwestycje w przemysle zbrojeniowym w kraju i zagranicg - skala tych inwestycji jest
nizsza, niz oczekiwatby Emitent, z tego powodu obserwowany popyt jest w dalszym ciggu
ograniczony;

* Polityka rzadéw w zakresie kontraktéw zbrojeniowych, tempo modernizacji producentow
zbrojeniowych - polityka ta jest czesto niespdjna i mato konsekwentna, co negatywnie
wptywa na popyt na produkty Emitenta;

» Polityka rzadow (oraz instytucji miedzynarodowych) w zakresie innych, wrazliwych
przemystéw, do ktérych kieruje swoje produkty Emitent (np. stoczniowy, hutnictwo itp.) -
réowniez ze wzgledu na czesto niespdjna i niekonsekwentng polityke makroekonomiczna,
wptywa negatywnie na popyt na wyroby Emitenta.

Na dziatalno$¢ operacyjna Emitenta wptywaja réwniez czynniki ogdlno biznesowe, oddziatywujace
na wiekszos¢ przedsiebiorcéw, takie jak:

« Dziatania bezposrednich i posrednich konkurentow Spétki - z reguty wptywajg negatywnie
na Emitenta;

« Sytuacja finansowa i pozycja rynkowa odbiorcow produktow Grupy Kapitatowej -
obserwowana stopniowa poprawa tej sytuacji wptywa pozytywnie na Emitenta;

+ Ksztattowanie sie cen materiatéw zaopatrzeniowych (w szczegdlnosci wyrobow hutniczych),
komponentéw w postaci czesci maszyn i urzadzen elektrotechnicznych oraz
specjalistycznych ustug kooperacyjnych — obserwowany wzrost cen wptywa negatywnie na
sytuacje operacyjng Emitenta;

« Ksztattowanie sie kurséw walut (w szczegdlnosci kursu euro) - ze wzgledu na duzy udziat
eksportu w sprzedazy, wzmacnianie sie krajowej waluty wptywa negatywnie na Emitenta;

* Zmiany wynagrodzen pracownikéow w zawodach kluczowych dla Grupy Kapitatowej, jak

rowniez dostepno$é tych pracownikéw w bezposrednim sgsiedztwie Spétki - wzrost
$rednich wynagrodzen oraz ograniczona dostepnos¢ pracownikéw wptywajg negatywnie na
Emitenta;

« Ksztattowanie sie popytu na dobra o charakterze inwestycyjnym w Polsce i zagranicg -
obserwowany, silnie zwiekszony popyt wptywa pozytywnie na sytuacje Emitenta;

» Koniunktura w zakresie przemystu ciezkiego w Polsce, Europie i Swiecie, w tym w
szczegblnosci w Chinach - bardzo dobra $wiatowa koniunktura w przemysle ciezkim
pozytywnie wptywa na Emitenta.

Podsumowujac, w opinii Emitenta, aktualna polityka makroekonomiczna oraz koniunktura rynkowa
wptywaja pozytywnie na jego dziatalnos¢ operacyjna.

10. ZASOBY KAPITALOWE

10.1. INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU
EMITENTA I JEGO GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien daty Prospektu Emitent dysponuje odpowiednimi zasobami kapitatowymi pozwalajacymi
na finansowanie biezacej dziatalnosci operacyjnej.

Zdaniem Emitenta przedstawione w niniejszym rozdziale informacje wyczerpujg wymagania
okreslone przez punkty 33-37 Rekomendacji CESR.
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Tabela. Zrédta finansowania Emitenta

Wyszczegélnienie (w tys. zt.) 1'21(1,(')‘;"' : 12(',‘(‘;"7' 2006 1'213(',‘(‘5"’ : 12(')‘(‘;‘2 2005 | 2004
Kapitat wiasny, w tym: 29 154 | 29430| 29054| 29182| 28815| 28712| 27988
- kapitat zaktadowy 14 396 14 396 14 396 14 396 14396 14396| 14 396
- akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0
- kapitat zapasowy 14 658 14 317 14 317 14 316 622 622 490
- kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
- zysk ( strata ) z lat ubiegtych 0 341 0 0 13 694 12 970 12 970
- zysk ( strata ) netto 100 376 341 470 103 724 132
fﬂ’;’n‘:’ifza“ia I rezerwy na zobow., | ;¢ 444| 72683| 72118 69059| 81389| 51958| 59618
- rezerwy na zobowigzania 13 796 14 792 13 328 7 929 8 245 8 247 6 923
- zobowigzania dtugoterminowe 17 160 14 895 20411 38 391 47 908 25 840 35479
- zobowigzania krétkoterminowe 45 146 42 996 38 379 22 739 25 236 17 871 17 216
- rozliczenia migedzyokresowe 342 0 0 0 0 0 0
Kapitaly wlasne i obce razem 105598 | 102 113 | 101 172 98 241 | 110 204| 80670 87 606

Zrédto: Emitent
Tabela. Zrédta finansowania Grupy Kapitatowej Emitenta

Wyszczegélnienie (w tys. zt.) |10 W+ 1MW | 2006 |IJ0iW-| LW | 2005 | 2004
Kapitat wtasny, w tym: 29749 | 30039| 29219| 28462| 29592| 29435( 28321
- kapitat zaktadowy 14 396 14 396 14 396 14 396 14 396 14 396 14 396
- akcje wtasne 0 0 0 0 0 0 0
- kapitat zapasowy 14 788 15 049 15 048 12 460 254 253 84
- kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0 0 0
- zysk (strata) z lat ubiegtych 0 -226 47 1 083 14 789 13 723 13 203
- zysk (strata) netto 565 820 -272 523 153 1 063 638
fﬂ";’n‘;"iﬁza“ia i rezerwy na zobow.,| g, 587 g1417| 80357| 76697| 90336| 60390| 68777
- rezerwy na zobowigzania 15 490 16 451 14 988 8 982 8132 9 785 8 353
- zobowigzania dtugoterminowe 17 160 14 895 20411 38 346 47 898 25 830 35 464
- zobowigzania krétkoterminowe 53 600 50 071 44 958 29 369 32 652 24 775 24 960
- rozliczenia miedzyokresowe 1337 0 0 0 1 654 0 0
Kapitaly wiasne i obce razem 117 336| 111456 | 109576| 105159 119 928 89 825 97 098

Zrodto: Emitent

W roku 2005 nastgpit spadek wartosci kapitatéw Emitenta oraz Grupy Kapitalowej w stosunku do
roku 2004 o 8%. Przyczyng tego spadku byto przede wszystkim obnizenie sie dtugoterminowych
pozyczek i kredytéw bankowych. W roku 2006 tendencja w ksztattowaniu sie wysokosci kapitatow
Emitenta ulegta zmianie. Nastgpit wzrost spowodowany przede wszystkim wzrostem zobowigzan
krotkoterminowych oraz rezerw na zobowigzania. Na wzrost zobowigzan krotkoterminowych miaty
wptyw rosnace zobowigzania wobec dostawcdéw z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu
pozyczek i kredytéw bankowych. Zobowigzania dtugoterminowe charakteryzowaty sie tendencjg
malejaca.

Kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej podlegaty nieznacznemu wzrostowi w roku 2005 (4%). W roku
2006 z uwagi na zrealizowang strate netto, kapitaty wtasne zmalalty w pordéwnaniu z rokiem
ubiegtym o 1%.
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Kapitaty wtasne Emitenta nieznacznie rosty w prezentowanym okresie (w roku 2005 byt to wzrost
na poziomie 3%, natomiast w roku 2006 na poziomie 1%).

W okresie pierwszych dwodch kwartatdw 2007 roku pasywa Emitenta oraz Grupy Kapitatowej
wzrosty w stosunku do konca 2006 roku. Wzrost ten wynikat z niewielkiego zwiekszenia kapitatow
wilasnych, a takze istotnego wzrostu zobowigzan krétkoterminowych. Tendencja spadku
zobowigzan dtugoterminowych utrzymata sie — ich poziom w stosunku do korica 2006 roku obnizyt

sie.

Tabela. Aktywa obrotowe Emitenta

Wyszczegéinienie (w tys. z1) |1 agdo’| 1MW | 2006 | I | 1M | 2005 | 2004
Aktywa obrotowe, w tym: 48 451 | 44607 | 46472 | 47 157 | 58 244 | 31 239| 40986
1 zapasy 7 984 8 870 8 918 13 915 15 300 9157 10 339
- materiaty 767 804 720 690 841 1132 2 092
- potprodukty i produkty w toku 3995 5418 4 954 10 052 11 644 6 727 8 064
- produkty gotowe 0 0 0 0 2 815 0 23
- towary 0 0 0 0 0 0 0
- zaliczki na dostawy 3222 2 648 3 244 3173 0 1298 160
2 naleznosci krétkoterminowe 35114 28 221 31 067 25 089 26 922 18 623 18 819
3 inwestycje krotkoterminowe 1796 5037 4126 4 676 12 689 2 166 10 576
4 krotkoterminowe rozliczenia 3556| 2478 2360| 3476 3333 1203| 1252
miedzyokresowe
gbyiikatywa trwate przeznaczone do 1 1 1 0 0 0 0

Zrbdto: Emitent

Tabela. Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej

Wyszczegéinienie (w tys. zt) | Taoio| 1MW | j006 |IZLNW-| ThW. | 5005 | 2004
Aktywa obrotowe, w tym: 52515| 47 165| 48411 | 50682| 62306| 34568 | 44 612
1 zapasy 9525| 9456 9355| 15812 17221| 10642| 13098
- materiaty 1033| 1041 1042| 1061| 1144| 1426| 2665
- pétprodukty i produkty w toku 5993| 6855| 6511 11398| 12839| 7665| 10052
- produkty gotowe 198 176 161 122 379 190 211
- towary 261 68 75 40 36 59 8
- zaliczki na dostawy 2040| 1316| 1566| 3191 2823| 1302 162
2 naleznoéci krétkoterminowe 37261| 30141| 32549| 25916| 28211 19687| 18977
3 inwestycje krotkoterminowe 2 030 5057 4 134 4 676 12 776 2197 10 656
;‘qggzttgf(";ggcv‘;we rozliczenia 3699| 2510| 2372| 4230| 4o098| 2042| 1881
Sbyacli(;ywa trwate przeznaczone do 1 1 1 0 0 0 0

Zroédto: Emitent
Aktywa obrotowe Grupy Kapitatowej na koniec roku 2006 stanowity 43% sumy bilansowej.

W roku 2005 zanotowano spadek wartosci majatku obrotowego Grupy Kapitatowej w stosunku do
roku poprzedniego o 23%. W roku 2006 tendencja odwrdcita sie i majatek obrotowy wzrést o 40%.
Zmiany w ksztaltowaniu sie majatku obrotowego Emitenta podlegaty tym samym tendencjom.
W roku 2005 zanotowano spadek o 24%, a w roku 2006 wzrost 0 49%.
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Najwiekszy udziat w budowaniu majatku obrotowego Emitenta i jego Grupy Kapitatowej posiadaty
naleznosci krotkoterminowe. Ich warto$¢ w zaprezentowanym okresie rosta. W roku 2004
naleznosci Grupy Kapitatowej wynosity 18 977 tys. zt, a na koniec roku 2006 32 549 tys. z 1.

W prezentowanym okresie zapasy Emitenta oraz Grupy Kapitatlowej podlegaty tendencji malejacej.
Wartos$¢ zapaséw Grupy Kapitatowej zmalata o 19% w roku 2005 i o 12% w roku 2006. Taka
tendencja spowodowana byta zmniejszajacym sie poziomem potproduktow i produkcji w toku. Przy
jednoczesnym wzroscie przychoddéw ze sprzedazy, $wiadczy to o efektywniejszym wykorzystaniu
majatku obrotowego.

Na koniec drugiego kwartatu 2007 roku poziom zapaséw w Grupie Kapitalowej w stosunku do
konca 2006 roku praktycznie nie zmienit sie. Biorgc pod uwage dynamiczny wzrost sprzedazy,
oznacza to dalsze podwyzszenie sprawnosci zarzgdzania zapasami. Wzrosty natomiast naleznosci,
jednakze ten wzrost jest proporcjonalny do wzrostu sprzedazy.

Tabela: Wskazniki ptynnosci Grupy Kapitatowej

I-1I I kw I-II I kw
Wyszczegolnienie kw. 2007’ 2006 kw. 2006. 2005 | 2004
2007 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,0 0,9 1,1 1,7 1,9 1,4 1,7
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,8 0,8 0,9 1,2 1,4 0,9 1,2
Zrodto: Emitent
Tabela: Wskazniki ptynnosci Emitenta
I-1I I kw I-1I I kw
Wyszczegodlnienie kw. 2007’ 2006 kw. 2006. 2005 | 2004
2007 2006
Wskaznik ptynnosci biezacej 1,1 1,0 1,2 2,1 2,3 1,7 2,3
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,9 0,8 1,0 1,5 1,7 1,2 1,7

Zrodto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikéw:

- wskaznik biezgcej ptynnosci — stosunek stanu majqtku obrotowego do sumy stanu zobowigzan biezgcych na
koniec danego okresu; obrazuje zdolnos$¢ firmy do regulowania biezacych zobowigzan przy wykorzystaniu
aktywodw biezacych,

- wskaznik szybkiej ptynnosci - stosunek stanu majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do stanu
zobowigzan biezgcych na koniec okresu,; obrazuje zdolnos¢ zgromadzenia w krétkim czasie srodkdw pienieznych
na pokrycie zobowigzan o wysokim stopniu wymagalnosci

Wskazniki ptynnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej charakteryzowaty sie tendencjami malejacymi,
na koniec kazdego z omawianych okreséw wskazniki ptynnosci oscylowaty wokdét wartosci
uznawanych za bezpieczne.
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10.2. WYJASNIENIE ZRODEL I KWOT ORAZ OPIS
PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA I
JEGO GRUPY KAPITALOWE]

10.2.1.PRZEPLYWY PIENIEZNE

Tabela. Przeptywy pieniezne Emitenta

s - 2 q I-II kw. I kw. I-II kw. I kw.
Rodzaj dziatalnosci 2007 2007 2006 2006 2006 2005 2004

przeptywy pieniezne netto z

; It . -2 319 4 909 -2916 | -14 147| -11 280 2 832 1 546
dziaftalnosci operacyjnej

przeptywy pieniezne netto z

dziatalnoéci inwestycyine; 617 -2 462 -2 047 2431 27 -3367| -11096

przeptywy pieniezne netto z

; T ) -605 -1 555 6472 14 227 21776 -6 763 13 770
dziatalnosci finansowej

przeptywy pienigezne netto -2 307 892 1 509 2 511 10 523 -7 298 4 220

Zrodto: Emitent

Tabela. Przeptywy pieniezne Grupy Kapitatowej

s - o I-II kw. I kw. I-II kw. I kw.
Rodzaj dziatalnosci 2007 2007 2006 2006 2006 2005 2004

przeptywy pieniezne netto z

) ; - L -1 897 5164 -2610| -14889| -11457 4 585 2152
dziaftalnosci operacyjnej

przeptywy pieniezne netto z

; o s -958 -2 991 -3 256 2 602 27 -4 054 -11 201
dziatalnosci inwestycyjnej

przeptywy pieniezne netto z

) ? e : 773 -1 268 7 351 14 814 22 009 -7 878 13 260
dziatalnosci finansowej

przeptywy pieniezne netto -2 082 905 1485 2 527 10 579 -7 347 4211

Zrodto: Emitent

W prezentowanych okresach rozliczeniowych warto$¢ s$rodkdéw pienieznych Grupy Kapitatowej
zmalata z poziomu 8,5 min zt na koniec roku 2004 do 2,7 miIn zt na koniec roku 2006.

W latach 2004 i 2005 przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggaty dodatnie wartosci. W roku
2006, z uwagi na zdecydowane zwiekszenie sie poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug o niemal
13,0 min z, w skali catej Grupy Kapitatowej zanotowano ujemne przeptywy na dziatalnosci
operacyjnej.

W catym okresie Emitent i jego Grupa Kapitalowa zanotowali zmniejszenie stanu gotéwki
spowodowane dziatalnoscig inwestycyjna. Najwieksza aktywnos¢ w zakresie inwestycji byta
prowadzona w roku 2004, gdzie Emitent ponidst naktady w wysokosci ponad 11,4 min z.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej zwigzane byly z pozyskiwaniem oraz sptata zrddet finansowania
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Najwieksze zadtuzenie zostato wygenerowane w roku 2004, gdzie
Emitent zaciqgnat pozyczki i kredyty bankowe na kwote 22,4 min zt co bylo skorelowane z
intensywna dziatalnoscig inwestycyjng. Ujemne przeptywy na dziatalnosci finansowej Emitenta w
roku 2005 spowodowane byty nadwyzka kwoty sptaconych kredytéw i pozyczek (11,4 min zt) nad
kwotg zaciggnietych nowych zobowigzan (6 min zt). W roku 2006 Emitent zaciggnat 19,1 min zt
kredytow, natomiast sptacit kwote 9,8 min zt.

W okresie dwoéch pierwszych kwartatow 2007 roku operacyjne przeptywy pieniezne netto byty
ujemne, podobnie jak przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (dane dla Grupy Kapitatowej).
Ujemnego salda nie zrownowazyly dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej - w rezultacie stan
$rodkdéw pienieznych w stosunku do korica 2006 roku istotnie spadt.
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Polityka w zakresie finansowania i zarzadzania srodkami pienieznymi

Gtéwnymi zrédtami finansowania dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej byty kapitaty obce,
gtébwnie w postaci kredytéw bankowych i pozyczek. Na przestrzeni prezentowanego okresu
zadtuzenie zmieniato swoéj charakter z dtugoterminowego na krétkoterminowe. Wzrost poziomu
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, a co za tym idzie wydtuzenie okresu ich Sciggalnosci, wymusito
na Emitencie zaciggniecie krétkoterminowych kredytéw bankowych.

Na koniec II kwartatu 2007 roku Emitent posiadat kredyt w Banku BPH S.A. na kwote 11,0 min z,
kredyt w Kredyt Banku na kwote 2,1 min zt, pozyczke w Agencji Rozwoju Przemystu S.A. na kwote
5,8 min zt oraz pozyczke w State Street Bank And Trust Company na kwote 19,2 min zt.

Oprocentowanie kredytéw Emitenta i Grupy Kapitatowej jest uzaleznione od poziomu stopy WIBOR
i ulega zmianie wraz ze zmianami poziomu tej stopy.

Emitent chroni sie przed ryzykiem rdéznic kursowych. Emitent zawiera kontrakty w EUR oraz w
mniejszym stopniu w USD, co pozwala ograniczy¢ ryzyko kursowe walut z krajéow o blizej
nieokre$lonym ratingu. Emitent ogranicza réwniez ryzyko kursowe poprzez wymiane waluty
eksport/import. Produkcja Emitenta w znacznym stopniu opiera sie o komponenty, ktérych ceny
zalezg od kursu EUR, zatem kompensowanie sprzedazy w EUR z zakupami komponentéw do
produkcji w EUR ogranicza ryzyko walutowe. Emitent korzysta dodatkowo z dostepnych na rynku
instrumentéw pochodnych. Pod koniec 2006 roku zawart z bankiem prowadzacym rachunek
bankowy, umowe ramowg o zawieranie i rozliczanie negocjowanych transakcji rynku finansowego
oraz otrzymat limit pozwalajacy zabezpieczac pozycje w walutach obcych.

10.2.2.SYTUACJA KAPITALOWA

Na kapitat witasny Grupy Kapitatowej Emitenta wg stanu na 31.12.2006 r. skiada sie kapitat
zaktadowy w wysokosci 14 396 tys. zt, kapitat zapasowy w wysokosci 15 048, zysk z lat ubiegtych
w kwocie 47 tys. zt oraz strata netto roku biezgcego w wysokosci (-) 272 tys. zt.

Na koniec II kwartatu 2007 roku kapitat wiasny Grupy wynosit 29 749 tys. zi. Na kapitat ten
sktadajg sie kapitat zaktadowy w niezmienionej wysokosci (14 396 tys. zt), kapitat zapasowy
(14 788 tys. zt), zyski zatrzymane w kwocie 565 tys. zt.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Emitenta tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz postanowieniami statutu
Spotki. Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2006r., a takze na dzien 30.06.2007 r. obejmuje
1 439 567 sztuk akcji zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 10,00 zt. kazda.

Kapital zapasowy
Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z przepisami Ksh oraz podejmowanymi uchwatami
Walnego Zgromadzenia.

Kapitaly rezerwowe
Grupa Kapitatowa nie wykazywata w swoich bilansach kapitatéw rezerwowych w prezentowanym
okresie czasu.

Zysk (strata) z lat ubieglych
Strata netto roku biezacego Grupy Kapitatowej wg stanu na dzien 31.12.2006 r. wynosi (-)272 tys.
zt, a zysk z lat ubiegtych na ten dzien odpowiednio 47 tys. zi.

Na 30.06.2007 r. zyski zatrzymane wynoszg taqcznie 565 tys. zt.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 r. wyniosty
80 357 tys. zt. Rezerwy na zobowigzania wniosty 14 988 tys. zt. Na powyzszg kwote ztozyty sie
rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 10 143 tys. zi, rezerwy
dtugoterminowe w kwocie 3 968 tys. zt na $wiadczenia emerytalne i podobne oraz rezerwy
krotkoterminowe w kwocie 877 tys. zt, gtdwnie na $wiadczenia pracownicze i $wiadczenia zwigzane
z wypowiedzeniami.
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Zobowigzania dtugoterminowe wyniosty 34 522 tys. zt., w tym zobowigzania z tytutu kredytow i
pozyczek 19 035 tys. zt oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wysokosci 920 tys. zt.

Zobowigzania krétkoterminowe Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2006 r. wyniosty 45 835 tys. zt.
Na powyzszg kwote ztozyly sie przede wszystkim zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w
wysokosci 19 807 tys. zt, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w kwocie 8 798 tys. zt, zaliczki
otrzymane na dostawy 3 392 tys. zt oraz inne zobowigzania o wartosci 8 978 tys. zt.

Na koniec II kwartatu 2007 r. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania Grupy Kapitatowej wynosity
87 587 tys. zt. Na kwote te sktadato sie 15 490 tys. zt rezerw na zobowigzania, 17 160 tys. zt
zobowigzan diugoterminowych oraz 53 600 tys. zt zobowigzan krétkoterminowych.

10.3. INFORMACJE NA TEMAT POTRZEB KREDYTOWYCH
ORAZ STRUKTURY FINANSOWANIA EMITENTA

10.3.1.Zadtuzenie

Tabela: Wskazniki zadtuzenia Grupy Kapitatowej

I-1I I kw I-1I I kw
Wyszczegolnienie kw. 2007’ 2006 kw. 2006. 2005 2004
2007 2006
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 60% 58% 60% 64% 67% 56% 62%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 15% 13% 19% 36% 40% 29% 36%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 238% 216% 224% 238% 272% 172% 213%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami 25% 27% 27% 27% 25% 33% 29%
wiasnymi
Zrodto: Emitent
Tabela: Wskazniki zadtuzenia Emitenta
I-I1 I kw I-I1 I kw
Wyszczegolnienie kw. 2007’ 2006 kw. 2006; 2005 2004
2007 2006
Wskaznik ogélnego zadtuzenia 59% 57% 58% 62% 66% 54% 60%
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 16% 15% 20% 39% 44% 32% 40%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 214% 197% 202% 209% 254% 152% 188%
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami 28% 29% 29% 30% 26% 36% 32%
wiasnymi

Zrbdto: Emitent

Zasady wyliczania wskaznikdéw:

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia - stosunek zobowigzan krotko- i dtugoterminowych do aktywdw ogdtem;
obrazuje udziat zewnetrznych zrddet finansowania dziatalnoSci spotki,

- wskaznik zadtuzenia kapitatu wifasnego - stosunek zobowigzan krétko- i dtugoterminowych do kapitatow
wtasnych,

- wskaznik pokrycia majatku kapitatami wfasnymi - stosunek kapitatdow wifasnych do aktywdw ogdtem;
przedstawia udziat Srodkéw wiasnych w finansowaniu dziatalnosci,

- wskaznik zadtuzenia diugoterminowego - relacja zobowiazan dtugoterminowych do ogdlnej sumy aktywow;
okresla udziat zobowigzan dtugoterminowych w finansowaniu dziatalnosci.

W latach 2004-2006 zanotowano stosunkowo staty poziom ogdlnego zadtuzenia. Na koniec roku
2006 wskaznik ogdlnego zadtuzenia Emitenta wynosit 58%, a Grupy Kapitatowej 60%. W catym
okresie zadtuzenie dtugoterminowe ulegato obnizeniu, na rzecz zadtuzenia krotkoterminowego.
Wysoki poziom zadtuzenia, przy jednoczesnej niskiej, a nawet ujemnej rentownosci, jest
niekorzystny. Zmiana struktury zadtuzenia (tj. spadek zadiluzenia dltugoterminowego na rzecz
zadtuzenia krétkoterminowego) oznacza zmniejszajacy sie wskaznik pokrycia majatku trwatego
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kapitatami statymi. W roku 2006 wskaznik pokrycia kapitatami statymi (kapitaty wilasne i
zobowigzania dtugoterminowe) majatku trwatego Grupy Kapitalowej Emitenta wynosit 81%
natomiast w roku 2005 wskaznik ten wynosit 100%.

Na koniec II kwartatu 2007 roku wskazniki zadtuzenia nie zmienity sie istotnie, w poréwnaniu do
konca 2006 roku. Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego zmniejszyt sie do 15% (z 19% na koniec
2006 roku), podobnie jak wskaznik pokrycia majatku kapitatami wiasnymi (do 25% z 27%).
Zwiekszyt sie natomiast wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego do poziomu 238%. Jest to poziom
wyzszy niz na koniec 2006 roku, ale poréwnywalny do wartosci wskaznika na koniec II kwartatu
2006 roku.

Emitent prowadzi intensywne dziatania zmierzajace do poprawienia struktury finansowania,
zwiekszenia udziatu w pasywach kapitatéw statych, w tym przede wszystkim kapitatu wiasnego.

Wg stanu na koniec II kwartatu 2007 roku zadtuzenie z tytutu kredytdéw i pozyczek wynosito u
Emitenta 38 010 tys. zt, z czego:

1) 13 335 tys. zt to zadluzenie dtugoterminowe,

2) 24 675 tys. zt to zadtuzenie krétkoterminowe.

W Grupie Kapitatowej na koniec II kwartatu 2007 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw i pozyczek
wynosito 41 357 tys. zt, z czego:

1) 13 335 tys. zt to zadluzenie dtugoterminowe,

2) 28 022 tys. zt to zadtuzenie krétkoterminowe.

Na koniec II kwartatu 2007 roku u Emitenta zobowigzania diugoterminowe z tytutu umoéw leasingu
finansowego wynosity 3 825 tys. zt, zobowigzania krétkoterminowe z tytutu umdw leasingu
finansowego 2 323 tys. zt.

W spotce zaleznej nie odnotowano zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

10.3.2.Potrzeby kredytowe Emitenta

Na sfinansowanie planowanego programu inwestycyjnego Spétka przeznaczy 21,5 min zt. Catosé
inwestycji zostanie sfinansowana z Emisji Akcji. Pozostate, biezace inwestycje o charakterze
odtworzeniowym beda finansowane w drodze leasingu finansowego lub ze $rodkéw wasnych.

Pozostata cze$¢ kapitatu pozyskanego w drodze Emisji Akcji zostanie przeznaczona przede
wszystkim na sptate zobowigzan, na zwiekszenie kapitatu obrotowego oraz na drobne remonty.
Cele Emisji Akcji zostaty precyzyjnie opisane w rozdziale 3.4 Czesci Ofertowej

Dla zapewnienia biezacej, krétkookresowej ptynnosci Spoétka korzysta ponadto z kredytu w
rachunku biezacym zaciagnietego w Kredyt Banku S.A. z terminem spfaty do korica maja 2008
roku.

10.4. INFORMACIE DOTYCZACE JAKICHKOLWIEK
OGRANICZEN W  WYKORZYSTYWANIU ZASOBOW
KAPITALOWYCH, KTORE MIALY LUB MOGLYBY MIEC
BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO ISTOTNY WPLYW NA
DZIALALNOSC OPERACYINA EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

W strukturze finansowania biezacej dziatalnosci Emitenta bardzo istotng role odgrywa finansowanie
z wykorzystaniem kredytéw bankowych. Aktualnie Emitent korzysta z finansowania dziatalnosci w
oparciu o:

- umowe kredytu nieodnawialanego zaciggnietego w Banku BPH S.A.,

- pozyczke udzielong przez State Street Bank and Trust Company,

- pozyczke udzielong przez Agencje Rozwoju Przemysiu S.A.
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- umowe o kredyt w rachunku biezgcym z Kredyt Bankiem S.A.

Umowa pozyczki udzielonej przez State Street Bank and Trust Company zawiera klauzule
utrzymania udziatu instytucji panstwowych w akcjonariacie Emitenta powyzej 50%.

Umowa o kredyt w rachunku biezacym z Kredyt Bankiem S.A., w przypadku dojscia Emisji Akcji do
skutku, przewiduje dodatkowe ubezpieczenie kredytu, natomiast w przypadku niedojscia Emisji do
skutku mozliwos¢ wypowiedzenia umowy kredytu.

W ocenie Emitenta, za wyjatkiem ograniczen przedstawionych powyzej, nie wystepujq jakiekolwiek
inne ograniczenia w wykorzystywaniu zasobéw kapitatowych.

10.5. INFORMACIE DOTYCZACE PRZEWIDYWANYCH
ZRODEL FUNDUSZY POTRZEBNYCH DO ZREALIZOWANIA
ZOBOWIAZAN PRZEDSTAWIONYCH W PKT. 5.2.21 5.2.3

Zasadnicze planowane inwestycje w maszyny i urzadzenia:

- budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY;

- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego;

- modernizacja posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75);

- zakup na potrzeby spotki zaleznej Zespot Odlewni ,Rafamet” sp. z o0.0. pieca indukcyjno-
topiacego,

Emitent planuje sfinansowa¢ ze srodkéw pochodzacych z Emisji AKcji.

Emitent w ostatnich tygodniach:

- zaktualizowat oprogramowanie inzynierskie Solid Edge Classic V14 do wersji Solid Edge FL V19
w drodze leasingu;

- wdrozyt wewnetrzny system kontroli ze srodkéw witasnych.

Umowa leasingu dotyczaca sfinansowania aktualizacji oprogramowania inzynierskiego Solid Edge
zostata zawarta w maju 2007 roku.

Zespot Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. (spodtka zalezna), obok pozyskania pieca indukcyjno-topiacego,
o ktéorym mowa powyzej (sfinansowanego poprzez podwyzszenie kapitatu zaktadowego przez
Emitenta), w okresie do konca 2007 r. zamierza przeprowadzi¢ inwestycje w budynki i budowle
oraz inne $rodki trwate, w tym:

- przeprowadzi¢ kapitalny remont dachu nawy C ,starej odlewni” - obiektu

wykorzystywanego jako magazyn modeli;

- zakupi¢ specjalistyczne oprogramowanie wspomagajace proces projektowania odlewdw.

Inwestycje te beda finansowane ze srodkéw wiasnych spétki zaleznej.

Spotka zalezna bedzie kontynuowac rozpoczete juz zadania inwestycyjne, zwigzane z:
- wykonaniem nowego stanowiska formowania ciezkich odlewdw;
- budowe instalacji odpylania zespotu krat wstrzasowych;
- budowe instalacji odpylania spalin z procesu topienia w zeliwiakach.

Nowe stanowisko formowania jest finansowane wylacznie ze $rodkéw wiasnych, natomiast dwa
zadania dotyczace budowy instalacji odpylania s czesciowo finansowane ze srodkdéw wilasnych, a
czesciowo ze $rodkow obcych. Dla obu zostaty podpisane przez spétke zalezng umowy o realizacje
inwestycji z wykonawcami, a takze umowy dotyczace finansowania inwestycji z bankiem
komercyjnym oraz z NFOSIGW.

Za wyjatkiem umow opisanych powyzej Emitent i Grupa Kapitalowa nie posiadajg zobowigzan z
tytutu opisanych w punktach 5.2.2. (obecnie prowadzone gtdwne inwestycje) oraz 5.2.3
(planowane inwestycje) zamierzen inwestycyjnych, a takze nie rozpoczety staran o pozyskiwanie
dodatkowego finansowania zewnetrznego.
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11. BADANIA, ROZWOJ, PATENTY I LICENCIJE

11.1. BADANIA I ROZWOJ

W ramach projektow celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo Nauki i Szkolnictwa
Wyzszego Emitent prowadzi prace badawczo-rozwojowe nad nastepujacymi urzadzeniami:

- tokarka nadtorowa do zestawdéw kotowych z napedem ciernym typu UFB-125N,

- dwustojakowa ciezka tokarka karuzelowa sterowana numerycznie typu KDC-700/800N.

Przy realizacji projektow Emitent wspétpracuje z Ministerstwem Nauki i Szkolnictwa Wyzszego oraz
Politechnikg Slaska w Gliwicach.

Od ok. 50 lat Spétka prowadzi écista wspétprace z Katedrg Budowy Maszyn Politechniki Slaskiej w
Gliwicach. Wspotpraca dotyczy:

* Rozwoju konstrukcji obrabiarek,

« Badan przemystowych i badan przedkonkurencyjnych.
Emitent wspétpracuje z Katedra Budowy Maszyn Politechniki Slaskiej w Gliwicach nad statym i
biezacym opracowywaniem i wdrazaniem produkowanych przez Spétke wyrobow pod katem prac
badawczo - rozwojowych w ramach projektéw celowych dofinansowywanych przez Ministerstwo
Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

W okresie ostatnich 3 lat w Spdtce wdrozono do produkcji seryjnej nowe obrabiarki:
» szybkobiezng frezarke bramowa: HSM-180 CNC,

» frezarke bramowg z przesuwng brama: GMC-320 CNC,

* frezarke bramowg z przesuwnym stotem: FB-350CNC,

e ciezka tokarke pozioma: TV-200CNC,

+ jednostojakowa tokarke karuzelowa: KCM-150NM, KCM-125N,
« tokarke do zestawdéw kotowych: UBF-112N,

» superciezka tokarke ktowg: TV-240CNCx30m,

« frezarke specjalng do wykorbien: FS-550CNC,

» karuzelowe centrum tokarskie: KCI 450/550N,

» tokarke podtorowg lekka: UGL-80N,

ciezka tokarke karuzelowg: KDC-700/800N.

Spotka przewiduje w okresie do korica 2007 r. wdrozenie kolejnych obrabiarek:
» tokarke kotowa z napedem ciernym: UFB-125N,

« frezarke specjalng do wykorbien: FS-500CNC.”

Kwoty wydatkowane przez Emitenta na prace badawczo-rozwojowe w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi (2004-2006) wyniosty:

w 2004r. 1.152,30 tys. zt
w 2005r. 1.638,98 tys. zt
w 2006r. 3.302,40 tys. zt

Natomiast w okresie ostatnich 3 lat w spoéice zaleznej od Emitenta - Zespole Odlewni ,,RAFAMET”

Sp. z 0.0. opracowano i wdrozono:

« technologie zagospodarowania odpaddw poregeneracyjnych mas formiersko-rdzeniarskich z
zywicg furanowaq,
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« technologie produkcji odlewdw obrabiarkowych z zastosowaniem nowej odmiany zywicy
furanowej i piasku zregenerowanego.

Spotka zalezna planuje w przysztosci wdrozy¢ technologie topienia zeliwa za pomoca pieca
elektrycznego.

Spotka zalezna nie przeznacza systematycznie srodkdw pienieznych na prace badawczo-rozwojowe.
Wydatki dotyczace wdrozenia technologii zagospodarowania odpaddw poregeneracyjnych mas
formiersko-rdzeniarskich z zywicg furanowg i produkcji odlewéw obrabiarkowych z zastosowaniem
nowej odmiany zywicy furanowej i piasku zregenerowanego poniesione byly w 2005 r. i wyniosty
facznie z dofinansowaniem 733 441,96 zt. Rozliczenie powyzszych kosztéw nastgpito w 2006 roku.

11.2. PATENTY, LICENCIJE I ZNAKI TOWAROWE

Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem, patenty oraz licencje nie odgrywaja istotnej roli w
dziatalnosci Emitenta.

Emitentowi przystuguje prawo ochronne na znak towarowy zarejestrowany pod nazwa ,,RAFAMET",
zgtoszony dnia 12.07.1971 r., nr zgtoszenia 70398. Numer prawa wytgcznego: 50040, klasyfikacja
nicejska: 07. Prawo z rejestracji znaku towarowego przedtuzone jest do 12.07.2011r.

Znaczacq licencje posiada natomiast Zespdét Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. — spo6tka zalezna od
Emitenta:

- metoda metalock na szycie odlewow, umowa z dnia 1.08.2003 - bezterminowa - umowa
kluczowa z punktu widzenia napraw wadliwych odlewdéw, pozwalajaca rowniez $wiadczy¢ ustugi
napraw odlewow i konstrukcji stalowych.

11.3. CERTYFIKATY I UPRAWNIENIA POSIADANE PRZEZ
EMITENTA I GRUPE KAPITALOWA

Emitent wprowadzit i stosuje system zarzgdzania jakoscig zgodny z normg ISO 9001:2000, w
zakresie: projektowanie, rozwdj, wytwarzanie i instalowanie, dostarczanie i serwis obrabiarek oraz
urzadzen dla kolejnictwa, tokarek karuzelowych i obrabiarek specjalnych. System zarzadzania
jakoscig jest certyfikowany przez Bureau Veritas Quality International, od 1996 r. Nr certyfikatu:
199857.

W spoice zaleznej — w Zespole Odlewni ,RAFAMET” Sp. z 0.0. wprowadzono system zarzadzania
jakoscig wg normy IS0O-9002 zarzgdzeniem nr 7/00 z dnia 12.09.2000 r.

12. INFORMACIE O TENDENCJACH

12.1. NAJISTOTNIEJSZE TENDENCIJE W PRODUKCII,
SPRZEDAZY, ZAPASACH ORAZ KOSZTACH I CENACH
SPRZEDAZY

Od daty zakoniczenia ostatniego roku obrotowego (31 grudnia 2006 roku) Spétka przedstawita
inwestorom wyniki finansowe za I i II kwartat 2007 roku.

Ponizej przedstawiono omdwienie wynikow Emitenta i Grupy Kapitatowej w 2007 roku, a takze
zaprezentowano najistotniejsze tendencje dotyczace produkcji, sprzedazy, zapaséw, kosztéw,
sprzedazy i innych kategorii ekonomiczno-finansowych.

W okresie pierwszych dwoch kwartatow 2007 roku istotnie wzrosta produkcja Grupy Kapitatowej, co
miato odbicie na zrealizowanym poziomie sprzedazy. Grupa osiggneta sprzedaz na poziomie 42,3
min zt, co stanowi wzrost w stosunku do okresu poréwnywalnego o ponad 26%.
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Stwierdzony wzrost sprzedazy wynika w czesci z btednego zaliczenia przez spétke zalezng (Zespdt
Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.) do sprzedazy roku 2006 niezrealizowanych dostaw. Po korekcie,
sprzedaz ta zostata zrealizowana w pierwszych miesigcach roku 2007 i wptyneta na zwiekszenie
sprzedazy (kwota korekty wynosita 338 tys. zi).

Nastgpita poprawa wyniku na sprzedazy w stosunku do roku poprzedniego: wynik za dwa kwartaty
2007 roku wynosit 1,8 min zt, podczas gdy za okres poréwnywalny zesztego roku 1,5 min z.

Niestety, saldo na dziatalnosci operacyjnej byto gorsze niz w roku poprzedni - w rezultacie wynik
operacyjny (2,0 min zf) jest gorszy niz za dwa kwartaty 2006 roku (2,9 min zf).

Istotny wplyw na ksztaltowanie sie wyniku Grupy miaty przychody i koszty finansowe.
W szczegdlnosci koszty finansowe za dwa kwartaty 2007 roku sg nizsze (2,2 min zt), niz koszty
finansowe poniesione w poréownywalnym okresie 2006 roku (2,8 min z). Saldo operacji
finansowych poprawito sie z (-) 2,3 min zt w okresie dwdch pierwszych kwartatow 2006 roku do
(-) 1,2 min zt. Wynik brutto Grupy za dwa kwartaty 2007 roku wyniost 787 tys. zt, a wynik netto
565 tys. zt; podczas gdy w porownywalnym okresie 2006 roku odpowiednio wynik brutto 610 tys.
zt, a wynik netto 523 tys. zt.

W opinii Emitenta dotychczasowe wyniki 2007 roku potwierdzajg stuszno$¢ realizowanej strategii
dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej. Struktura kosztow poprawia sie, a jednoczesnie dynamicznie
rosng przychody ze sprzedazy. Notuje sie spadek kosztéw finansowych, ktére majg istotny wptyw
na ksztattowanie sie rentownosci netto Emitenta. Wyniki na sprzedazy, brutto i netto sg lepsze niz
rok wczesniej.

W okresie od poczatku roku 2007 do daty Dokumentu Rejestracyjnego Emitent identyfikuje
nastepujace istotne tendencje:

Produkcja i sprzedaz

W przypadku Emitenta i jego Grupy Kapitatowej istnieje $cista zalezno$¢ pomiedzy realizowang
produkcja, a poziomem sprzedazy. Diugoterminowe kontrakty produkcyjne realizowane przez
Emitenta sg rozliczane w miare postepu produkcji i zwiekszajq sprzedaz okresu, podobnie jak
koszty zwigzane z danym kontraktem, obcigzajg rachunek wynikéw w poszczegdélnych miesigcach.

W 2007 roku w porownaniu do okreséow poprzednich Emitent znaczaco zwiekszyt sprzedaz i
produkcje. Jak stwierdzono powyzej, wzrosty siegajg 26% w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego. Emitent przewiduje utrzymanie sie tej pozytywnej tendencji w kolejnych
miesigcach.

Zapasy

Jednym z celéw na rok 2007 bylo zmniejszenie wielkosci zapasdw, poprzez zwiekszenie
efektywnosci gospodarowania majatkiem obrotowym. Wartosciowy poziom zapaséw w stosunku do
konca roku 2006 nieznacznie sie zwiekszyt, co biorac pod uwage znaczny wzrost produkcji i
sprzedazy oznacza istotny wzrost sprawnosci gospodarowania majatkiem obrotowym. Strategia
taka pozwolita roéwniez na zmniejszenie zaangazowania gotowki w finansowanie procesu
produkcyjnego. Emitent przewiduje utrzymanie sie tej pozytywnej tendencji w kolejnych
miesigcach.

Koszty

Analizujac koszty z punktu widzenia kosztéw rodzajowych, Emitent nie obserwuje niepokojacych
tendencji wzrostow kosztow. Mimo znacznej poprawy koniunktury na rynku i presji na koszty
pracy, koszty materiatowe oraz koszty ustug obcych, poszczegdlne rodzaje kosztéow w roku 2007
ksztattuja sie na poziomie planowanym. Emitent przewiduje utrzymanie sie tej tendencji w
kolejnych miesigcach

Ceny sprzedazy

Specyfika produkcji Emitenta (czesto jednostkowe, duze wartosciowo zlecenia, realizowane w
ramach dlugoterminowych kontraktéw) powoduje, ze trudno méwi¢ o cenach sprzedazy w
rozumieniu ceny jednostkowej, powtarzalnej. Ksztailtowanie sie cen jest wynikiem trudnych,
szczegotowych negocjacji pomiedzy Emitentem a Klientem i uchwycenie wyraznych tendencji
zmiany cen sprzedazy jest praktycznie niemozliwe.
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Dobra koniunktura na rynkach docelowych, relatywny niedobér mocy produkcyjnych w zakresie
produkcji maszyn wielkogabarytowych oraz wzrost aktywnosci produkcyjno-handlowej Emitenta,
nie oznaczaja, ze zmniejszyta sie presja Klientdw Emitenta na negocjowane ceny sprzedazy. Mimo
utrzymywania sie tej presji, ceny w roku 2007 ksztattujq sie na zatlozonym w planach poziomie.

12.2. INFORMACIE o JAKICHKOLWIEK ZNANYCH
TENDENCJACH, NIEPEWNYCH ELEMENTACH, 2’A_DANIACH,
ZOBOWIAZANIACH LUB ZDARZENIACH, KTORE MOGA
MIEC ZNACZACY WPLYW NA PERSPEKTYWY EMITENTA
PRZYNAJMNIEJ] DO KONCA BIEZACEGO ROKU
OBROTOWEGO

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek tendencje, niepewne elementy, zadania, zobowigzania lub
zdarzenia, ktére mogg mieé znaczacy wptyw na perspektywy Emitenta przynajmniej do korica roku
obrotowego.

13. STRATEGIA ROZWOJU I PROGNOZY WYNIKOW
13.1. STRATEGIA ROZWOJU

13.1.1.Cele strategiczne Spofki

Kluczowym zatozeniem strategii Emitenta i jego Grupy Kapitatowej jest ostateczne uksztattowanie
modelu biznesowego opartego na realizacji projektow o wysokim stopniu zaawansowania
technicznego i technologicznego z efektywnym wykorzystaniem potencjatu technologicznego i
konstrukcyjnego swojej kadry inzynierskiej oraz z wykorzystaniem istotnej przewagi
konkurencyjnej Grupy na rynku (mozliwosci produkcji tokarek i obrabiarek w oparciu o odlewy
zeliwne produkowane w spoéice zaleznej). Jest to technologia bardziej efektywna (cata marza
pozostaje w Grupie) i zarazem charakteryzujgca sie lepszymi parametrami technologicznymi, co
jest jednym z istotnych czynnikdw pozytywnie wptywajacych na popyt na produkty Grupy (gtdwni
konkurenci stosuja technologie produkcji opartg na konstrukcjach spawanych).

Strategia obejmuje dwa najwazniejsze cele strategiczne na lata 2007-2010:

e zbudowanie silnej pozycji w segmencie tokarek karuzelowych i frezarek bramowych
e dalsze umacnianie pozycji w segmencie obrabiarek dla kolejnictwa

Dla realizacji tych celéw niezbedne jest podjecie dziatan strategicznych w nastepujacych obszarach:
= obszar marketingowy: maksymalne dostosowanie oferty handlowej do aktualnych i
prognozowanych wymogoéw rynkowych oraz elementéw przewagi konkurencyjnej Emitenta;
*= obszar zasobdw technicznych i technologicznych: zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych i
skorelowanie parku maszynowego ze strategig rynkowa, gtéwnie przez modernizacje
maszyn i urzadzen;
= obszar organizacyjny: dostosowanie struktury organizacyjnej i systemu zarzadzania do
zmian w strukturze oferty handlowej oraz wymogow skutecznego konkurowania rynkowego
i zwiekszania efektywnosci dziatalnosci.

13.1.2.Rozwoj sektoréw i produktow

Podstawowe zatozenia strategii w obszarze marketingowym dotycza koncentracji Emitenta na
nastepujacych grupach produktowych:

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 102



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

tokarki karuzelowe: Emitent przewiduje znaczny popyt na tokarki karuzelowe matej i
$redniej wielkosci w latach 2007-2010 i dlatego zamierza wdrozy¢ do produkcji nowa grupe
urzadzen - relatywnie tanich obrabiarek karuzelowych, odpowiadajacych tendencjom na
rynku $wiatowym. Emitent planuje takze rozwdj wybranych produktéw w grupie
wielkogabarytowych centréw obrébczych;

frezarki bramowe: na podstawie oceny tendencji rynkowych i szacunkéw popytu Emitent
zamierza stworzy¢ kompleksowg oferte w tej grupie urzadzen (obrabiarki z przesuwnym
stotem, obrabiarki z przesuwng bramaq);

obrabiarki specjalistyczne dla przemystu hutniczego, stoczniowego i energetycznego:
wykorzystujac dotychczasowe doswiadczenia produkcyjne i pozycje rynkowa Emitent
zamierza kontynuowac rozwdéj produktéw dla tych segmentéw odbiorcéw, odpowiadajac na
rosnacy popyt rynkowy;

obrabiarki dla kolejnictwa: Emitent zamierza wzmocni¢ swojg pozycje rynkowg wiodacego
dostawcy urzadzen dla sektora kolejowego poprzez dalsze unowoczesniania aktualnych
rozwigzan konstrukcyjnych oraz wprowadzenie nowych produktéw. Emitent planuje
dokona¢ standaryzacji i unifikacji produktéw oraz zaprojektowac nowe rodzaje produktéw;
ustugi produkcyjne w zakresie obrobki elementéw wielkogabarytowych i ustug
montazowych w asortymencie nie stanowigcym konkurencji dla produktéw Emitenta,
gtéwnie na rzecz podmiotdw z sektora energetycznego i maszynowego.

W zakresie zasobow technicznych i technologicznych zamierzenia strategiczne Emitenta
koncentrujg sie na modernizacji parku maszynowego, co wynika z nastepujacych przestanek:

$redni wiek obrabiarek bedacych na wyposazeniu jednostek produkcyjnych Emitenta
wynosi 30 lat - niezbedne jest ich odnowienie i unowoczesnienie;

modernizacja parku maszynowego jest waznym elementem obszaru marketingowego
strategii;

zasoby techniczne i technologiczne sa niewystarczajagce dla jednoczesnego wzrostu
produkcji wiasnej i rozwoju ustug kooperacyjnych (obecnie stopien wykorzystania mocy
produkcyjnych do produkcji wiasnej ogranicza mozliwosci swiadczenia ustug produkcyjnych
na zewnatrz Grupy Kapitatowej);

stan techniczny parku maszynowego i wykorzystywane technologie utrudniajg skuteczne
konkurowanie na globalnym rynku obrabiarek;

dla sprostania wymogom konkurencyjnosci na rynku S$wiatowym i efektywnego
wykorzystywania przewagi konkurencyjnej Grupy Kapitalowej w postaci mozliwosci
produkcji tokarek i obrabiarek w oparciu o odlewy zeliwne produkowane w spdtce zaleznej
niezbedne jest zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych w zakresie precyzyjnej obrdbki
elementéw wielkogabarytowych;

dla poprawy efektywnosci dziatalnosci istotne znaczenie ma obnizenie kosztow produkcji,
m.in. w wyniku znacznego ograniczenia lub nawet rezygnacji z ustug podwykonawcow;
koniecznos$¢ zlecania podwykonawcom precyzyjnej obrébki matych detali, wystepujacych w
krotkich seriach, ze wzgledu na brak precyzyjnych centréow obrébczych znaczaco wydtuza
cykl produkcyjny i wptywa na wzrost kosztéw wytwarzania.

Realizacja zakladanej strategii rozwoju opiera sie na programie inwestycyjnym, obejmujacym:

budowe frezarki bramowej na potrzeby wiasne;

zakup centrum frezarsko-wiertarskiego;

modernizacje posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75;

zakup i instalacje pieca indukcyjnego do formowania ciezkich odlewdw;

przeprowadzenie szeregu remontow i modernizacji istotnych elementéw wyposazenia parku
maszynowego Wydziatu Obrdébczego i Montazu.

Dziatania strategiczne w obszarze organizacyjnym beda obejmowaty dostosowanie struktury i
systemu zarzadzania:

w miejsce jednego, multidyscyplinarnego biura konstrukcyjnego, zostang utworzone trzy
wyspecjalizowane dziaty konstrukcyjne, koncentrujgce sie na kompleksowej obstudze
projektowo-konstruktorskiej trzech zasadniczych grup produktowych: obrabiarek
kolejowych, tokarek karuzelowych, obrabiarek specjalnych. Celem tych dziatan jest przede
wszystkim standaryzacja stosowanych komponentéw i obnizenie kosztéow produkcji;

Grupa Kapitatowa dokona scalenia biur zakupow krajowych, importu oraz planowania i
kooperacji w jeden dziat zakupdw i inwestycji, koordynujacy catos$¢ sfery zaopatrzenia
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materialowego i zakupdw inwestycyjnych. Celem tych dziatan jest przede wszystkim
ujednolicenie i uproszczenie zarzadzania zakupami i obnizenie kosztéow;

= Grupa Kapitatowa utworzy centrum serwisowe, zajmujace sie gwarancyjng i pogwarancyjng
obstugg serwisowg obrabiarek produkcji Emitenta i realizacja zamdwienn odbiorcéw w
zakresie czesci zamiennych. Celem tych dziatan jest dostosowanie do wymogdéw rynku i
oczekiwan odbiorcow, dla ktérych obstuga serwisowa jest istotnym czynnikiem wyboru
dostawcy obrabiarek.

W opinii Zarzagdu Emitenta konsekwencjg powyzszych dziatan bedzie trwaty wzrost wartosci Grupy
Kapitatowej dla akcjonariuszy Emitenta.

Dodatkowo Emitent podejmie dziatania intensyfikujagce marketing na rynku rosyjskim, gdzie w
ostatnim okresie odczuwalne jest znaczace ozywienie popytu. W dziataniach tych Zarzad Emitenta
wykorzysta przewage konkurencyjng w postaci wysokiej rozpoznawalnosci marki RAFAMET na
rynku rosyjskim.

Istotny wplyw na rentownos$¢ Grupy Kapitatowej bedzie miata restrukturyzacja zadtuzenia oraz
planowana sptata czesci kredytow i pozyczek. Koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia
oprocentowanego sg bowiem w skali Grupy Kapitatowej znaczace.

13.2. PROGNOZY WYNIKOW LUB WYNIKI SZACUNKOWE
EMITENTA

W niniejszym rozdziale zaprezentowano prognoze skonsolidowanych wynikdw Spoétek tworzacych
Grupe kapitatowg Emitenta na rok 2007 oraz zatozenia do tej prognozy. W prognozie wyniku dla
Emitenta uwzgledniono Spétki: Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. i Zespot Odlewni ,RAFAMET” sp.
z 0.0. W prognozie nie uwzgledniono wynikow pozostatych spotek zaleznych Emitenta: Rafamet -
Trading Sp. z 0.0. oraz MET.COM Sp. z o0.0., ktore sg nieistotne dla skonsolidowanego wyniku
Grupy kapitatowej Emitenta; spotki te nie prowadzg aktywnej dziatalnosci gospodarczej. Prognoze
opracowano w taki sposdb, aby zapewni¢ poréwnywalnos$¢ z historycznymi danymi finansowymi.
Prognoza zostata sporzgadzona zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, tj.
takimi, ktére obowigzujg Emitenta przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za rok 2006.

Prognozy finansowe Emitenta zostaty oparte na nastepujgcych gtéwnych zatozeniach:

|l. Zalozenia do prognozowanych informacji finansowych niezalezne od Emitenta:

1) Emitent nie posiada wptywu na ksztattowanie polityki podatkowej w Polsce, ktérej zmiany
mogg wptynaé na zmiane wynikéw prezentowanych w prognozach.

2) Emitent nie posiada wptywu na ksztattowanie polityki finansowej oraz inwestycyjnej polskich i
zagranicznych przedsiebiorcow bedgcych odbiorcami wyrobéw Emitenta.

3) Niezaleznymi od Emitenta sa:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz za granicg, od ktoérej zalezy zgtaszane przez
polskie i zagraniczne podmioty zapotrzebowanie na wyroby produkowane przez Emitenta i
spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej,

- zmiany kurséw walut wzgledem ztotego,
- zmiany stép procentowych.

Generalnie zatozono, ze dziatalno$¢ spdtek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta w
roku 2007 bedzie przebiegata w korzystnych uwarunkowaniach makroekonomicznych
przewidywanych dla ogotu polskiej gospodarki.

Prognoze wynikow finansowych oparto na nastepujacych zasadniczych zatozeniach
makroekonomicznych:

- W prognozie przyjeto ceny state, zatem w prognozach przychoddéw i kosztéw pominieto
wptyw inflacji

- kurs PLN / USD: 2,77 zt *)
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- kurs PLN / EUR: 3,65 zt *); wobec zastosowania przez Zespdt Odlewni RAFAMET Sp. z o.0.
transakcji zabezpieczajacej kurs EUR, do prognozy wynikéw finansowych tej spétki przyjeto
kurs 3,82 zt

- cena pienigdza oparta jest o roczng stope procentowg WIBOR 1M, tj. 4,4% + $rednia
marza w zaleznosci od kierunku angazowanych srodkéw finansowych. Emitent zatozyt, ze
stopa procentowa WIBOR nie ulegnie istotnej zmianie do konca 2007 roku i uwzglednit w
prognozie stope procentowa obowigzujaca na dzien sporzgadzenia prognozy.

- stopa podatku dochodowego - 19%.

*) zrédto — prognozy bankéw BZ WBK, BRE, Citibank, HSBC, ING, PKO BP.
Uwaga: Prognoza informacyjna, ktére nie moze zagwarantowac takiego ksztattowania sie
prognozowanych wielkosci.

Il. Zatozenia do prognozowanych informacji finansowych, na ktére moga mieé wpltyw
cztonkowie organéw zarzadzajacych lub nadzorczych spotek Grupy Emitenta:

1) Zatozenia dotyczace przychodow ze sprzedazy:

Prognoza poziomu przychodéw Emitenta zostata sporzadzona w oparciu o posiadany portfel
zamoéwien (dotychczas realizowane umowy) oraz nowe transakcje, ktérych pewnosé
przeprowadzenia (zawarcia umow handlowych oraz pozyskanie odpowiadajacego im finansowania)
przekracza weditug jego oceny 90%. Przy tworzeniu prognozy uwzgledniono przewidywang
rentownos$¢ zawartych i przysztych kontraktéw .

Wartos$¢ prognozowanych na rok 2007 przychodoéw przedstawiono w ponizszej tabeli:

jedn. 2006 2007 Dynamika

Przychody netto ze sprzedazy

tys. zh. 78 771 89 977 14,2%

W przychodach ujeto sprzedaz produktéw i ustug oraz dodatnig warto$¢ zmiany stanu produktow
oraz pozostate przychody:

1. rok 2006:

- Przychody ze sprzedazy i pozostate przychody — 79 764 tys. zt

- Zmiana stanu produktéw — (-) 992 tys. zt

2. rok 2007:

- Przychody ze sprzedazy i pozostate przychody — 87 762 tys. zt

- Zmiana stanu produktow — 2 215 tys. zt.

W prognozie przychodéw nie uwzgledniono ewentualnie wystepujacych transakcji sprzedazy
towardw i materiatow; wptyw ich wystepowania w przysztosci moze by¢ wylacznie pozytywny dla
uzyskiwanych wynikéw.

Podmioty Grupy Kapitatowej, w celu ograniczenia ryzyka kursowego zwigzanego z sprzedaza na
rynkach zagranicznych, dokonuja walutowych transakcji zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym.

2) Zalozenia dotyczace kosztow operacyjnych:
Szacujac prognoze kosztéow Emitent uwzglednit:
- historyczne dane finansowe za lata 2005, 2006 i okres styczen-kwiecien 2007,

- prognozy efektéw oszczednosci kosztowych; w prognozach uwzgledniono te dziatania
restrukturyzacyjne, co do ktdérych istnieje bardzo duze prawdopodobienstwo przyniesienia
wymiernych efektéw finansowych. Dziatania ujete w prognozie obejmujg przede wszystkim:

- optymalizacje zrdodet, cen i warunkéw zaopatrzenia w materiaty do produkcji oraz
renegocjacje obowigzujacych umdw na dostawy ,

- ograniczenie poziomu korzystania z ustug $wiadczonych przez podmioty zewnetrzne,

- renegocjacje uméw handlowych pod wzgledem ograniczenia kosztéow zwigzanych z
montazem obrabiarek u klientéw.

W projekcji na rok 2007 przyjeto ponadto nastepujace zatozenia:
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- w kosztach amortyzacji majatku uwzgledniono planowane do wprowadzenia do
uzytkowania aktywa trwale niezbedne w celu zrealizowania zakladanego poziomu
sprzedazy. W 2007 roku nie planuje sie znaczacych przedsiewzie¢ inwestycyjnych majacych
istotny wptyw na poziom kosztow zwigzanych z utrzymaniem majatku; w 2007 roku
planuje sie pierwszy etap tych inwestycji zwigzany z ich projektowaniem i konstrukcja oraz
zakupem i testowaniem.

- uwzglednienie kosztéw przewidywanych zdarzen, ktérych pewnos¢ wystapienia przekracza
90%.

- wzrost zatrudnienia do 669 o0sdéb i przyrost kosztéw zwigzanych z wynagrodzeniami i
$wiadczeniami na rzecz pracownikéw o ok. 11%.

3) Zalozenia dotyczace pozostatych przychodéw i kosztow operacyjnych:

Wartos¢ pozostatych przychoddw i kosztéow uwzglednia gtdwnie przewidywana wielko$¢ tworzonych
i rozwigzywanych rezerw na sSwiadczenia pracownicze oraz dotacje, ktérych pewnos$¢ otrzymania
okresla sie ze znacznym prawdopodobiefnstwem.

4) Zalozenia dotyczace przychodow i kosztéw finansowych:

Przychody finansowe zostaty zaplanowane w wysokosci o 1 500 tys. zt i uwzgledniajg m.in. aktualny i
planowany poziom lokat.

Koszty finansowe zostaty zaplanowane w wysokosci 4 600 tys. zt i uwzgledniajg m.in. aktualny i
planowany poziom zadtuzenia Grupy Kapitatowej z tytutu kredytéw, pozyczek, leasingdw w wysokosci
29 259 tys. zk.

Podmioty Grupy Kapitalowej w prognozach finansowych na 2007 rok przyjety koszty finansowe
zwigzane z wykorzystywaniem finansowania diuznego przyjmujac wysoko$¢ marzy w stosunku do
stawki WIBOR w przedziale od 2 pkt % do 2,5 pkt %. Wysoko$¢ marzy w stosunku do stawki
WIBOR ustalono w oparciu o zawarte umowy z bankami finansujacymi, ktére uwzglednity specyfike
sytuacji finansowej poszczegdlnych spétek Grupy oraz charakter i dtugosc okresu finansowania.

Prognozy finansowe na 2007 rok zakfadajq brak wyptaty dywidendy z zysku netto osiggnietego w
2006 roku przez spétki Grupy Kapitatowej.

5) Zatozenia dotyczgce podatku dochodowego:

Podatek dochodowy zostat oszacowany dla kazdej spdtki odrebnie w podziale na cze$¢ biezacq i
odroczong oraz z uwzglednieniem rozliczenia ewentualnych strat z lat ubiegtych.

Efektywna stawka opodatkowania zostata ustalona na poziomie 5,95% i uwzglednia:
- prognozy wielkosci tych pozycji kosztow, ktdre nie stanowig kosztéw uzyskania przychodéw
oraz

- prognozy przejsciowych réznic pomiedzy wartoscig bilansowg a podatkowg aktywow i pasywoéw,
ktére skutkujg obowigzkiem ustalenia podatku odroczonego.

- Wysoko$¢ planowanego obcigzenia podatkowego z tyt. biezacego i odroczonego podatku
dochodowego ustalono w wysokosci 125 tys. zt.

6) Prognoza wynikow finansowych Emitenta

Dane w tys. zt 2006 2007
Przychody ze sprzedazy 78 771 89 977
13.2.1.EBITDA * 7 618 10 401
13.2.2.EBIT** 3821 5201
13.2.3.Zysk netto -272 1976

* EBITDA - zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

** EBIT - zysk z dziatalnosci operacyjnej
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7) Realizacja prognozy
Realizacja przedstawionych prognoz na 2007 rok jest uzalezniona od:

- uzyskania przez Emitenta wptywow pienieznych pochodzacych z publicznej emisji Akcji Serii F
- braku istotnych zmian w uregulowaniach prawnych, podatkowych i administracyjnych w Polsce

Zarzad Emitenta dotozy wszelkich staran, aby zatozenia przyjete do sporzadzenia prognozy sie
zidcity, jednakze istnieje mozliwos$¢ wystgpienia zdarzen i okolicznosci, ktére na dzien zatwierdzenia
prospektu nie s Zarzadowi znane, a ktére w konsekwencji mogtyby wptynaé na realizacje przez
Grupe Kapitatowg zaktadanych wynikéw finansowych.

8) Monitorowanie realizacji i okresy oceny prognozy

Ocena realizacji prognozowanych wynikéw bedzie dokonywana w okresach kwartalnych,
wprowadzenie ewentualnej korekty nastapi po opublikowaniu wynikéw za 3 kwartaty 2007 roku w
przypadku odchylenia rzeczywistych wynikéw od przyjetej prognozy co najmniej o 10%.

Jednoczes$nie Zarzad Emitenta bedzie na biezaco informowaé o znaczacych transakcjach
dokonywanych na majatku rzeczowym lub finansowym wraz z wyjasnieniami o ich ewentualnym
wplywie na prezentowane prognozy.
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13.3. RAPORT SPORZADZONY PRZEZ NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA DOTYCZACY PRZEDSTAWIONYCH
PROGNOZ SKONSOLIDOWANYCH INFORMACII
FINANSOWYCH FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
ze sprawdzenia wybranych elementéw prognozowanych skonsolidowanych informacji
finansowych
za okres od 1.01.2007 r. do 31.12.2007 r.

dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej, Zarzadu FABRYKI OBRABIAREK RAFAMET S.A.

PrzeprowadziliSmy prace poswiadczajace, ktérych przedmiotem byly wybrane elementy
prognozowanych skonsolidowanych informacji finansowych za rok 2007 Emitenta - FABRYKI
OBRABIAREK RAFAMET S.A. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej i jednostki zaleznej bezposrednio -
Zespotu Odlewni RAFAMET Sp. z 0.0. z siedzibg w Kuzni Raciborskiej.

Na prognozowane informacje finansowe skfadaja sie sporzadzone w formie planu i oparte na
szacunkach prognozy dotyczace nastepujacych elementéw skonsolidowanego rachunku zyskow i
strat:

jedn. 2007
Przychody netto ze sprzedazy tys. z 4. 89 977
Zysk na dziatalnosci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) tys. z t. 10 401
Zysk na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) tys. z t. 5201
Zysk netto tys. z k. 1976

Prognoza wynikow oraz istotne zatozenia lezace u jej podstawy zamieszczone zostaty w punkcie

13.2 Dokumentu Rejestracyjnego sporzadzonego przez Emitenta.

Za sporzadzenie Prognozy wynikéw, w tym zatozen, na ktorych je oparto, odpowiada wytacznie

Zarzad Emitenta. Naszym zadaniem byto, na podstawie przeprowadzonych przez nas prac,

wyrazenie wniosku o tej prognozie wynikéw.

Prace przeprowadziliSmy zgodnie z:

- norma nr 5 wykonywania zawodu biegtego rewidenta ,Zasady postepowania podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w zakresie badania sprawozdan
finansowych i innych ustug poswiadczajacych, wykonywanych przez biegtych rewidentéw”
wydang przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow

oraz

+ Miedzynarodowymi Standardami Ustug Atestacyjnych nr 3000 ,Ustugi atestacyjne inne niz
badania i przeglady historycznych informacji finansowych” oraz nr 3400 ,Badanie
prognozowanych informacji finansowych” wydanych przez Miedzynarodowe Stowarzyszenie
Ksiegowych (,IFAC").

Prace te obejmowaty rozwazenie, czy prognoza wynikow zostata prawidiowo ustalona w oparciu o

ujawnione zatozenia, spdjnie z zasadami (polityka) rachunkowosci przyjetymi przez Emitenta.

Standardy naktadajg na nas obowigzek przeprowadzenia sprawdzenia prognozowanych informacji

finansowych w taki sposob, aby uzyskaé umiarkowang pewnos$¢, ze prognozowane informacje

finansowe nie zawierajq istotnych nieprawidtowosci.

Nasze prace zaplanowaliSmy i przeprowadziliSsmy w taki sposdb, aby zgromadzi¢ informacje i

wyjasnienia uznane przez nas za niezbedne dla uzyskania umiarkowanej pewnosci, ze prognoza

wynikéw zostata prawidtowo sporzadzona na podstawie podanych zatozen oraz ze zastosowane
zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami przyjetymi przez Emitenta.

Poniewaz Prognoza wynikow i zatozenia, na ktérych jest ona oparta, odnosza sie do przysztosci i z
tej przyczyny moga podlega¢ wptywowi nieprzewidzianych zdarzen, nie wypowiadamy sie co do
tego, czy rzeczywiste wyniki beda odpowiadaty tym, ktére przedstawiono w Prognozie wynikow
oraz czy rdéznice bedg istotne.
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Naszym zdaniem Prognoza wynikédw obejmujaca przedstawione wyzej dane liczbowe zostata
prawidlowo opracowana na podstawie zatozen wskazanych w Prospekcie w punkcie 13.2, za$s
zastosowane zasady rachunkowosci sg spdjne z zasadami rachunkowosci przedstawionymi w
notach do sporzadzonego przez Emitenta sprawozdania finansowego za okres konczacy sie dnia
31.12.2006 r. zamieszczonego w Dokumencie rejestracyjnym przez odniesienie.

Niniejszy raport sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z
dnia 29 kwietnia 2004 roku wykonujacego dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez
odniesienie i publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (Dz. Urz. UE
L 149 z 30.04.2004) i wydajemy go wytacznie w celu spetnienia tego obowigzku.

Barbara Malik PKF Consult Sp. z o.0.
Biegty rewident nr 10458/7668 ul. Elblagska 15/17
01-747 Warszawa
biegly rewident wykonujacy ustuge Podmiot uprawniony do badania
poswiadczajaca sprawozdan finansowych nr 477

Dziatajacy w imieniu PKF Consult Sp.z 0.0.:

Janina Krzeminska
Biegty rewident nr 9551/7130
Cztonek Zarzadu
PKF Consult Sp.z o.o.
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14. ORGANY ADMINISTRACYINE, ZARZADZAJACE 1
NADZORCZE ORAZ 0OSOBY ZARZADZAJACE WYZSZEGO
SZCZEBLA

14.1. DANE NA TEMAT O0SOB WCHODZACYCH W SKLAD
ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORCZYCH ORAZ
INNYCH OSOB NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

14.1.1.Zarzad

Zarzad Emitenta jest obecnie dwuosobowy, w sktad ktérego wchodza:
1) Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu,
2) Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu

Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu
Wiek: 32 lata
Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska

Pan Ireneusz Cela jest absolwentem Politechniki Opolskiej, gdzie w 1999 r. uzyskat dyplom
inzyniera na Wydziale Elektrotechniki i Automatyki, a w 2001 r. dyplom magistra inzyniera na
Wydziale Zarzadzania i Inzynierii Produkcji. Jednoczesnie w 2001 r. ukonczyt studia podyplomowe
w zakresie menedzerskim prowadzone przez Wydziat Nauk Spotecznych Uniwersytetu Slaskiego w
Katowicach.

Doswiadczenie w zarzgdzaniu Pan Ireneusz Cela zdobywat na nastepujacych stanowiskach:

+ 2007 - do nadal - Przewodniczacy Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0. w
Kuzni Raciborskiej (podmiotu zaleznego od Emitenta),

« listopad 2006 - do nadal - Prezes Zarzadu Emitenta,

+ 2003 - 2006 - dyrektor handlowy ,,ASCO"” Sp. z 0.0. w Gdyni,

« 2003 - 2004 - specjalista ds. sprzedazy w Przedsiebiorstwie Projektowo - Wdrozeniowym
+KOLTECH” Sp. z 0.0. w Raciborzu,

« 2002 - 2003 - specjalista ds. handlowych w Design Technologies International ,D.T.I.” Sp. z
0.0. w Raciborzu.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Ireneusz Cela nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Ireneusz Cela:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejag powigzania rodzinne pomiedzy Ireneuszem Celg a pozostatymi cztonkami Zarzadu
Emitenta, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.
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Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu
Wiek: 46 lat
Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska

Pan Ireneusz Piotr Borkowski jest absolwentem Politechniki Szczecinskiej, gdzie w 1985 r. uzyskat
dyplom magistra ekonomii na Wydziale Inzynieryjno-Ekonomicznym Transportu. Dodatkowo w
1992 r. ukonczyt Studium Zarzadzania i Marketingu prowadzone przez Instytut Studiéw Rynkowych
w Katowicach oraz w 2002 r. studia podyplomowe w Kolegium Zarzadzania Akademii Ekonomicznej
w Katowicach w zakresie zarzadzania finansami przedsiebiorstw.

Doswiadczenie w zarzadzaniu Pan Ireneusz Piotr Borkowski zdobywat na nastepujacych

stanowiskach:

« 2007 - do nadal - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z o.o.
w Kuzni Raciborskiej (podmiotu zaleznego od Emitenta),

« 2005 - do nadal - Wiceprezes Zarzadu Emitenta,

« 2002 - 2005 - Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor Ekonomiczny Emitenta,

« 2000 - 2002 - Cztonek Rady Nadzorczej RAFAMET - TRADING Sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej
(podmiotu zaleznego od Emitenta),

« 1990 - 2002 - w przedsiebiorstwie Emitenta kolejno na nastepujacych stanowiskach:
kierownika dziatu zatrudnienia i ptac, gtdwnego specjalisty ds. organizacji, zatrudnienia i ptac,
dyrektora ds. pracowniczych, dyrektora organizacyjno-pracowniczego, dyrektora
administracyjno - ekonomicznego.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Ireneusz Piotr Borkowski nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie
jest obecnie cztonkiem organow administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez
wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego o$wiadczenia, Pan Ireneusz Piotr Borkowski:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujagcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istnieja powigzania rodzinne pomiedzy Ireneuszem Piotrem Borkowskim a pozostatymi
cztonkami Zarzadu Emitenta, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

14.1.2.0soby zarzadzajace wyzszego szczebla

Prokurentami Emitenta sa;:
1) Maciej Michalik,
2) Ryszard Stryjecki,
3) Zbigniew Kurzydem,
4) Urszula Niedzwiedz.

Prokure udzielong Pani Urszuli Niedzwiedz wpisano do rejestru przedsiebiorcow KRS na mocy
postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS z dnia 3 wrzesénia 2002r.,
natomiast pozostate prokury zostaty wpisane do rejestru przedsiebiorcow KRS na mocy
postanowienia Sqdu Rejonowego w Gliwicach Wydziat X Gospodarczy KRS z dnia 14 grudnia 2001r.
Wszystkie prokury majg charakter taczny.

Maciej Michalik - Prokurent - Dyrektor Handlowy

Wiek: 52 lata.

Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska
Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne

O zakresie posiadanej wiedzy swiadczg ukonczone:
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« W 1979 r. Studia wyzsze magisterskie na Wydziale Handlu Zagranicznego w zakresie ekonomiki
i organizacji handlu zagranicznego Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki w Warszawie,

« W 1996 r. kurs ,Szkolenie Rad Nadzorczych J1.S.S.P.” organizowany przez PTE - Zakiad
Szkolenia i Doradztwa Ekonomicznego sp. z 0.0. w Opolu.

Doswiadczenie w zarzadzaniu Pan Maciej Michalik zdobywat na nastepujacych stanowiskach:

+ 1983 - do nadal - w przedsiebiorstwie Emitenta kolejno na stanowiskach specjalisty ds.
eksportu, zastepcy dyrektora biura eksportu, dyrektora biura eksportu i od 1999 r. do nadal -
dyrektora handlowego,

«+ 1997 - 2002 - Przewodniczacy Rady Nadzorczej RAFAMET - TRADING Sp. z o.0. w Kuzni
Raciborskiej (podmiotu zaleznego od Emitenta),

« 1979 - 1982 - referent ds. eksportu w Fabryce Samochodéw Matolitrazowych ,POLMO” w
Bielsku - Biatej.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Maciej Michalik nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest obecnie
cztonkiem organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez wspdlnikiem w
spoétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Maciej Michalik:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujagcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Maciejem Michalikiem a cztonkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Ryszard Stryjecki — Prokurent - Dyrektor Techniczny
Wiek: 58 lat.

Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska.

Wyksztatcenie wyzsze techniczne

O zakresie posiadanej wiedzy swiadczg ukonczone:

+ W 1973 r. Studia wyzsze magisterskie na Wydziale Mechanicznym Politechniki Krakowskiej w
Krakowie,

« W 1979 r. Studium Podyplomowego Nauki o Pracy na Uniwersytecie Wroctawskim, Wydziat
Prawa i Administracji,

« W 1987 r. kurs ,Przeglad i atestacja robotniczych stanowisk pracy”, organizowany przez
Resortowy Osrodek Doskonalenia Kadr MHiPM w Chorzowie,

« W 1992 r. Studium Zarzadzania i Marketingu w Instytucie Studiéw Rynkowych w Katowicach,

« W 1996 r. kurs dla Kandydatéow na Cztonkéw Rad Nadzorczych w Spétkach Karbu Panstwa
organizowany przez Ministerstwo Przeksztatcen Wtasnosciowych.

Doswiadczenie w zarzadzaniu Pan Ryszard Stryjecki zdobywat bedac zatrudnionym u Emitenta na
nastepujacych stanowiskach:

+ 1999 - do nadal - Dyrektor Techniczny,

+ 1992 - 1999 Szef Produkdji,

« 1985 - 1992 - Zastepca Szefa Produkcji,

« 1976 - 1985 - kierowniczych w wydziatach produkcyjnych.

Doswiadczenie zdobywat takze jako Cztonek Rady Nadzorczej RAFAMET - TRADING Sp. z 0.0. W
Kuzni Raciborskiej (podmiot zalezny od Emitenta) w latach 2000 - 2002.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Ryszard Stryjecki nie byt w ciagu ostatnich pieciu lat i nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych, ani tez
wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Ryszard Stryjecki:
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- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujagcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomigedzy Ryszardem Stryjeckim a cztonkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Zbigniew Kurzydem - Prokurent - Dyrektor Sprzedazy Zagranicznej
Wiek: 50 lat.

Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska - Przedstawicielstwo Emitenta w

Rosji, Prospekt Mira 74/195, 129041 Moskwa, Federacja Rosyjska.

Wyksztatcenie: wyzsze techniczne

Pan Zbigniew Kurzydem wiedze zdobyt konczac:

« W 1983 r. Studia wyzsze w zakresie specjalnosci Przyrzady mechaniki precyzyjnej, Instytut
Politechniczny w Kijowie,

+ W 1987 r. Studia doktoranckie, Politechnika w Kijowie (doktor nauk technicznych).

Doswiadczenie zawodowe Pan Zbigniew Kurzydem zdobywat na nastepujacych stanowiskach:

« 1998 - do nadal - Dyrektor Sprzedazy Zagranicznej Emitenta (przedstawicielstwo w Moskwie),

+ 1995 - 1998 - Dyrektor Techniczny a nastepnie Dyrektor generalny ,SANBEI-RAFAKO” w
Chinach,

. 1990 - 1995 - kierownik dziatu w ,RAFAKO” SA w Raciborzu,

+ 1983 - 1990 - konstruktor w przedsiebiorstwie Emitenta.

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Zbigniew Kurzydem nie byt w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych, ani tez
wspolnikiem w spétkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Zbigniew Kurzydem:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujagcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Zbigniewem Kurzydem a cztonkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Urszula NiedzwiedZ — Prokurent — Glowny Ksiegowy
Wiek: 46 lat.

Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska

Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne

O zakresie posiadanej wiedzy $wiadczg ukonczone:

« W 1985 r. Studia wyzsze magisterskie na Wydziale Gospodarki Narodowej Akademii
Ekonomicznej we Wroctawiu w zakresie planowania i finansowania,

« W 2002 r. Studia podyplomowe w zakresie rachunkowosci, Wyzsza Szkota Bankowa we
Wroctawiu.

Doswiadczenie zawodowe Pani Urszula Niedzwiedz zdobywata bedac zatrudniong w
przedsiebiorstwie Emitenta na nastepujacych stanowiskach:
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. 2002 - do nadal - Gtéwny Ksiegowy,
« 1999 - 2002 - Kierownik Dziatu Rachunkowosci
+ 1989 - 1999 - Kierownik Dziatu Rachunkowosci Przemystowej.

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Urszula Niedzwiedz nie byta w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest
obecnie czionkiem organéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych, ani tez
wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Urszula Niedzwiedz:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- W ciqgu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajacego
lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Urszulg NiedZzwiedZz a cztonkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Do o0séb zarzadzajgcych wyzszego szczebla zaliczy¢ nalezy réwniez:
Pauline Wojcik - Dyrektora Finansowego Emitenta,
Andrzeja Rustanowicz - Dyrektora Sprzedazy Zagranicznej Emitenta.

Paulina Wéjcik — Dyrektor Finansowy
Wiek: 30 lat.

Adres miejsca pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska
Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne

Paulina Wdjcik wiedze zdobywata konczac:

« W 1999 r. Studia wyzsze zawodowe na kierunku zarzadzanie i marketing w zakresie finanse i
rachunkowos$¢, Profesjonalna Szkota Biznesu Szkota Wyzsza w Krakowie,

« W 2002 r. Studia wyzsze uzupetniajace magisterskie na kierunku zarzadzanie i marketing,
Akademia Ekonomiczna w Krakowie, Wydziat Zarzadzania,

« W 2003 r. Studia podyplomowe w zakresie ,Zarzadzanie finansami firmy”, Akademia
Ekonomiczna we Wroctawiu,

« W 2006 r. Certyfikat ksiegowy uprawniajacy do ustugowego prowadzenia ksigg rachunkowych,

« W 2007 r. Kurs dla kandydatow na cztonkéw rad nadzorczych spdtek Skarbu Panstwa i spotek
komunalnych organizowany przez Zespét Ekspertéw Manager z Krakowa.

Doswiadczenie w zarzadzaniu Paulina Woéjcik zdobywata w przedsiebiorstwie Emitenta bedac
zatrudniong na nastepujacych stanowiskach:

« 2007 - do nadal - Dyrektor Finansowy,

« 2002 - 2007 - Kierownik Dziatu Finansowego.

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Paulina Wéjcik nie byla w ciggu ostatnich pieciu lat i nie jest
obecnie cztonkiem organdéw administracyjnych, =zarzadzajacych Iub nadzorczych, ani tez
wspdlnikiem w spotkach kapitatowych lub osobowych.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Paulina Wojcik:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajacego
lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 114



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Pauling Wojcik a cztonkami Zarzadu Emitenta, Rady
Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Andrzej Rustanowicz - Dyrektor Sprzedazy Zagranicznej
Wiek: 56 lat.

Miejsce pracy: ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska
Wyksztatcenie wyzsze prawnicze

Doswiadczenie zawodowe Pan Andrzej Rustanowicz zdobywat bedac zatrudnionym w:

« 1983 - do nadal - w przedsiebiorstwie Emitenta na stanowiskach specjalisty ds. handlu
zagranicznego, kierownika dziatu handlowego, zastepcy dyrektora biura eksportu i od 1999 r.
do nadal - Dyrektora Sprzedazy Zagranicznej,

« 1975 - 1983 - Metalexport w Warszawie Oddziat w Katowicach na stanowisku handlowca.

Oprocz wymienionych powyzej Pan Andrzej Rustanowicz petnit nastepujace funkcje w organach

administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spoétek osobowych i kapitatowych, jak rowniez w

innych organizacjach:

+ 2006 - do nadal - Szef Komisji ds. Wspdtpracy Miedzynarodowej przy Regionalnej Izbie
Gospodarczej w Katowicach

+ 1999 - nadal - konsul honorowy Republiki Peru w Katowicach

« 2000 - 2006 - Wiceprezes Magrebsko - Polskiej Izby Handlowej z siedzibg w Casablance

« 2001 - 2003 - Cztonek Zarzadu KS Ruch Chorzéw

« 2000 - 2003 - Czlonek i Sekretarz Rady Nadzorczej Emitenta

« 2005 - 2007 - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Andrzej Rustanowicz:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organdéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Andrzejem Rustanowiczem a pozostatymi czionkami
Zarzadu Emitenta, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

14.1.3.Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta sktada sie obecnie z 5 0sdb, w jej sktad wchodza:
. Maria Skubniewska - Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

. Arkadiusz Garbarczyk - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
. Iwona Tomczuk - Sekretarz Rady Nadzorczej,

. Andrzej Starzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,

. Marzenna Uraczynska - Cztonek Rady Nadzorczej.

ubhwWNH

Maria Skubniewska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Wiek: 55 lat.

Miejsce pracy: Agencja Rozwoju Przemystu S.A., ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa

Wyksztatcenie wyzsze prawnicze

Po zakonczeniu studidw bogata wiedze Pani Maria Skubniewska uzyskiwata poprzez udziat w
licznych kursach, szkoleniach i seminariach z zakresu strategii i technik restrukturyzacji
przedsiebiorstw, zasad zarzgdzania spétkami prawa handlowego, analizy sytuacji finansowej
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przedsiebiorstw, kontroli dziatalnosci spdtek przez rade nadzorcza, modeli nadzoru korporacyjnego
w spoétkach publicznych, sprawozdawczos$ci wg MSR - organizowanych przez Gdanska Akademie
Bankowga przy Instytucie Badan nad Gospodarka Rynkowa, Wyzszg Szkote Przedsiebiorczosci i
Zarzadzania im L. Kozminskiego, Polski Instytut Dyrektoréw, Osrodek Szkolenia Zawodowego PKF
CONSULT; Certificate: Training Program of Foreign Investment Promotion organized by the Ministry
of Foreign Affairs of the Government of Japan.

Doswiadczenie w zarzadzaniu Pani Maria Skubniewska zdobywata bedac zatrudniong w

nastepujgcych podmiotach:

+ 1996 - do nadal - Wicedyrektor i Dyrektor Departamentu Inwestycji Kapitalowych Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie

« 1993-1995 - na stanowisku eksperta w Agencji Rozwoju Przemystu SA w Warszawie,

« 1985 - 1993 - w Centrum Badawczo-Wdrozeniowym ,MERCOMP"” Sp. z 0.0. w Warszawie,

. 1974-1985 - w Centrum Projektowania i Zastosowan Informatyki ,ZETO-ZOWAR” w
Warszawie.

Oprécz wymienionych powyzej Pani Maria Skubniewska petnita w okresie ostatnich pieciu lat
nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spétek
osobowych i kapitatowych:

«  Przewodniczaca Rady Nadzorczej PHZ CENZIN Sp. z 0.0. w Warszawie,

« Cztonek Rady Nadzorczej Stoczni Gdanskiej S.A. w Gdansku,

+ Czlonek Rady Nadzorczej GranMarCo S.A. w Nowej Rudzie,

« Cztonek Rady Nadzorczej POLO S.A. w Kaliszu.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Maria Skubniewska:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat petnita funkcje czionka organu nadzoru w nastepujacych podmiotach,
ktére w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidacji lub byty kierowane przez
zarzad komisaryczny:

e Cztonek Rady Nadzorczej GranMarCo S.A. z siedzibq w Nowej Rudzie - postanowienie o
ogtoszeniu upadtosci z mozliwoscig zawarcia uktadu wydane zostato przez Sad Rejonowy w
Watbrzychu, Wydziat VI Gospodarczy dnia 31 grudnia 2004 r. (sygn. Akt VI GU 93/04); W
dniu 14 lutego 2005 r. nastgpita zmiana postanowienia na ogtoszenie upadtosci
obejmujacej likwidacje majatku dtuznika - postanowienie Sadu Rejonowego w Watbrzychu
z 14 lutego 2005 r., Wydziat VI Gospodarczy (sygn. Akt VI GUp 1/05).

Spotka GranMarCo S.A. powstata jako efekt dziatan restrukturyzacyjnych Kopalni Wegla
Kamiennego Nowa Ruda - tworzenie nowych miejsc pracy dla zwalnianych goérnikéw. Po
potaczeniu ze spdtkg ExTraCo Sp. z o0.0. (dziatajaca pierwotnie w strukturach Kopalni jako
samodzielny zaktad) posiadata w tamtym okresie najwieksze w kraju zdolnosci produkcyjne
w zakresie ciecia kamienia. Po podjetej przez rzad decyzji o likwidacji KWK Nowa Ruda,
ARP S.A. przejeta aktywa spotek w zamian za zwolnienie Kopalni z dlugu z tytutu
przyznanej pozyczki EFSAL. Operacja ta miata umozliwi¢ zakonczenie procesu likwidacji
KWK Nowa Ruda.

GranMarCo S.A. jako zaktad ustugowy - ciecie ptyt i innych elementéw kamieniarskich z
materiatu wiasnego lub powierzonego - zlokalizowana byta w bardzo ztym miejscu z
logistycznego punktu widzenia. Nie posiadajac wtasnego zaplecza materiatowego w postaci
kamieniotomu, z dala od centréw inwestycyjnych, nigdy nie osiggneta przychodéw na
poziomie mogacym zapewni¢ rentownos¢ produkcji.

Spotka w formie i rozmiarze w jakim zostata zorganizowana nie zdotata przetrwacé okresu
dekoniunktury gospodarczej (zwtaszcza w zakresie budowy drdg) oraz nie byla w stanie
konkurowac¢ z tanimi produktami chinskimi dostarczanymi drogg morska do europejskich
portow.

e Cztonek Rady Nadzorczej POLO S.A. z siedzibg w Kaliszu - postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci obejmujacej likwidacje majatku diuznika wydane przez Sad Rejonowy w Kaliszu,
Wydziat V Gospodarczy w dniu 16 lutego 2004 r.(sygn. Akt V GU 7/04 V GUp1/04).

Spdtka POLO S.A. powstata z przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego. Poczawszy od
1991 r. kiedy to ARP S.A. wraz ze Skarbem Panstwa stata sie witascicielem akcji,
realizowany byt program restrukturyzacyjny majacy na celu przeprowadzenie zmian i
dostosowanie podmiotu do nowych warunkdéw rynkowych.

Pod koniec lat 90-tych nastgpito znaczne pogorszenie wynikdéw catego przemystu lekkiego.
Zmniejszyty sie rozmiary produkcji wiekszosci podstawowych grup wyrobow, zwilaszcza
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odziezowych. Podstawowg przyczyng ich obnizenia byt niski popyt na rynku wewnetrznym
(zwigzany z zubozeniem czesci spoteczenstwa) oraz spadek zamdwien eksportowych na
produkcje wustugowa. Sytuacje pogarszata jeszcze specyfika branzy zwigzana z
sezonowoscig produkcji i dtugim okresem zaangazowania $rodkow wiasnych (siegajacym 4
-5 miesiecy), przy jednoczesnym wysokim udziale wynagrodzen w kosztach funkcjonowania
zaktaddw oraz naptywie tanszych wyrobow z Dalekiego Wschodu.

Trudne warunki przemystu lekkiego odbity sie réwniez na funkcjonowaniu POLO S.A.
Umorzenie pod koniec 2003 r. przez Sedziego Komisarza postepowania uktadowego, a tym
samym uniemozliwienie Spoitce restrukturyzacji czesci ditugéw na mocy Ustawy o
restrukturyzacji niektérych naleznosci publicznoprawnych od przedsiebiorcéw spowodowato,
iz Zarzad POLO S.A. wobec narastajacego zadtuzenia spoétki i braku Srodkéw na
prowadzenie dziatalnosci produkcyjnej zmuszony byt ztozy¢ wniosek o upadtosc.

- nie byfa podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istnieja powigzania rodzinne pomiedzy Marig Skubniewskg a czionkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Arkadiusz Garbarczyk — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej

Wiek: 34 lata.

Miejsce pracy: Bank Gospodarstwa Krajowego w Warszawie, Al. Jerozolimskie 7, 00-955 Warszawa.
Wyksztatcenie: wyzsze

Niezbedng wiedze Pan Arkadiusz Garbarczyk uzyskat w trakcie studidéw wyzszych na Wydziatach
Nauk Ekonomicznych oraz Matematyki, Mechaniki i Informatyki Uniwersytetu Warszawskiego, jak
réwniez uczestniczac w czteroletnim wspdlnym programie Uniwersytetu Warszawskiego i
Columbia University z zakresu ekonomii. Pan Arkadiusz Garbarczyk by réwniez uczestnikiem
nastepujacych kurséw:

- Letnia Szkota Ekonomii — wspdlny intensywny kurs SGH i Columbia University z zakresu mikro i
makroekonomii,

- “Zarzadzanie Ptynnoscia w strefie Euro” - Narodowy Bank Polski,

- “Efektywnos$¢ Prezentacji” - Szkota Zarzadzania i Marketingu MEDIATOR,

- “Modelowanie krzywej dochodowosci” —-BRE BANK (szkolenie wewnetrzne),

- ,Bankowos¢ dla MSP” - Uniglobal Research.

Pan Arkadiusz Garbarczyk doswiadczenie zawodowe zdobywat na nastepujacych stanowiskach:
isgethgf nadal Bank Gospodarstwa Krajowego, Departament Wspierania Przedsiebiorczosci -

2000-2006 BRE Bank SA, Departament Rynkow Finansowych - starszy ekonomista
1999 - 2000 Ministerstwo Finanséw, Dep. Polityki Finansowej, Analiz i Statystyki, ekonomista

Oprocz wskazanych wyzej, Pan Arkadiusz Garbarczyk petnit w okresie ostatnich pieciu lat
nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spotek
osobowych i kapitatowych:

- cztonek Rady Nadzorczej Krajowego Funduszu Kapitatowego S.A.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pan Arkadiusz Garbarczyk:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujagcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sagdowego zakazu dziatania jako cztonek organéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,
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- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Arkadiuszem Garbarczykiem a cztonkami Zarzadu
Emitenta, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Iwona Tomczuk - Sekretarz Rady Nadzorczej

Wiek: 37 lat.

Miejsce pracy: Agencja Rozwoju Przemystu S.A., ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa

Wyksztatcenie: wyzsze prawnicze

Po ukonczeniu studidw wyzszych Pani Iwona Tomczuk wiedze zdobywata na studiach
podyplomowych na Uniwersytecie Warszawskim "Marketing i Zarzadzanie", kursie dla kandydatow
na cztonkéw rad nadzorczych w spétkach Skarbu Panstwa, przebytych licznych kursach z zakresu
prawa bankowego, prawa dziatalnosci gospodarczej oraz zadan organdow administracji rzgdowej,
systemoéw programow przedakcesyjnych i funduszy strukturalnych, prawa spétek handlowych wraz
z aspektami prawno-finansowymi, analizy finansowej przedsiebiorstw, proceséw restrukturyzacji
polskiego przemystu.

Doswiadczenie zawodowe Pani Iwona Tomczuk zdobywata bedac zatrudniong w:
2000 - do nadal - Dyrektor Departamentu Pozyczek i Poreczen Agencji Rozwoju Przemystu
S.A. w Warszawie,
e 1993-2000 - Banku Pekao SA w Warszawie.

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Iwona Tomczuk petnita w okresie ostatnich pieciu lat nastepujace
funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spétek osobowych i
kapitatowych:

- Przewodniczaca Rady Nadzorczej Euro-Mag Sp. z 0.0. w Mielcu.

Wedtug ztozonego oswiadczenia, Pani Iwona Tomczuk:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego
lub nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byta podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Iwong Tomczuk a czionkami Zarzadu Emitenta, Rady
Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Andrzej Starzynski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wiek: 59 lat.

Miejsce pracy: Ministerstwo Skarbu Panistwa w Warszawie, ul. Krucza 36/Wspdlna 6, 00-522
Warszawa.

Wyksztatcenie wyzsze, magister administracji

Legitymuje sie dyplomem magistra administracji uzyskanym na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego. Zakres swojej wiedzy poszerzat uczestniczac w kursach
specjalistycznych, w tym w zakresie zarzadzania, prawa gospodarczego, ekonomiki przedsiebiorstw
i obstugi programéw komputerowych. W 1995 r. ztozyt egzamin dla kandydatéw na cztonkéw rad
nadzorczych.

Doswiadczenie w zarzgdzaniu Pan Andrzej Starzynski zdobywat:

« bedac zatrudnionym w Ministerstwie Skarbu Panstwa na stanowisku Gtéwnego Specjalisty
w Departamencie Nadzoru Wtascicielskiego i Prywatyzacji II,

« bedac cztonkiem rad nadzorczych nastepujacych podmiotéw:
- Wielkopolskie Tartaki w Poznaniu, w latach 1992 - 1997,
- Fabryka Obuwia ,BUTBEDZIN” w Bedzinie, w latach 1997 - 1998,
- ZGH ,Bolestaw” PP z siedzibg w Bukownie, w latach 1997 - 2003 - wiceprzewodniczacy
rady nadzorczej,
- HEYE FFS Sp. z 0.0. z siedzibg w Pierisku, w latach 1998 - 2003,
- ZGH ,Bolestaw” S.A. w Bukownie, do 19.06.2007 r. - wiceprzewodniczacy rady
nadzorczej,
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+ jako dyrektor przedsiebiorstwa panstwowego oraz zarzadca komisaryczny
przedsiebiorstwa panstwowego ,BENZYL w Skarzysku - Kamiennej.

Wedtug ztozonego oswiadczenia Pan Andrzej Starzynski:

- nie prowadzi innej dziatalnosci podstawowej, ktdra ma istotne znaczenie dla Emitenta,

- nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- w ciggu ostatnich pieciu lat nie petnit funkcji cztonka organu administrujgcego, zarzadzajacego lub
nadzorczego w podmiotach, ktére w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byt podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymat sgdowego zakazu dziatania jako cztonek organdéw administracyjnych, zarzadzajacych
lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu lub prowadzeniu
spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powigzania rodzinne pomiedzy Andrzejem Starzynskim a cztonkami Zarzadu Emitenta,
Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajacymi wyzszego szczebla.

Marzenna Uraczynska - Czlonek Rady Nadzorczej
Wiek: 49 lat.

Miejsce pracy: Agencja Rozwoju Przemystu S.A., ul. Wotoska 7, 02-675 Warszawa

Wyksztatcenie wyzsze ekonomiczne

Wymagana na zajmowanym stanowisku wiedze Pani Marzenna Raczynska zdobywata takze na
kursie dla kandydatéw na czionkéw rad nadzorczych organizowanym przez Ministerstwo Skarbu
Panstwa, kursach z zakresu rachunkowosci min. obejmujgcych miedzynarodowe standardy
rachunkowosci, procedury konsolidacji sprawozdan finansowych, ocene sprawozdan finansowych
grup kapitatowych, potaczenia, przeksztatcenia, podziat i likwidacje spotek w ujeciu rachunkowym,
kursach i szkoleniach poswieconych prawu spétek handlowych, fuzjom i przejeciom, venture
capital, zarzadzaniu firma w warunkach utraty ptynnosci, podatkom, ocenie efektywnosci plandéw
restrukturyzacjnych, oraz szkoleniach z zakresu pomocy publicznej, partnerstwa publiczno-
prywatnego, przejrzystosci w obszarze stosunkow finansowych.

Doswiadczenie zawodowe Pani Marzenna Uraczynska zdobywata na nastepujgcych stanowiskach:

1996 - do nadal Dyrektor Departamentu Ekonomicznego w Agencji Rozwoju Przemysiu S.A. w
Warszawie

1994 - 1996 - Naczelnik Wydziatu Bankowosci w Banku Inicjatyw Gospodarczych BIG S.A.

1993 - 1994 - specjalista ds. kredytow w Interbank S.A.

1992 - 1993 - specjalista ds. kredytéw w Spoétdzielczym Banku Rozwoju ,Samopomoc Chiopska”

1982 - 1992 - starszy specjalista naukowo-badawczy w Instytucie Organizacji Przemystu
Maszynowego ,,Orgmasz”

Oprocz wskazanych wyzej, Pani Marzenna Uraczynska petnita w okresie ostatnich pieciu lat
nastepujace funkcje w organach administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych spétek
osobowych i kapitatowych:

- Przewodniczaca Rady Nadzorczej - Wytworni Sprzetu Komunikacyjnego — Poznan Sp. z o.0.

- Cztonek Rady Nadzorczej - Polskich Zaktadow Zbozowych ,PZZ’ w Krakowie S.A.

Wedtug ztozonego os$wiadczenia, Pani Marzenna Uraczynska:

- nie prowadzi poza przedsiebiorstwem Emitenta, innej dziatalnosci podstawowej, ktéra ma istotne
znaczenie dla Emitenta,

- nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

- W ciggu ostatnich pieciu lat nie petnita funkcji cztonka organu administrujacego, zarzadzajacego
lub nadzorczego w podmiotach, ktore w okresie jego kadencji znalazty sie w stanie upadtosci lub
likwidacji lub w ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

- nie byfa podmiotem oficjalnych oskarzen publicznych lub sankcji ze strony organéw ustawowych
lub regulacyjnych (w tym organizacji zwigzkowych),

- nie otrzymata sadowego zakazu dziatania jako czionek organdéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych jakiegokolwiek emitenta lub zakazu uczestniczenia w zarzadzaniu
lub prowadzeniu spraw jakiegokolwiek emitenta w okresie poprzednich pieciu lat,

- nie istniejg powiazania rodzinne pomiedzy Marzenng Uraczynska a pozostatymi cztonkami
Zarzadu Emitenta, Rady Nadzorczej oraz osobami zarzadzajqcymi wyzszego szczebla.
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14.2. POTENCJALNE KONFLIKTY INTERESOW W
ORGANACH ADMINISTRACYINYCH, ZARZADZAJACYCH 1I
NADZORCZYCH ORAZ WSROD 0OSOB ZARZADZAJACYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

Weditug wiedzy Emitenta ws$rdd cztonkéw Zarzadu, cztonkéw Rady Nadzorczej oraz cztonkow
organow zarzadzajacych wyzszego szczebla nie wystepuja potencjalne konflikty intereséw
pomiedzy obowigzkami wobec Emitenta, a ich prywatnymi interesami lub innymi obowigzkami.

14.2.1.Umowy i porozumienia ze znaczacymi akcjonariuszami,
klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktoérych
osoby opisane w pkt 14.1 zostaly wybrane na cztonkéw organow
administracyjnych, zarzadzajacych Ilub nadzorczych, albo na
osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Wedlug wiedzy Emitenta nie istnieja zadne umowy ani porozumienia ze znaczacymi
akcjonariuszami, klientami, dostawcami lub innymi osobami, na mocy ktorych osoby zarzadzajace i
nadzorujace zostaty wybrane na czionkdw organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych albo na osoby zarzadzajace wyzszego szczebla.

14.2.2.Szczegotowe informacje na temat ograniczen uzgodnionych
przez osoby, o ktérych mowa w pkt 14.1 w zakresie zbycia w
okreslonym czasie posiadanych przez nie papierow
wartosciowych Emitenta

Wedtug wiedzy Emitenta nie zostaly uzgodnione przez cztonkdw Zarzadu i czionkéw Rady
Nadzorczej oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla zadne ograniczenia w zakresie zbycia w
okreslonym czasie akcji Emitenta, znajdujacych sie w ich posiadaniu.

15. WYNAGRODZENIE I INNE SWIADCZENIA ZA
OSTATNI PELNY ROK OBROTOWY W ODNIESIENIU DO
CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORCZYCH ORAZ 0SOB
ZARZADZAJACYCH WYZSZEGO SZCZEBLA

15.1. WYSOKOSC WYPLACONEGO TYM OSOBOM
WYNAGRODZENIA (W TYM SWIADCZEN WARUNKOWYCH
LUB ODROCZONYCH) ORAZ PRZYZNANYCH IM PRZEZ
EMITENTA I JEGO PODMIOTY ZALEZNE SWIADCZEN W
NATURZE ZA USLUGI SWIADCZONE PRZEZ TAKA OSOBE
W KAZDYM CHARAKTERZE NA RZECZ SPOLKI LUB JEJ]
PODMIOTOW ZALEZNYCH.
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Czlonkowie Zarzadu

Tabela. Wynagrodzenie brutto czionkdw Zarzadu w latach 2004 - 2006 (obejmujacych czes¢ V

kadencji Zarzadu)

Imie i nazwisko | Petniona funkcja Wynagrodzenie inny!l\:asﬁz?:gczer’l
2004 217.809,97 zt 1.109,88 z

E. Longin Wons Prezes Zarzadu 2005 219.726,57 zt 13.220,00 zt
2006 254.826,68 zt 233.587,44 zt
2004 - -

Ireneusz Cela Prezes Zarzadu 2005 - -
2006 16.537,35 z 70,00 zt

_ _ 2004 192.908,97 z 1.109,88 z

ggr”ki‘;’s;kfmtr ;Va"rfggﬁzes 2005 187.365,85 zt 13.220,00 7t

2006 199.782,30 z 14.250,00 zt

Zrodto: Emitent

taczne kwoty wynagrodzen czionkdéw Zarzadu obejmuja: wynagrodzenia zasadnicze, $wiadczenia
wynikajace z wypowiedzenia umowy o prace, premie od zysku oraz koszty polis z tytutu grupowego
ubezpieczenia emerytalnego. Spoétka nie sporzadzata planu premii i podziatu zyskéw. Podstawg
uczestnictwa cztonkéw Zarzadu w podziale zyskdéw sg zawarte z tymi osobami umowy o prace.

Zadna cze$¢ wynagrodzenia nie zostata zaptacona w formie opcji na akcje.

Wynagrodzenie cztonkow Zarzadu wyniosto tgcznie w roku:

2004 kwote: 412.938,70 zt

2005 kwote: 433.532,42 zt

2006 kwote: 719.053,77 zt

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi czionkowie Zarzadu Emitenta nie
otrzymali zadnych wynagrodzen od spétek zaleznych od Emitenta.

Osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Tabela. Wynagrodzenie brutto prokurentéw oraz osdb zarzadzajacych wyzszego szczebla Spéiki za
lata 2004 - 2006r.

Im'? ! Petniona funkcja Wynagrodzenie . Wa,rto.sc a
nazwisko innych swiadczen
‘ 2004 187.869,20 zt 1.109,88 zt
s . Prokurent
Maciej Michalik Dyrektor Handlowy 2005 172.030,54 z 9.220,00 zt
2006 179.343,38 zt 9.850,00 zt
Zbianiew Prokurent 2004 54.822,37 zt 1.109,88 zt
Kurgzydem Dyrektor Sprzedazy | 2005 60.308,90 zt 1.220,00 zt
Zagr. 2006 60.000,00 zt 4.094,65 zt
| ‘ 2004 58.093,87 zt 1.109,88 zt
Urszula Prokurent
Niedswiedz Giowny Ksiegowy 2005 59.496,41 zt 1.220,00 z
2006 67.111,47 z 1.190,00 zt
2004 150.627,48 zt 7.733,20 zt
Ryszard Prokurent
Stryjecki Dyrektor Techniczny 2005 172.030,54 zt 1.220,00 zt
2006 179.343,38 zt 1.050,00 zt
d . d 2004 120.794,93 zt 6.922,80 zt
Andrzej Dyrektor Sprzedazy
Rustanowicz Zagranicznej 2005 113.214,04 zt 7.661,80 zt
2006 141.448,13 zt 7.646,32 zt
Paulina Wdjcik Dyrektor Finansowy 2004 40.818,34 zt 1.109,88 zt
2005 45.310,38 zt 1.220,00 zt
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2006 47.114,07 zt 1.190,00 zt

Zrbdto: Emitent

taczne kwoty wynagrodzen prokurentdw oraz osob zarzadzajacych wyzszego szczebla Spétki
obejmuja: wynagrodzenia zasadnicze, premie od zysku, premie motywacyjne i specjalne oraz
koszty polis z tytutu grupowego ubezpieczenia emerytalnego. Spétka nie sporzadzata planu premii i
podziatu zyskéw. Podstawg uczestnictwa oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla w podziale
zyskéw sa zawarte z tymi osobami umowy o prace. Zadna cze$¢ wynagrodzenia nie zostala
zaptacona w formie opcji na akcje.

Wynagrodzenie prokurentéw oraz oséb zarzadzajacych wyzszego szczebla wyniosto tacznie w roku:
2004 kwote: 632.121,71 zt
2005 kwote: 644.152,61 zt
2006 kwote: 699.381,40 zt

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi prokurenci oraz osoby zarzadzajace
wyzszedo szczebla Emitenta nie otrzymaty zadnych wynagrodzen od spétek zaleznych od Emitenta.

Cztonkowie Rady Nadzorczej

Tabela. Wynagrodzenie brutto czionkéw Rady Nadzorczej w latach 2004 - 2006 (obejmujacych
czes¢ VI kadencji Rady Nadzorczej)

Imie i nazwisko Petniona funkcja Wynagrodzenie innyxagl:\zzf:lczeﬁ
2004 29.655,87 zt -
Maria Skubniewska Przewodniczaca Rady | 2005 30.488,01 zt -
2006 31.907,12 zt -
2004 29.655,87 zt -
Stawomir Sywak §fzsg\f,%‘;amczqcego 2005 30.488,01 zt -
2006 31.907,12 z -
2004 29.655,87 zt -
Iwona Tomczuk Sekretarz Rady 2005 30.488,01 zt -
2006 31.907,12 zt -
2004 29.655,87 zt -
Karol Osadnik Cztonek Rady 2005 30.488,01 zt -
2006 31.907,12 z -
2004 - -
Andrzej Rustanowicz Cztonek Rady 2005 21.873,66 zt -
2006 31.907,12 zt -
Daniel Pottier Cztonek Rady 2004 27.175,40 zt -

Zrodto: Emitent

Zadna cze$é wynagrodzenia nie zostata zaptacona na podstawie planu premii lub podziatu zyskdw,
ani tez w formie opcji na akcje.

Wynagrodzenie cztonkdw Rady Nadzorczej wyniosto tacznie w roku:
2004 kwote 145.798,88 zt
2005 kwote 143.825,70 zt
2006 kwote 159.535,60 zi.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta
nie otrzymali zadnych wynagrodzen od spétek zaleznych od Emitenta.
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15.2. OGOLNA KWOTA WYDZIELONA LUB ZGROMADZONA
PRZEZ EMITENTA LUB JEGO PODMIOTY ZALEZNE NA
$WIADCZENIA RENTOWE, EMERYTALNE LUB PODOBNE
SWIADCZENIA

Ogodlna kwota wydzielona przez Emitenta i jego podmiot zalezny, podlegajacy konsolidacji w roku
obrotowym 2006 (tj. Zespot Odlewni ,,RAFAMET” Sp. z 0.0.), na swiadczenia rentowe, emerytalne i
podobne $wiadczenia wyniosta 4.395.707,70 zt. (doktadne dane prezentuje sprawozdanie SA-RS
za 2006r.).

16. PRAKTYKI ORGANU ADMINISTRACYJNEGO,
ZARZADZAJACEGO I NADZORUJACEGO

16.1. DATA ZAKONCZENIA OBECNEJ KADENCII ORAZ
OKRES, PRZEZ JAKI CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYIJNYCH, ZARZADZAJACYCH I
NADZORUJACYCH SPRAWOWALI SWOJE FUNKCIE

16.1.1.Zarzad

V kadencja Zarzadu Emitenta rozpoczeta sie 25.06.2003 r. i zakonczy sie 25.06.2008 r., z
zastrzezeniem, ze stosownie do przepisu art. 369 § 4 ksh mandaty czlonkéw Zarzadu wygasng
najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka zarzadu, tj. za rok 2007.

Obecnie w sktad Zarzadu Spoétki wchodza:
* Ireneusz Cela - Prezes Zarzadu,
» Ireneusz Piotr Borkowski — Wiceprezes Zarzadu.

Nazwisko i imie Funkcja Data powotania Data odwotania
E. Longin Wons Prezes Zarzadu 25.06.2003r. 06.11.2006r.
Ireneusz Cela Prezes Zarzadu 06.11.2006r. -
Ireneusz Piotr Borkowski Wiceprezes Zarzadu 25.06.2003r. -

16.1.2.Rada Nadzorcza

VII Kadencja Rady Nadzorczej Emitenta rozpoczeta sie 21.06.2007 r. i zakonczy sie 21.06.2010 r.,
z zastrzezeniem, ze stosownie do przepisu art. 369 § 4 ksh w zw. z art. 386 § 2 ksh mandaty
cztonkow Rady Nadzorczej wygasng najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej, tj. za rok 2009.

Obecnie w sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza:
1. Maria Skubniewska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
Arkadiusz Garbarczyk - Zastepca Przewodniczgacego Rady Nadzorczej,
Iwona Tomczuk — Sekretarz Rady Nadzorczej,
Andrzej Starzynski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Marzenna Uraczynska — Cztonek Rady Nadzorczej.

agrwDd
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Nazwisko i imie Miejsce pracy Funkcja Data . Data .
nowolania | odwolania |
AGENCIA ROZWO3U Cztonek 18.03.2003r. 10.04.2003r.
Maria Skubniewska PRZEMYSLU S.A.
w Warszawie Przewodniczacy 10.04.2003r. do nadal
. Bank Gospodarstwa
Arkadiusz Krajowego w Zastgpca 21.06.2007r. do nadal
Garbarczyk . Przewodniczacego
Warszawie
AGENCJA ROZWOJU Cztonek 18.03.2003r. 10.04.2003r.
Iwona Tomczuk PRZEMYStU S.A.
w Warszawie Sekretarz 10.04.2003r. do nadal
Ministerstwo Skarbu
Andrzej Starzynski Panstwa w Cztonek 21.06.2007r. do nadal
Warszawie
Marzenna AGENCJA ROZWOJU
, PRZEMYStLU SA Cztonek 21.06.2007r. do nadal
Uraczynska .
w Warszawie

16.2. INFORMACJA O UMOWACH O SWIADCZENIE USLUG
CZLONKOW ORGANOW ADMINISTRACYJINYCH,
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH Z EMITENTEM LUB
KTORYMKOLWIEK Z JEGO PODMIOTOW ZALEZNYCH,
OKRESLAJACYCH SWIADCZENIA WYPLACANE W CHWILI
ROZWIAZANIA STOSUNKU PRACY

Zarzad

Emitent nie zawierat z cztonkami Zarzadu umoéw o swiadczenie ustug, okreslajacych $wiadczenia dla
cztonkdéw Zarzadu, wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy.

Czlonkowie Zarzadu Emitenta zatrudnieni sg w Spdétce na podstawie uméw o prace. W przypadku
odwotania z petnionej funkcji przed uptywem okresu, na ktéry zostat powotany cztonek Zarzadu lub
nie powotania na nowg kadencje, osobie takiej przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 12
miesiecznych wynagrodzen zasadniczych, o ktérych mowa w umowie o prace, z miesigca
poprzedzajacego odwotanie. Odprawa przystuguje réwniez w przypadku: nabycia przez cztonka
Zarzadu uprawnien do swiadczenia rehabilitacyjnego, zakonczonego rozwigzaniem stosunku pracy,
nabycia uprawnien rentowych i przejscia na rente, jak tez w przypadku zaprzestania wykonywania
pracy, gdy pracownik ulegnie wypadkowi zwigzanemu z pracg. Podstawe prawng ustanowienia
odpraw stanowig umowy o prace: zawarta z Ireneuszem Cela (Prezesem Zarzadu) umowa z dnia
06.11.2006r. oraz z Ireneuszem Piotrem Borkowskim (Wiceprezesem Zarzadu) - umowa z dnia
03.09.2002r. wraz z aneksami.

Ponadto z czionkami Zarzadu Spétki zawarto umowy o zakazie konkurencji (z Ireneuszem Cela
umowa z dnia 06.11.2006 r. oraz z Ireneuszem Piotrem Borkowskim umowa z dnia 03.09.2002 r.),
przewidujace wypfate odszkodowania z tytutu powstrzymywania sie przez cztonka Zarzadu od
zajmowania sie interesami konkurencyjnymi przez okres 12 miesiecy od daty ztozenia przez Rade
Nadzorczg lub Prezesa Zarzadu (Wiceprezesa Zarzadu) oswiadczenia o wypowiedzeniu umowy o
prace lub odwofania Prezesa Zarzadu (Wiceprezesa Zarzadu) z zajmowanej funkcji. Wysokos¢
odszkodowania, o ktérym mowa, stanowi iloczyn wynagrodzenia zasadniczego okreslonego w
umowie o prace i liczby miesiecy obowigzywania zakazu (tj. 12 miesiecy).
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Prokurenci oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla

Emitent nie zawierat z prokurentami oraz osobami zarzadzajagcymi wyzszego szczebla uméw o
Swiadczenie ustug okreslajacych sSwiadczenia dla tych osdb, wyptacane w chwili rozwigzania
stosunku pracy.

Prokurenci oraz osoby zarzadzajace wyzszego szczebla zatrudnieni sg w Spodtce na podstawie umow
0 prace.

Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy z prokurentami Ryszardem Stryjeckim
— zatrudnionym na podstawie umowy o prace z dnia 01.07.2004 r. i Maciejem Michalikiem -
zatrudnionym na podstawie umowy o prace z dnia 01.07.2004 r.: w przypadku odwotania z
petnionej funkcji, przystuguje odprawa pieniezna w wysokoséci 12 miesiecznych wynagrodzen
zasadniczych, o ktérych mowa w umowie o prace, z miesigca poprzedzajacego odwotanie. Odprawa
przystuguje rowniez w przypadku: nabycia przez pracownika uprawnien emerytalnych i przejscia na
emeryture, nabycia uprawnien rentowych Ilub prawa do $wiadczenia rehabilitacyjnego,
zakonczonych rozwigzaniem stosunku pracy.

Ponadto z ww. pracownikami zawarto umowy o zakazie konkurencji (z Ryszardem Stryjeckim -
umowa z dnia 01.07.2004 r., z Maciejem Michalikiem - umowa z dnia 01.07.2004 r.), przewidujace
wyptate odszkodowania z tytutu powstrzymywania sie od zajmowania sie interesami
konkurencyjnymi przez okres 12 miesiecy od daty ztozenia przez pracodawce badz pracownika
o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy o prace lub odwotania pracownika z zajmowanego
stanowiska. Wysoko$¢ odszkodowania, o ktérym mowa stanowi iloczyn wynagrodzenia
zasadniczego okreslonego w umowie o prace i liczby miesiecy obowigzywania zakazu (tj. 12
miesiecy).

Swiadczenia wyptacane w_chwili rozwigzania stosunku pracy z osoba_zarzadzajaca wyzszego
szczebla - Pauling Wojcik, przewidziane w zawartej umowie o prace z dnia 14.05.2007 r.: w
przypadku odwotania z petnionej funkcji, przystuguje odprawa pieniezna w wysokosci 3
miesiecznych wynagrodzen zasadniczych, o ktérych mowa w umowie o prace, z miesigca
poprzedzajacego odwotanie. Odprawa przystuguje réwniez w przypadku: nabycia przez pracownika
uprawnien do $wiadczenia rehabilitacyjnego, zakonczonego rozwigzaniem stosunku pracy, nabycia
uprawnien rentowych i przejscia na rente, jak tez w przypadku zaprzestania wykonywania pracy,
gdy pracownik ulegnie wypadkowi zwigzanemu z praca.

Ponadto z ww. osobg zawarto umowe o zakazie konkurencji z dnia 14.05.2007 r., przewidujacq
wyptate odszkodowania z tytutu powstrzymywania sie od zajmowania sie interesami
konkurencyjnymi przez okres 3 miesiecy od daty ztozenia przez pracodawce badz pracownika
o$wiadczenia o wypowiedzeniu umowy o prace lub odwotania pracownika z zajmowanego
stanowiska. Wysoko$¢ odszkodowania, o ktéorym mowa stanowi iloczyn wynagrodzenia
zasadniczego okreslonego w umowie o prace i liczby miesiecy obowigzywania zakazu (tj. 3
miesigce).

Swiadczenia wyptacane w chwili rozwigzania stosunku pracy z prokurentami Zbigniewem Kurzydem
i Urszulg NiedZzwiedZz oraz osoba_ zarzadzajaca wyzszego szczebla Andrzejem Rustanowiczem: do
wskazanych osob stosuje sie ogdlne zasady kodeksu pracy oraz innych przepiséw prawa pracy w
zakresie wypowiedzenia i rozwigzania umowy o prace, jak rowniez Zaktadowy Uktad Zbiorowy
Pracy dla pracownikéw Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., obowigzujacy od 01.01.1997r..

Ze Zbigniewem Kurzydem oraz z Urszulg NiedzwiedZz Emitent zawart umowy o zakazie prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej obowigzujgcym w czasie trwania stosunku pracy.

Rada Nadzorcza

Uchwata Nr 3/I1/03 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 marca 2003r. w
sprawie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. (Rep. A Nr 1101/2003)
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie uchwalito zasady wynagradzania cztonkédw Rady Nadzorczej.
Cztonkowie Rady Nadzorczej nie sg zwigzani z Emitentem zadnymi umowami o $wiadczenie ustug.
Brak jest umoéw o $wiadczenie ustug zawartych przez czlonkéw Rady Nadzorczej Emitenta z
Emitentem lub ktérymkolwiek z podmiotéw zaleznych Emitenta, ktore zawieratyby postanowienia,
zgodnie z ktérymi czionkowie Rady Nadzorczej byliby uprawnieni do otrzymania jakichkolwiek
Swiadczen wyptacanych w chwili odwotania z powierzonej funkcji.

Emitent nie zawierat w latach 2004 - 2006 zadnych umodw z Akcjonariuszami i cztonkami Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej, za wyjatkiem wymienionych powyzej (wartos¢ indywidualnych wynagrodzen
i nagréd osob zarzadzajacych, nadzorujacych oraz osdéb zarzadzajacych wyzszego szczebla
przedstawiono w pkt. 15.1. Dokumentu Rejestracyjnego).
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16.3. INFORMACJE O KOMISJI DS. AUDYTU I KOMISII
DS. WYNAGRODZEN EMITENTA, DANE CZLONKOW DANEJ
KOMISJI ORAZ PODSUMOWANIE ZASAD
FUNKCIJONOWANIA TYCH KOMISJI

U Emitenta nie funkcjonujg komisja ds. audytu i komisja ds. wynagrodzen.

16.4. OSWIADCZENIE NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ
EMITENTA PROCEDUR LtADU KORPORACYJNEGO

Po raz pierwszy Zarzad Emitenta przekazat oswiadczenie w sprawie przestrzegania zasad fadu
korporacyjnego 30 czerwca 2004r. (raport biezacy Nr 13/04 z 30.06.2004r.).

Ostatnie o$wiadczenie Zarzadu w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego okreslonych w
dokumencie ,Dobre praktyki w spétkach publicznych 2005” zostato przekazane raportem biezacym
Nr 38/07 z dnia 28.06.2007r. Tres¢ oswiadczenia jest réwniez dostepna w siedzibie Emitenta oraz
na jego stronie internetowej www.rafamet.com w zaktadce ,Strefa inwestora”, ,Raporty biezace
2007".

Zgodnie z przekazanym oswiadczeniem, w Spoétce nie stosuje sie nastepujacych zasad tadu
korporacyjnego:

1) Dobre praktyki Rad Nadzorczych - zasada 20:

a) Przynajmniej potowe cztonkdéw rady nadzorczej powinni stanowi¢ cztonkowie niezalezni, z
zastrzezeniem pkt d). Niezalezni czionkowie rady nadzorczej powinni by¢é wolni od
powigzan ze spotka i akcjonariuszami lub pracownikami, ktdre mogtyby istotnie wptynac na
zdolnos$¢ niezaleznego cztonka do podejmowania bezstronnych decyzji;

b) Szczegdtowe kryteria niezaleznosci powinien okreslac statut spotki;

c) Bez zgody wiekszosci niezaleznych cztonkéw rady nadzorczej, nie powinny by¢
podejmowane uchwaty w sprawach:

- Swiadczenia z jakiegokolwiek tytutu przez spétke i jakiekolwiek podmioty powigzane ze
spotkag na rzecz cztonkdéw zarzadu;

« wyrazenia zgody na zawarcie przez spétke lub inny podmiot od niej zalezny istotnej
umowy z podmiotem powigzanym ze spotka, cztonkiem rady nadzorczej albo zarzadu
oraz z podmiotami z nimi powigzanymi;

« wyboru biegtego rewidenta dla przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego
spotki.

d) W spotkach, gdzie jeden akcjonariusz posiada pakiet akcji dajgcy ponad 50% ogdlnej liczby
gtoséw, rada nadzorcza powinna liczy¢ co najmniej dwoch niezaleznych cztonkdéw, w tym
niezaleznego przewodniczacego komitetu audytu, o ile taki komitet zostat ustanowiony.

Stanowisko Emitenta:

Kwestia niezaleznosci cztonkéw Rady Nadzorczej podlega kazdorazowo weryfikacji przez

akcjonariuszy poprzez akt powotania cztonka do organu nadzoru, tj. do Rady Nadzorczej, oraz

poprzez coroczne udzielenie absolutorium z wykonywanych obowigzkéw przez kazdego z nich.

2) Dobre praktyki Rad Nadzorczych - zasada 28:
Rada nadzorcza powinna dziata¢ zgodnie ze swym regulaminem, ktory powinien by¢ publicznie
dostepny. Regulamin powinien przewidywac¢ powotanie co najmniej dwdch komitetéw:
e audytu oraz
* wynagrodzen
W skiad komitetu audytu powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch cztonkéw niezaleznych oraz
przynajmniej jeden posiadajacy kwalifikacje i doswiadczenie w zakresie rachunkowosci i
finansow. Zadania komitetow powinien szczegdétowo okreslaé¢ regulamin rady nadzorczej.
Komitety rady powinny skfada¢ radzie nadzorczej roczne sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Sprawozdania te spdtka powinna udostepnic¢ akcjonariuszom.
Stanowisko Emitenta:
Spotka posiada regulamin Rady Nadzorczej, ktérego tresé jest dostepna na stronie internetowej
Spotki. Regulamin nie przewiduje jednak powotania komitetéow audytu oraz wynagrodzen. Rada
Nadzorcza bowiem w ramach swojej ustawowej dziatalnosci kontrolnej na biezaco kolegialnie
kontroluje stan finansowy i sposdéb wynagradzania pracownikéw Spétki. Zagadnienia te sg
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3)

badane w szczegdlnosci pod katem efektywnosci dziatarn Spétki. Przedstawiane przez Zarzad
dane, ktorymi positkuje sie Rada Nadzorcza, sg réwniez weryfikowane przez niezaleznych
biegtych ksiegowych (audyt zewnetrzny), powotanych przez Walne Zgromadzenie. System ten
w petni pozwala na weryfikacje zgodnosci dziatan Spotki z obowigzujacymi przepisami prawa.

Dobre praktyki w zakresie relacji z osobami i instytucjami zewnetrznymi - zasada 43:

Wyboér podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta powinien by¢ dokonany przez rade
nadzorczg po przedstawieniu rekomendacji komitetu audytu lub przez walne zgromadzenie po
przedstawieniu rekomendacji rady nadzorczej zawierajacej rekomendacje komitetu audytu.
Dokonanie przez rade nadzorczg lub walne zgromadzenie innego wyboru niz rekomendowany
przez komitet audytu powinno zosta¢ szczegétowo uzasadnione. Informacja na temat wyboru
podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta wraz z uzasadnieniem powinna by¢ zawarta w
raporcie rocznym.

Stanowisko Emitenta:

Wyboru podmiotu petnigcego funkcje biegtego rewidenta dokonuje Rada Nadzorcza po
przedstawieniu przez Zarzad ofert podmiotéw, ktére zgtosity swéj udziat na wykonanie badania

sprawozdan finansowych Spotki. W Spotce nie zostat ustanowiony komitet audytu.

17. ZATRUDNIENIE

17.1. LICZBA PRACOWNIKOW

Na dzien zatwierdzenia Prospektu stan zatrudnienia w Spétce wynosi 448 0sob.

W latach 2004 - 2006 przecietne zatrudnienie w podziale na grupy zawodowe, wyliczane jako
$rednia standéw zatrudnienia na koniec kazdego miesigca, ksztattowata sie nastepujgco:

Liczba Na dzien
. zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

zatrudnionych

Prospektu
Pracownicy fizyczni 260 253 252 238
Pracownicy 188 184 186 171
umystowi
Razem zatrudnieni 448 437 438 409

Zatrudnienie w podziale na pracownikdow zatrudnionych na podstawie umowy o prace na okres
probny, na czas okreslony oraz na czas nieokreslony, obecnie, jak rowniez w latach 2004-2006,
ksztattuje sie nastepujaco:

Liczba Na dzien
. zatwierdzenia 31.12.2006 31.12.2005 31.12.2004

zatrudnionych

Prospektu
Okres prébny 3 4 2 3
Czas okreslony 13 9 16 17
Czas 432 424 420 389
nieokreslony
SUMA 448 437 438 409

Znaczaca wiekszos¢ pracownikdw jest zatrudniona w zaktadzie w Kuzni Raciborskiej, tym samym
zestawienie zatrudnionych w podziale na rejony geograficzne jest nieistotne.
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17.2. POSIADANE AKCJE LUB OPCJE NA AKCJE PRZEZ
OSOBY
ADMINISTRACYJINYCH,
NADZORCZYCH I NA STANOWISKACH KIEROWNICZYCH
WYZSZEGO SZCZEBLA

Wedtug stan

u na
administracyjnych,

WCHODZACE

dzien
zarzadzajacych,

sporzadzenia

W

Prospektu

szczebla posiadajg nastepujace ilosci akcji Emitenta:

SKLAD

ORGANOW

ZARZADZAJACYCH,

osoby wchodzace w
nadzorczych i na stanowiskach kierowniczych wyzszego

sktad organodw

taczna liczba : . L.JdZi?Jf w ggélnej
Osoba Funkgja posiadanych  akgji Udziat w kapitale|liczbie gtoséow na
(szt.) zaktadowym Walnym '

Zgromadzeniu (%)

Ireneusz . Piotr Wiceprezes 1.534 0,107% 0,107%
Borkowski Zarzadu
Andrzej Dyrektor

Rustanowicz Sprzedazy 1.533 0,106% 0,106%
Zagranicznej

Maciej Michalik Prokurent 1.534 0,107% 0,107%

Pozostali cztonkowie organow zarzadzajacych, nadzorczych i osoby zarzadzajace wyzszego szczebla
nie posiadaja, zgodnie ze ztozonymi Spotce oswiadczeniami, akcji i opcji na akcje Emitenta.

17.3. OPIS WSZELKICH ’USTALEI(I DOTYCZACYCH
UCZESTNICTWA PRACOWNIKOW W KAPITALE EMITENTA

Emitentowi nie sg znane jakiekolwiek ustalenia dotyczace uczestnictwa pracownikéw Emitenta w
kapitale zaktadowym Emitenta.

18. ZNACZNI AKCIONARIUSZE EMITENTA

18.1. W ZAKRESIE ZNANYM EMITENTOWI, IMIONA I
NAZWISKA OSOB INNYCH NIZ CZLONKOWIE ORGANOW
ADMINISTRACYJINYCH, ZARZADZAJACYCH LUB
NADZORCZYCH, KTORE W SPOSOB BEZPOSREDNI LUB
POSREDNI MAJA UDZIALY W KAPITALE EMITENTA LUB
PRAWA GLOSU PODLEGAJACE ZGLOSZENIU NA MOCY
PRAWA KRAJOWEGO EMITENTA

Gtéwnym akcjonariuszem Emitenta jest Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie,
ktdra posiada 672.565 akcji, stanowigcych 46,72 % kapitatu zaktadowego.

Znaczacymi akcjonariuszami Emitenta sa rowniez:

1/Tatarek Michat, ktéry posiada 76.000 szt. akcji, tj. 5,28% kapitatu zakladowego Emitenta,

2/ Bank Gospodarstwa Krajowego, ktory posiada 68.395 szt. akcji, tj. 4,75 % kapitatu zakladowego
Emitenta,

3/ Skarb Panstwa, ktory posiada 68.165 szt. akcji, tj. 4,74 % kapitatu zakladowego Emitenta,

RAZEM: 885 125 szt. akcji tj. 61,49 % kapitatu zakltadowego.
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18.2. INFORMACJE O INNYCH PRAWACH GLOSU W
ODNIESIENIU DO EMITENTA

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta, znacznym akcjonariuszom nie przystugujg inne prawa gtosu niz
wynikajace z posiadanych akcji.

18.3. WSKAZANIE PODMIOTU DOMINUJACEGO WOBEC
EMITENTA, LUB PODMIOTU SPRAWUJACEGO KONTROLE
NAD EMITENTEM

Podmiotem dominujacym wobec Emitenta jest Skarb Panstwa, ktéry poprzez posiadane
bezposrednio akcje Emitenta w ilosci 68.165 sztuk oraz poprzez sprawowanie bezposredniej
kontroli nad Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz Bankiem Gospodarstwa Krajowego, ktorym
przystugujg akcje Emitenta w ilo$ci odpowiednio 672.565 akcji oraz 68.395 akcji, sprawuje
posrednig kontrole nad Emitentem, dysponujac tacznie 56,21% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

18.4. OPIS WSZELKICH = ZNANYCH  EMITENTOWI
USTALEN, KTORYCH REALIZACJA W PRZYSZLOSCI MOZE
SPOWODOWAC ZMIANY W SPOSOBIE KONTROLI
EMITENTA

Emitentowi nie sg znane zadne ustalenia, ktorych realizacja w przyszto$ci moze spowodowac
zmiany w sposobie kontroli Emitenta.

19. TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W latach 2004-2006 oraz w roku 2007 Emitent dokonywat transakcji z podmiotami powigzanymi
w rozumieniu Rozporzadzenia nr 1606/2002.

Wszystkie transakcje, ktore zostaty przeprowadzone z podmiotami powigzanymi w okresie objetym
historycznymi informacjami finansowymi, mialy zawsze charakter rynkowy i byly dokonywane
wyfacznie na warunkach rynkowych.

Zespot Odlewni ,,RAFAMET"” sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Emitenta.

Z uwagi na istniejace powigzania gospodarcze miedzy Emitentem a Zespotem Odlewni RAFAMET
sp. z 0.0., W szczegolnosci z uwagi na fakt, ze dziatalnos¢ spotek ma charakter komplementarny,
Emitent zamierza kontynuowaé prowadzong polityke prowadzenia transakcji z podmiotem
zaleznym.

Transakcje pomiedzy Emitentem a Zespotem Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. podlegaty eliminacji w
momencie konsolidacji. Nie udzielono ani nie otrzymano zadnych gwarancji. Nie utworzono zadnych
odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci watpliwych od podmiotéw powigzanych.

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. - Spétka dominujgca wzgledem Emitenta

Wszystkie transakcje, ktére zostaty przeprowadzone z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. w okresie
objetym historycznymi informacjami finansowymi, miaty zawsze charakter rynkowy i byty
dokonywane wytacznie na warunkach rynkowych.

Spétka Rafamet Trading sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Emitenta.

Z uwagi na istniejace powigzania gospodarcze miedzy Emitentem a Spotkg Rafamet Trading sp. z
0.0., W szczegolnosci z uwagi na fakt, ze dziatalnosc¢ spétek ma charakter komplementarny, Emitent
zamierza kontynuowac¢ prowadzong polityke zawierania umoéw i prowadzenia transakcji z
podmiotem zaleznym.

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi Spétka prowadzita typowe i rutynowe
transakcje sprzedazy z jednostka zalezng Rafamet Trading sp. z 0.0.

Spotka Met.Com. sp. z 0.0. jest podmiotem zaleznym od Emitenta.
Udziaty Spotki Met.Com. Sp. z 0.0. na 31.12.2006 zostaty zakwalifikowane jako oferowane do
sprzedazy.
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W okresie objetym historycznymi sprawozdaniami finansowymi oraz w minionym okresie 2007 r.
Emitent zawart nastepujace transakcje z podmiotami powigzanymi:

Wyszczegolnienie Sprzedaz towardow / ustug
od 01.01.2007
do daty
Dokumentu 2006 2005 2004
Rejestracyjneg
o
Zespot Odlewn! 656,1 1494,8 1302,9 1335,6
~Rafamet” sp. z o.0.
Ustugi pozostate: sprezone
powietrze, energia elektr., 539,5 1 023,8 994,6 1027,7
energia cieplna, woda,
Scieki, telefony
Gruntovyanle, obrobka 135,4 279,5 255,1 288,7
mechaniczna
Dzierzawa -18,8 4,3 3,2 17,8
Materiat, odpad 0,0 2,8 50,0 1,3
Czesci maszyn 0,0 184,4 0,0 0,0
cl':.aof.amet Trading sp. z 0,0 2,4 142,0 3,8
Dzierzawa 0,0 2,4 2,4 2,4
Obrabiarka 0,0 0,0 85,0 0,0
Pozostata sprzedaz 0,0 0,0 0,9 1,4
Srodki trwate 0,0 0,0 53,7 0,0
Zrodio: Emitent
Zakup towarow / ustug
od 2006 2005 2004
01.01.2007
Wyszczegolnienie do daty
Dokumentu
Rejestracyjne
go
Zespot Odlewni 2 673,7 7 217,8 6 110,4 2771,4
~Rafamet” sp. z o0.0.
Materiaty 1974,1 5 853,7 4 816,2 1817,4
Ustugi 699,6 1 316,6 1294,2 954,0
Inwestycje 0,0 47,4 0,0 0,0
E_aof_amet Trading sp.z 84,7 104,7 243,8 1698,8
Materiaty 24,8 41,2 25,2 159,9
Ustugi 42,9 30,9 127,1 1 423,8
Inwestycje 11,0 28,1 91,5 106,4
Pozostate 6,0 4,6 0,0 8,7
ARP S.A. 313,7 631,5 917,8 1333,4
Ustugi finansowe 313,7 631,5 917,8 1 333,4
Zrodio: Emitent
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Zobowiazania
od
L 01.01.2007
Wyszczegolnienie do daty 2006 2005 2004
Dokumentu
Rejestracyjn
ego
Zespot Odlewni
~Rafamet” sp. z o.0. 71,1 61,7 15,8 19,1
Zakup materiatéw i ustug 71,1 61,7 15,8 19,1
(I:z:)famet Trading sp. Z 28,2 3,8 0,0 108,1
Zakup materiatéw i ustug 28,2 3,8 0,0 108,1
ARP S.A. 57814 5841,4 6 020,9 6 689,6
Pozyczki otrzymane 5781,4 5841,4 6 020,9 6 689,6
Zrodto: Emitent
Naleznoséci
od
01.01.2007
Wyszczegolnienie do daty
Dokumentu 2006 2005 2004
Rejestracyjn
ego
Zespot Odlewni 700,0 1262,1 1017,4 1073,3
~Rafamet” sp. z o.0.
Z tytutu robdt i ustug 0,0 488,0 99,9 1073,3
Srodek trwaty 700,0 800,0 1 000,0 0,0
Wycena wg. 0,0 25,8 82,5 0,0
zamortyzowanego kosztu
(I:z:)famet Trading sp. z 0,0 0,0 3.4 0,0
Naleznosci z tytutu robot i 0,0 0,0 3.4 0,0
ustug
ARP S.A. 0,0 0,0 0,0 0,0
Pozostata naleznos¢ 0,0 0,0 0,0 0,0
Met.Com. sp. z o.0. 0,0 0,0 25,0 0,0
Pozostata naleznos¢ - 0,0 0,0 25,0 0,0

podwyzszenie udziatdw

Zrbdto: Emitent

Uwagi: uwzgledniono faktury dotyczace grudnia danego roku, ktérych wpltyw

nastepnego roku

Transakcje dokonywane przez Emitenta z podmiotami

powigzanymi

nastapit w styczniu

stanowity w sprzedazy

Emitenta:
Tys. zt od 01.01.2007 do
daty Dokumentu 2006 2005 2004
Rejestracyjnego
Sprzedaz 656,1 1497,2 1 444,9 1339,4
Zakup 3072,1 7 954,1 7 272,0 5 803,5
Suma 3728,2 9 451,2 8 716,9 7 142,9
Sprzedaz
Emitenta 34 203, 3 61 583,8 5754 424,3 48 611,1
o .
/o Sprzedazy 11% 15% 16% 15%
Emitenta
Zrodto: Emitent
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 131




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Wynagrodzenia oraz transakcje Cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej

Cztonkowie Zarzadu Emitenta wykonuja powierzone im czynnosci w oparciu o zawarte ze Spotkg
umowy o prace. Wartos$¢ indywidualnych wynagrodzen i nagréd oséb zarzadzajacych oraz oséb na
stanowiskach kierowniczych wyzszego szczebla przedstawiono w pkt. 15.1.1. cze$¢ III Dokumentu
Rejestracyjnego.

Wynagrodzenie cztionkdw Rady Nadzorczej z tytutu petnionych funkcji przedstawiono w pkt. 15.1.2.
czesc 111 Dokumentu Rejestracyjnego.

W latach 2004-2007 Emitent nie zawart z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej, ani tez osobami
zarzadzajacymi wyzszego szczebla innych transakcji anizeli umowy opisane w pkt. 15.1.1 i 15.1.2
czes$c¢ 111 Dokumentu Rejestracyjnego.

20. DANE FINANSOWE DOTYCZACE AKTYWOW 1
PASYWOW EMITENTA, JEGO SYTUACII FINANSOWE]
ORAZ ZYSKOW I STRAT

20.1. HISTORYCZNE DANE FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, witaczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit
sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. za
okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostalo zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://www.rafamet.com.pl/rfr_2004.php.

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok zostaty
zamieszczone w raporcie rocznym na tej samej stronie internetowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. za
okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://www.rafamet.com.pl/rfr_2005.php.

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok zostaty
zamieszczone w raporcie rocznym na tej samej stronie internetowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. za
okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia 2006 roku zostalo zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta: http://www.rafamet.com.pl/rfr_2006.php.

Opinia i raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryka
Obrabiarek RAFAMET S.A. za 2006 roku zostaty zamieszczone w raporcie rocznym na tej samej
stronie internetowej.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2004 zostato sporzadzone zgodnie z polskimi
zasadami rachunkowosci. Natomiast zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia nr 1606/2002 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 19 lipca 2002 roku w sprawie stosowania miedzynarodowych
standardéw rachunkowosci, skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta za lata 2005 - 2006
zostaty sporzadzone zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, czyli zgodnie z
forma, jaka zostanie przyjeta w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Emitenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2005 rok jest pierwszym sprawozdaniem finansowym,
w ktorym zastosowano miedzynarodowe standardy rachunkowosci oraz miedzynarodowe standardy
sprawozdawczosci finansowej. W celu zachowania poréwnywalnosci, skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za 2004 rok zostato przeksztatcone na miedzynarodowe standardy rachunkowosci,
zgodnie z MSSF 1. We wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2005 rok
przedstawiono przeksztatcenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2004 rok, ktore
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obejmowato przeksztatcenie wybranych pozycji bilansu na dzien 1 stycznia 2004 roku oraz 31
grudnia 2004 roku, a takze rachunku zyskdéw i strat za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31
grudnia 2004 roku oraz wyjasnienie powstatych réznic.

20.2. DANE FINANSOWE PRO-FORMA

W prospekcie nie sa prezentowane informacje finansowe pro forma w rozumieniu Rozporzadzenia
Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w sprawie informacji zawartych w
prospektach emisyjnych oraz formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich prospektow
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam. Nie zaistniaty transakcje powodujace obowigzek
sporzadzenia sprawozdania finansowego pro forma.

20.3. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

Na podstawie art.28 Rozporzadzenia Komisji (WE) nr 809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i
publikacji takich prospektéw emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam, Emitent zamiescit
sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006 w Dokumencie Rejestracyjnym przez odniesienie.

20.4. BADANIE HISTORYCZNYCH ROCZNYCH DANYCH
FINANSOWYCH

20.4.1.0swiadczenia stwierdzajace, ze historyczne dane finansowe
zostatly zbadane przez bieglego rewidenta

Emitent o$wiadcza, ze historyczne skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2004 - 2006
wiaczone do niniejszego Prospektu przez odniesienie zostaty zbadane przez biegtego rewidenta.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2006 do 31 grudnia 2006
oraz dane poréwnywalne za 2005 rok, zostaty sporzgadzone zgodnie z formg, jaka zostanie przyjeta
w kolejnym opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta.

20.4.2.Wskazanie innych informacji w Prospekcie, ktore zostaty
zbadane przez Bieglych Rewidentow

Sprawozdania finansowe Emitenta za okresy sprawozdawcze zakonczone 31 grudnia 2006 roku,
31 grudnia 2005 roku oraz 31 grudnia 2004 roku wiaczone do Prospektu przez odniesienie byty
przedmiotem badania przez biegtego rewidenta.

W Prospekcie nie przestawiono innych informacji, ktére zostaty zbadane przez biegtych rewidentéw.

20.4.3.Informacja o danych finansowych w Prospekcie nie
pochodzacych ze sprawozdan finansowych Emitenta zbadanych
przez biegtego rewidenta

Dane finansowe dotyczace Emitenta i Grupy kapitatowej Emitenta za I i II kwartat 2007 roku, na
ktore powotuje sie Emitent w tresci Prospektu Emisyjnego nie pochodzg ze sprawozdan
finansowych zbadanych przez Biegtych Rewidentow.

20.5. DATA NAJNOWSZYCH DANYCH FINANSOWYCH

Ostatnie roczne informacje finansowe zbadane przez biegtego rewidenta dotycza okresu
sprawozdawczego zakonczonego 31.12.2006 roku i =zostaty wigczone do Prospektu przez
odniesienie.

20.6. SRODROCZNE I INNE DANE FINANSOWE

Emitent opublikowat dane finansowe za I kwartat 2007 roku (dnia 15.05.2007 r. wraz z ich korektg
w dniu 23.05.2007 r. ).

Emitent opublikowat dane finansowe za II kwartat 2007 roku (dnia 14.08.2007 r.).

Dane finansowe za I i II kwartat 2007 roku dostepne sg na stronie internetowej Emitenta:
http://www.rafamet.com/rfk 2007.php
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Kwartalne sprawozdania finansowe nie podlegaty przegladowi ani badaniu przez biegtego
rewidenta.

20.7. POLITYKA DYWIDENDY

Zgodnie z art. 347 §1 ksh akcjonariusze majq prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta, ktéry zostat przeznaczony przez
walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom. Kwota przeznaczona do podzialu miedzy
akcjonariuszy nie moze przekraczac zysku za ostatni rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone
zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku kapitatow zapasowego i
rezerwowych, ktéore mogq by¢ przeznaczone na wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o
niepokryte straty, akcje wiasne oraz o kwoty, ktéore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢
przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1
ksh). Uchwate o podziale zysku podejmuje Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 395 ust.2 pkt.2 ksh.
Naczelng zasada Spoétki w zakresie wyptaty dywidend jest dzielenie sie z akcjonariuszami
wypracowanym zyskiem, stosownie do jego wysokosci w danym roku, aktualnego poziomu
ptynnosci finansowej Spoétki oraz prowadzonego programu inwestycyjnego. Zaliczki na poczet
dywidendy moga by¢ wyptacane zgodnie z art. 349 ksh. Spétka zastrzega mozliwos$¢ skierowania
wypracowanych $rodkow w pierwszej kolejnosci na prowadzony program inwestycyjny — w takim
przypadku dywidenda za dany rok nie bedzie wyptacona.

Zasady polityki Spotki w zakresie wyptaty dywidendy w ciagu najblizszych 3 lat obrotowych
Zgodnie ze strategig rozwoju Spotki Zarzad uwaza, iz przyszty zysk Spotki winien byé w pierwszej
kolejnosci przeznaczany na rozwdj i inwestycje. W zwigzku z tym Zarzad nie przewiduje wyptaty
dywidendy za rok 2007. Plany dotyczace polityki wyptaty dywidendy w kolejnych latach uzaleznione
sq od przysziej sytuacji finansowej Spotki. Skierowanie przez Zarzad do Walnego Zgromadzenia
wniosku w sprawie wyptaty dywidendy bedzie uzaleznione od poziomu generowanych srodkéw oraz
przewidywanych wydatkéw inwestycyjnych. Podstawg rekomendacji wydawanych przez Zarzad
Emitenta w przedmiocie wyptaty dywidendy bedzie zwiekszenie wartosci Spétki dla akcjonariuszy.
Zgodnie z oswiadczeniem Spétki, nie istniejg okreslone mierzalne warunki, po spetnieniu ktorych
Zarzad Spotki wnioskowac bedzie o konkretng wartos¢ dywidendy.

Ograniczenia w zakresie wyptaty dywidendy

Dywidenda nie bedzie wyptacana w przypadku osiagniecia przez Spoétke ujemnego wyniku
finansowego netto (straty netto). Moze by¢ takze wstrzymana lub ograniczona co do wysokosci,
jezeli Spotka przewiduje gromadzenie srodkéw finansowych na prowadzony lub planowany program
inwestycyjny.

Sposob ogloszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacja o odbiorze dywidendy ogtoszona bedzie w formie raportu biezacego.

Osoby, ktorym przystuguje prawo do dywidendy

Sa to akcjonariusze, na ktérych rachunkach inwestycyjnych bedq zapisane akcje w dniu dywidendy.
Zgodnie ze statutem Spotka moze w przysziosci emitowac akcje uprzywilejowane, za wyjatkiem
uprzywilejowania co do gtosu. Uprzywilejowanie akcji co do dywidendy nie moze staé¢ w
sprzecznosci z postanowieniami art. 353 Kodeksu spoétek handlowych oraz innych przepiséw prawa.

Warunki odbioru dywidendy, termin, w ktérym przystuguje prawo do odbioru dywidendy
oraz konsekwencje niezrealizowania prawa w terminie

Warunki odbioru dywidendy przez akcjonariuszy sg zgodne z zasadami obowigzujacymi spotki
publiczne. Uchwata o wyptacie dywidendy powinna wskazywa¢, zgodnie z art. 348 § 3 ksh, date
ustalenia prawa do dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.

Dzien dywidendy stanowi dzien, wedtug ktorego ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do
dywidendy za dany rok obrotowy. Z zastrzezeniem postanowien Regulaminu KDPW dzien
dywidendy moze by¢ ustalony w ciggu kolejnych trzech miesiecy.

Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego (Rozdziat XIII § 9), na Emitencie cigzy
obowigzek bezzwiocznego powiadomienia GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku (czesci
zysku) na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, o wysokosci tejze dywidendy, dniu ustalenia prawa
do dywidendy oraz dniu wyptaty dywidendy. Ponadto § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW
naktada na Emitenta obowigzek poinformowania KDPW o wysokosci dywidendy, dniu ustalenia
prawa do dywidendy oraz terminie jej wypfaty. Zgodnie z § 91 ust. 2 Szczegdétowych Zasad
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Dziatania KDPW, miedzy dniem ustalenia prawa do dywidendy, a dniem wypftaty dywidendy musi
uptyna¢ co najmniej 9 dnia roboczych (z wytaczeniem sobdét) W przypadku niezrealizowania prawa
do dywidendy w terminie ulega ono 10-letniemu przedawnieniu.

20.7.1.Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy w
latach 2004 - 2006

W ostatnich 3 latach obrotowych Spétka nie kierowata wypracowanego zysku na wyptaty dywidend
dla akcjonariuszy. Zyski netto za lata 2004-2006 zostaty uchwatami Zwyczajnych Walnych
Zgromadzen przeznaczone na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spoétki.

20.8. POSTEPOWANIA SADOWE I ARBITRAZOWE

Zarzad Emitenta oswiadcza, Ze w okresie ostatnich 12 miesiecy Emitent nie uczestniczyt w
postepowaniach sadowych ani arbitrazowych, ktére mogty lub miaty wptyw na sytuacje finansowgq
lub rentownos$¢ Emitenta albo jego Grupy Kapitatowej.

Jednoczesnie Zarzad Emitenta o$wiadcza, ze dnia 30 stycznia 2003 r. Sad Rejonowy w Gliwicach,
Wydziat VII Gospodarczy zatwierdzit ukfad zawarty pomiedzy Emitentem a jego wierzycielami
(sygn. akt VII Ukt 2/02).

Zgodnie z trescig postanowienia o zatwierdzeniu uktadu wierzyciele, ktérych wierzytelnosci na
dzien otwarcia postepowania uktadowego nie przekraczaty kwoty 5.000 zt, zostali uprzywilejowani
w ten sposob, ze w terminie 4 i 8 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie uktadu zostali sptaceni bez
redukcji w dwoch réwnych ratach. Wierzytelnosci pozostatych wierzycieli zostaty zredukowane o
40% wedilug stanu na dzien otwarcia postepowania uktadowego i roztozone na 16 réwnych
kwartalnych rat, z ktérych pierwsza miata zosta¢ zaptacona najpdzniej w terminie 12 miesiecy od
uprawomocnienia sie uktadu, a ptatnos¢ kolejnych winna nastepowa¢ na koniec kazdego
nastepnego kwartatu. Jednoczesnie od dnia otwarcia postepowania ukfadowego odstgpiono od
naliczania odsetek od wszystkich wierzytelnosci uktadowych.

taczna wartos¢ wierzytelnosci uktadowych wynosita 15.500.318,93 zt, natomiast po uwzglednieniu
przewidzianej uktadem redukcji do zaptaty przypadia taczna kwota 10.120.048,94 zi.

Emitent uktad sptaca na biezaco - wszyscy wierzyciele uprzywilejowani zostali sptaceni w dwdch
ratach, ktorych ptatnosc przypadata 7 czerwca i 7 pazdziernika 2003 r. Pierwsza rata dla wierzycieli
nieuprzywilejowanych zostata zaptacona 7 lutego 2004 r., a raty kolejne - na koniec kolejnych
kwartatow. Na dzien zatwierdzenia Prospektu do zaptaty pozostaty dwie raty uktadowe: pierwsza
ptatna 30 wrzesnia 2007 r. w tacznej kwocie 570.369,31 zt i druga - 31 grudnia 2007 r. w kwocie
570.364,63 zt. Emitent finansuje sptate rat uktadu ze $rodkéw wiasnych.

20.9. ZNACZACE ZMIANY W SYTUACII FINANSOWEJ] LUB
HANDLOWEJ EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD DATY
ZAKONCZENIA OSTATNIEGO OKRESU
SPRAWOZDAWCZEGO, ZA KTORY OPUBLIKOWANO
ZBADANE INFORMACIJE FINANSOWE LUB SRODROCZNE
INFORMACIJE FINANSOWE

Zarzad Emitenta os$wiadcza, ze od daty ostatniego $rédrocznego sprawozdania finansowego
Emitenta nie zaszly zadne znaczace zmiany w sytuacji finansowej i pozycji handlowej spétki.

21. INFORMACIE DODATKOWE
21.1. KAPITAL ZAKLADOWY

21.1.1.Wielkos¢ wyemitowanego kapitatu dla kazdej klasy kapitatu
zaktadowego

Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 14.395.670,00 zt i dzieli sie na 1.439.567 akcji zwyklych na
okaziciela, o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, w tym:
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- 68.165 akcji serii A,

- 272.658 akcji serii B,

- 549.372 akcje serii C,

- 473.095 akcji serii D,

- 76.277 akcji serii E.

Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Emitent nie emitowat akcji w ramach kapitatu
docelowego. W obrocie na rynku regulowanym od 1996 r. znajdujq sie akcje serii A, B, C, Di Ew
facznej ilosci 1.439.567 akcji. W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi (za lata
2004 - 2006) nie miato miejsca optacenie ponad 10% kapitatu zaktadowego w postaci aktywow
innych niz gotéwka.

21.1.2.Liczba i gldwne cechy akcji nie reprezentujacych kapitatu

Emitent nie emitowat akcji nie reprezentujacych kapitatu zaktadowego.

21.1.3.Liczba, wartos¢ ksiegowa i wartos¢ nominalna akcji
Emitenta w posiadaniu Emitenta, przez inne osoby w jego imieniu

Emitent nie posiada zadnych akcji wtasnych, ani bezposrednio, ani poprzez podmioty zalezne lub
tez inne osoby dziatajace w imieniu Emitenta.

21.1.4.Liczba zamiennych papierow wartosciowych, wymienialnych
papierow wartosciowych Ilub papieréw wartosciowych z
warrantami, ze wskazaniem zasad i procedur, ktorym podlega ich
zamiana, wymiana lub subskrypcja

Emitent nie emitowat zamiennych papieréw warto$ciowych, wymiennych papieréw warto$ciowych
ani papierow wartosciowych z warrantami.

21.1.5.Informacja o wszystkich prawach nabycia lub
zobowigzaniach w odniesieniu do kapitatlu docelowego Ilub
autoryzowanego albo niewyemitowanego lub zobowiazaniach do
podwyzszenia kapitatu, a takze ich zasadach i warunkach

Nie istniejg zadne prawa nabycia lub zobowigzania w odniesieniu do kapitatu docelowego, a takze
zadne zobowigzania do podwyzszenia kapitatu.

21.1.6.Informacje o kapitale dowolnego czionka grupy, ktéry jest
przedmiotem opcji

Emitent oswiadcza, iz kapitat Spoétki nie jest przedmiotem opcji oraz ze nie zostato uzgodnione
warunkowo lub bezwarunkowo, ze stanie sie on przedmiotem opcji.

21.1.7.Dane historyczne na temat kapitatu zakladowego, =z
podkresleniem informacji o wszelkich zmianach, za okres objety
historycznymi danymi finansowymi
Na mocy aktu przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” w
spotke akcyjng z dnia 22 maja 1992 r. kapitat zaktadowy zostat ustalony w wysokosci 13.632.900
zt. Uchwatg Walnego Zgromadzenia z dnia 26 maja 1994 r. kapitat zaktadowy zostat podwyzszony
do aktualnej wartosci 14.395.670,00 zt

W okresie objetym historycznymi danymi finansowymi wielko$¢ kapitatu zaktadowego nie ulegta
zmianom.

21.2. UMOWA I STATUT SPOLKI

21.2.1.0pis przedmiotu i celu dzialalnosci Emitenta, ze
wskazaniem miejsca w statucie, w ktorym sa one okreslone

Zgodnie z postanowieniem § 6 ust. 1 Statutu Emitenta przedmiotem jego dziatalnosci jest:

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 136



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

1) produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (20.51.2),

2) produkcja gazow technicznych (24.11.2),

3) odlewnictwo zeliwa (27.51.7),

4) odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wytgczeniem odlewnictwa miedzi
i stopdw miedzi (27.54.B),

5) obrodbka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2),

6) obrdébka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.2Z),

7) produkcja narzedzi (28.62.2),

8) produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych do obrébki metalu, z wylaczeniem
dziatalnosci ustugowej (29.42.A),

9) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
pozostatych narzedzi mechanicznych do obrobki metalu (29.42.B),

10) produkcja maszyn dla goérnictwa i budownictwa, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej
(29.52.A),

11) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych
maszyn specjalnego przeznaczenia (29.56.B),

12) produkcja instrumentéw i przyrzadow pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wylaczeniem dziatalnosci ustugowej
(33.20.A),

13) dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (40.13.2),

14) produkcja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody) (40.30.A),

15) pobor i uzdatnianie wody, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej (41.00.A),

16) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska (45.50.2),

17) dziatalno$¢ agentéw specjalizujacych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub
okreslonej grupy towardw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2),

18) sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu (51.57.2),

19) sprzedaz hurtowa obrabiarek (51.81.2),

20) miejsca krotkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane
(55.23.2),

21) magazynowanie i przechowywanie towardw w pozostatych sktadowiskach (63.12.C),

22) wynajem samochoddéw osobowych (71.10.2),

23) telefonia stacjonarna i telegrafia (64.20.A),

24) posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (65.23.2),

25) wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek (70.20.2),

26) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.2),

27) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (71.34.2),

28) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (72.22.2),

29) prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (73.10.G),

30) dziatalno$¢ prawnicza (74.11.2),

31) dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa (74.12.2),

32) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego (74.20.A),

33) reklama (74.40.2),

34) dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (74.60.2),

35) ochrona przeciwpozarowa (75.25.2),

36) gospodarowanie odpadami (90.02.2),

37) odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdw (90.01.2),

38) dziatalnos$¢ filharmonii, orkiestr, chéréw (92.31.C),

39) produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej (29.56.A),

40) dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (41.00.B),

41) dziatalnos¢ takséwek osobowych (60.22.27),

42) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (60.24.A),

43) transport drogowy towaréw pojazdami uniwersalnymi (60.24.B),

44) wynajem samochoddw ciezarowych z kierowca (60.24.C).
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21.2.2.Podsumowanie wszystkich postanowien Statutu Iub
regulaminéw Emitenta odnoszacych sie do czitonkéw organéw
administracyjnych, zarzadzajacych i nadzorczych

ZARZAD

Zgodnie z § 13 Statutu Emitenta Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy. Wspdlna kadencja
Zarzadu trwa piec kolejnych lat. Liczbe cztonkédw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza, ktéra powotuje
Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych Cztonkdéw Zarzadu, w tym Wiceprezesow. Prezes,
Wiceprezes, Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spétki moga by¢é odwotani przez Rade Nadzorcza
przed uptywem kadencji.

Mandaty wszystkich cztonkdw Zarzadu, w tym réwniez wybranych w trakcie kadencji, wygasajg z
dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgacego sprawozdanie finansowe i sprawozdanie z
dziatalnosci Spétki za ostatni rok ich urzedowania.

Stosownie do postanowienia § 14 Statutu Emitenta Zarzad prowadzi sprawy Spéiki i reprezentuje
Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i pozasgdowych. Do zakresu uprawnien Zarzadu
nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Spotki, w tym
podejmowanie decyzji co do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu w nieruchomosci. Zarzad
dziata na podstawie uchwalonego przez siebie regulaminu, ktory podlega zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorcza.

W zakresie reprezentacji w przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i
podpisywania w imieniu Spétki wymagane jest wspotdziatanie Prezesa i cztonka Zarzadu lub dwoch
cztonkdw Zarzadu, albo jednego cztonka Zarzadu tacznie z prokurentem (§ 15 ust. 1 Statutu).
Cztonkowie Zarzadu wykonuja swoje obowigzki na podstawie uméw o prace (kontraktéw), ktore,
na zasadach okreslonych w uchwale Rady Nadzorczej, zawiera z nimi w imieniu Spétki osoba
upowazniona przez Rade Nadzorczg sposrdd jej cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sie
innych czynnosci prawnych, w tym zwigzanych ze stosunkiem pracy, pomiedzy Spotka, a cztonkiem
Zarzadu (§ 16 Statutu Emitenta).

W Regulaminie Dziatania Zarzadu Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA przyjetym uchwatg Zarzadu nr
7/1V/03 z dnia 09.04.2003 r. okreslona zostata odpowiedzialno$¢ Prezesa Zarzadu za
organizowanie, prowadzenie i nadzorowanie spraw Spétki. Przyznano mu jednoczesnie uprawnienie
do okreslenia kompetenciji i przydziatu zadan dla innych cztonkéw Zarzadu.

Zgodnie z Regulaminem Dziatania Zarzadu posiedzenia Zarzadu przynajmniej raz w miesigcu
zwotuje Prezes Zarzadu lub zastepujacy go czionek, ustalajgc jednoczesnie porzadek posiedzenia.
Porzadek ten moze zostaé¢ uzupetniony na wniosek kazdego czionka Zarzadu. Udziat czionkow
Zarzadu w jego posiedzeniach jest obowigzkowy. W posiedzeniach tych udziat bra¢ mogg takze
osoby zaproszone, jak réwniez Rada Dyrektoréw (jako organ opiniujacy i doradczy), jesli Zarzad ja
powota.

RADA NADZORCZA

Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig Spotki w zakresie
przewidzianym w Ksh oraz zatwierdzanie na wniosek Zarzadu wyboru firmy audytorskiej badajacej
roczne sprawozdanie finansowe (§ 21 Statutu Emitenta).

Zgodnie z postanowieniem § 17 Statutu Emitenta Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu
cztonkéw powotywanych i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie. Wspodlna kadencja Rady
Nadzorczej trwa trzy lata, z tym ze cztonkowie Rady mogg by¢ wybierani ponownie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepce, a w
miare potrzeby takze Sekretarza Rady. Wyboru dokonuje sie w gtosowaniu tajnym, bezwzgledng
wiekszoscig gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkédw Rady. W razie potrzeby Rada Nadzorcza, na
kolejnym posiedzeniu, moze dokona¢ wyboréw uzupetniajacych (§ 18 wust. 1 Statutu).
Przewodniczacy, jego Zastepca i Sekretarz Rady mogq zosta¢ odwotani przez Rade Nadzorczg (§ 18
ust. 3 Statut).

Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Zastepca Przewodniczacego,
zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej
kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i przewodniczy na nim do
chwili wyboru Przewodniczacego (§ 18 ust. 2 Statutu).

Zgodnie z postanowieniem § 19 Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz jeden raz na
kwartat. Przewodniczacy Rady ma obowigzek zwotac posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek
Zarzadu Spéiki lub cztonka Rady. W takim przypadku posiedzenie Rady powinno zosta¢ zwotane w
ciggu dwéch tygodni od daty zgtoszenia Zzadania. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moze
uczestniczy¢ z gtosem doradczym reprezentant Skarbu Panstwa (§ 17 ust. 2 Statutu). Rada
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Nadzorcza uchwala swdéj regulamin, ktory szczegdétowo okresla tryb jej postepowania (§ 20 ust. 3
Statutu).

Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkow Rady. Uchwaty Rady zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtosow cztonkdw obecnych na
posiedzeniu i mogq by¢ podejmowane jezeli o terminie, miejscu i porzadku obrad zostali nalezycie
powiadomieni wszyscy jej cztonkowie, a w posiedzeniu bierze udziat co najmniej potowa cztonkoéw
Rady, w tym jej Przewodniczacy lub Zastepca. W razie réwnosci ilosci gtoséw rozstrzyga gtos
Przewodniczacego. Podejmowanie uchwat mozliwe jest rowniez korespondencyjnie lub przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odlegtos¢, jezeli wszyscy cztonkowie
Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Oddanie gtosu mozliwe jest takze na pismie
za posrednictwem innego cztonka Rady, za wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na
posiedzeniu Rady Nadzorczej (§ 20 Statutu).

Czlonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza
wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowaé swoich cztonkéw do samodzielnego
petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych (§ 22 ust. 1 Statutu). Wynagrodzenie dla cztonkow
Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej,
delegowanych do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu, ustala uchwata Rada
Nadzorcza (§ 22 ust. 2 i 3 Statutu).

W miejsce ustepujacego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka Rady, Rada
Nadzorcza moze dokooptowaé czionka Rady, lecz liczba czionkéw dokooptowanych nie moze
przekracza¢ potowe ogdlnej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej. Dokooptowani cztonkowie Rady
powinni by¢ przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu. Mandaty nowo
wybranych lub dokooptowanych w trakcie kadencji cztonkéw Rady Nadzorczej wygasajq z uptywem
odnosnej kadencji (§ 22 ust. 4 Statutu).

W Regulaminie Rady Nadzorczej przyjetym uchwatg Rady Nadzorczej nr 11/VI/03 z dnia
16.06.2003 r. w § 4 wprowadzony zostat zakaz prowadzenia przez cztonkéw Rady Nadzorczej na
swdj lub cudzy rachunek przedsiebiorstwa konkurencyjnego, jak réwniez uczestniczenia w takim
przedsiebiorstwie jako wspdlnik, cztonek rady nadzorczej lub w zarzadu. Wskazany zakaz w
stosunku do poszczegdlnych cztonkéw Rady Nadzorczej uchyli¢ moze uchwatg Walne Zgromadzenie
Spoiki.

Nadto, w Regulaminie Rady Nadzorczej okreslone zostaty szczegétowe obowigzki Przewodniczacego
Rady Nadzorczej, jego Zastepcy oraz Sekretarza Rady.

21.2.3.0pis praw, przywilejow i ograniczen zwigzanych z kazdym
rodzajem istniejacych akcji

Akcjonariuszowi Spotki przystugujq nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spotki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazda z akcji przypada
dywidenda w takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sag
akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaly o podziale zysku albo w okresie
kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne
Zgromadzenie powinno jednak wzigé pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlnych.
Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawg lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy Ilub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy Iub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogow, o ktorych mowa w art. 433 § 2 i 3 Ksh. Akcjonariusz moze

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 139



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

zosta¢ pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spoétki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech pigtych gtoséw; Ograniczenia wynikajace
z przepisu art. 433 § 2 Ksh nie znajdujg zastosowania, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majg by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg
(subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im
wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe
akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktorym stuzy prawo
poboru, nie obejma czesci lub wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa
poboru akcji moze nastgpi¢ w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego
zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w
szczegdblnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci
wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spotki, lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen
dotyczacych zbywania akcji. Ustawowe ograniczenia swobody przenoszenia akcji opisane zostaty w
pkt 4.8 Dokumentu ofertowego.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 § 3 Ksh).

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nadto nastepujgce uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w
Spoice:

1) Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do gtosowania na
walnym zgromadzeniu (art. 411 § 1 Ksh). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na walnym
zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia oraz do zfozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia poszczegdlnych
spraw przyznane akcjonariuszom posiadajgcym co najmniej jedna dziesigqta kapitatu zaktadowego
Spotki (art. 400 § 1 Ksh). We wniosku o zwotanie walnego zgromadzenia nalezy wskazac sprawy
wnoszone pod jego obrady. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania
zarzadowi nie zostanie zwotane nadzwyczajne walne zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po
wezwaniu zarzadu do ziozenia oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia akcjonariuszy wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Ksh. Zgodnie z przepisem art. 422 ksh akcjonariuszowi, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia, a po jej powzieciu zazadat =zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, jak tez akcjonariuszowi,
ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad, przystuguje
prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes spotki lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza. Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pozniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Wymienionym wyzej akcjonariuszom przystuguje takze prawo do wytoczenia przeciwko spotce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. W
przypadku spotki publicznej powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pézniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.
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4) Prawo do zadania wyboru czionkéw rady nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §
3 Ksh na wniosek akcjonariuszy, reprezentujgcych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu
zaktadowego wybor rady nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze walne zgromadzenie
w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegodlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje walne zgromadzenie na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej); jezeli walne zgromadzenie nie uwzgledni wniosku o wyznaczenie rewidenta do
spraw szczegodlnych, wnioskodawcy mogg wystgpi¢ o wyznaczenie takiego rewidenta do sadu
rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie publicznej).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegoblnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad walnego zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spéiki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad walnego zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 § 6 Ksh).

8) Prawo do zadania wydania odpisow sprawozdania zarzadu z dziatalnosci Spétki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed walnym zgromadzeniem (art. 395 § 4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407 §
1 Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskdw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed walnym zgromadzeniem (art. 407 § 2 Ksh).

11) Prawo do zlozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na walnym zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedng dziesiqtg kapitatu zaktadowego reprezentowanego na tym walnym
zgromadzeniu. Wnioskodawcy majq prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 § 2 Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotéw oraz zgdania wydania po$wiadczonych przez zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 § 3 Ksh).

13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spétce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie
odpiséw dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Ksh (w przypadku pofaczenia spétek), w art.
540 § 1 Ksh (w przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 § 1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 § 7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zadaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
gtoséw, jakie ta spodtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 § 4 i 6 Ksh),
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17) prawo do zadania zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie. Zgodnie z § 8 ust.
1 Statutu Emitenta wszystkie akcje sa akcjami na okaziciela. Stosownie do przepisu art. 334 ksh
oraz § 8 ust. 3 Statutu Emitenta akcjonariusz moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne oraz akcji imiennych na akcje na okaziciela,

18) mozliwos¢ umorzenia akcji. W § 10 ust. 1 statutu Emitenta przewidziana zostata mozliwos¢
umorzenia akcji za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne), jak réwniez bez jego zgody (umorzenie przymusowe). Umorzenie przymusowe moze
nastgpi¢ w przypadku dziatania akcjonariusza na szkode Spétki. Zgodnie z przepisem art. 359 ksh
umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia okreslajacej w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos$¢ przystugujacego akcjonariuszowi akcji umorzonych wynagrodzenia
badz uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia oraz spos6b obnizenia kapitatu zakladowego.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen zwigzanych z posiadanymi akcjami.

W § 10 Statutu zostata natomiast przewidziana mozliwo$¢ umorzenia akcji, zarowno za zgodg
akcjonariusza, jak tez bez jego zgody. Umorzenie przymusowe akcji, tj. bez zgody akcjonariusza,
moze nastgpi¢ w przypadku jego dziatania na szkode Spotki. Umorzenie akcji wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia.

21.2.4.0pis dziatan niezbednych do zmiany praw posiadaczy akcji,
ze wskazaniem tych zasad, ktére majq bardziej znaczacy zakres
niz jest to wymagane przepisami prawa

Wszystkie akcje Emitenta sg akcjami na okaziciela i statut nie przewiduje zadnych ograniczen w
zbywaniu akcji (art. 337 § 2 Ksh a contrario).

21.2.5.0pis zasad okreslajacych sposdéb zwotania zwyczajnych
corocznych walnych zgromadzen oraz nadzwyczajnych walnych
zgromadzen, wiacznie z zasadami uczestnictwa w nich

Zgodnie z § 23 ust. 2 Statutu Emitenta Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w
terminie szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
Natomiast Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, zgodnie z § 23 ust. 3 i 4 Statutu, zwotuje Zarzad
Spotki z wtasnej inicjatywy lub na wniosek akcjonariusza lub akcjonariuszy, przedstawiajgcych co
najmniej 1/10 kapitatu zaktadowego. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek
Rady Nadzorczej, Ilub akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 cze$¢ kapitatu
zaktadowego powinno nastgpi¢ w ciggu dwoch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Do zwotania Zwyczajnego lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia uprawniona jest takze Rada
Nadzorcza w nastepujacych przypadkach:
1) gdy Zarzad Spotki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w przepisanym terminie,
2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktéorym mowa w § 23 ust. 3, Zarzad Spétki nie zwotat
Walnego Zgromadzenia w terminie dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Zgodnie z art. 402 § 1 Ksh zaréwno Zwyczajne, jak tez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie,
zwotuje sie przez ogtoszenie, ktére powinno by¢ dokonane co najmniej na trzy tygodnie przed
terminem walnego zgromadzenia. W ogtoszeniu winna by¢ oznaczona data, godzina i miejsce
walnego zgromadzenia oraz szczegotowy porzadek obrad. W przypadku zamierzonej zmiany statutu
powotac nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak rowniez tre$¢ projektowanych zmian.
Jezeli jest to uzasadnione znacznym zakresem zamierzonych zmian, ogtoszenie moze zawierac
projekt nowego tekstu jednolitego statutu wraz z wyliczeniem nowych Iub zmienionych
postanowien statutu.
Wszystkie akcje Emitenta sq akcjami na okaziciela, stad uprawnionymi do uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu sq akcjonariusze, ktorzy ztozg w spétce co najmniej na tydzien przed terminem tego
zgromadzenia i nie odbiorg przed jego ukonczeniem s$wiadectwo depozytowe wystawione przez
podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie
instrumentami finansowymi (art. 406 § 3 Ksh) Prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majq
réwniez cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej (art. 406 § 4 Ksh).
Lista akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podpisana przez
zarzad, zawierajaca nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce zamieszkania
(siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystugujacych im gtoséw, powinna byc¢
wytozona w lokalu zarzadu przez trzy dni powszednie przed odbyciem walnego zgromadzenia.
Osoba fizyczna moze podac adres do doreczen zamiast miejsca zamieszkania. Akcjonariusz moze
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przegladac liste akcjonariuszy w lokalu zarzadu oraz zadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztow jego
sporzadzenia (art. 407 § 1 Ksh).

21.2.6.Krotki opis postanowien Statutu lub regulaminéw Emitenta,

ktére mogltyby spowodowaé opoznienie lub odroczenie Ilub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem
Statut nie zawiera postanowien, ktére mogtyby spowodowaé opodznienie, odroczenie lub
uniemozliwienie zmiany kontroli nad Emitentem.
21.2.7.Wskazanie postanowien Statutu Ilub regulaminéw
regulujacych progowa wielkos¢ posiadanych akcji, po

przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania
akcji przez akcjonariusza

Statut nie

zawiera

postanowien,

regulujgcych progowag wielkos¢ posiadanych

akcji, po

przekroczeniu ktorej konieczne jest podanie stanu posiadania akcji przez akcjonariusza.

21.2.8.0pis warunkéw natozonych postanowieniami

Statutu,

regulaminami, ktérym podlegaja zmiany kapitatu, jezeli te sa
bardziej rygorystyczne niz okreslone wymogami obowigzujacego
prawa

Statut nie okresla warunkéw, ktérym podlegajg zmiany kapitatu zakltadowego, w sposob bardziej
rygorystyczny niz przepisy Ksh.

22. ISTOTNE UMOWY EMITENTA I JEGO GRUPY
KAPITALOWE]

Ponizej przedstawiono podsumowanie istotnych uméw, innych niz zawierane w normalnym toku
dziatalnosci Emitenta, ktérych strong jest Emitent, za ostatnie 2 lata poprzedzajace date publikacji
Dokumentu Rejestracyjnego.

Umowy kredytowe, zastawow i poreczen

Umowy kredytu i pozyczki:

. Terminy
Data Udzielona - Kwota/ . .
zawarcia Nr Umowy e Rodzaj waluta wyméagalno Zabezpieczenie
28.04.2004 | Aneks Nr Bank BPH | Kredyt 18.700.000 |Ostatnia rata | Hipoteka kaucyjna na
DR1/28/0/2004 | S.A. nieodnawial | PLN 11.000.000PL | kwotg 453.000 PLN na
do ny na N nieruchomosciach
Porozumienia nr finansowani 30.11.2007 r. Svti’é%;ycs: knilielgivmnlr
DR2/ZK/443/03 e biezacych 37404 1 39408
z dnia potrzeb potozonych w Kuzni
16.04.2003 r. Raciborskiej przy ul.
zmienionego Staszica 1, Zastaw
20.11.2003 | Aneksem Nr rejestrowy na srodkach
1/DR2/ZK/1255 trwatych na kwote
20.11.2003 r Przedmiotem zastawu
18.10.2005 | Aneks nr ;?:g;ﬂ?;%%ﬁgdki
DZT(21/0/2005 trwate: wiertarko
z dnia frezarka typ 560F nr
18.10.2005, inw. 0057/411, frezarka
22.02.2007 | Aneks nr do kot stozkowych typ
DZT/04/0/2007 OERLIKON nr inw.
z dnia 0177/416, szlifierka do
16z typ SFBP 10000 nr
23.04.2007 /2-\31;-:'0k25.$1807 Fr inw. 0419/415, szlifierka
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. Terminy
zal\?vaatlizia Nr Umowy Ud::::;;na Rodzaj l‘('vv;?::: wyméa‘galno Zabezpieczenie
DzT/11/0/2007 do watkdéw typ BUT 63 nr
z dnia inw. 0435/415, szlifierka
23.04.2007 do két zebatych typ
ZSNZ 0493/415,
frezarka bramowa typ
WPF 75 nr inw.
0580/412, urzadzenie do
hartowania indukcyjnego
nr inw. 0671/456,
wiertarko-frezarka typ
WHC 160 nr inw.
0749/411, wiertarko-
frezarka typ BFT 110/6
nrinw. 0778/411,
tokarka uniwersalna typ
TPK 90 A1/3M
0864/410, frezarka
pozioma numeryczna FQ
400 0940/412,
wiertarko-frezarka typ
BKO 2 nr inw. 0946/411,
Tokarka karuzelowa typ
KCH 500/830 nr inw.
1001/410.
Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej,
Poreczenie Agencji
Rozwoju Przemystu S.A.
w Warszawie
10.02.2006 | Pismo State Pozyczka na | 7.530.000 09.10.2007 4 weksle wiasne na
DN/0578/05 Street finansowani | USD r.- 1.905.000 | kwote 7.530.000,00
Bank and |e biezacych uUsD uUsD
Trust potrzeb 11.02.2008 r
Company - 1.875.000
usD
11.08.2008 r
- 1.875.000
usD
10.02.2009 r
- 1.875.000
uUsD
10.05.2005 | Umowa Agencja Pozyczka na | 6.000.000 24 m-czne 2 weksle in blanco,
pozyczki nr Rozwoju | wspoffinans |PLN raty po bez protestu, ptatne
80/270/05 Przemystu | owanie 10.000,00 na zlecenie
S.A. realizacji PLN ptatne pozyczkodawcy, cesje
Warszawa | dlugotermin poczagwszy od | wierzytelnosci
owego 31.03.2006 przyszitych z tytutu
projektu r., kontraktow i umow
offsetowego 25 m-czne handlowych, na
nr 2-142 raty po poziomie nie nizszym
220.000,00 niz iloczyn
PLN pfatne wspétczynnika 1,05 i
poczawszy od | salda zadtuzenia z
31.03.2008 tytutu pozyczki
r., Oswiadczenie w
lrataw formie aktu
wysokosci notarialnego o
260.000,00 dobrowolnym
PLN ptatna do | poddaniu sie
30.04.2010 r. | egzekucji w trybie art.

777 & 1 pkt. 5 k.p.c.
do kwoty
6.000.000,00 zt z
terminem nadania
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. Terminy
zal\?vaatlizia Nr Umowy Ud::::;;na Rodzaj l‘('vv;?::: wyméa‘galno Zabezpieczenie
temu aktowi klauzuli
wykonalnosci do dnia
30.04.2012 r
01.06.2007 | 1455124KA010 | Kredyt Krotkotermi | 5.000.000 31.05.2008 r. | Zastaw rejestrowy na
60700 Bank SA | nowy PLN centrum wiertarsko-
Warszawa | odnawialny frezarskim SHW
kredyt UFZ6, nrinw.
obrotowy w 1012/417, rok.prod.
rachunku 1993 wraz z cesjq
biezacym praw z polisy
ubezpieczeniowej od
ognia i innych zdarzen
losowych
Zastaw rejestrowy na
frezarce bramowej,
typ FB 200CNC, nr
inw. 1205/412, rok
prod. 2001 wraz z
cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej od
ognia i innych zdarzen
losowych
09.02.2006 | Umowa Przez Zabezpiecze | 170.000,00 | Pozyczka Umowa przelewu
pozyczki Emitenta |nie PLN sptacona w wierzytelnosci
dla finansowani terminie przysziej na
Design a zabezpieczenie,
Technolog | dziatalnosci Weksel in blanco
ies biezacej
Internatio
nal DTI
Sp. z 0.0.
w
Raciborzu

Wszystkie zobowigzania Emitenta wynikajace z przedstawionych w tabeli powyzej uméw sag
wykonywane zgodnie z ich postanowieniami.
Celem wykonania umowy kredytu wskazanej w poz. 1 Emitent sptacit dotychczas 7.700.000 zt.
Termin sptaty I raty pozyczki wynikajacej z umowy wskazanej w poz. 2 przypada na 09.10.2007 r.
Zobowigzanie wekslowe Emitenta z data wykupu na dzien 8 sierpnia 2007r. wygasto, a weksel
zostat Emitentowi zwrocony. Emitent wystawit weksel wiasny nr RAF/USD/SSB5 stanowigcy
zobowigzanie do zaptaty kwoty 1 905 000 USD w dniu 09.10.2007r.

Z tytutlu wykonania umowy pozyczki wskazanej w poz. 3 Emitent sptacit dotychczas 16 rat w
wysokosci po 10.000 zt kazda.
Udzielony Emitentowi kredyt na podstawie umowy przedstawionej w poz. 4 sptacany jest zgodnie
ze swojq specyfikq automatycznie z wptywdow na rachunek prowadzony dla Emitenta przez
kredytodawce. Wszystkie dotychczasowe odsetki zostaty sptacone w terminie ich wymagalnosci.

Umowy poreczenia:

D_ata ) Numer Udzielona Roqzaj ] Kwota D_ata’ ] Zabezpieczenie
udzielenia umowy przez zobowiazania waznosci
29.04.2004 | 89/04/P Agencja Poreczenie na 18.700.00 | 31.12.2007 | Hipoteka kaucyjna do
08.03.2006 | Aneks nr 1 z| Rozwoju sptate kredytu |0 PLN wysokoéci 4,5 min zt. na
dnia Przemystu | Banku BPH S.A. gﬁggcnr;‘ém/’vsﬂe\f:rr 37404
08.03.2006 |S.A. w _ 37408,27489 '
Fe Warszawie prowadzonych przez Sad
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D.ata . g LepiElE Roqzaj . Kwota D_ata’ . Zabezpieczenie
udzielenia umowy przez zobowigzania waznosci
25.01.2007 |Aneks nr 2 z Rejonowy w Raciborzu,
dnia Wydziat V Ksiag
25.01.2007 Wieczystych, potozonych w
Kuzni Raciborskiej,
przewlaszczenie zapasow
(produkcji w toku -
obrabiarka typ KCI
250/280NM, nr 005, oraz
obrabiarka typ UBF 112N,
nr 013-015), cesja
wierzytelnosci z tytutu
zawartych kontraktéw,
wartos¢ zabezpieczenia
liczona tacznie na poziomie
nie nizszym niz 16 min.
zt. 4 weksle in blanco
26.04.2006 | Umowa o Emitenta Poreczenie za 2.155.992 | 30.11.2006 | Przewtaszczenie na
udzielenie |dla Zespotu |zobowigzania z |PLN zabezpieczenie rzeczy
poreczenia |Odlewni tytutu kredytu oznaczonych co do
26.10.2006 | Aneks do Rafamet zaciagnietego tozsamosci, tj. kociot
; viessmann vitoplex 100, nr
umowy Sp., z0.0. W |przez Z_espo’r inw. 3/3001/310, kociof
poreczenia | Kuzni Odlewni viessmann vitoplex 100, nr
z dnia Raciborskiej | Rafamet Sp. z inw. 3/3002/310, zeliwiak
26.10.2006 0.0. na fi 1000 " ewa”, nrinw.

podstawie
umowy nr
36/2004 z dnia
30.04.2004 r.
oraz Aneksu nr
1 z dnia
30.09.2004 r.,
Aneksu nr 2 z
dnia
28.04.2005 r.
oraz Aneksu nr
3 z dnia
19.04.2006 r.

4/0230/453, zeliwiak fi
1000 " adam”, nr inw.
4/0253/453, sprezarka
Srubowa, nrinw.
4/3035/444, strugarka
podtuzna ci“c., nr inw.
4/0060/414, wiertarko-
frezarka nr 1575, nr inw.
4/0086/411, frezarka
bramowa nr 14176, nr
inw. 4/0133/412, tokarka
karuzelowa typ kcg 320,
nrinw. 4/0485/410, zespot
zarzaka, nr inw.
4/0498/452, frezarka
bramowa fba-325x8000 z,
nrinw. 4/3041/412,
frezarka bramowa typ fbc-
90 nr f, nrinw.
4/3057/412, instalacja
cwu, nrinw. 4/3080/463,
karta wstrzasowa nr
291wkm4, nr inw.
5/0322/516, podajnik
drutowy do podawania
sferoidyzatora, nr inw.
5/3001/516, frezarka do
drewna nr8, nrinw.
5/0292/540, suwnica 17,
nr inw. 6/0045/646,
suwnica dwubelkowa nr
15, nr inw. 6/0053/646,
suwnica nr 16, nr inw.
6/0055/646, suwnica
lejnicza nr 18, nrinw.
6/0088/646, suwnica
elektromagn. nr 28, nr
inw. 6/0212/646,suwnica
lejnicza nr 33, nrinw.
6/0217/646, suwnica
magnesowa nr 29, nr inw.
6/0254/646, suwnica
lejnicza nr 30, nrinw.
6/0260/646, suwnica
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Data
udzielenia

Numer
umowy

Udzielona
przez

Rodzaj
zobowigzania

Kwota

Data
Waznosci

Zabezpieczenie

lejnicza nr 32, nrinw.
6/0281/646, suwnica
lejnicza nr 31, nrinw.
6/0285/646, suwnica
konsolowa nr 36, nr inw.
6/0320/646, suwnica
konsolowa nr 37, nr inw.
6/0321/646, suwnica
konsolowa nr 38, nr inw.
6/0322/646, suwnica
pomostowa nr 50, nrinw.
6/0594/646, suwnica
pomostowa nr 49, nrinw.
6/0595/646, urzadzenie
odpylajace uo 400 13, nr
inw. 6/0617/652, suwnica
pomostowa nr 53, nrinw.
6/0643/646, suwnica
dwubelkowa nr 22, nr inw.
6/0128/646, magazyn
oleju opatowego, nr inw.
6/3016/603, skrzynie
formierskie, nr inw.
8/3011/800, kwantometr
typ 3460 szwaj. (lab), nr
inw. 8/0660/801, weksel
wiasny in blanco, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej

08.12.2006

Umowa o
udzielenie
poreczenia

Emitenta
dla Zespotu
Odlewni
Rafamet
Sp. z0.0. W
Kuzni
Raciborskiej

Poreczenie za
zobowigzania z
tytutu kredytu
zaciggnietego
przez Zespot
Odlewni
Rafamet Sp. z
0.0. Na
podstawie
umowy nr
36/2004 z dnia
30.04.2004 r.
oraz Aneksu nr
1 z dnia
30.09.2004 r.,
Aneksu nr 2 z
dnia
28.04.2005 r.
oraz Aneksu nr
3 z dnia
19.04.2006 r
oraz Aneksu nr
4 z dnia
27.11.2006 r

2.120.000
PLN

30.11.2007

Przewtaszczenie na
zabezpieczenie rzeczy
oznaczonych co do
tozsamosci, tj. kociot
viessmann vitoplex 100, nr
inw. 3/3001/310, kociot
viessmann vitoplex 100, nr
inw. 3/3002/310, zeliwiak
fi 1000 " ewa”, nrinw.
4/0230/453, zeliwiak fi
1000 " adam”, nr inw.
4/0253/453, sprezarka
Srubowa, nrinw.
4/3035/444, strugarka
podtuzna ci“c., nrinw.
4/0060/414, wiertarko-
frezarka nr 1575, nr inw.
4/0086/411, frezarka
bramowa nr 14176, nr
inw. 4/0133/412, tokarka
karuzelowa typ kcg 320,
nrinw. 4/0485/410, zespot
zarzaka, nr inw.
4/0498/452, frezarka
bramowa fba-325x8000 z,
nrinw. 4/3041/412,
frezarka bramowa typ fbc-
90 nr f, nrinw.
4/3057/412, instalacja
cwu, nrinw. 4/3080/463,
karta wstrzgasowa nr
291wkm4, nrinw.
5/0322/516, podajnik
drutowy do podawania
sferoidyzatora, nr inw.
5/3001/516, frezarka do
drewna nr8, nr inw.
5/0292/540, suwnica 17,
nr inw. 6/0045/646,
suwnica dwubelkowa nr
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Data
udzielenia

Numer
umowy

Udzielona

przez

Rodzaj

zobowigzania

Data

Kwota . n ¢
waznosci

Zabezpieczenie

15, nr inw. 6/0053/646,
suwnica nr 16, nr inw.
6/0055/646, suwnica
lejnicza nr 18, nrinw.
6/0088/646, suwnica
elektromagn. nr 28, nr
inw. 6/0212/646,suwnica
lejnicza nr 33, nrinw.
6/0217/646, suwnica
magnesowa nr 29, nr inw.
6/0254/646, suwnica
lejnicza nr 30, nrinw.
6/0260/646, suwnica
lejnicza nr 32, nrinw.
6/0281/646, suwnica
lejnicza nr 31, nrinw.
6/0285/646, suwnica
konsolowa nr 36, nr inw.
6/0320/646, suwnica
konsolowa nr 37, nr inw.
6/0321/646, suwnica
konsolowa nr 38, nr inw.
6/0322/646, suwnica
pomostowa nr 50, nrinw.
6/0594/646, suwnica
pomostowa nr 49, nr inw.
6/0595/646, urzadzenie
odpylajace uo 400 13, nr
inw. 6/0617/652, suwnica
pomostowa nr 53, nrinw.
6/0643/646, suwnica
dwubelkowa nr 22, nr inw.
6/0128/646, magazyn
oleju opatowego, nr inw.
6/3016/603, skrzynie
formierskie, nr inw.
8/3011/800, kwantometr
typ 3460 szwaj. (lab), nr
inw. 8/0660/801 weksel
wiasny in blanco, przelew
wierzytelnosci z polisy
ubezpieczeniowej

Z tytutu udzielonych poreczen wynikajacych z uméw wymienionych w tabeli zaden z wierzycieli nie
zadat dotychczas spetnienia $wiadczenia przez poreczyciela.

Umowy zastawow:

Data Numer umowy | Zastawca |Zastawnik | Umowa zabezpiecza Przedmiot Wartosé
zobowiagzanie na zastawu zastawu
podstawie

18.10.2005 |Umowa Emitent Bank BPH [Umowy nr 1/LW/2001 z Rzeczy 2.000.000

zastawu S.A. dnia 14.03.2001 r, ruchome - PLN

rejestrowego zmienionej aneksem nr 1 z | Srodki trwate

na zbiorze dnia 30.03.2001 r, Przedmiotem

rzeczy aneksem nr 2 z dnia rejestrowego

ruchomych nr 17.09.2001 r, aneksem nr sq

DZT/24/0/200 3 z dnia 19.07.2002 r, nastepujace

5 porozumieniem nr $rodki trwate:
DR2/ZK/89/03 z dnia wiertarko
30.01.2003 r, frezarka typ
porozumieniem nr S60F nrinw.
DR2/ZK/443/03 z dnia 9057/,
16.04.2003 r, aneksem nr K61
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1/DR2/ZK/1255/03 z dnia
20.11.2003 r do
Porozumienia, aneksem nr
DR1/28/0/2004 z dnia
28.04.2004 r oraz
aneksem nr DZT/21/0/05
z dnia 18.10.2005 r do
Porozumienia

stozkowych
typ OERLIKON
nrinw.
0177/416,
szlifierka do
16z typ SFBP
10000 nr inw.
0419/415,
szlifierka do
watkdéw typ
BUT 63 nr
inw.
0435/415,
szlifierka do
kot zebatych
typ ZSNZ
0493/415,
frezarka
bramowa typ
WPF 75 nr
inw.
0580/412,
urzadzenie do
hartowania
indukcyjnego
nrinw.
0671/456,
wiertarko-
frezarka typ
WHC 160 nr
inw.
0749/411,
wiertarko-
frezarka typ
BFT 110/6 nr
inw.
0778/411,
tokarka
uniwersalna
typ TPK 90
Al1/3M
0864/410,
frezarka
pozioma
numeryczna
FQ 400
0940/412,
wiertarko-
frezarka typ
BKO 2 nr inw.
0946/411,
Tokarka
karuzelowa
typ KCH
500/830 nr
inw.
1001/410.

18.10.2005

Aneks nr 1
(DZT/23/0/20
05) do umowy
zastawu
rejestrowego
nr
DR2/ZK/1259/
03 z dnia
20.11.2003 r

Emitent

Bank BPH
S.A.

Umowy nr 1/LW/2001 z
dnia 14.03.2001 r,
zmienionej aneksem nr 1 z
dnia 30.03.2001 r,
aneksem nr 2 z dnia
17.09.2001 r, aneksem nr
3 zdnia 19.07.2002 r,
porozumieniem nr
DR2/ZK/89/03 z dnia
30.01.2003 r,
porozumieniem nr
DR2/ZK/443/03 z dnia
16.04.2003 r, aneksem nr

Rzeczy
ruchome -
zapasy
materiatéw

1.000.000
PLN
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1/DR2/ZK/1255/03 z dnia
20.11.2003 r do
Porozumienia, aneksem nr
DR1/28/0/2004 z dnia
28.04.2004 r oraz
aneksem nr DZT/21/0/05
z dnia 18.10.2005 r do
Porozumienia
31.07.2006 |Umowa Emitent Kredyt Umowy o udzielenie Rzecz 97.650,00
zastawu Bank S.A. |regwarancji R/GZ/12/2006 | ruchoma - EUR
rejestrowego z dnia 31.07.2006 r. $rodek
na rzeczy trwaty -
oznaczonej co szlifierka do
do tozsamosci ptaszczyzn
SZ - 12-10-
04/1, nr
inw.
0912/415
28.08.2006 | Umowa Emitent Kredyt Umowy o udzielenie Rzecz 77.370,00
zastawu Bank S.A. |gwarancji G/GZ/15/2006 z | ruchoma - EUR
rejestrowego dnia 28.08.2006 r. $rodek
na rzeczy trwaty -
oznaczonej co szlifierka do
do tozsamosci gtowic typ A
750, nrinw.
0952/415
01.06.2007 | Umowa Emitent Kredyt Umowy kredytu nr Centrum 2.744.879,20
zastawu Bank SA | 1455124KA01060700 z wiertarsko- PN
rejestrowego dnia 01.06.2007 r. frezarskie
na rzeczy SHW UFZ6,
oznaczonej co rok prod.
do tozsamosci 1993
01.06.2007 |Umowa Emitent Kredyt Umowy kredytu nr Frezaraka 2.261.294,91
zastawu Bank SA | 1455124KA01060700 z bramowa FB PN
rejestrowego dnia 01.06.2007 r. 200CNC, rok
na rzeczy prod. 2001
oznaczonej co
do tozsamosci

Wszystkie wymienione w tabeli umowy zastawOw realizowane sg w prawidlowy sposdb, a wpisy do
rejestru zastawdw zostaty dokonane. Zaden z zastawnikdw nie zazadat dotychczas wydania rzeczy

bedacej przedmiotem umowy zastawu, ani zaspokojenia z ni€j.

Umowy leasingu zwrotnego oraz umowy z Ilimitem o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowych

Umowy leasingu zwrotnego:
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Data Nr Finansuiac Przedmiot Kwota/ Terminy Zabezpieczenie
zawarcia Umowy jacy leasingu waluta wymagalnosci P
Weksel wiasny in
blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
. Frezarka oraz Oswiadczenie
Polskie . s
fozowa Korzystajacego o
Centrum L
Operadji sterowana 36 miesiecznych rat dobrowplnym
PCOK/0 | Kapitatowyc numeryczni |2 700 po 67.500,00 PLN poddaniu sie
10.05.2006 |657/F/B | h Sp 70 Z e typu BFM | 000,00 (netto) ptatne rygorowi egzekucji w
T L/WA/06 | w P- 7" 1260 CNC o |PLN (bez poczawszy od trybie art. 777 & 1
Warszawie symbolu VAT) 18.06.2006 do pkt 5 kpc do kwoty
" |identyfikacy 10.05.2009 3.200.000,00 PLN z
ul. Twarda . -
44 jnym terminem
1478/412 wystapienia o
nadanie klauzuli
wykonalnosci do dnia
31.05.2010r.
60 miesiecznych rat
Z czynszem
kapitatowym 61
666,67 PLN oraz
Energetyczn czynszem
e odsetkowym do
Towarzystwo Frezarka kazdej raty
Finansowo- zgodnym z Weksel in blanco z
. bramowa SL . i
3/F/ENU Leasingowe 236 F140 o 4 000 000 oprocentowanlem wystaW|e_n|a
26.01.2007 T/2007 ,ENERGO- numerze PLN (bez rownym Korzystajacego wraz
UTECH"” S.A. . VAT) wskaznikowi WIBOR | z deklaracjg
. seryjnym .
w Poznaniu, 2410 dla depozytow wystawcy

ul.
Pietrusinskie
go 6

jednomiesiecznych
powiekszonym o
1,85 punktu
procentowego,
ptatnych poczawszy
od 20.06.2007 do
20.05.2012

Wszystkie wymienione w tabeli
zaciggnietymi zobowigzaniami. Wszystkie dotychczasowe raty zostaly sptacone w terminie.

umowy

leasingu Emitent

Umowy z limitem o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych:

realizuje prawidiowo,

zgodnie z

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

151




Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Data ] Nr Rodzaj ~ O!(re§ ] Limit/ Zabezpieczenie
zawarcia Gwarant | Umowy gwarancji waznosci waluta
07.06.2006 14/200 |-gwarancja Umowa zostata | 1 000 10 weksli
Sopockie 6/GL50 |zaptaty wadium, zawarta na 000,00 PLN | witasnych in blanco
Towarzystwo -gwarancja okres od z wystawienia
Ubezpieczen dobrego 07.06.2006r. Zobowigzanego, z
Ergo Hestia wykonania do klauzulg bez
SAA w kontraktu, 06.06.2007r. protestu, z
Sopocie, ul. -gwarancja zalgczong
Hestii 1 usuniecia wad i deklaracja
usterek wekslowg
06.06.2007 Aneks Umowa
nrl zawarta na
czas
niekreslony
-gwarancja
Powszechny zaptaty wadium,
Zakitad -gwarancja
Ubezpieczen nalezytego
S.A.w wykonania
Warszawie, UO/GKR kontraktu_, 5 weksli wtasnych
Al. Jana -gwarancja Umowa zostata .
/97/200 , . z wystawienia
Pawta II 24 wiasciwego zawarta na 3 000 :
17.07.2006 6- S . Zobowigzanego
usuniecia wad i czas 000,00 PLN .
041/CL - . wraz z deklaracjq
usterek, nieokreslony
R . wekslowg
-gwarancja
nalezytego
wykonania umowy
i usuniecia wad,
-gwarancja zwrotu
zaliczki

Zaden z beneficjentéw, na rzecz ktérych na zlecenie Emitenta zostaty udzielone gwarancje opisane
w tabeli, nie zazadat dotychczas spetnienia $wiadczenia przez gwaranta.

22.1.1.Umowy kredytowe, zastawow i poreczen Spotki zaleznej
Umowy zawarte przez Zesp6t Odlewni ,,RAFAMET” Sp. z 0.0.:

1. Umowy kredytowe:

a) Zawarta z BPH S.A. o/Gliwice nr 33/2006 w zakresie kredytu inwestycyjnego w wysokosci
2.635.000, 00 zi.

Sptacono 1 rate kredytowg w wysokosci 12 400,00 zt wraz z odsetkami.
Raty regulowane sa w terminie wraz z odsetkami z rachunku biezacego.

b) Zawarta z BPH S.A. o/Gliwice Aneks nr 4 z dnia 27.11.2006 r. w zakresie linii wielocelowej
w wysokosci 2 120 000, 00 w tym kredyt obrotowy w kwocie 2.000.000,00,- zt i limit
transakcyjny do wysokosci 120.000,00 zt pod transakcje rynku finansowego
zabezpieczenie ryzyka kredytowego i rynkowego. Umowa bazowa nr 36/2004 z dnia
30.04.2004 r. Dotychczasowe zaangazowanie w wysokos$ci 1 822 107,91 zt. Limit dostepny
177 892,09 zt. Odsetki regulowane co miesigc w terminie.

c) Umowa kupna wierzytelnosci w ramach limitu forfaitingowego nr 8/KR/2007, wczesniejsza
umowa nr 73/KR/2005 z dnia 18.11.2005 r. Dotychczasowe zaangazowanie forfaitingowe -
233 328,25 zt, limit do wykorzystania - 286 671,75 zt. Odsetki regulowane na biezaco w
terminie z rachunku forfaitingowego i biezacego.

2. Umowy poreczenia:

a) poreczenie udzielone przez Emitenta na podstawie umowy poreczenia z dnia 26.04.2006 r.
do kredytu zaciagnietego w BPH S.A. o/Gliwice Aneks nr 4 z dnia 27.11.2006 r. w zakresie
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linii wielocelowej w wysokosci 2.120.000,00 w tym kredyt obrotowy w kwocie 2.000.000,00
zt i limit transakcyjny do wysokosci 120.000,00 zt pod transakcje rynku finansowego
zabezpieczenie ryzyka kredytowego i rynkowego. Umowa bazowa nr 36/2004 z dnia
30.04.2004 r.

Kwota poreczenia 2.155.992,00 zt wraz z odsetkami.

Aneks do umowy poreczenia z dnia 26.10.2006 r.

Poreczenie zabezpieczono przewtaszczeniem na zabezpieczenie rzeczy oznaczonych co do
tozsamosci na kwote 2.542.385,98 zt na podstawie aneksu z 26.10.2006 r. do umowy
przewtaszczenia oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej z dnia 26.04.2006 i deklaracjq
wekslowa.

Z tytutu udzielonego poreczenia Zespo6t Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. zaptacit poreczycielowi
nalezne mu wynagrodzenie.

Wierzyciel nie zazgdat zaspokojenia swoich roszczen od poreczyciela.

3. Umowy zastawu:

a) Umowa nr 65/2/2006 z 27.12.2006 r., wczesniej Umowa nr 17/Z2/2006 z dnia 19.04.2006-
zastaw na linii technologicznej o wartosci 3.297.026,99 zt (poz. zastawu 2024551),

b) Umowa nr 66/Z/2006 z 27.12.2006 r., wczesniej Umowa n-frezarka bramowa - kwota
763.123,42 zt (Poz. Zastawu 2024545),
Zapasy magazynowe — 436.637,54 zt (Poz. Zastawu 2024547),
Wyroby gotowe - 378.656,96 zt (Poz. Zastawu 2024555),
Produkcja w toku - 1.207.128,82 zt (Poz. Zastawu 2024557).

Wszystkie zastawy rejestrowe zostaty wpisane do Rejestru Zastawdw. Wierzyciel nie zazadat
zaspokojenia swych roszczen z przedmiotu zabezpieczenia.

W okresie ostatnich dwdch lat podmioty zalezne od Emitenta - ,RAFAMET-TRADING” Sp. z o0.0. i
MET.COM Sp. z 0.0. nie byly strong umoéw kredytu, pozyczki, poreczenia, ani uméw zastawu.

22.1.2.Inne umowy Spotki zaleznej

W spotkach zaleznych od Emitenta w okresie ostatnich dwdch lat nie wystgpity istotne umowy
zawierane poza normalnym tokiem dziatalnosci inne, anizeli wskazane w pkt 22.1.1.

23. INFORMACIE OS()’B TRZECICH ORAZ
OSWIADCZENIA EKSPERTOW 1 OSWIADCZENIE O
UDZIALACH

Emitent w Dokumencie Rejestracyjnym nie zamieszczat oswiadczenia lub raportu osoby okreslanej
jako ekspert.

23.1. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD
OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE;
ZRODLA TYCH INFORMACII

Emitent zamiescit w Dokumencie Rejestracyjnym informacje pochodzace ze zrddet zewnetrznych,
tj. od podmiotdéw od siebie zaleznych: Zespotu Odlewni ,Rafamet” Sp. z o.0., ,Rafamet Trading”
Sp. z 0.0. oraz Met.Com Sp. z o.0. Informacje te zostaty powtdrzone z zachowaniem pierwotnego
znaczenia i nie zostaty pominiete zadne fakty, ktére sprawityby, ze powtdrzone informacje bytyby
niedoktadne lub wprowadzatyby w biad.

Poza wskazanymi powyzej Emitent nie zamiescit w prospekcie innych informacji pochodzacych ze
zrédet zewnetrznych.

24. DOKUMENTY UDOSTEPNIONE DO WGLADU

W okresie waznosci Prospektu w siedzibie Emitenta w Kuzni Raciborskiej mozna zapoznawac sie z
przedstawionymi ponizej dokumentami lub ich kopiami:
1) Statutem Emitenta;
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2) Regulaminem Walnych Zgromadzen Emitenta;
3) historycznymi informacjami finansowymi Emitenta wraz z opiniami biegtego rewidenta za kazde
z trzech lat obrotowych poprzedzajacych publikacje Prospektu oraz za I i II kwartat 2007 r.

Ponadto mozna zapoznawac sie ze wskazanymi wyzej dokumentami w formie elektronicznej na
stronie internetowej Emitenta www.rafamet.com

Oswiadczenie Zarzadu RAFAMET S.A. w sprawie przestrzegania zasad tadu korporacyjnego zostato
przekazane do publicznej wiadomosci w formie komunikatu Spétki (Raport biezacy nr 38/2007).
Tre$¢ oswiadczenia jest rowniez dostepna w siedzibie Spétki oraz na stronie internetowej Spotki
www.rafamet.comw zaktadce ,Strefa inwestora”, ,,Raporty biezace 2007”.

Regulamin Zarzadu oraz Regulamin Rady Nadzorczej Spotki sg dostepne w siedzibie Spétki oraz na
stronie internetowej Spotki www.rafamet.com w zaktadce ,O firmie”, ,Podstawowe dokumenty
organizacyjne Spotki”.

25. INFORMACIA o
PRZEDSIEBIORSTWACH

UDZIALACH W INNYCH

W tabeli zostaty przedstawione podstawowe informacje dotyczace spoétek, w ktorych wartosc
ksiegowa udziatu kapitatowego Emitenta stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw Emitenta lub
udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskéw lub straty netto Emitenta, lub wartosé
ksiegowa udziatu kapitatowego Emitenta stanowi co najmniej 10% skonsolidowanych aktywow
netto lub udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% skonsolidowanych zyskdw lub straty netto.

Tabela. Udziaty Emitenta w podmiotach zaleznych

Udziat w
. ogolnej
Pl_-zedmu’)t_ Charakter Wartos¢ P_rocent liczbie
Nazwa . . dziatalnosci . . Sy posiadanego z
. .| Siedziba o powiazania | udziatow wg r glosow na
jednostki przedsiebiorst kapitatoweqgo| cenv nabycia kapitatu walnym
wa P 9 y y zaktadowego Y .
zgromadzeni
u
Zespot Produkcja
Odlewni Kuznia odlewow Jednostka
~Rafamet” | Raciborska, | zeliwnych i ze . 6.355.000 100% 100%
- X zalezna
sp. z 0.0. |ul.Staszical stopow
aluminiowych

Nazwa i siedziba:

Zespot Odlewni ,,Rafamet” sp. z o.0.

47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Przedmiot dziatalnosci:

Produkcja odlewow zeliwnych i ze stopow aluminiowych
Produkcja modeli odlewniczych oraz konstrukcji drewnianych
Ustugi w zakresie obrébki cieplnej odlewdw zeliwnych i konstrukcji stalowych
Ustugi w zakresie obrébki widrowej

Procentowy udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i gtosach na Zgromadzeniu Wspdlnikdw: 100%

Kapitat zaktadowy wyemitowany: 6.355.000 zt

Rezerwy:
Suma rezerw w pasywach bilansu Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. na koniec 2006 r. wyniosta
1.289.879,65 zt

Zyski i straty wynikajace z normalnej dziatalnosci gospodarczej, po opodatkowaniu, za ostatni rok

obrotowy:
Strata netto Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. za 2006 rok wyniosta 683.844,61 zi.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 154



Prospekt Emisyjny Dokument rejestracyjny

Wartos$¢, wedtug ktérej Emitent ujawnia posiadane udziaty:
Emitent ujawnia posiadane udziaty w wartosci nominalnej réwnej 6.355.000 zt

Kwota pozostajgca do zaptaty z tytutu posiadanych udziatdw: Emitent optacit wszystkie udziaty
petnej wysokosci.

Kwota dywidendy z tytutu posiadanych udziatédw otrzymana w ostatnim roku obrotowym: 0 zt

Kwota naleznosci i zobowigzan Emitenta wobec Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0.:

Na dzien 31.12.2006r. Emitent posiada nastepujace naleznosci i zobowigzania wobec w/w jednostki
zaleznej:

» Naleznosci dtugoterminowe: 574.162,42 zi,

» Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug: 487.982,83 zt,

«  Pozostate naleznosci krotkoterminowe: 200.000,00 zi,

»  Pozostate zobowigzania krétkoterminowe: 3.377,92 z.

W sktad Rady Nadzorczej Zespotu Odlewni ,Rafamet” sp. z 0.0. wchodza n/w pracownicy Emitenta:

» Ireneusz Cela - Przewodniczacy (Prezes Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A.),

* Ireneusz Piotr Borkowski — Zastepca Przewodniczacego (Wiceprezes Zarzadu Fabryki Obrabiarek
RAFAMET S.A.),

» Janusz Niedzwiedz - Czlonek (zatrudniony na stanowisku Kierownika Wydziatu Obrdbki
Mechanicznej Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A.).

Ponadto wsrdd posiadanych bezposrednio oraz posrednio udziatdw w innych podmiotach Emitent
nie posiada udziatdéw, ktérych wartos¢ ksiegowa stanowi co najmniej 10% kapitatu i rezerw
Emitenta lub udziat kapitatowy generuje co najmniej 10% zyskdw lub straty netto Emitenta lub, w
przypadku grupy, wartos¢ ksiegowa tego udziatu kapitatlowego stanowi co najmniej 10%
skonsolidowanych aktywéw netto Ilub udziat kapitatowy generuje co najmniej 10%
skonsolidowanych zyskoéw lub straty netto grupy.

Ponizsza tabela zawiera podstawowe dane o innych przedsiebiorstwach, w ktérych kapitale udziat
Emitent wynosi co najmniej 10%. Przystugujace Emitentowi w tych przedsiebiorstwach udziaty nie
majg wptywu na ocene aktywdw i pasywow Emitenta, jego sytuacji finansowej oraz zyskéw i strat.

Tabela. Udziaty Emitenta w innych przedsiebiorstwach

Udziat w ogolnej liczbie
gtosow na walnym
zgromadzeniu

Procent posiadanego

Nazwa jednostki Siedziba kapitatu zakladowego

RAFAMET-TRADING Kuznia Raciborska,

9 [¢)
Sp. zo. o. ul. Staszica 1 100 % 100 %

Kuznia Raciborska,

MET.COM sp. z 0. o. ul. Staszica 1

100 % 100 %

Zrédto: Emitent
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CZESC 1V - DOKUMENT OFERTOWY

1. OSOBY ODPOWIEDZIALNE

1.1. WSKAZANIE WSZYSTKICH osoB
ODPOWIEDZIALNYCH

Wszystkie osoby odpowiedzialne za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty wskazane w
Czesci III pkt 1.1 Prospektu.

1.2. OSWIADCZENIE OSOB ODPOWIEDZIALNYCH

Oswiadczenia o0s6b odpowiedzialnych za informacje zamieszczone w Prospekcie zostaty
zamieszczone w Czesci III pkt 1.1 Prospektu.

2. CZYNNIKI RYZYKA O ISTOTNYM ZNACZENIU DLA
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do obrotu papieréow
wartosciowych zostaty wskazane w Czesci II Prospektu.

3. PODSTAWOWE INFORMACIE

3.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Zarzad Emitenta niniejszym oswiadcza, ze poziom kapitatu obrotowego rozumianego jako zdolnos¢
emitenta do uzyskania dostepu do $rodkdw pienieznych oraz innych dostepnych pltynnych zasobéw w celu
terminowego sptacenia swoich zobowigzan jest wystarczajacy dla pokrycia biezacych potrzeb Emitenta
oraz Grupy Kapitatowej i prowadzenia dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
zatwierdzenia Prospektu, z uwzglednieniem szerokiego zakresu zmiennych i czynnikéw ryzyka.

3.2. OSWIADCZENIE O KAPITALIZACJI I ZADLUZENIU

Stan na 30 czerwca 2007 r. (w tys. zt) — dane nieaudytowane Grupy
Kapitatowej RAFAMET

Zadtuzenie krétkoterminowe ogétem (zobowiazania krétkoterminowe) 55.408
- gwarantowane 12.978
- zabezpieczone 27.182
- niegwarantowane/niezabezpieczone 28.226
Zadluzenie dlugoterminowe ogolem (z wylaczeniem biezacej czesci
zadtuzenia dlugoterminowego) 31.873
- gwarantowane
- zabezpieczone 13.335
- niegwarantowane/niezabezpieczone 18.538
Kapitat wiasny 29.983
- kapitat zaktadowy 14.396
- kapitat zapasowy 15.073
- kapitat z aktualizacji wyceny
- zysk (strata) z lat ubiegtych -34
- zysk (strata) netto 558
OGOLEM 117.264

156



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

. Srodki pieniezne 586

B. Ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1.444

C. Papiery wartosciowe

D. Ptynnos$¢ (A+B+C) 2.030

E. Biezace naleznosci 37.261

F. Krotkoterminowe zadiuzenie w bankach (zabezpieczone) 27.062

G. Biezgca cze$¢ zadtuzenia dtugoterminowego

H. Inne krétkoterminowe zadtuzenie finansowe (niegwarantowane/niezabezpieczone) 1.915

I. Krotkoterminowe zadtuzenie finansowe (F+G+H) 28.977

J. Krétkoterminowe zadtuzenie finansowe netto (I-E-D) -10.314

K. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki bankowe (zabezpieczone) 8.514

L. Wyemitowane obligacje

M. Inne dtugoterminowe kredyty i pozyczki (niegwarantowane/niezabezpieczone)

N. Diugoterminowe zadtuzenie finansowe netto (K+L+M) 8.514

0. Zadtuzenie finansowe netto (J+N) - 1.800
1. Na gwarantowane zadtuzenie krétkoterminowe skfadajg sie:

« kredyt udzielony Emitentowi przez Bank BPH S.A., kwota sptaty na dzien 30.06.07 wynosi
11.000 tys. zt (termin spfaty ostatniej raty do 30.11.2007 r.). ARP S.A. udzielita poreczenia
sptaty tego kredytu,

e kredyt udzielony Zespotowi Odlewni ,RAFAMET” sp. z 0.0. przez Bank BPH S.A., kwota
sptaty na dzien 30.06.07 wynosi 1.978 tys. zt (termin sptaty ostatniej raty do 30.11.2007 r.)
RAFAMET S.A. udzielit poreczenia na sptate tego kredytu swej jednostce zaleznej.

2.

Na zabezpieczone zadtuzenie krdtkoterminowe skfadaja sie:

kredyt udzielony Emitentowi przez Bank BPH S.A., kwota sptaty na dzien 30.06.07
wynosi 11.000 tys. zt (termin sptaty ostatniej raty do 30.11.2007 r.).
Zabezpieczeniami sg: hipoteka kaucyjna na kwote 453.000 zt na nieruchomosciach
objetych ksiegami wieczystymi KW nr 37404 i 37408 potozonych w Kuzni Raciborskiej przy ul.
Staszica 1,, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej (polisa nr R6H00003264 zawarta z
PZU S.A. obejmujaca ubezpieczenie mienia od wszystkich ryzyk, okres ubezpieczenia
od 01.10.2006 do 30.09.2007, przedmiot ubezpieczenia obejmuje budynki i budowle
wedtug wartosci odtworzeniowej, maszyny i urzadzenia wg wartosci ksiegowej brutto,
srodki obrotowe wg ceny nabycia / kosztu wytworzenia, o sumie ubezpieczenia
54 295 859,33), zastaw rejestrowy na aktywach (zapasy i wyroby oraz s$rodki trwate).

Przedmiotem zastawu rejestrowego sg nastepujgce srodki trwate: wiertarko frezarka
typ 560F nr inw. 0057/411, frezarka do kot stozkowych typ OERLIKON nr inw.
0177/416, szlifierka do t6z typ SFBP 10000 nr inw. 0419/415, szlifierka do watkow typ
BUT 63 nr inw. 0435/415, szlifierka do kot zebatych typ ZSNZ 0493/415, frezarka
bramowa typ WPF 75 nr inw. 0580/412, urzadzenie do hartowania indukcyjnego nr
inw. 0671/456, wiertarko-frezarka typ WHC 160 nr inw. 0749/411, wiertarko-frezarka
typ BFT 110/6 nr inw. 0778/411, tokarka uniwersalna typ TPK 90 A1/3M 0864/410,
frezarka pozioma numeryczna FQ 400 0940/412, wiertarko-frezarka typ BKO 2 nr inw.
0946/411, Tokarka karuzelowa typ KCH 500/830 nr inw. 1001/410.

kredyt udzielony Zespotowi Odlewni ,,RAFAMET"” sp. z 0.0. przez Bank BPH S.A., kwota
sptaty na dzien 30.06.07 wynosi 1.978 tys. zt (termin splaty ostatniej raty do
30.11.2007 r.) RAFAMET S.A. udzielit poreczenia na sptate tego kredytu swej
jednostce zaleznej. Zabezpieczeniami sg: hipoteka kaucyjna do kwoty 1.700.000,00
PLN na nieruchomosci objetej ksiega wieczysta KW nr 32536 potozong w Kuzni
Raciborskiej przy ul. Staszica 1 oraz zastaw rejestrowy na S$rodkach trwatych (rzecz
ruchoma -frezarka bramowa typu Waldrich, rzeczy wchodzace w sktad linii
technologicznej regeneracji mas formiersko-rdzeniarskich wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej i aktywach obrotowych (zapasy materiatdw o tacznej wartosci nie
nizszej niz 400.000 PLN, zapasy wyrobdw gotowych o tacznej wartosci nie nizszej niz
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250.000 PLN, zapasy magazynowe produkcji w toku o fgcznej wartosci nie nizszej niz
900.000 PLN), cesja praw z polisy ubezpieczeniowej R6H00003264 opisanej powyzej.

e pozyczka dtugoterminowa udzielona Emitentowi przez STATE STREET BANK and TRUST
COMPANY, kwota sptaty czesci krotkoterminowej na dzien 30.06.07 wynosi 12.715 tys.
zt. Zabezpieczeniem pozyczki sg wystawione przez Emitenta weksle,

« pozyczka dtugoterminowa udzielona Emitentowi przez A.R.P. S.A., kwota sptaty czesci
krotkoterminowej na dzien 30.06.07 wynosi 120 tys. zt. Zabezpieczeniem pozyczki sg
cesje wierzytelnosci z tytutu kontraktéw oraz weksle in blanco.

3.

Na zabezpieczone zadtuzenie dtugoterminowe sktadajq sie:

» pozyczka dtugoterminowa udzielona Emitentowi przez STATE STREET BANK and TRUST
COMPANY, kwota sptaty czesci dtugoterminowej na dzien 30.06.07 wynosi 8.514 tys. zt. Termin
sptaty ostatniej raty do 10.02.2009 r. Zabezpieczeniem pozyczki sq wystawione przez Emitenta

weksle,

» pozyczka diugoterminowa udzielona Emitentowi przez A.R.P. S.A., kwota spfaty czesci
dtugoterminowej na dzien 30.06.07 wynosi 4.821 tys. zi. Termin sptaty ostatniej raty do
30.04.2010 r. Zabezpieczeniem pozyczki sg cesje wierzytelnosci z tytutu kontraktéw oraz
weksle in blanco.

4.

Na ekwiwalenty srodkéw pienieznych skfadajq sie:
» posiadane przez Emitenta
facznej wartosci 1.114 tys. z,

krotkoterminowe akcje i udziaty (przeznaczone do obrotu) o

« kaucja pieniezna w EURO (gwarancja bankowa), ktorej warto$¢ na dzien 30.06.2007 r.
wynosi 330 tys. zt.

Zadtuzenie posrednie i warunkowe

Ponizej

przedstawiono tabele charakteryzujace zadtuzenie posrednie i

Kapitatowej Emitenta wg stanu na dzienn 30 czerwca 2007 r.

warunkowe Grupy

Zespdt Odlewni ,,RAFAMET” Sp. z 0.0. nie posiada zobowigzan pozabilansowych.

Gwarancje

BENEFICIENT / KRAJ

RODZA]
GWARANCII

KWOTA (w
przeliczeniu na
p4))

TERMIN WAZN.

ZABEZPIECZENIE

ONCF / Maroko

Regwarancja
dobrego wykonania
kontraktu

70 394,10

Bezterminowa
15.04.2008

Kaucja (wptata na rachunek Kredyt Bank
S.A. - wystawcy regwarancji - kwoty w
wysokosci 18 693,00 EUR)

TUDEMSAS / Turcja

Regwarancja
dobrego wykonania
kontraktu

183 855,24

15.11.2009

zastaw rejestrowy (szlifierka do ptaszczyzn
SZ-12-10-04/1, nr inwentarzowy 0912/415,
typ SKZ-10-04/10/1-10-10/1, nr fabryczny
2691, producent WEMA Aschersleben, rok
produkcji 1998), cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia lub innych
zywiotow (R5H00003000), ktéra wygasta
30.09.06. Zgodnie z umowaq cesji z praw
ubezpieczenia, obecnie zabezpieczeniem
regwarancji jest odnowiona polisa
ubezpieczeniowa nr REH00003264, opisana
w punkcie 2. powyzej

SNCB / Belgia

dobre wykonanie
kontraktu

145 679,97

15.02.2009

zastaw rejestrowy (wiertarko - frezarka typ
WD-200, nr fabryczny 20665, producent
Skoda, rok produkcji 1972, nr inwentarzowy
0585/411 oraz szlifierka do gtowic typ A
750, nr fabryczny 590522, producent
INGERSOL, rok produkcji 1990, nr
inwentarzowy 0952/415, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia lub innych
zywiotow (R5H00003000), ktora wygasta
30.09.06. Zgodnie z umowa_cesji z praw
ubezpieczenia, obecnie zabezpieczeniem
regwarancji jest odnowiona polisa
ubezpieczeniowa nr R6H00003264, opisana

w punkcie 2. powyzej
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PKP Cargo S.A. ZT dobre wykonanie

w ramach limitu gwarancyjnego - zabezp.

Ostrow Wilkopolski/ kontraktu 57 500,00 15.08.2008 Wekslem in blanco
Polska
Wiasciwego
PKP Cargo S.A. /| ciiniecia wad i [30 000,00 12.07.2008  |weksel in blanco
Polska
usterek
The General Admin. |Regwarancja Kaucja (wptata na rachunek Kredyt Bank
Of Syraian Railways |dobrego wykonania [41 710,00 15.06.2008 S.A. - wystawcy regwarancji - kwoty w
Syria kontraktu wysokosci 11 076,00 EUR)
The General Admin. |Regwarancja Kaucja (wptata na rachunek Kredyt Bank

Of Syraian Railways [dobrego wykonania [221 775,49

bezterminowa

S.A. — wystawcy regwarancji - kwoty w

Syria kontraktu 29.02.2008  \\cokosci 58 892,00 EUR)
Przewtaszczenie rzeczy (wiertarko - frezarka
typ WD 250, nr inwentarzowy 0289/411
oraz tokarka karuzelowa typ 0490/410),
weksel in blanco, cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia lub innych
._ |[dobre wykonanie Zywiotow (R5H00003000), okres
KAWASAKI / Japonia kontraktu 232 622,65 15.10.2007 ubezpieczenia od 01.10.2005 do
30.09.2006, przedmiot ubezpieczenia
obejmujacy budynki, budowle, maszyny i
urzadzenia, srodki obrotowe i wartosci
pieniezne, o sumie ubezpieczenia
. 92 711 765,68 zt
Zrodto: Emitent
Umowy zastawoéw
Data Numer Umowy Zastawnik Um_owa _zabezpiecza . Przedmiot zastawu Wartosc
zobowigzanie na podstawie zastawu
zastaw rejestrowy
na aktywach
(zapasy i wyroby
oraz $rodki trwate)
Przedmiotem zastawu
rejestrowego sq
nastepujace srodki
Umowy nr 1/LW/2001 z dnia trwate: wiertarko
14.03.2001 , zmie_nionej :‘;?Nz'arka typoos567321qr
aneksem nr 1 z dnia frezarka do kc');r
30.03.2001 r, aneksem nr 2 z .
dnia 17.09.2001 r, aneksem stozkowych . typ
nr 3 z dnia 19.07.2002 r, OERLIKON  nr _inw.
porozumieniem nr 0177/4}:}6, szlifierka
irlzg\{:gwegf’amavr\:: Bank BPH SE’)OR g/lz%gg/os  vamien ?800502 Eyrp SiEI\?VP
; an .01. r, porozumieniem .
18.10.2005 fﬁéﬂrggy o P sa | DRA/ZK/443/03 2 dnia 0419/415,  szlifierka | 2000.000 PLN
DZT/2410/2005 16.04.2003 , aneksem nr do watkow typ BUT 63
1/DR2/ZK/1255/03 z dnia nr inw. 0435/415,
20.11.2003 r do szlifierka do kot
Porozumienia, aneksem nr zebatych typ ZSNZ
DR1/28/0/2004 z dnia 0493/415, frezarka
28.04.2004 r oraz aneksem nr | bramowa typ WPF 75
DZT/21/0/05 z dnia nr inw. 0580/412,
18.10.2005 r do Porozumienia urzadzenie do
hartowania
indukcyjnego nr inw.
0671/456, wiertarko-
frezarka typ WHC 160
nr inw. 0749/411,
wiertarko-frezarka typ
BFT 110/6 nr inw.
0778/411, tokarka
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Data Numer Umowy Zastawnik Um_owa ;abezmecza ) Przedmiot zastawu Wartosc
zobowigzanie na podstawie zastawu
uniwersalna typ TPK
90 Al1l/3M 0864/410,
frezarka pozioma
numeryczna FQ 400
0940/412, wiertarko-
frezarka typ BKO 2 nr
inw. 0946/411,
Tokarka karuzelowa
typ KCH 500/830 nr
inw. 1001/410.
Umowy nr 1/LW/2001 z dnia
14.03.2001 r, zmienionej
aneksem nr 1 z dnia
30.03.2001 r, aneksem nr 2 z
dnia 17.09.2001 r, aneksem
nr 3 z dnia 19.07.2002 r,
Aneks nr 1 porozumieniem nr
(DZT/23/0/2005) do DR2/ZK/89/03 z dnia
umowy zastawu | Bank BPH | 30.01.2003 r, porozumieniem Rzeczy ruchome —
18.10.2005 rejestrowego nr S.A. nr DR2/ZK/443/03 z dnia zapasy materiatow 1.000.000 PLN
DR2/ZK/1259/03 z 16.04.2003 r, aneksem nr
dnia 20.11.2003 r 1/DR2/ZK/1255/03 z dnia
20.11.2003 r do
Porozumienia, aneksem nr
DR1/28/0/2004 z dnia
28.04.2004 r oraz aneksem nr
DZT/21/0/05 z dnia
18.10.2005 r do Porozumienia
Umowa  zastawu . . Rzecz ruchoma — $rodek
rejestrowego na Kredyt Umowy o l_J_d2|eIen|e trwaly — szlifierka do
31.07.2006 ; regwarancji R/GZ/12/2006 z 97.650 EUR
rzeczy 0znaczonej Bank S.A. dnia 31.07.2006 r ptaszczyzn SZ — 12-10-
co do tozsamosci T 04/1, nrinw. 0912/415
tcj-:‘?:;\t/\r/gwegzaswvr\]/: Kredyt Umowy 0 udzielenie thf\/?/gl;ufhsc’zﬁierkzrggek
28.08.2006 ; gwarancji G/GZ/15/2006 z ] . 77.370 EUR
rzeczy oznaczonej Bank S.A. dnia 28.08.2006 r gtowic typ A 750, nr inw.
co do tozsamosci T 0952/415
01.06.2007 Umowa zastawu Kredyt Umowy kredytu nr Centrum wiertarsko- 2.744.879,20
rejestrowego na Bank 1455124KA01060700 z dnia frezarskie SHW UFZ6, PLN
rzeczy oznaczonej Spétka 01.06.2007 r rok prod. 1993
co do tozsamosci Akcyjna, ul.
Kasprzaka
2/8, 01-211
Warszawa
01.06.2007 Umowa zastawu Kredyt Umowy kredytu nr Frezaraka bramowa FB 2.261.294,91
rejestrowego na Bank 1455124KA01060700 z dnia 200CNC, rok prod. 2001 PLN
rzeczy oznaczonej Spéika 01.06.2007 r
co do tozsamosci Akcyjna, ul.
Kasprzaka
2/8, 01-211
Warszawa
Zrédto: Emitent
Umowy poreczenia
pata . Numer Udzielona Rodzaj zobowigzania Kwota E?ata’ . Zabezpieczenie
udzielenia umowy przez waznosci
Hipoteka kaucyjna do
wysokosci 4,5 min zit.
na nieruchomosciach,
opisanych w KW nr
20.04.2004 | 89/04/P Agencja 37404, 37408,27489
Rozwoju Poreczenie na sptate prowadzonych przez
08.03.2006 | AMCKSNTL | b emystu | kredytu Banku BPH 18';03\"000 31.12.2007 | Sad Rejonowy w
Aneks nr 2 S.A. w S.A. Ra_ciborz_u, Wydziat V
25.01.2007 Warszawie Ksigg Wieczystych,
potozonych w Kuzni
Raciborskiej,
Przewtaszczenie
zapasow (produkcji w
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Data
udzielenia

Numer
umowy

Udzielona

przez

Rodzaj zobowigzania

Kwota

Data

L Zabezpieczenie
waznosci

toku - obrabiarka
KCI250/280NM nr
inwentarzowy 005 oraz
obrabiarka UBF 112N
nr inwentarzowy 013-
015) oraz cesja
wierzytelnosci z tytutu
zawartych kontraktow,
wartos¢
zabezpieczenia liczona
tacznie na poziomie nie
nizszym iz 16 min. zt.
4 weksle in blanco

Zrodto: Emitent

Zabezpieczenia umow kredytowych i pozyczek

Data
zawarcia

Udzielona
przez

Rodzaj
zobowigzania

Kwota/waluta

Zabezpieczenie

28.04.2004

18.10.2005
22.02.2007
23.04.2007

Bank BPH
S.A.

Kredyt
nieodnawialny na
finansowanie
biezacych potrzeb

18.700.000 PLN

Hipoteka kaucyjna na kwote 453.000 na
nieruchomosciach objetych ksiegami
wieczystymi KW nr 37404 i 37408
potozonych w Kuzni Raciborskiej przy ul.
Staszica 1, Zastaw rejestrowy na rzeczach
ruchomych tj. zapaséw wyrob6éw hutnictwa
zelaza, wyrobéw przemystu metalowego,
wyrobow przemystu elektrotechnicznego-
elektronicznego o tacznej wartosci

1.000.000 zt.

Zastaw rejestrowy na s$rodkach trwatych na
kwote 2.000.000 zt. Przedmiotem zastawu
rejestrowego sa nastepujace S$rodki
trwate: wiertarko frezarka typ 560F nr
inw. 0057/411, frezarka do kot
stozkowych typ OERLIKON nr inw.
0177/416, szlifierka do 16z typ SFBP
10000 nr inw. 0419/415, szlifierka do
watkédw typ BUT 63 nr inw. 0435/415,
szlifierka do kot zebatych typ ZSNzZ
0493/415, frezarka bramowa typ WPF
75 nr inw. 0580/412, urzadzenie do
hartowania indukcyjnego nr inw.
0671/456, wiertarko-frezarka typ WHC
160 nr inw. 0749/411, wiertarko-
frezarka typ BFT 110/6 nr inw.
0778/411, tokarka uniwersalna typ TPK
90 A1/3M 0864/410, frezarka pozioma
numeryczna FQ 400 0940/412,
wiertarko-frezarka typ BKO 2 nr inw.
0946/411, Tokarka karuzelowa typ
KCH 500/830 nr inw. 1001/410.

Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
(R6H00003264 zawarta z PZU S.A.
obejmujaca ubezpieczenie mienia od
wszystkich ryzyk, okres ubezpieczenia
od 01.10.2006 do 30.09.2007,
przedmiot ubezpieczenia obejmuje
budynki i budowle wedtug wartosci
odtworzeniowej, maszyny i urzadzenia
wg wartosci ksiegowej brutto, srodki
obrotowe wg ceny nabycia / kosztu
wytworzenia, o sumie ubezpieczenia
54 295 859,33),

Poreczenie Agencji Rozwoju Przemystu S.A.
w Warszawie

10.02.2006

State Street
Bank and
Trust
Company

Pozyczka na
finansowanie
biezacych potrzeb

7.530.000,00 USD

4 weksle wkasne na kwote 7.530.000,00 USD
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Data Udzielona Rodzaj

. . . Kwota/waluta Zabezpieczenie
zawarcia przez zobowigzania

2 weksle in blanco, bez protestu, ptatne na
zlecenie Pozyczkodawcy, Cesje
wierzytelnosci przysztych z tytutu kontraktow

. i uméw handlowych, na poziomie nie
Pozyczka na Wy P

Agencja P . nizszym niz iloczyn wspétczynnika 1,05 i
. wspotfinansowanie P f :
Rozwoju realizacji salda zadtuzenia z tytutu pozyczki
10.05.2005 Przemystu ) 6.000.000,00 PLN Oswiadczenie w formie aktu notarialnego o
dtugoterminowego A . .
S.A. roiektu offsetowedo dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie
Warszawa proj nr 2-142 9 art. 777 & 1 pkt. 5 k.p.c. do kwoty
6.000.000,00 zt z terminem nadania temu
aktowi klauzuli wykonalnosci do dnia
30.04.2012 r
01.06.2007 Kredyt Bank Krétkoterminowy 5.000.000,00 PLN Zastaw rejestrowy na centrum wiertarsko-
Spétka odnawialny kredyt frezarskim SHW UFZ6, nr inw. 1012/417,
Akceyjna, ul. obrotowy w rok.prod. 1993 wraz z cesjq praw z polisy
Kasprzaka rachunku biezacym ubezpieczeniowej od ognia lub innych
2/8, 01-211 zywiotéw (R5H00003000), ktéra
Warszawa wygasta 30.09.06. Zgodnie z umowg,

obecnie zabezpieczeniem regwarancji
jest odnowiona polisa ubezpieczeniowa
nr R6HO0003264, opisana w punkcie 2.
powyzej

Zastaw rejestrowy na frezarce bramowej, typ
FB 200CNC, nr inw. 1205/412, rok prod.
2001 wraz cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej od ognia lub innych
zywiotow (R5H00003000), ktora
wygasta 30.09.06. Zgodnie z umowa,
obecnie zabezpieczeniem regwarancji
jest odnowiona polisa ubezpieczeniowa
nr R6H00003264, opisana w punkcie 2.
powyzej

Zrodto: Emitent

Emitent posiada zobowigzania wekslowe dotyczace umoéw zawartych z bankami, pozyczkodawcami,
leasingodawcami i poreczycielami oraz umdéw gwarancyjnych. Wystawione weksle sg
standardowym i nieodtacznym elementem tych umoéw. Kazdy z tych weksli moze zostaé wypetniony
na kwote odpowiadajaca wysokosci roszczen wierzyciela wobec Emitenta, tacznie z odsetkami, na
zasadach okreslonych w deklaracjach wekslowych. Weksle, ktére nie wystepuja wraz z deklaracja wekslowa
to weksle zabezpieczajace pozyczke udzielong przez State Street Bank and Trust Company. Sg to cztery weksle, trzy
na sume wekslowg 1.875.000 USD,a jeden na sume wekslowg 1 905 000 USD.

3.3. INTERESY OSOB FIZYCZNYCH I PRAWNYCH
ZAANGAZOWANYCH W OFERTE

Do oséb zaangazowanych w oferte naleza:

- Beskidzki Dom Maklerski S.A. petnigcy role Oferujacego,

- ,Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Spétka Komandytowa
petnigca role Doradcy Prawnego,

- PKF Consult Sp. z o.0. petnigcy role Biegtego Rewidenta,

- NAWIGATOR s.c. Stawomir Smiatowicz, Krzysztof Zemta petnigcy funkcje Doradcy Finansowego.

Wyzej wymienione osoby prawne oraz osoby fizyczne zaangazowane z ich ramienia w oferte nie
posiadajg papieréow wartosciowych Spétki.

Wynagrodzenie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. jest czeséciowo wynagrodzeniem
prowizyjnym. Dlatego Beskidzki Dom Maklerski S.A. jest zainteresowany sprzedazg maksymalnej
liczby Akcji Oferowanych.

Wynagrodzenie Doradcy Prawnego ,Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatow i Radcow
Prawnych Spoétka Komandytowa” jest czesciowo wynagrodzeniem prowizyjnym. Dlatego Doradca
Prawny ,Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Spétka
Komandytowa jest zainteresowany sprzedazg maksymalnej liczby Akcji Oferowanych.
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Wysoko$¢ wynagrodzenia Biegtego Rewidenta oraz Doradcy Finansowego nie jest
uzalezniona od powodzenia Oferty.

3.4. PRZESLANKI OFERTY I OPIS WYKORZYSTANIA
WPLYWOW PIENIEZNYCH

Emitent przeprowadza oferte z zamiarem pozyskania przez Spétke dodatkowych srodkow
finansowych na rozwdéj dziatalnosci Spétki i jej Grupy Kapitatowej. Przy zatozeniu, ze objete zostang
wszystkie oferowane akcje, szacunkowa wartos¢ wptywdw netto z emisji wyniesie okoto 41,7 min
PLN. Koszty emisji tzn. koszty sporzadzenia Prospektu z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
i oferowania oraz szacunkowe koszty promocji planowanej oferty oraz inne koszty przygotowania
i przeprowadzenia oferty Emitent szacuje - przy zatozeniu, ze objete zostang wszystkie akcje - na
okoto 1,5 min PLN. Zaktadane wptywy brutto, przy zatozeniu ze objete zostang wszystkie akcje,
wynoszg okoto 43,2 min PLN.

Na obecnym etapie rozwoju Spétki bardzo istotnym elementem strategii jest utrzymanie i
rozszerzenie przewag konkurencyjnych w zakresie parametréw technicznych i technologicznych
aktywow produkcyjnych. Park maszynowy Emitenta charakteryzuje sie wysokim stopniem
dekapitalizacji i zuzycia ekonomicznego. Majac na uwadze stan techniczny parku maszynowego
(niezawodnos$¢, doktadnos$é i mozliwos¢ zastosowania wspotczesnych technologii obrébki) Zarzad
Emitenta podjat decyzje o przeprowadzeniu gruntownej modernizacji i wymiany czesci parku
maszynowego. W zwigzku z powyzszym, Emitent planuje niezwtoczne rozpoczecie procesu
modernizacyjno - remontowego ukierunkowanego na zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych w
obszarze doktadnej obrdébki detali wielkogabarytowych. Przeprowadzany proces inwestycyjny
pozwoli na osiggniecie stabilizacji technologicznej Spotki, wptynie na obnizenie kosztow
operacyjnych Spotki oraz powiekszy zdolnosci produkcyjne Spétki w zakresie Swiadczenia ustug
obrébczych.

Opis wykorzystania wplywow pienieznych pozyskanych z emisji

Cele wykorzystania srodkéw pozyskanych w ofercie publicznej zostaty przedstawione w kolejnosci
pod wzgledem istotnosci i pierwszenstwa przeznaczenia:

1. budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY (wtasna produkcja i dokumentacja) -
przewidywane naktady: okoto 8 min PLN,

2. zakup nowego centrum frezarsko — wiertarskiego — przewidywane nakfady: okoto 6 min PLN,

3. remont posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba WPF 75 - przewidywane naktady:
okoto 1,5 min PLN,

4. zakup pieca indukcyjno - topigcego o pojemnosci tygla 6 ton oraz utworzenie dodatkowego
stanowiska do formowania ciezkich odlewoéw - przewidywane naktady: okoto 6 min PLN,
(dotyczy spétki zaleznej Zespdt Odlewni ,Rafamet” Sp. z 0.0.)

5. sptata kredytu nieodnawialnego zaciggnietego w Banku BPH w wysokosci 11 min PLN,

6. sptata pierwszej raty pozyczki na finansowanie importu i eksportu zaciggnietej w State
Street Bank and Trust Company w wysokosci 1,905 min USD,

7. zwiekszenie wartosci srodkow obrotowych do wysokosci 2,791 min PLN,

8. przeprowadzenie szeregu remontéw i modernizacji istotnych elementéw wyposazenia parku
maszynowego Wydziatu Obrdbczego i Montazu - kwota okoto 1,075 min PLN.

Przedstawione kierunki wydatkowania $rodkdéw w sposéb zasadniczy wptyng na mozliwosci
rentownego realizowania planu sprzedazy, pozwolg na sptate czesci zobowigzan, ktoére generujg
wysokie koszty finansowe i znacznie obnizajg rentownos¢ kapitatdw witasnych oraz zwiekszg kapitat
obrotowy.

Ponizej przedstawiono oprocentowanie i inne warunki kredytu w Banku BPH oraz pozyczki
zaciggnietej w State Street Bank And Trust Company, ktére majg by¢ sptacone ze sSrodkow
pochodzacych z emisji.

Umowa kredytu z Bankiem BPH
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e Kredyt wuruchomiony dnia 14.03.2001 r. na podstawie umowy nr 1/LW/2001,
Porozumienia Nr DR2/ZK/443/0316.04.2003 r. oraz Aneksu Nr DR1/28/0/2004 z dnia
28.04.2004 r. (kredyt nieodnawialny). Kwota kredytu 18.700.000,00 PLN (obecnie
11.000.000,00 PLN). Zabezpieczony hipoteka kaucyjng na kwote 453.000,00 na
nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi KW nr 37404 i 37408 potozonych w
Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1, zastawem rejestrowym na rzeczach ruchomych tj.
zapasach wyrobow hutnictwa Zelaza, wyrobow przemystu metalowego wyrobow
przemystu elektrotechnicznego-elektronicznego o tacznej wartosci 1.000.000 PLN,
zastawem rejestrowym na $rodkach trwatych na kwote 2.000.000, 00 PLN, cesjgq praw z
aktualnej polisy ubezpieczeniowej , poreczeniem Agencji Rozwoju Przemystu S.A. w
Warszawie. Termin sptaty ostatniej raty ustalony jest na dzien 30.11.2007 r. w kwocie
11.000.000,00 PLN. Oprocentowanie kredytu obliczane wediug WIBOR 1M + 2,5 pkt proc
marzy.

Umowa pozyczki zawarta z State Street Bank And Trust Company

Kwota zobowigzania wynikajaca z pozyczki ustalona na 7.500.000,00 USD na podstawie pisma z
dnia 10.02.2006 r. nr DN/0567/05 z przeznaczeniem na finansowanie importu i eksportu.
Zabezpieczeniem sg cztery weksle wiasne na kwote 7.500.000,00 USD. Koszty pozyczki oparte o
$rednig dla okresu transakcji stope USD LIBOR + stopa dyskontowa 4,25 pkt proc. od odsetek
ztozonych pétrocznie. Terminy i kwoty rat ustalono nastepujaco:

10.08.2007 r.-1.875.000,00 USD
11.02.2008 r.-1.875.000,00 USD
11.08.2008 r. -1.875.000,00 USD
10.02.2009 r. -1.875.000,00 USD

Zobowigzanie wekslowe Emitenta z data wykupu na dzien 8 sierpnia 2007r. wygasto, a weksel
zostat Emitentowi zwrdcony. Emitent wystawit weksel wtasny nr RAF/USD/SSB5 stanowiacy
zobowigzanie do zaptaty kwoty 1 905 000 USD w dniu 09.10.2007r.

Terminy i kwoty rat sq zatem ustalone nastepujgco:

09.10.2007 r.-1.905.000,00 USD
11.02.2008 r.-1.875.000,00 USD
11.08.2008 r. -1.875.000,00 USD
10.02.2009 r. -1.875.000,00 USD

Zestawienie celow wykorzystania srodkéw z emisji w kolejnosci ich waznosci wraz
z przewidywanym czasem realizacji :

Lp. Cel wykorzystania srodkéw z emisji ST PrzeW|dy.wan_¥
kwota czas realizacji
. . . 16 miesiecy od
1. budowa nowej frezarki bramowej typu GANTRY 8 min PLN rozpoczecia prac
16-18 miesiecy od
2.  zakup nowego centrum frezarsko - wiertarskiego 6 min PLN ztozenia
zamowienia
3. remont posiadanej frezarki bramowej Waldrich-Poreba 1,5 min PLN 6 miesiecy
WPF 75
4. zakup pieca indukcyjno - topiacego dla Zespotu 6 min PLN 12 miesiecy

Odlewni Rafamet sp. z 0.0. — spdtka zalezna

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 164



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

5. Sptata kredytu nieodnawialnego w Banku BPH 11 min PLN 30.11.2007
sptata raty pozyczki w State Street Bank and Trust 5,334 - 5,
6. Company 429 min PLN* 09.10.2007
2,696 - -
7.  zwiekszenie wartosci srodkéw obrotowych 2,791 min 12 miesiecy
PLN
przeprowadzenie szeregu remontéw i drobnych
modernizacji na istotnie waznych elementach 1,075 min I
8. . L ) 6 miesiecy
stanowigcych podstawowe wyposazenie na wydziale PLN

obrébczym i montazu

* kwota raty pozyczki wyliczona zgodnie z zawartg na dzien 09.10.2007 transakcjq
zabezpieczajacqg OPCIJA FX Call PLN/Put USD - 2,8 (minimalna cena zakupu) Put USD/Call PLN-
2,85 (maksymalna cena zakupu)

Powyzsza grupa planowanych inwestycji, zasilenia kapitatu obrotowego, remontéw i modernizacji
oraz sptat zaciggnietych zobowigzan daje w sumie kwote okoto 41,7 min PLN.

Zwiekszenie wartosci srodkow obrotowych, o ktérym mowa w pkt 7 bedzie dotyczy¢ pozycji zapasy
oraz $rodki pieniezne.

Do czasu wykorzystania srodkéw pozyskanych z emisji zgodnie z celami okreslonymi w celach
emisji Emitent zamierza pozyskane srodki inwestowaé w bezpieczne instrumenty finansowe w
postaci lokat bankowych. W przypadku pozyskania z emisji kwoty mniejszej niz zaktadana,
stosownie ograniczona bedzie realizacja celow:

e 7 - zwiekszenie wartosci $rodkéw obrotowych
e 2- zakup nowego centrum frezarsko-wiertarskiego

W przypadku niezrealizowania wszystkich wskazanych powyzej celdw emisji, niewykorzystane
$rodki zostang wykorzystane na pozostate zdefiniowane cele w taki sposdb, aby zapewni¢ ich
najwyzsza efektywnos¢, tj, przeznaczy¢ na te inwestycje, ktére beda sie charakteryzowac
najwyzszg rentownoscia.

Emitent planuje rozpoczecie realizacji celow emisji opisanych w punktach 1-4 oraz 7 i 8 powyzszej
Tabeli niezwtocznie po otrzymaniu srodkéw z emisiji.

4. INFORMACJE O PAPIERACH WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH LUB DOPUSZCZANYCH DO OBROTU

4.1. OPIS TYPU I RODZAJU OFEROWANYCH LUB
DOPUSZCZANYCH DO OBROTU AKCII

Na podstawie niniejszego Prospektu oferowanych jest, z zachowaniem prawa poboru, 2.879.134
akcji zwyktych na okaziciela Serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 28.791.340 ziotych.

Na podstawie niniejszego Prospektu Emitent zamierza ubiegac sie o wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym 1.439.567 praw poboru Akcji Serii F, nie wiecej niz 2.879.134 Praw do Akgcji
Serii F oraz nie wiecej niz 2.879.134 Akcji Serii F.

Emitent ztozyt w KDPW list ksiegowy jednostkowych praw poboru i praw do Akcji Serii F. Na koniec
dnia prawa poboru na rachunkach papieréw wartosciowych, na ktorych zaksiegowane byty akcje
wczesniejszych Serii  Emitenta zostaty zapisane prawa poboru oznaczone kodem ISIN
PLRFMET00024.
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Oferta Publiczna obejmuje akcje zwykte na okaziciela Serii F. Na dzien zatwierdzenia Prospektu
Akcjom Serii F nie zostat przyznany kod ISIN, jednak stosownie do art. 5 ust. 1, 2 i 3 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej Emitent jest
zobowigzany podpisa¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby rejestracja Akcji Serii F. Umowa
z KDPW bedzie obejmowata takze PDA Serii F. Kod ISIN zostanie nadany z chwilg podjecia przez
Zarzad KDPW uchwaty o warunkowej rejestracji papieréw wartosciowych. Niezwiocznie po
dokonaniu przydziatu akcji Emitent ztozy do KDPW i GPW odpowiednie wnioski i oswiadczenia
umozliwiajgce rozpoczecie notowan PDA Serii F. Natomiast po wystgpieniu przestanek
umozliwiajgcych wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku regulowanym Emitent niezwtocznie
podejmie starania zmierzajace do asymilacji Akcji Serii F z pozostatymi akcjami znajdujacymi sie w
obrocie na rynku regulowanym pod wspdlnym kodem ISIN: PLRFMET00016. Szczegdtowe
informacje dotyczace zamiaréw Emitenta w zakresie ubiegania sie o wprowadzenie Akcji Serii F i
PDA Serii F do obrotu na rynku réwnolegtym zostaty zamieszczone w pkt. 6.1 Czesci IV Prospektu.

4.2. PRZEPISY PRAWNE, NA MOCY KTORYCH ZOSTALY
UTWORZONE AKCJE

Zgodnie z art. 431 § 1 Ksh w zwigzku z art. 430 Ksh podwyzszenie kapitatu zakladowego wymaga
uchwaty Walnego Zgromadzenia. Uchwata taka, na mocy art. 415 Ksh, dla swej skutecznosci musi
by¢ podjeta wiekszoscig 34 gtoséw oddanych, o ile statut nie ustanawia surowszych warunkow jej
powziecia. Poniewaz Statut Emitenta nie okresla warunkdéw, ktéorym podlegaja zmiany kapitatu
zaktadowego w sposob bardziej rygorystyczny niz przepisy Ksh, uchwata zapadta przy zachowaniu
przewidzianej w Ksh wiekszosci gtosow. Podwyzszenie kapitatu nastepuje w drodze subskrypcji
zamknietej, w rozumieniu art. 431 § 1 pkt 2 Ksh.

4.3. WSKAZANIE, CZY PAPIERY WARTOSCIOWE SA
PAPIERAMI IMIENNYMI, CZY TEZ NA OKAZICIELA ORAZ
CZY MAJA ONE FORME DOKUMENTU, CzY SA
ZDEMATERIALIZOWANE

Akcje Serii F sg akcjami zwyktymi na okaziciela.

Akcje Serii F i prawa poboru Akcji Serii F oraz Prawa do Akcji Serii F majgq forme
zdematerializowana.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Ksigzeca 4, 00-498
Warszawa dokona rejestracji Akcji Serii F, praw poboru Akcji Serii F oraz Praw do Akcji Serii F.

4.4. WALUTA EMITOWANYCH AKCJI

Wartos$¢ nominalna jednej Akcji Serii F wynosi 10,00 ztotych polskich.
Cena emisyjna Akcji Serii F jest takze okreslona w ztotych polskich i zgodnie z pkt I ust. 8 Uchwaty
nr 2/1/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 roku wynosi 15,00 ztotych.

4.5. OPIS PRAW, WLACZNIE ZE WSZYSTKIMI
OGRANICZENIAMI, ZWIAZANYCH Z AKCIJAMI ORAZz
PROCEDURY WYKONYWANIA TYCH PRAW

Prawa i obowigzki zwigzane z akcjami Spoétki sg okreslone w przepisach Ksh, w Statucie oraz w
innych przepisach prawa. Celem uzyskania bardziej szczegdtowych informacji nalezy skorzystac z
porady o0s6b i podmiotow uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa podatkowego,
finansowego i prawnego.

4.5.1. Prawa majatkowe zwigzane z akcjami Spoftki

Akcjonariuszowi Spétki przystugujg nastepujace prawa o charakterze majatkowym:

1) Prawo do dywidendy, to jest udziatu w zysku Spoétki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym,
zbadanym przez biegtego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypfaty
akcjonariuszom (art. 347 Ksh). Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. Statut nie przewiduje
zadnych przywilejow w zakresie tego prawa, co oznacza, ze na kazdq z akcji przypada dywidenda w
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takiej samej wysokosci. Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sg akcjonariusze,
ktérym przystugiwaty akcje w dniu dywidendy, ktéry moze zosta¢ wyznaczony przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie na dzien powziecia uchwaty o podziale zysku albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia (art. 348 Ksh). Ustalajac dzien dywidendy Walne Zgromadzenie
powinno jednak wzigé¢ pod uwage regulacje KDPW i GPW.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie ustala réwniez termin wyptaty dywidendy (art. 348 § 3 Ksh). W
nastepstwie podjecia uchwaty o przeznaczeniu zysku do podziatu akcjonariusze nabywajq
roszczenie o wyptate dywidendy. Roszczenie o wyptate dywidendy staje sie wymagalne z dniem
wskazanym w uchwale Walnego Zgromadzenia i podlega przedawnieniu na zasadach ogdlinych.
Przepisy prawa nie okreslajg terminu, po ktérym wygasa prawo do dywidendy.

Zastosowanie stawki wynikajacej z zawartej przez Rzeczypospolita Polskga umowy w sprawie
zapobiezenia podwodjnemu opodatkowaniu, albo nie pobranie podatku zgodnie z taka umowg w
przypadku dochodéw z dywidend jest mozliwe wylacznie po przedstawieniu podmiotowi
zobowigzanemu do potracenia zryczattowanego podatku dochodowego tzw. certyfikatu rezydencii,
wydanego przez wtasciwg administracje podatkowg. Obowigzek dostarczenia certyfikatu cigzy na
podmiocie zagranicznym, ktéry uzyskuje ze zrodet polskich odpowiednie dochody. Certyfikat
rezydencji ma stuzy¢ przede wszystkim ustaleniu przez ptatnika, czy ma zastosowac stawke (badz
zwolnienie) ustalong w umowie miedzynarodowej, czy tez ze wzgledu na istniejgce watpliwosci,
potraci¢ podatek w wysokosci okreslonej w ustawie. W tym ostatnim przypadku, jezeli nierezydent
udowodni, ze w stosunku do niego miaty zastosowanie postanowienia umowy miedzynarodowej,
ktore przewidywaty redukcje krajowej stawki podatkowej (do catkowitego zwolnienia wiacznie),
bedzie mogt zadac stwierdzenia nadptaty i zwrotu nienaleznie pobranego podatku, bezposrednio od
urzedu skarbowego. Poza tym nie istniejg inne ograniczenia ani szczegdlne procedury zwigzane z
dywidendami w przypadku akcjonariuszy bedacych nierezydentami.

Kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok
obrotowy, powigkszonego o niepodzielone zyski z lat ubiegtych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wtasne oraz o kwoty,
ktore zgodnie z ustawgq lub statutem powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na
kapitaty zapasowy lub rezerwowe (art. 348 § 1 Ksh). Przepisy prawa nie zawierajg innych
postanowien na temat stopy dywidendy Iub sposobu jej wyliczenia, czestotliwosci oraz
akumulowanego lub nieakumulowanego charakteru wyptat.

2) Prawo pierwszenstwa do objecia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo
poboru); przy zachowaniu wymogoéw, o ktérych mowa w art. 433 Ksh, Akcjonariusz moze zostac
pozbawiony tego prawa w czesci lub w catosci w interesie Spdtki moca uchwaty Walnego
Zgromadzenia podjetej wiekszoscig co najmniej czterech piatych gtoséw; przepisu art.433 § 2 Ksh
nie stosuje sie, gdy uchwata o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego stanowi, ze nowe akcje majq
by¢ objete w catosci przez instytucje finansowg (subemitenta), z obowigzkiem oferowania ich
nastepnie akcjonariuszom celem umozliwienia im wykonania prawa poboru na warunkach
okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata stanowi, ze nowe akcje maja by¢ objete przez
subemitenta w przypadku, gdy akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czesci lub
wszystkich oferowanych im akcji; pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastgpi¢ w
przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia.

3) Z akcjami Emitenta nie jest zwigzane inne prawo do udziatu w zyskach Emitenta, w
szczegolnosci Statut Emitenta nie przewiduje przyznania uczestnictwa w zyskach Spétki w postaci
wydania imiennych $wiadectw zatozycielskich, w celu wynagrodzenia ustug $wiadczonych przy
powstaniu Spotki, lub $wiadectw uzytkowych wydanych w zamian za akcje umorzone.

4) Prawo do udziatu w majatku Spotki pozostatym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w
przypadku jej likwidacji; Zgodnie z art. 474 § 2 Ksh majatek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli, dzieli sie miedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wptat na kapitat zaktadowy; Statut Spoétki nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
w tym zakresie.

5) Prawo do zbywania posiadanych akcji. Statut Emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen
dotyczacych zbywania akcji. Ustawowe ograniczenia swobody przenoszenia akcji opisane zostaty w
pkt 4.8 Dokumentu ofertowego.

6) Prawo do obcigzania posiadanych akcji zastawem lub uzytkowaniem. W okresie, gdy akcje spofki
publicznej, na ktorych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sq zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréw wartosciowych,
prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi (art. 340 §3 Ksh).

4.5.2. Prawa korporacyjne zwigzane z akcjami Spotki

Akcjonariuszom Spotki przystugujg nastepujace uprawnienia zwigzane z uczestnictwem w Spoice:
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1) Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 Ksh) oraz prawo do glosowania na
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 8§1 Ksh). Kazdej akcji przystuguje jeden gtos na Walnym
Zgromadzeniu.

2) Prawo do ztozenia wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do ztozenia
wniosku o umieszczenie w porzadku obrad poszczegdlnych spraw przyznane akcjonariuszom
posiadajagcym co najmniej jedna dziesigta kapitatu zakladowego Spoétki (art. 400 §1 Ksh). We
wniosku o zwotanie Walnego Zgromadzenia nalezy wskaza¢ sprawy wnoszone pod jego obrady.
Jezeli w terminie dwoch tygodni od dnia przedstawienia zadania Zarzgadowi nie zostanie zwotfane
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, sad rejestrowy moze, po wezwaniu Zarzadu do zitozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 §1 Ksh).

3) Prawo do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia na zasadach okreslonych w art. 422-427
Ksh. Zgodnie z przepisem art. 422 ksh akcjonariuszowi, ktéry gtosowat przeciwko uchwale Walnego
Zgromadzenia, a po jej powzieciu zazadat =zaprotokotowania sprzeciwu, akcjonariuszowi
bezzasadnie niedopuszczonemu do udzialu w Walnym Zgromadzeniu, jak tez akcjonariuszowi,
ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jedynie w przypadku wadliwego zwotania Walnego
Zgromadzenia lub tez powzigecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad, przystuguje
prawo do wytoczenia powddztwa o uchylenie uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze
statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes spoétki lub majacej na celu pokrzywdzenie
akcjonariusza. Termin do wniesienia powddztwa wynosi miesigc od dnia otrzymania wiadomosci o
uchwale, nie pézniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia uchwaty.

Wymienionym wyzej akcjonariuszom przystuguje takze prawo do wytoczenia przeciwko spotce
powddztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia sprzecznej z ustawa. W
przypadku spotki publicznej powodztwo o stwierdzenie niewaznosci uchwaty powinno by¢ wniesione
w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogtoszenia, nie pdzniej jednak niz w terminie roku od dnia
powziecia uchwaty.

4) Prawo do zadania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami; zgodnie z art. 385 §3 Ksh na
wniosek akcjonariuszy, reprezentujacych co najmniej jedng piatg czes¢ kapitatu zaktadowego
wybor Rady Nadzorczej powinien by¢ dokonany przez najblizsze Walne Zgromadzenie w drodze
gtosowania oddzielnymi grupami.

5) Prawo do zadania zbadania przez biegtego okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem
spotki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych); uchwate w tym
przedmiocie podejmuje Walne Zgromadzenie na wniosek akcjonariusza Iub akcjonariuszy,
posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (art. 84 ustawy o
ofercie publicznej); jezeli Walne Zgromadzenie oddali wniosek o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegolnych, wnioskodawcy moga wystapi¢c o wyznaczenie takiego rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od powziecia uchwaty (art. 85 ustawy o ofercie publicznej).

6) Prawo do uzyskania informacji o Spdtce w zakresie i w sposdb okreslony przepisami prawa, w
szczegdblnosci zgodnie z art. 428 Ksh, podczas obrad Walnego Zgromadzenia Zarzad jest
obowigzany do udzielenia akcjonariuszowi na jego zadanie informacji dotyczacych Spofki, jezeli jest
to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad; akcjonariusz, ktéremu odmdwiono
ujawnienia zadanej informacji podczas obrad Walnego Zgromadzenia i ktory zgtosit sprzeciw do
protokotu, moze ztozy¢ wniosek do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji (art. 429 Ksh).

7) Prawo do imiennego Swiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzacy
rachunek papieréw wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi (art.
328 §6 Ksh).

8) Prawo do zgdania wydania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegtego rewidenta
najpdzniej na pietnascie dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 §4 Ksh).

9) Prawo do przegladania w lokalu Zarzadu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
Walnym Zgromadzeniu oraz zadania odpisu listy za zwrotem kosztéw jego sporzadzenia (art. 407
§1 Ksh).

10) Prawo do zadania wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad w terminie
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 §2 Ksh).

11) Prawo do ztozenia wniosku o sprawdzenie listy obecnosci na Walnym Zgromadzeniu przez
wybrang w tym celu komisje, ztozona co najmniej z trzech oséb. Wniosek moga ztozyc
akcjonariusze, posiadajacy jedna dziesiqtq kapitatu zakladowego reprezentowanego na tym
Walnym Zgromadzeniu. Wnioskodawcy maja prawo wyboru jednego czionka komisji (art. 410 §2
Ksh).

12) Prawo do przegladania ksiegi protokotdw oraz zgdania wydania poswiadczonych przez Zarzad
odpiséw uchwat (art. 421 §2 Ksh).
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13) Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzadzonej Spotce na zasadach okreslonych
w art. 486 i 487 Ksh, jezeli Spdtka nie wytoczy powddztwa o naprawienie wyrzadzonej jej szkody w
terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzadzajacego szkode.

14) Prawo do przegladania dokumentéw oraz zadania udostepnienia w lokalu Spotki bezptatnie
odpiséw dokumentdéw, o ktérych mowa w art. 505 §1 Ksh (w przypadku potaczenia spétek), w art.
540 §1 Ksh (przypadku podziatu Spétki) oraz w art. 561 §1 Ksh (w przypadku przeksztatcenia
Spotki).

15) Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zgdania wydania odpisu za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia (art. 341 §7 Ksh).

16) Prawo zadania, aby spoétka handlowa, ktdra jest akcjonariuszem Emitenta, udzielita informacji,
czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okreslonej spotki handlowej albo
spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleznosci ustat.
Akcjonariusz moze zadaé¢ réwniez ujawnienia liczby akcji lub gtoséw albo liczby udziatéw lub
gtoséw, jakie ta spodtka handlowa posiada, w tym takze jako zastawnik, uzytkownik lub na
podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz odpowiedzi powinny
by¢ ztozone na pismie (art. 6 §4 i 6 Ksh),

17) prawo do zadania zamiany akcji na okaziciela na akcje imienne i odwrotnie. Zgodnie z § 8 ust.
1 Statutu Emitenta wszystkie akcje sa akcjami na okaziciela. Stosownie do przepisu art. 334 ksh
oraz § 8 ust. 3 Statutu Emitenta akcjonariusz moze zada¢ zamiany akcji na okaziciela na akcje
imienne oraz akcji imiennych na akcje na okaziciela,

18) mozliwo$¢ umorzenia akcji. W § 10 ust. 1 statutu Emitenta przewidziana zostata mozliwosc
umorzenia akcji za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke (umorzenie
dobrowolne), jak réwniez bez jego zgody (umorzenie przymusowe). Umorzenie przymusowe moze
nastapi¢ w przypadku dziatania akcjonariusza na szkode Spofki. Zgodnie z przepisem art. 359 ksh
umorzenie akcji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia okreslajacej w szczegdlnosci podstawe
prawng umorzenia, wysokos$¢ przystugujgcego akcjonariuszowi akcji umorzonych wynagrodzenia
badz uzasadnienie umorzenia bez wynagrodzenia oraz sposéb obnizenia kapitatu zaktadowego.

4.6. PODSTAWA PRAWNA EMISII

Podstawgq prawng emisji Akcji Serii F jest Uchwata nr 2/I/2007 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,RAFAMET” S.A. z dnia 18 kwietnia 2007 r., zmieniona Uchwalg nr 14/11/07 ZWZ z
dnia 21 czerwca 2007 roku, zgodnie z ktérg postanowiono dokonac¢ podwyzszenia kapitatu
zakladowego o kwote nie wyzszg niz 28.791.340 zt (dwadzie$cia osiem miliondw siedemset
dziewiecdziesigt jeden tysiecy trzysta czterdziesci ztotych) do kwoty nie wyzszej niz 43.187.010 z
(czterdziesci trzy miliony sto osiemdziesigt siedem tysiecy dziesie¢ ztotych) poprzez oferte
publiczng nie wiecej niz 2.879.134 (dwa miliony osiemset siedemdziesiat dziewieé tysiecy sta
trzydziesci cztery) akcji zwyktych na okaziciela Serii F z prawem pierwszenstwa do ich nabycia
przez dotychczasowych Akcjonariuszy.

+Uchwata NR 2/1/07
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,,RAFAMET” S.A.
w Kuzni Raciborskiej
z dnia 18 kwietnia 2007 r.

w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze publicznej emisji akcji, zmiany
Statutu Spétki, a takze w sprawie dematerializacji i wprowadzenia akcji Serii F (praw poboru, praw
do akcji) do obrotu na rynku regulowanym gietdowym, prowadzonym przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,
zmieniona Uchwatg NR 14/11/2007 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,RAFAMET"” SA z dnia 21
czerwca 2007 roku

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A., dziatajac na podstawie art.
431 § 2 pkt 2 k.s.h., art. 432 k.s.h. oraz § 30 ust. 1 pkt 5 i 6 Statutu Spoétki uchwala, co
nastepuje:

I.

1. Podwyzsza sie kapitat zakladowy RAFAMET S.A. o kwote nie wiekszg niz 28.791.340 zt (stownie:
dwadziescia osiem milionow siedemset dziewieédziesiat jeden tysiecy trzysta czterdziesci ztotych)
to jest z kwoty 14.395.670 zt (stownie: czternascie miliondw trzysta dziewiecdziesiat pie¢ tysiecy
sze$éset siedemdziesigt ziotych 00/100) do kwoty nie wiekszej niz 43.187.010 zt (stownie:
czterdziesci trzy miliony sto osiemdziesigt siedem tysiecy dziesiec
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ztotych) poprzez emisje nie wiecej niz 2.879.134 (stownie: dwa miliony osiemset siedemdziesigt
dziewiec tysiecy sto trzydziesci cztery) akcji na okaziciela Serii F o nr od nr 01439568 do nr nie
wiecej niz 04318701 o wartosci nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesie¢ ztotych) kazda.

2. Akcje Serii F beda uczestniczyty w dywidendzie poczawszy od dnia 01.01.2007r., tj. z prawem
do udziatu w dywidendzie za rok konczacy sie 31.12.2007r.

3. Akcje Serii F zostang optacone w catosci gotdwka przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

4. Objecie akcji Serii F nastapi w trybie subskrypcji zamknietej przeprowadzonej w drodze oferty
publicznej w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych (,ustawa o ofercie publicznej” - Dz. U. 05 Nr 184 poz. 1539 z pézn. zm.), z
zastrzezeniem ust. 10 pkt. 2 lit. a) - e€) niniejszego punktu.

5. Dotychczasowym akcjonariuszom RAFAMET S.A. przystuguje prawo poboru akcji Serii F
proporcjonalnie do liczby posiadanych przez nich akcji RAFAMET S.A., przy czym za kazdg jedng
akcje RAFAMET S.A. posiadang na koniec dnia prawa poboru akcjonariuszowi przystugiwaé bedzie
jedno prawo poboru. Uwzgledniajac liczbe emitowanych akcji Serii F, kazde prawo poboru
uprawniac bedzie do objecia nie wiecej niz 2 (dwdch) akcji Serii F. Utamkowe czesci akcji nie bedg
przydzielane. W przypadku, gdy liczba akcji Serii F, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z
tytutu prawa poboru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w doét do najblizszej
liczby catkowitej.

6. Akcjonariusze, ktéorym przystuguje prawo poboru mogg w terminie jego wykonania dokonac
jednoczesnie dodatkowego zapisu na akcje Serii F w liczbie nie wiekszej niz wielko$¢ emisji, w razie
nie wykonania prawa poboru przez pozostatych akcjonariuszy. Akcje nie objete w powyzszym trybie
(art. 436 § 2 i 3 ksh) Zarzad RAFAMET S.A. przydzieli wedlug swojego uznania po uzyskaniu
uprzedniej zgody Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. na sposdb przydziatu, po cenie nie nizszej niz
cena emisyjna (art. 436 § 4 ksh).

7. Dzien prawa poboru ustala sie na 18 maja 2007 r.
8. Cena emisyjna jednej akcji Serii F wynosi 15,00 zt.
9. Upowaznia sie Zarzad RAFAMET S.A. do okreslenia termindw otwarcia i zamkniecia subskrypcji.

10. Upowaznia sie Zarzad RAFAMET S.A. do podjecia wszelkich czynnosci faktycznych i prawnych
zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu zakladowego RAFAMET S.A. oraz ofertg publiczng akcji Serii
F, w szczegolnosci do ustalenia zasad dystrybucji akcji Serii F, w tym takze do:

1) ustalenia zasad przydziatu i dokonania przydziatu akcji Serii F w ramach wykonania prawa
poboru,

2) ustalenia zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu akcji Serii F, ktore nie zostang,
objete w trybie wykonania prawa poboru, w tym w szczegdlnosci do:

a) ustalenia terminéw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji akcji Serii F
nieobjetych w wykonaniu prawa poboru (w tym w ramach zapiséw dodatkowych),

b) ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu przepisow prawa, jak réwniez innej
umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej akcji Serii F,

c) ewentualnego wyodrebnienia na potrzeby subskrypcji akcji Serii F poszczegdlnych transz oraz
ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ akcji Serii F pomiedzy poszczegdlnymi transzami,

d) ustalenia warunkdéw sktadania zapisbw na akcje Serii F, rdwniez w ramach poszczegdlnych
transz, jak réwniez podmiotéw uprawnionych do sktadania zapiséw w ramach poszczegdinych
transz oraz okreslenia pozostatych zasad dystrybucji akcji Serii F, w zakresie w jakim akcjonariusze
nie skorzystali z prawa poboru,

e) ztozenia oferty objecia akcji Serii F oznaczonym adresatom w ramach subskrypcji prywatnej, jak
tez dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z subskrypcja prywatna - w zakresie w jakim
akcjonariusze nie skorzystajq z prawa poboru.

Czynnosci okreslone w pkt 2) wymagajq uprzedniej akceptacji Rady Nadzorczej RAFAMET S.A.

11. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy o ofercie publicznej, postanawia sie o dematerializacji
i rejestracji akcji Serii F, praw poboru akcji Serii F, praw do akcji Serii F w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartosciowych S.A. (,KDPW"), oraz dziatajac zgodnie z art. 5 ust. 8 ustawy z dnia 29
lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pdé_n. zm.),
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upowaznia sie Zarzad RAFAMET S.A. do zawarcia odpowiednich uméw z KDPW oraz do podjecia
wszelkich innych niezbednych czynnosci faktycznych i prawnych zwigzanych z dematerializacja.

12. Na podstawie art. 27 ust. 2 pkt 3 ustawy o ofercie publicznej postanawia sie o ubieganiu sie o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. wszystkich akcji Serii F, praw poboru akcji Serii F, praw do akcji Serii F oraz upowaznia sie
Zarzad RAFAMET S.A. do podjecia wszelkich decyzji i dokonania wszelkich czynnosci faktycznych
oraz prawnych z tym zwigzanych.

II.

1. W zwigzku z ustaleniem pkt I niniejszej uchwaty:

§ 7 statutu RAFAMET S.A. o0 brzmieniu:

~Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 14.395.670 ztotych (czternascie miliondw trzysta dziewieédziesiat
pie¢ tysiecy szescset siedemdziesiat ztotych) i dzieli sie na 1.439.567 (jeden milion czterysta
trzydziesci dziewie¢ tysiecy piecset szes$cdziesigt siedem) akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych
(dziesie¢) kazda, emitowanych w seriach:

— seria A od nr 00000001 do nr 00068165;

— seria B od nr 00068166 do nr 00340823;

— seria C od nr 00340824 do nr 00890195;

— seria D od nr 00890196 do nr 01363290;

— seria E od nr 01363291 do nr 01439567"

otrzymuje nastepujace brzmienie:

«Kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 43.187.010 zt (stownie: czterdziesci trzy miliony
sto osiemdziesiat siedem tysiecy dziesie¢ ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 4.318.701 (cztery
miliony trzysta osiemnascie tysiecy siedemset jeden) akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych
(dziesie¢) kazda, emitowanych w seriach:

— seria A od nr 00000001 do nr 00068165;

— seria B od nr 00068166 do nr 00340823;

— seria C od nr 00340824 do nr 00890195;

— seria D od nr 00890196 do nr 01363290;

seria E od nr 01363291 do nr 01439567;

seria F od nr 01439568 do nr nie wiecej ni_ 04318701"

N

. Ostateczng_ tres¢ § 7 Statutu RAFAMET S.A. w granicach okreslonych niniejsza Uchwatg ustali
Zarzad RAFAMET S.A. na podstawie art. 310 w zwigzku z art. 431 § 7 k.s.h., ktéry niniejszym
upowazniony zostaje do ztozenia oé$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego.

III. Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.
Uchwata powyzsza zostata powzieta jednogtosnie w gtosowaniu jawnym.”

W przypadku podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
okreslajacej minimalng lub maksymalng jego wysoko$¢ ostateczne ustalenie tresci § 7 Statutu
okreslajacego wysokosc¢ kapitatu zaktadowego nastepuje, zgodnie z przepisem art. 310 w zw. z art.
431 § 7 ksh, w drodze ztozenia przez Zarzad Spdétki oswiadczenia w formie aktu notarialnego o
wysokosci objetego kapitatu zaktadowego i dookresleniu wysokosci kapitatu zaktadowego w
statucie.

4.7. PRZEWIDYWANA DATA EMISJI AKCII

Akcje Serii F zostang wyemitowane na podstawie uchwaty nr 2/I/07 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 18 kwietnia 2007 r. zmienionej Uchwatg nr 14/11/07 z dnia 21
czerwca 2007 roku.

Zamiarem Emitenta jest, aby zapisy na Akcje Serii F rozpoczety sie 21 wrzesnia 2007 r., a termin
przydziatu uptynat 10 pazdziernika 2007 r.
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4.8. OPIS OGRANICZEN W SWOBODZIE PRZENOSZENIA
AKCJI

4.8.1. Ograniczenia wynikajace ze Statutu

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczacych ograniczen zbywania akcji
Emitenta.

4.8.2. Obowiazki i ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie
Publicznej oraz z Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

Obrot papierami wartosciowymi Emitenta, jako spoétki publicznej podlega ograniczeniom

okreslonym w ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych oraz w

ustawie z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, ktére wraz z ustawg z

dnia 29 lipca 2005 roku o nadzorze nad rynkiem kapitatowym, zastgpity przepisy Prawa o

Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, jezeli ustawa nie stanowi inaczej:

- papiery wartosciowe objete zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogg by¢ przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym wytgcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu,

- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej albo obrotu papierami
wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi na rynku regulowanym wymaga
posrednictwa firmy inwestycyjnej.

Cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy emitenta lub wystawcy, jego

pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym emitentem lub wystawca w

stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze nie mogg nabywac lub

zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych oraz dokonywac¢ na rachunek
wiasny lub osoby trzeciej innych czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowad
rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym
mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi. Okresem zamknietym jest:

- okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng informacji poufnej dotyczacej emitenta
lub instrumentow finansowych, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

- w przypadku raportu rocznego - dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy koncem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych, chyba, ze
osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych zostat
sporzadzony raport,

- w przypadku raportu poétrocznego - miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
zostat sporzadzony raport,

- w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego kwartatu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze wskazanych,
chyba, ze osoba fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktdrych
zostat sporzadzony raport.

Osoby, wchodzace w sktad organdéw zarzadzajacych lub nadzorczych emitenta albo bedace

prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére

posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajgcych wptyw na jego rozwdj

i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji

Nadzoru Finansowego informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi powigzane, o

ktorych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, na wiasny

rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji
emitenta oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami wartosciowymi,

dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o

dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Zgodnie z art. 69 ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
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- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby
gtosow w spdtce publicznej,

- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtosow w
tej spoétce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%,
33%, 50% albo 75% lub mniej ogdlnej liczby gtosow,

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 10% ogdinej liczby gtoséw, o co
najmniej 2% ogodlnej liczby gtoséw w spoice publicznej, ktérej akcje dopuszczone sg do
obrotu na rynku oficjalnych notowan gietdowych lub o co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw
w spoitce publicznej, ktorej akcje dopuszczone sg do innego rynku regulowanego, albo

- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtosdéw, o co
najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw,

jest zobowigzany zawiadomic¢ o tym Komisje Nadzoru Finansowego oraz spotke w terminie 4 dni od

dnia zmiany udziatu w ogdlnej liczbie gtosow badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie

lub przy zachowaniu nalezytej starannosci mdgt sie o niej dowiedzie¢. Zawiadomienie powinno
zawiera¢ informacje o dacie i rodzaju zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej dotyczy

zawiadomienie, o liczbie akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w

kapitale zaktadowym spotki oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej

liczbie gtoséw, a takze o liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale
zaktadowym oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw.

Zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby gtoséw, powinno

dodatkowo zawiera¢ informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w ogodlnej liczbie

gtoséw w okresie 12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W

przypadku kazdorazowej zmiany tych zamiaréow Ilub celu, akcjonariusz jest zobowigzany

niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia tej zmiany, poinformowac¢ o tym

Komisje Nadzoru Finansowego oraz spétke. Obowigzek dokonania zawiadomienia nie powstaje w

przypadku, gdy po rozliczeniu w depozycie papieréw wartosciowych kilku transakcji zawartych na

rynku regulowanym w tym samym dniu, zmiana udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw w spodtce
publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagniecia lub przekroczenia progu ogdlnej
liczby gtoséw, z ktérym wigze sie powstanie tych obowigzkdw.

Stosownie do art. 72 ustawy o ofercie publicznej, nabycie akcji spotki publicznej w liczbie

powodujacej zwiekszenie udziatu w ogdinej liczbie gtoséw o wiecej niz 10% ogdlnej liczby gtosow w

okresie krétszym niz 60 dni przez podmiot, ktérego udziat w ogdinej liczbie gtoséw w tej spodtce

wynosi mniej niz 33% albo o wiecej niz 5% ogodlnej liczby gtoséw w okresie krétszym niz 12

miesiecy, przez akcjonariusza, ktorego udziat w ogodlnej liczbie gtosow w tej spdtce wynosi co

najmniej 33%, moze nastgpi¢ wylacznie w wyniku ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na
sprzedaz lub zamiane tych akcji (art. 72 ust. 1 ustawy). W przypadku, gdy w okresach, o ktorych
mowa wyzej, zwiekszenie udzialu w ogdlnej liczbie gtoséw odpowiednio o 10% lub 5% ogodlnej
liczby gtoséw nastgpito w wyniku zajscia innego zdarzenia prawnego niz czynno$¢ prawna,
akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3 miesiecy od dnia zajscia zdarzenia, do zbycia takiej
liczby akcji, ktéra spowoduje, ze ten udziat nie zwiekszy sie w tym okresie odpowiednio o wiecej niz

10% lub 5% ogdlnej liczby gtoséw (art. 72 ust. 2 ustawy).

Ponadto, przekroczenie:

33% ogoinej liczby gtoséw w spdtce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie zapewniajacej

osiggniecie 66% ogdlnej liczby gtosow, za wyjatkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% ogdlnej
liczby gtoséw ma nastgpi¢ w wyniku ogtoszenia wezwania, o ktérym mowa w podpunkcie ponizej

(art. 73 ust. 1 ustawy);

66% ogdlnej liczby gtosdw w spotce publicznej moze nastgpi¢ wytacznie w wyniku ogtoszenia

wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji tej spotki (art.

74 ust. 1),

przy czym w przypadku, gdy przekroczenie tych progéw nastgpito w wyniku nabycia akcji w ofercie

publicznej lub w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego, potaczenia lub

podziatu spétki, w wyniku zmiany statutu spoétki, wygasniecia uprzywilejowania akcji lub zajscia

innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego, akcjonariusz jest zobowigzany, w terminie 3

miesiecy od przekroczenia odpowiedniego progu, albo do ogtoszenia wezwania do zapisywania sig

na sprzedaz lub zamiane akcji tej spétki w liczbie powodujacej osiggniecie 66% ogdinej liczby
gtosow (dotyczy przekroczenia progu 33%) lub wszystkich pozostatych akcji tej spdtki (dotyczy
przekroczenia progu 66%), albo do zbycia akcji w liczbie powodujacej osiggniecie odpowiednio nie

wiecej niz 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw, chyba ze w tym terminie udziat akcjonariusza w

ogolnej liczbie gtosow ulegnie zmniejszeniu odpowiednio do nie wiecej niz 33% lub 66% ogdinej

liczby gtoséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu spétki lub wygasniecia
uprzywilejowania jego akcji (art. 73 ust. 2 oraz art. 74 ust. 2 ustawy). Obowigzek, o ktérym mowa

w art. 73 ust. 2 ustawy i art. 74 ust. 2 ustawy ma zastosowanie takze w przypadku, gdy

przekroczenie odpowiednio progu 33% lub 66% ogdlnej liczby gtoséw w spotce publicznej nastapito
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w wyniku dziedziczenia, po ktérym udziat w ogdinej liczbie gtoséw ulegt dalszemu zwiekszeniu, z
tym, ze termin trzymiesieczny liczy sie od dnia, w ktérym nastapito zdarzenie powodujace
zwiekszenie udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw (art. 73 ust. 3 oraz art. 74 ust. 5 ustawy). Ponadto
przepis art. 74 ust. 1 i 2 ustawy stosuje sie odpowiednio w sytuacji zwiekszenia stanu posiadania
ogolnej liczby gtoséw przez podmioty zalezne od podmiotu zobowigzanego do ogtoszenia wezwania
lub wobec niego dominujgce, a takze podmioty bedace stronami zawartego z nim porozumienia,
dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczgcego istotnych spraw spotki (art. 74 ust. 4 ustawy).

Akcjonariusz, ktéry w okresie 6 miesiecy po przeprowadzeniu wezwania ogtoszonego zgodnie z art.

74 ust. 1 nabyt, po cenie wyzszej niz cena okreslona w tym wezwaniu, kolejne akcje tej spotki, w

inny sposéb niz w ramach wezwan, jest obowigzany, w terminie miesigca od tego nabycia, do

zaptacenia réznicy ceny wszystkim osobom, ktére zbyly akcje w tym wezwaniu, z wylaczeniem

0s0b, od ktérych akcje zostaty nabyte po cenie obnizonej w przypadku okreslonym w art. 79 ust. 4.

Obowigzki, o ktérych mowa w art. 72 ustawy nie powstaja w przypadku nabywania akcji w obrocie

pierwotnym, w ramach wnoszenia ich do spétki jako wktadu niepienieznego oraz w przypadku

potaczenia lub podziatu spétki (art. 75 ust. 1 ustawy).

Zgodnie z art. 75 ust. 2 ustawy o ofercie publicznej, obowigzki wskazane w art. 72 i 73 ustawy nie

powstajg w przypadku nabywania akcji od Skarbu Panstwa w wyniku pierwszej oferty publicznej

oraz w okresie 3 lat od dnia zakonczenia sprzedazy przez Skarb Panstwa akcji w wyniku pierwszej
oferty publicznej, a zgodnie z art. 75 ust. 3 ustawy, obowiazki o ktérych mowa w art. 72-74 ustawy
nie powstajq w przypadku nabywania akcji:

- wprowadzonych do alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg przedmiotem ubiegania sie
o0 dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg dopuszczone do tego obrotu,

- od podmiotu wchodzacego w skiad tej samej grupy kapitatowej,

- w trybie okreslonym przepisami prawa upadfosSciowego i naprawczego oraz w postepowaniu
egzekucyjnym,

- zgodnie z umowg o ustanowienie zabezpieczenia finansowego, zawartg przez uprawnione
podmioty na warunkach okreslonych w ustawie z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektorych
zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871),

- obcigzonych zastawem w celu zaspokojenia zastawnika uprawnionego na podstawie innych
ustaw do korzystania z trybu zaspokojenia polegajacego na przejeciu na wtasnos¢ przedmiotu
zastawu;

- w drodze dziedziczenia, za wyjatkiem sytuacji, o ktérych mowa w art. 73 ust. 3 i art. 74 ust.
5 ustawy.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 ustawy o ofercie publicznej, przedmiotem obrotu nie moga by¢ akcje

obciazone zastawem, do chwili jego wygasniecia za wyjatkiem przypadku, gdy nabycie tych akgji

nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu
powotanej wyzej ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektérych zabezpieczeniach finansowych.

Zgodnie z art. 76 ustawy o ofercie publicznej, w zamian za akcje bedace przedmiotem wezwania do

zapisywania sie na zamiane akcji moga by¢ nabywane wytacznie akcje innej spotki, kwity

depozytowe, listy zastawne, ktére sg zdematerializowane lub obligacje emitowane przez Skarb

Panstwa, a w przypadku, gdy przedmiotem wezwania majgq by¢ wszystkie pozostate akcje spoéiki,

wezwanie musi przewidywac¢ mozliwos¢ sprzedazy akcji przez podmiot zgtaszajacy sie w odpowiedzi

na to wezwanie, po cenie ustalonej zgodnie z art. 79 ust. 1-3 ustawy.

Stosownie do art. 77 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej, ogtoszenie wezwania nastepuje po

ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100% wartosci akcji, ktére majg byc

przedmiotem wezwania, a ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane
zaswiadczeniem banku Iub innej instytucji finansowej udzielajgcej zabezpieczenia lub
posredniczacej w jego udzieleniu. Wezwanie jest ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem
podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest
zobowigzany, nie pdzniej niz na 7 dni roboczych przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw,
do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym sa notowane dane akcje i doftaczenia do niego
tresci wezwania (art. 77 wust. 2 ustawy). Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest
niedopuszczalne chyba, ze po jego ogtoszeniu inny podmiot ogflosit wezwanie dotyczace tych
samych akcji, a odstgpienie od wezwania ogtoszonego na wszystkie pozostate akcje tej spdtki jest
dopuszczalne jedynie wtedy, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie na wszystkie pozostate akcje tej
spotki po cenie nie nizszej niz w tym wezwaniu (art. 77 ust. 3 ustawy). Po ogtoszeniu wezwania,
podmiot obowigzany do ogtoszenia wezwania oraz zarzad spétki, ktérej akcji wezwanie dotyczy,
przekazuje informacje o tym wezwaniu, wraz z jego trescia, odpowiednio przedstawicielom
zaktadowych organizacji zrzeszajacych pracownikéw spétki, a w przypadku ich braku -
bezposrednio pracownikom (art. 77 ust. 5 ustawy). Po otrzymaniu zawiadomienia, Komisja

Nadzoru Finansowego moze najpdzniej na 3 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania

zapisow, zgtosi¢ zadanie wprowadzenia niezbednych zmian lub uzupetnien w tresci wezwania lub
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przekazania wyjasnien dotyczacych jego tresci, w terminie okreslonym w zadaniu, nie krétszym niz

2 dni (art. 78 ust. 1 ustawy). W okresie pomiedzy zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego

oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktdorym sa notowane dane akcje o zamiarze

ogtoszenia wezwania a zakonczeniem wezwania, podmiot zobowigzany do ogtoszenia wezwania
oraz podmioty zalezne od niego lub wobec niego dominujace, a takze podmioty bedace stronami
zawartego z nim porozumienia, dotyczgcego nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej
lub zgodnego glosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw
spotki mogg nabywac akcje spoétki, ktorej dotyczy wezwanie, jedynie w ramach tego wezwania oraz

w sposdéb w nim okreslony i jednoczesnie nie moga zbywac takich akcji, ani zawiera¢ umoéw, z

ktorych mogtby wynikac obowigzek zbycia przez nie tych akcji, w czasie trwania wezwania (art. 77

ust. 4 ustawy).

Cena akcji proponowanych w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publicznej,

powinna zostac ustalona na zasadach okreslonych w art. 79 ustawy:

Wyliczone wyzej obowigzki, zgodnie z brzmieniem art. 87 ustawy o ofercie publicznej spoczywaja

rowniez na:

1) podmiocie, ktory osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtosow w

zwigzku z:

- zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

- nabywaniem lub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje spotki publicznej, kwitéw
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spétki, jak rowniez innych papieréow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

- uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spétce kapitatowej lub innej osobie prawnej
posiadajacej akcje spotki publicznej, lub w innej spdtce kapitatowej badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

- dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajsciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego,

2) funduszu inwestycyjnym - takze w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu

ogdlnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji

facznie przez:

- inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

- inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot,

3) podmiocie, w przypadku, ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby

gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji:

- przez osobe trzecig w imieniu witasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,

- w ramach wykonywania czynnosci, o ktorych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi — w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

- przez osobe trzecig, z ktérg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu,

4) podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalno$¢é maklerska, ktéry w

ramach reprezentowania posiadaczy papierdw wartosciowych wobec emitentow, wykonuje, na

zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spdtki publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej
dyspozycji co do sposobu gtosowania,

5) wszystkich podmiotach facznie, ktére faczy pisemne Iub ustne porozumienie dotyczace

nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym

zgromadzeniu akcjonariuszy dotyczacego istotnych spraw spétki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podjaé czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw,

6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5, posiadajac akcje spotki

publicznej, w liczbie zapewniajacej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej

liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach wskazanych w pkt 5 i 6, obowigzki moga by¢ wykonywane przez jedng ze stron

porozumienia, wskazang przez strony porozumienia. Istnienie porozumienia, o ktérym mowa w pkt

5, domniemywa sie w przypadku podejmowania czynnosci okreslonych w tym przepisie przez:

- matzonkow, ich wstepnych, zstepnych i rodzenstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rowniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli,

- osoby pozostajace we wspdlnym gospodarstwie domowym,

- mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firma inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych,

- jednostki powigzane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.
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Ponadto obowigzki wskazane wyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

- papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia, przy czym nie dotyczy to
sytuacji, gdy podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac
prawo gtosu i deklaruje zamiar wykonywania tego prawa, gdyz wéwczas prawa gtosu uwaza
sie za nalezace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie,

- akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio,

- papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktorymi moze
on dysponowac¢ wedtug witasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie wyliczonych wyzej obowigzkdéw:

- po stronie podmiotu dominujacego - wlicza sie liczbe gtoséw posiadanych przez jego
podmioty zalezne,

- po stronie podmiotu prowadzacego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej dziatalnos¢
maklerskya, ktéry wykonuje czynnosci okreslone w pkt 4 powyzej — wlicza sie liczbe gtoséw z
akcji spofki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecia,

- wlicza sie liczbe gtoséw z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest
ograniczone lub wytgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z art. 88 ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, obligacje zamienne na akcje
spoétki publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spoétki, uwaza sie
za papiery wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogdlnej liczbie gtoséw, jaka posiadacz
tych papieréw wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Przepis ten stosuje sie
takze odpowiednio do wszystkich innych papierow wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub
obowigzek nabycia akcji spotki publicznej.

Stosownie do art. 90 ustawy o ofercie publicznej, przepiséw rozdziatu 4 ustawy dotyczacego

znacznych pakietow akcji spotek publicznych, za wyjatkiem art. 69 i art. 70 oraz art. 89 ustawy w

zakresie dotyczacym art. 69 ustawy nie stosuje sie w przypadku nabywania akgji:

- w trybie i na warunkach wydanych na podstawie art. 94 ust. 1 pkt 3 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi,

- przez firme inwestycyjng, w celu realizacji okreslonych regulaminami, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 28 ust. 1 i art. 37 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi,
zadan zwigzanych z organizacja rynku regulowanego,

- w ramach systemu zabezpieczenia ptynnosci rozliczania transakcji, na zasadach okreslonych
przez Krajowy Depozyt w regulaminie, o ktérym mowa w art. 50 Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi

oraz za wyjatkiem art. 69 i art. 70 ustawy oraz art. 87 ust. 1 pkt 6 i art. 89 ust. 1 pkt 1 ustawy - w

zakresie dotyczacym art. 69 ustawy, nie stosuje sie rowniez w przypadku porozumien dotyczacych

nabywania akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spotki, zawieranych dla ochrony praw akcjonariuszy

mniejszosciowych, w celu wspolnego wykonania przez nich uprawnien okreslonych w art. 84 i 85

ustawy oraz w art. 385 § 3, art. 400 § 1, art. 422, art. 425, art. 429 § 1 Ksh.

4.8.3. Odpowiedzialnos¢ z tytulu niedochowania obowigzkow
wynikajacych z Ustawy o Ofercie Publicznej oraz z Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania
obowigzkdw, o ktérych mowa wyzej, w sposdb nastepujacy:

1) na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a ustawy, ktéra w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru
Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare pieniezna do wysokosci 200.000
ztotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi, prowadzacemu dziatalnosé
maklerska zarzadzanie portfelem jej papierow wartosciowych, w sposéb ktéry wytacza ingerencjag
tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje (art. 174 ust. 1 ustawy),

2) na osobe, ktora nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160
ust. 1 ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ w drodze decyzji administracyjnej kare
pieniezna do wysokosci 100.000 ziotych, chyba, ze osoba ta zlecita uprawnionemu podmiotowi,
prowadzacemu dziatalno$¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartosciowych, w sposob
ktory wytacza ingerencja tej osoby w podejmowane na jej rachunek decyzje albo przy zachowaniu
nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji (art. 175
ust. 1 ustawy),

Ustawa o ofercie publicznej reguluje odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw, o
ktorych mowa wyzej, w sposob nastepujacy:

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 176



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

1) zgodnie z art. 89 ustawy prawo gtosu z:

- akcji spotki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia
prawnego powodujacego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtosdw,
jezeli osiggniecie lub przekroczenie tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw
okreslonych odpowiednio w art. 69, art. 72 ust. 1 lub art. 73 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
1 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej, jezeli przekroczenie progu 66% ogdlnej liczby gtoséw
nastapito z naruszeniem obowigzkdéw okreslonych w art. 74 ust. 1 ustawy (art. 89 ust. 1 pkt
2 ustawy ),

- akcji spotki publicznej nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 ustawy
(art. 89 ust. 1 pkt 3 ustawy),

- wszystkich akcji spétki publicznej podmiotu, ktérego udziat w ogdlnej liczbie gtoséw
powodujgacy powstanie obowigzkdéw, o ktéorych mowa odpowiednio w art. 72 ust. 1 lub art. 73
ust. 1 lub art. 74 ust. 1 ustawy ulegt zmianie w wyniku zdarzen, o ktérych mowa
odpowiednio w art. 72 ust. 2 lub art. 73 ust. 2 i 3 lub art. 74 ust. 2 i 3 ustawy, do dnia
wykonania obowigzkdéw okreslonych w tych przepisach (art. 89 ust. 2 ustawy),

- nie moze by¢ wykonywane, a jesli zostato wykonane wbrew zakazowi - nie jest uwzgledniane
przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatla walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem
przepiséw innych ustaw;

2) zgodnie z art. 97 ustawy, na kazdego kto:

- nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 ustawy, lub dokonuje
takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkow okreslonych w tych przepisach,

- przekracza okreslony prég ogdinej liczby gtoséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa
w art. 72-74 ustawy,

- nie zachowuje warunkdéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 ustawy,

- nie ogtasza lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie zbywa w terminie akcji w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 72 ust. 2, art. 73 ust. 2 i 3 oraz art. 74 ust. 2 i 5
ustawy,

- podaje do publicznej wiadomosci informacje o zamiarze ogtoszenia wezwania przed
przekazaniem informacji o tym w trybie art. 77 ust. 2 ustawy,

- wbrew Zzadaniu, o ktorym mowa w art. 78 ustawy, w okreslonym w nim terminie, nie
wprowadza niezbednych zmian Iub uzupetnien w tresci wezwania, albo nie przekazuje
wyjasnien dotyczacych jego tresci,

- nie dokonuje w terminie zaptaty réznicy w cenie akcji, w przypadkach okreslonych w art. 74
ust. 3 ustawy,

- w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74, proponuje cene nizszg niz okreslona na podstawie
art. 79 ustawy,

- nabywa akcje wiasne z naruszeniem, trybu, termindéw i warunkéw okreslonych w art. 72-74
oraz 79 ustawy,

- dopuszcza sie czyndéw, o ktérych mowa wyzej, dziatajac w imieniu lub w interesie osoby
prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej,

Komisja Nadzoru Finansowego moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci

1.000.000 ztotych, przy czym moze by¢ ona natozona odrebnie za kazdy z czyndéw okreslonych

powyzej oraz odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego

nabywania przez te podmioty akcji spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego istotnych spraw spétki. W decyzji, o ktérej mowa,

Komisja Nadzoru Finansowego moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowiazku lub

dokonania czynnosci wymaganej przepisami, ktorych naruszenie bylo podstawg natozenia kary

pienieznej i w razie bezskutecznego uptywu tego terminu powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu
kary pienieznej.

4.8.4. Obowiazek zgloszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z
Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw naktada na przedsiebiorce obowigzek zgtoszenia
zamiaru koncentracji Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli taczny
Swiatowy obrot przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym,
poprzedzajacym rok zgtoszenia, przekracza réwnowartos¢ 1.000.000.000 euro lub fgczny obrét na
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terytorium Rzeczpospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym, poprzedzajagcym rok zgtoszenia, przekracza réownowarto$¢ 50.000.000 euro (art. 13
ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentdw). Przy badaniu wysokosci obrotu bierze sie
pod uwage obrét zaréwno przedsiebiorcow bezposrednio uczestniczacych w koncentracji, jak i
pozostatych przedsiebiorcow nalezacych do grup kapitatowych, do ktorych nalezg przedsiebiorcy
bezposrednio uczestniczacy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow). Warto$¢ denominowana w euro podlega przeliczeniu na ziote wedtug kursu
$redniego walut obcych ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku
kalendarzowego poprzedzajacego rok zgtoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentow).

Obowigzek zgtoszenia dotyczy m.in. zamiaru:
1) przejecia — m.in. poprzez nabycie lub objecie akcji - bezposredniej lub posredniej kontroli nad
jednym lub wiecej przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw,

Zgodnie z trescig art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, dokonanie koncentracji
przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sig za jej dokonanie przez przedsiebiorce dominujacego.

Nie podlega zgtoszeniu zamiar koncentracji:

1) jezeli obrot przedsiebiorcy, nad ktéorym ma nastgpi¢ przejecie kontroli, nie przekroczyt na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwdch lat obrotowych poprzedzajacych zgtoszenie
rownowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo
udziatéw w celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dziatalnosci gospodarczej tej instytucji jest
prowadzone na wiasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo wudziaty innych
przedsiebiorcow, pod warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia
lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy, lub
b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci

przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatow;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatdw, z wytaczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadifosciowego, z wytaczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przejaé kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitatowej, do ktérej nalezg
konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji dokonuje przedsigebiorca przejmujacy kontrole. Postepowanie
antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakonczone nie pdézniej niz w terminie 2
miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji
podlega zgtoszeniu, sgq obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje w drodze decyzji zgode na dokonanie
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentéw moze w decyzji zobowigzaé¢ przedsiebiorce Iub przedsiebiorcow
zamierzajacych dokonac koncentracji do spetnienia okreslonych warunkdéw. Decyzje Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na
dokonanie koncentracji - koncentracja nie zostata dokonana.

Odpowiedzialno$¢ z tytutu niedochowania obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentdw.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce w drodze
decyzji kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym, poprzedzajacym rok natozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowarto$¢ do 50.000.000 euro, jezeli,
choéby nieumyslinie, w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez natozy¢ na przedsiebiorce w
drodze decyzji kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 10.000 euro za kazdy
dzien zwitoki w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 178



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe
petnigca funkcje kierownicza lub wchodzacaq w sktad organu zarzadzajacego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do piecdziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, w szczegdlnosci w
przypadku, jezeli osoba ta umysinie albo nieumyslnie nie zgtosita zamiaru koncentracji.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
okreslajac termin jej wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakaza¢ w szczegdlnosci
zbycie akcji zapewniajacych kontrole nad przedsigebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwigzanie
spotki, nad ktorg przedsiebiorcy sprawujg wspdlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana
po uptywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji. W przypadku niewykonania decyzji Prezes Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do
podziatu spoétki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550 Ksh. Prezesowi Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentdw przystuguja kompetencje organdw spétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o
uniewaznienie umowy lub podjecie innych $rodkéw prawnych zmierzajacych do przywrdcenia stanu
poprzedniego.

Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow
uwzglednia w szczegdlnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepiséw ustawy.

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji wynikajacy z Rozporzadzenia Rady (WE) Nr 139/2004
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw.

Rozporzadzenie nakfada na przedsiebiorcéw obowigzek zgtoszenia Komisji zamiaru koncentracji
(koncentracja ma wymiar wspodlnotowy), gdy:

a) taczny $wiatowy obrot wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000 min
Euro; oraz

b) taczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min Euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim
(art. 1 pkt 2 Rozporzadzenia).

Koncentracja, ktéra nie osigga powyzszych progéw ustanowionych w art. 1 ust. 2 Rozporzadzenia,
ma wymiar wspoélnotowy, w przypadku gdy:

a) taczny Swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500 min
Euro;

b) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich tgczny obrét wszystkich zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min Euro;

c) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich ujetych dla celéw lit. b) faczny obrot
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min Euro;
oraz

d) taczny obrdt przypadajacy na Wspodlnote kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min Euro,

chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.
Koncentracja ma réwniez wymiar wspolnotowy, gdy nie osigga progoéw, o ktérych mowa w art. 1,
lecz podlega zbadaniu zgodnie z krajowym prawem dotyczacym konkurencji co najmniej przez trzy
Panstwa Cztonkowskie, wowczas przedsiebiorstwa uczestniczace w koncentracji, zobowigzane do
dokonania zgtoszenia mogg, przed dokonaniem zgtoszenia do wiasciwych wiadz, poinformowac
Komisje za posrednictwem uzasadnionego wniosku, ze koncentracja powinna zosta¢ zbadana przez
Komisje (art. 4 ust. 5 Rozporzadzenia).

Uznaje sig, ze koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwata zmiana kontroli wynika m.in. z:
przejecia, przez jednag lub wiecej osob juz kontrolujacych co najmniej jedno przedsiebiorstwo albo
przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym lub czescig
jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to w drodze zakupu papieréow wartosciowych lub
aktywéw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb (art. 3 ust. 1 pkt b)
Rozporzadzenia).

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz
wspdlnie i uwzgledniajac okolicznosci faktyczne Iub prawne, daja mozliwos¢ wywierania
decydujacego wptywu na przedsiebiorstwo, w szczegdlnosci przez:

a) wiasnos$c¢ lub prawo uzytkowania catego lub czesci aktywdw przedsiebiorstwa;
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b) prawa lub umowy przyznajace decydujacy wptyw na sktad, gtosowanie lub decyzje organdw
przedsiebiorstwa (art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia) .

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktoére:

a) sq posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich uméw; lub

b) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umdw, majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw (art. 3 ust. 3 Rozporzadzenia).
Uznaje sie, ze koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

a) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na wtasny
rachunek Ilub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte w
przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu w
stosunku do tych papierow wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania zbycia
catosci lub czeséci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywoéw, badz zbycia tych papieréw
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku od
daty nabycia; okres ten moze by¢ przediuzony przez Komisje dziatajaca na wniosek, w przypadku
gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie byto w zasadzie mozliwe w ciagu tego
okresu;

b) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wtadze publiczne zgodnie z prawem Panstwa
Czlonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadiosci, niewyptacalnosci, umorzenia dlugéw,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

c) dziatania okreslone w art. 3 ust. 1 lit. b) przeprowadzane s przez holdingi finansowe, okreslone
w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. ustanowionej w
oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych
rodzajéw spétek, jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane
sa, w szczegodlnosci w stosunku do mianowania cztonkdw organdw zarzadzajacych lub nadzorczych
przedsiebiorstw, w ktérych majg one udziaty, wytacznie w celu zachowania petnej wartosci tych
inwestycji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania konkurencyjnego tych
przedsiebiorstw (art. 3 ust. 3 Rozporzadzenia).

Koncentracje o wymiarze wspdlnotowym zgtasza sie Komisji przed ich wykonaniem i po zawarciu
umowy, ogtoszeniu publicznej oferty przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji (art. 4 ust. 1
Rozporzadzenia). Zgtoszenia mozna réwniez dokonac, gdy =zainteresowane przedsiebiorstwa
przedstawiaja Komisji szczerg intencje zawarcia umowy lub, w przypadku publicznej oferty
przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem
ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do koncentracji o wymiarze wspdlnotowym.
Koncentracja polegajaca na przejeciu wspdlnej kontroli w rozumieniu art. 3 ust. 1 lit. b)
Rozporzadzenia zgtaszana jest wspdlnie przez strony uczestniczace w potaczeniu lub przez
przejmujacych wspolng kontrole, w zaleznosci od przypadku. We wszystkich innych przypadkach
zgtoszenie jest dokonywane przez osobe lub przedsiebiorstwo przejmujace kontrole nad catoscig
lub czescig jednego lub wiecej przedsiebiorstw (art. 4 ust. 1 i ust. 2 Rozporzadzenia).

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze zgtaszana koncentracja objeta jest zakresem
Rozporzadzenia, publikuje ona fakt zgtoszenia, podajac jednoczesnie nazwy zainteresowanych
przedsiebiorstw, kraj ich pochodzenia, charakter koncentracji oraz odnosne sektory gospodarki.
Komisja uwzglednia uzasadniony interes przedsiebiorstw w odniesieniu do ochrony ich tajemnic
handlowych (art. 4 ust. 1 i ust. 2 Rozporzadzenia).

taczny obrét w rozumieniu Rozporzadzenia obejmuje kwoty uzyskane przez zainteresowane
przedsiebiorstwa w poprzednim roku finansowym ze sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug
sktadajacych sie na normalng dziatalno$¢ przedsiebiorstw po odliczeniu rabatéw zwigzanych ze
sprzedazg, podatku od wartosci dodanej i innych podatkéw bezposrednio zwigzanych z obrotem.
Catkowity obrét zainteresowanego przedsiebiorstwa nie obejmuje sprzedazy produktow i
Swiadczenia ustug pomiedzy jakimikolwiek przedsiebiorstwami okreslonymi w ust. 4. Obrot
uzyskany we Wspdlnocie lub w Panstwie Cztonkowskim obejmuje produkty sprzedawane i ustugi
$wiadczone przedsiebiorstwom lub konsumentom, w zaleznosci od przypadku, we Wspdlnocie lub w
tym Panstwie Cztonkowskim (art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia).

taczny obrét zainteresowanych przedsiebiorstw w rozumieniu Rozporzgdzenia obliczany jest
poprzez dodanie odpowiednio nastepujacych obrotow:

a) zainteresowanego przedsiebiorstwa;

b) tych przedsiebiorstw, w stosunku do ktérych zainteresowane przedsiebiorstwo, posrednio lub
bezposrednio:

i) posiada wiecej niz potowe kapitatu lub aktywéw; lub

ii) dysponuje wiecej niz potowa gtoséw; lub
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iii) ma uprawnienia do mianowania wiecej niz potowy czionkdédw rady nadzorczej, organu
zarzadzajacego lub organdéw upowaznionych do reprezentacji prawnej przedsiebiorstw; lub

iv) ma prawo do zarzadzania sprawami przedsiebiorstwa;

c) tych przedsiebiorstw, ktore posiadajg w zainteresowanym przedsiebiorstwie prawa i uprawnienia
wymienione w lit. b);

d) tych przedsiebiorstw, w ktérych przedsiebiorstwo okreslone w lit. c) posiada prawa i uprawnienia
wymienione w lit. b);

e) tych przedsiebiorstw, w ktdrych dwa przedsiebiorstwa lub wiecej okreslone w lit. a) - d) maja
wspdlnie prawa i uprawnienia wymienione w lit. b). (art. 5 ust. 4 Rozporzadzenia).

Zamiast obrotu stosowane sg nastepujace:

a) dla instytucji kredytowych i innych instytucji finansowych suma kolejnych pozycji dochodu, jak
okredlono w dyrektywie Rady 86/635/EWG(”, po odjeciu podatku od wartosci dodanej lub innych
podatkéw bezposrednio odnoszacych sie do tych pozycji, w odpowiednim przypadku:

i) dochody z oprocentowania lub podobne dochody;

ii) dochody z papieréw wartosciowych: dochody z akcji, innych tytutdw do udziatéw i zmiennych
zyskow z papieréw wartosciowych; dochody z udziatéw; dochody z udziatdw w przedsiebiorstwach
afiliowanych;

iii) pobierane prowizje;

iv) zysk netto z operacji finansowych;

v) inne dochody z dziatalnosci.

Obrét instytucji kredytowej lub finansowej we Wspdlnocie lub Panstwie Cztonkowskim obejmuje
pozycje wptywow, zdefiniowane powyzej, uzyskanych przez oddziat lub filie tej instytucji powstatej
we Wspdlnocie lub danym Panstwie Cztonkowskim, w zaleznosci od przypadku;

b) dla zaktadow ubezpieczen wartos¢ brutto sktadek, ktéra obejmuje wszystkie kwoty otrzymane i
nalezne z tytutu umow ubezpieczeniowych zawartych przez lub w imieniu zaktadéw ubezpieczen,
facznie z wydatkami na sktadki reasekuracyjne i po odjeciu podatkéw i optat parafiskalnych lub
obcigzen naliczanych od indywidualnych sktadek lub od catkowitej wielkosci sktadek; w odniesieniu
do art. 1 ust. 2 lit. b) i ust. 3 lit. b), c) i d) oraz ostatniej czesci art. 1 ust. 2 i 3, uwzglednia sie
skfadki brutto wniesione odpowiednio przez statych rezydentéw Wspdlnoty i rezydentéw jednego
Panstwa Cztonkowskiego (art. 5 ust. 3 Rozporzgdzenia)..

W przypadku gdy zainteresowane przedsiebiorstwa majg wspdlnie prawa i uprawnienia wymienione
w art. 5 ust. 4 lit. b) Rozporzadzenia, w obliczaniu tacznego obrotu zainteresowanych
przedsiebiorstw, do celdw niniejszego rozporzadzenia;

a) nie uwzglednia sie obrotu wynikajacego ze sprzedazy produktéw lub $wiadczenia ustug miedzy
wspolnym przedsiebiorstwem i kazdym z zainteresowanych przedsiebiorstw lub z jakimkolwiek
innym przedsiebiorstwem powigzanym z jednym z nich, jak okreslono w art. 5 ust. 4 lit. b) - e);

b) uwzglednia sie obrét wynikajacy ze sprzedazy produktéw i Swiadczenia ustug miedzy wspdlnym
przedsiebiorstwem i jakimikolwiek przedsiebiorstwami trzecimi. Obrét ten rozdziela sie réwno
miedzy zainteresowane przedsiebiorstwa (art. 5 ust. 5 Rozporzadzenia).

Komisja bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu (art. 6 ust. 2 Rozporzadzenia). Komisja
podejmuje decyzje najdalej w ciggu 25 dni roboczych, z mozliwoscig przedtuzenia do 35 dni
roboczych (art. 10 ust. 1 Rozporzadzenia).

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze zgtaszana koncentracja nie wchodzi w zakres
Rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest w formie decyzji.

W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi
Rozporzadzenia, ale nie wzbudza powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdlnym rynkiem,
podejmuje decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspdlnym
rynkiem. Decyzje stwierdzajaca zgodnos$¢ koncentracji ze wspdlnym rynkiem uznaje sie za
uwzgledniajaca ograniczenia, ktére sa bezposrednio zwigzane i konieczne dla dokonania
koncentracji.

Jezeli, Komisja stwierdza, ze zgtaszana koncentracja podlega zakresowi Rozporzadzenia i wzbudza
powazne watpliwosci co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu
postepowania. Postepowanie zostaje zakonczone na mocy decyzji, chyba Zze zainteresowane
przedsiebiorstwa udowodnity Komisji, iz odstgpity od koncentracji.

Kompetencje decyzyjne Komisji obejmujg mozliwos$¢ wydania nastepujacych decyzji:

(1) W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze zgtaszana koncentracja spetnia kryterium zgodnosci ze
wspolnym rynkiem w oparciu o wymogi okreslone w art. 2 ust. 2 Rozporzadzenia, oraz, w
przypadkach, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia, spetnia kryteria ustanowione w art.
81 ust. 3 Traktatu, wydaje decyzje uznajacg koncentracje za zgodng ze wspolnym rynkiem.
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Decyzja uznajgca koncentracje za zgodng ze wspdlnym rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia
bezposrednio zwigzane i niezbedne dla dokonania koncentracji.

(2) w przypadku gdy Komisja stwierdza, ze po zmianach przeprowadzonych przez zainteresowane
przedsiebiorstwa zgtaszana koncentracja spetnia kryterium ustanowione w art. 2 ust. 2
Rozporzadzenia, oraz, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia, spetnia
kryteria ustanowione w art. 81 ust. 3 Traktatu, wydaje decyzje uznajacq koncentracje za zgodng ze
wspdlnym rynkiem. Komisja moze do swej decyzji zataczy¢ warunki i obowigzki zmierzajace do
zapewnienia, ze zainteresowane przedsiebiorstwa spetniajg zobowigzania podjete wobec Komisji
zapewniajace, iz koncentracja jest zgodna ze wspdlnym rynkiem. Decyzja uznajaca koncentracje za
zgodna ze wspdlnym rynkiem obejmuje réwniez ograniczenia bezposrednio zwigzane i niezbedne
dla dokonania koncentracji.

(3) w przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja spetnia kryterium ustanowione w art. 2
ust. 3 Rozporzadzenia, oraz, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 2 ust. 4 Rozporzadzenia, nie
spetnia kryteriow ustanowionych w art. 81 ust. 3 Traktatu, wydaje decyzje uznajacg koncentracje
za niezgodna ze wspdlnym rynkiem.

(4) W przypadku gdy Komisja stwierdza, ze koncentracja:

a) zostata juz dokonana i ze koncentracja zostata uznana za niezgodng ze wspolnym rynkiem; lub
b) zostata dokonana z naruszeniem warunku zatqczonego do decyzji podjetej zgodnie z art. 8 ust. 2
Rozporzadzenia, i stwierdzono, iz w przypadku braku takiego warunku koncentracja spetnitaby
kryterium ustanowione w art. 2 ust. 3 Rozporzadzenia lub, w przypadkach, o ktérych mowa w art.
2 ust. 4 Rozporzadzenia, nie spetnitaby kryteriow ustanowionych w art. 81 ust. 3 Traktatu,

Komisja moze:

- wymagac¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwigzania koncentracji, szczegdlnie poprzez
rozwigzanie faczenia lub zbycie wszystkich udziatéw Iub zgromadzonych aktywow, w celu
przywrdcenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez
rozwigzanie koncentracji przywrocenie stanu, jaki miat miejsce przed dokonaniem koncentracji,
Komisja moze przedsiewzigé¢ wszelkie inne $rodki konieczne do przywrocenia takiego stanu w jak
najwiekszym stopniu.

- nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych s$rodkédw majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsiebiorstwa rozwigza jg Ilub podejma inne $rodki dla przywrdcenia
wczesniejszego zgodnie z jej decyzja.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub poddana zbadaniu przez Komisje nie moze zostac
wprowadzona w zycie ani przed jej zgtoszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodng ze wspdélnym
rynkiem (art. 7 ust. 1 Rozporzadzenia). Nie stanowi to jednakze przeszkody we wprowadzeniu
publicznej oferty przejecia lub serii transakcji w obrocie papierami warto$ciowymi, tgcznie z tymi
wymienialnymi na inne papiery wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gietda
papierow wartosciowych, dzieki czemu kontrola jest przejmowana przez réznych sprzedajacych, w
rozumieniu art. 3, pod warunkiem ze:

a) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji zgodnie z art. 4 Rozporzadzenia; oraz

b) nabywca nie wykonuje prawa gtosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktdrych mowa,
lub robi to tylko dla utrzymania peinej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa
udzielonego przez Komisje. Komisja moze, na wniosek, udzieli¢ odstepstwa od zobowigzan od
zakazu koncentracji. Wniosek o udzielenie odstepstwa musi by¢ uzasadniony. Komisja, podejmujac
decyzje, bierze pod uwage miedzy innymi skutki zawieszenia dla jednego lub wiekszej liczby
zainteresowanych przedsiebiorstw wywotane koncentracjg lub dla strony trzeciej oraz zagrozenie
dla konkurencji spowodowane koncentracjq. Odstepstwo takie moze podlega¢ warunkom i
obowigzkom w celu zapewnienia warunkow skutecznej konkurencji. O odstepstwo mozna wystapic i
moze ono zosta¢ udzielone w dowolnym czasie, takze przed zgtoszeniem Ilub po zawarciu
transakcji.

Waznos$¢ kazdej transakcji zawartej z naruszeniem zakazu jej dokonywania przed zgtoszeniem i
wydaniem decyzji o zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, uzalezniona jest od decyzji Komisji,
stwierdzajacej niepodleganie przepisom Rozporzadzenia lub zgodnos$¢ koncentracji ze wspdolnym
rynkiem zgodnie z art. 6 ust. 1 lit. b) lub art. 8 ust. 1, 2 lub 3 Rozporzadzenia lub na zasadzie
domniemania na mocy art. 10 ust. 6 Rozporzadzenia.

Powyzsze ograniczenia nie wplywaja jednakze na waznos¢ transakcji w obrocie papierami
wartos$ciowymi tgcznie z tymi wymienialnymi na inne papiery warto$ciowe, dopuszczonymi do
obrotu na rynku takim jak gietda papierow wartosciowych, chyba ze kupujacy i sprzedajacy
wiedzieli lub powinni byli wiedzie¢, ze transakcja dokonana zostata z naruszeniem art. 7 ust. 1
Rozporzadzenia (art. 7 ust. 4 Rozporzadzenia).

Decyzje Komisji dotyczace zgtaszanych koncentracji, podejmowane sg nie pozniej niz w ciggu 90
dni roboczych od daty wszczecia postepowania. Termin ten moze zostaé przediuzony do 105 dni
roboczych jezeli zainteresowane przedsiebiorstwo ztozy zobowigzanie zapewniajagce zgodnosé
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koncentracji ze wspolnym rynkiem, chyba ze zobowigzanie zostato ztozone przed uptywem 55 dni
roboczych od daty wszczecia postepowania. Terminy te sg réwniez wydtuzone, jesli strony
dokonujace zgtoszenia skierujg wniosek o przedtuzenie nie pdzniej niz 15 dni roboczych od dnia
rozpoczecia postepowania. Strony dokonujace zgtoszenia moga ztozy¢ tylko jeden taki wniosek.
Rowniez terminy ustanowione w pierwszym akapicie moga zosta¢ przedtuzone przez Komisje za
zgodgq stron dokonujacych zgtoszenia, w kazdej chwili poczawszy od dnia rozpoczecia
postepowania. Catkowity czas przedtuzenia lub przedtuzen wynikajacych z niniejszego akapitu nie
moze przekroczy¢ 20 dni roboczych (art. 10 ust. 3 Rozporzadzenia).

Komisja moze w formie decyzji natozy¢ na osoby, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 lit. b), lub na
zainteresowane przedsiebiorstwa grzywny nieprzekraczajace 10 % tacznego obrotu
zainteresowanego przedsiebiorstwa w rozumieniu art. 5, w przypadku gdy umyslnie Ilub
nieumyslnie:

a) nie zgtaszajg one koncentracji zgodnie przed jej dokonaniem, chyba ze sg one wyraznie do tego
upowaznione na mocy art. 7 ust. 2 lub na mocy decyzji podjetej zgodnie z art. 7 ust. 3
Rozporzadzenia;

b) dokonujg one koncentracji z naruszeniem art. 7 Rozporzadzenia;

c) dokonujg one koncentracji uznanej za niezgodng ze wspdlnym rynkiem na mocy decyzji podjetej
zgodnie z art. 8 ust. 3 Rozporzadzenia lub nie stosuja sie do innych srodkdéw zarzadzonych decyzjq
podjetg zgodnie z art. 8 ust. 4 lub 5 Rozporzadzenia;

d) nie wywigzujq sie one z warunku lub obowigzku natozonego decyzjq podjeta zgodnie z art. 6 ust.
1 lit. b), art. 7 ust. 3 lub art. 8 ust. 2 akapit drugi Rozporzadzenia (art. 14 ust. 2 Rozporzadzenia).

4.9. OBOWIAZUJACE REGULACIJE DOTYCZACE
OBOWIAZKOWYCH OFERT PRZEJECIA LUB
PRZYMUSOWEGO WYKUPU I ODKUPU W ODNIESIENIU
DO AKCII

Ustawa o ofercie publicznej wprowadza instytucje przymusowego wykupu oraz przymusowego
odkupu. Zgodnie z art. 82 ustawy, akcjonariuszowi spoétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspdlnie z podmiotami zaleznymi od niego lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami
bedacymi stronami zawartego z nim porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spotki, osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow w tej spotice,
przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez
nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje bez zgody akcjonariusza, do
ktorego skierowane jest zgdanie wykupu. Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach
przymusowego wykupu nastepuje po ustanowienia zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz
100% wartosci akcji, ktéore maja by¢ przedmiotem przymusowego wykupu, a ustanowienie
zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem banku Iub innej instytucji
finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu. Przymusowy wykup
jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ maklerska
na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, ktéry jest zobowigzany, nie pdzniej niz na 14 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia przymusowego wykupu, do réwnoczesnego zawiadomienia o zamiarze
jego ogtoszenia Komisji Nadzoru Finansowego oraz spoétki prowadzacej rynek regulowany, na
ktorym sg notowane dane akcje, a jezeli akcje spotki sg notowane na kilku rynkach regulowanych -
wszystkie te spotki. Do zawiadomienia dotgcza sie informacje na temat przymusowego wykupu.
Odstgpienie od przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Na podstawie art. 83 ustawy, akcjonariusz spoétki publicznej, moze zada¢ wykupienia posiadanych
przez siebie akcji przez innego akcjonariusza, ktdéry osiagnat lub przekroczyt 90% ogdinej liczby
gtosdw w tej spétce. Zadanie to sktada sie na pi$mie i s mu zobowigzani, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia, zados$cuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90%
ogolnej liczby gtoséw w tej spotce oraz podmioty od niego zalezne lub wobec niego dominujace, a
takze solidarnie kazda ze stron porozumienia, dotyczacego nabywania przez te podmioty akcji
spotki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, dotyczacego
istotnych spraw spotki, o ile cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami
dominujacymi i zaleznymi, co najmniej 90% ogodlnej liczby gtosow.
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4.10. WSKAZANIE PUBLICZNYCH OFERT PRZEJECIA W
STOSUNKU DO KAPITALU EMITENTA DOKONANYCH
PRZEZ OSOBY TRZECIE W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO ORAZ BIEZACEGO ROKU OBROTOWEGO

Zgodnie z o$wiadczeniem Emitenta w ciqgu ostatniego oraz biezacego roku obrachunkowego nie
byto publicznych ofert przejecia w stosunku do kapitatu Emitenta dokonanych przez osoby trzecie.

4.11. INFORMACJE NA TEMAT POTRACANIA U ZRODLA
PODATKOW OD DOCHODU

W Prospekcie zostaty opisane jedynie ogdlne zasady opodatkowania dochodow zwigzanych z
posiadaniem akcji. Inwestorzy zainteresowani uzyskaniem szczegoétowych odpowiedzi powinni
skorzystac z porad $wiadczonych przez doradcéw podatkowych.

4.11.1.0podatkowanie dochodéw z dywidendy

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0sdb fizycznych przychoddéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedlug nastepujacych zasad, okreslonych przez przepisy Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osdéb Fizycznych:

1) podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,

2) przychodu z tytutu dywidendy nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osoéb Fizycznych (art. 30a ust. 7 Ustawy
o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),

3) podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt 4 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych),

4) pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéory potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla ptatnika urzedu
skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym w pismie z dnia 5
lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, ptatnikiem tym jest biuro maklerskie prowadzace
rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktérej wyptacana jest dywidenda.

Opodatkowanie dochodow z dywidendy uzyskiwanych przez osoby
prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym oséb prawnych odbywa sie wedtug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych:

1) podstawe opodatkowania stanowi caty przychdd z tytutu dywidendy,

2) przy ustalaniu dochodu stanowigcego podstawe opodatkowania nie uwzglednia sie przychoddow
opodatkowanych ryczattowo, w tym dywidend (art. 7 ust. 3 pkt 2 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Osbéb Prawnych),

3) podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych),

4) podatnicy, ktorzy:

a)przed dniem 1 stycznia 2007 r. uzyskajq przychody z dywidend i na podstawie art. 23 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych (w brzmieniu obowigzujgcym do konca 2006 r. tj.: kwote
podatku uiszczonego z tytutu otrzymanej dywidendy oraz innych przychoddw z tytutu udziatu w
zyskach oséb prawnych odlicza sie od kwoty podatku, obliczonego zgodnie z art. 19 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Osob Prawnych. W braku mozliwosci odliczenia kwote te odlicza sie w
nastepnych latach podatkowych) nabeda prawo do odliczenia podatku pobranego przez ptatnika,
zachowujg az do wyczerpania to prawo w zakresie i na zasadach obowigzujacych do dnia 31
grudnia 2006 r.,

b)w 2007 r. uzyskajq przychody z dywidend, ale nie beda spetnia¢ warunkdw skorzystania z ww.
zwolnienia, beda jeszcze mogli skorzysta¢ z rozliczenia podatku pobranego od tych dochoddéw
w zakresie i na zasadach okreslonych w/w art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb
Prawnych, w brzmieniu obowigzujgcym do dnia 31 grudnia 2006 r.

(art. 7 ustawy z dnia 16 listopada 2006 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych - Dz. U. nr 217, poz. 1589)
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5) zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody
z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, jezeli:

a) wyptacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udzialu w zyskach osdb prawnych jest
spotka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach
0séb prawnych, o ktérych mowa w pkt 1, jest spdtka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej lub w
innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie czionkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie
nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego, opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
catosci swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

c) spdétka, o ktérej mowa w lit. b, posiada nieprzerwanie przez okres dwéch lat bezposrednio nie
mniej niz 10% udziatdéw (akcji) w kapitale spoftki, o ktérej mowa w lit. a, a w latach 2007-2008 co
najmniej 15% jej kapitatu,

d) odbiorcg dochoddéw (przychoddéw) z dywidend oraz innych przychoddéw z tytutu udziatu w
zyskach osob prawnych jest:

spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu art. 20 ust.
13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, spotki, o ktérej mowa w lit. b, jezeli
osiggniety dochdd (przychdd) podlega opodatkowaniu w tym panstwie czionkowskim Unii
Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaktad jest potozony.

Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w przypadku, gdy okres dwdch lat nieprzerwanego
posiadania udziatdw (akcji), przez spétke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby
prawnej, uptywa po dniu uzyskania tych dochoddw. W przypadku niedotrzymania warunku
posiadania udziatow (akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwodch lat, spotka
jest obowigzana do zaptaty podatku, wraz z odsetkami za zwtoke, w wysokosci 19% przychodéw do
20 dnia miesigca nastepujacego po miesigqcu, w ktorym utracita prawo do zwolnienia, z
uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwodjnego opodatkowania, ktdérych strong jest
Rzeczpospolita Polska.

Jesli spetnione zostang warunki okreslone w art. 22 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych uprawniajgce do zwolnienia wyptacanej dywidendy z podatku, wdwczas na spoice
dokonujacej wyptaty nie bedzie cigzyt obowigzek jego pobrania

Jesli wyptacane zagranicznym spoétkom dywidendy nie sg zwolnione z opodatkowania, wéwczas
znajdq zastosowanie postanowienia umdéw o unikaniu podwdjnego opodatkowania.

Z tresci art. 26 ust. 1c Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wynika, ze spétka
wyptacajaca dywidende moze nie pobra¢ podatku pod warunkiem, ze uzyska certyfikat rezydencji
od spétki otrzymujacej dywidende. Do tej pory certyfikat rezydencji byt wymagany przy wyptacie
naleznosci za granice. Teraz przy wyptacie dywidendy ptatnik musi wymagac¢ certyfikatu rezydencji
takze od polskich spétek.

Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do podmiotéw wymienionych w zataczniku nr 4 do Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochoddw osiggnietych od dnia uzyskania przez
Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

6) ptatnikiem podatku jest spdtka wyptacajaca dywidende, ktéra potraca kwote zryczattowanego
podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego
dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdéb Prawnych).

4.11.2.Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze sprzedazy
akcji oraz praw do akcji oferowanych w publicznym obrocie

Opodatkowanie dochodéw osdéb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od o0sdb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowigcy rdznice
pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych.

Zgodnie z art. 25 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, osoby prawne, ktére
sprzedaty akcje, zobowigzane sq do wykazania uzyskanego z tego tytutu dochodu w skfadanej co
miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku
podatkowego oraz do wptacania na rachunek witasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy
opodatkowanych dochoddw uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest
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jako rdéznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku
podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce tego roku.

Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposéb deklarowania dochodu (straty), okreslony w
art. 25 ust. 6-7 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umoéw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicq dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wiasciwy organ administracji podatkowej.

Opodatkowanie dochodoéw osdéb fizycznych

Od dochoddéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych
oraz z odpfatnego zbycia udziatdw w spoétkach majacych osobowos$¢ prawng (...) podatek
dochodowy wynosi 19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym
od Oso6b Fizycznych). Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw
wartosciowych i pochodnych instrumentow finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych,
jezeli czynnosci te wykonywane sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutdw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogdinych.

Dochodem, o ktérym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych,

jest:

- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f
lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 i 14,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktéorych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi, a kosztami uzyskania przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt
38a,

- réznica miedzy suma przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia pochodnych
instrumentdéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania
przychoddw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a,

- réznica miedzy sumg przychoddéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatéw w spétkach
majacych osobowos$¢ prawng a kosztami uzyskania przychoddéw, okreslonymi na podstawie
art. 22 ust. 1f pkt 1 lub art. 23 ust. 1 pkt 38,

- réoznica pomiedzy wartosciag nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych
osobowo$¢ prawng albo wktadow w spotdzielniach w zamian za wktad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes¢ a kosztami uzyskania przychodéw
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiagnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym
mowa w art. 45 ust. la pkt 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych, wykazaé
dochody uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i
dochody z odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji
praw z nich wynikajacych oraz z odpfatnego zbycia udziatow w spdétkach majgcych osobowos¢
prawng oraz z tytutu objecia udziatow (akcji) w spotkach majacych osobowos$¢ prawng albo
wktadow w spétdzielniach w zamian za wkiad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub
jego zorganizowana czesé, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Osoéb Fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Fizycznych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajacej z umdw zapobiegajacych podwdjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia pfatnikowi przez podatnika
zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie za granica dla celéw podatkowych (tzw.
certyfikat rezydencji), wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

4.11.3.Podatek od spadkoéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkow i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny, praw majatkowych, w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji, podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkdéw i darowizn, jezeli:

a) w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt
obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub
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b) prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.
Wysoko$¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercg i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyricg i obdarowanym.

4.11.4.0dpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz.U. z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) ptatnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu - odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te naleznosci catym swoim majatkiem. Odpowiedzialnos$¢ ta jest niezalezna od
woli pfatnika. Przepiséw o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wylacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej, albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika.

4.11.5.Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Na podstawie ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, sprzedaz maklerskich
instrumentdéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentéw dokonywang w ramach obrotu zorganizowanego - w rozumieniu przepisow Ustawy o
Obrocie Instrumentami Finansowymi stanowi czynnos$¢ cywilnoprawng zwolniong z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych.

Dodatkowo opodatkowaniu podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych nie podlegajg czynnosci
prawne jezeli przynajmniej jedna ze stron z tytutu dokonania tej czynnosci na podstawie odrebnych
przepisow jest opodatkowana podatkiem od towardéw i ustug (art. 2 pkt 4 ustawy o podatku od
czynnosci cywilnoprawnych).

W przypadku, gdy zadna z powyzszych sytuacji nie bedzie miata miejsca, sprzedaz akgcji
dopuszczonych do publicznego obrotu papierami warto$ciowymi bedzie podlegata opodatkowaniu
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych.

5. INFORMACIE O WARUNKACH OFERTY

5.1. WARUNKI, PARAMETRY I PRZEWIDYWANY
HARMONOGRAM OFERTY ORAZ DZIAtANIA WYMAGANE
PRZY SKLADANIU ZAPISOW

5.1.1. Warunki oferty

Na podstawie niniejszego Prospektu, zgodnie z Uchwatg nr 2/I/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r.
zmienionej Uchwata nr 14/11/07 ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku, oferowanych jest
dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktorej
mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Ksh) 2.879.134 (dwa miliony osiemset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy
sto trzydziesci cztery) akcje zwykte na okaziciela Serii F o warto$ci nominalnej 10,00 zt kazda.

Na kazda jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
tj. 18 maja 2007 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia nie
wiecej niz 2 (dwdch) Akcji Serii F.

Na podstawie art. 436 § 1 Ksh wykonanie praw poboru z Akcji Serii F nastepuje w jednym terminie.

Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji Serii F sq wszyscy posiadajacy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja
2007 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii F,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii F i nie dokonaty jego zbycia do dnia zlozenia
zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace akcjonariuszami spétki publicznej na

koniec dnia ustalenia prawa poboru, w razie niewykonania prawa poboru przez pozostatych

akcjonariuszy, moga w terminie wykonania prawa poboru, dokona¢ jednoczesnie zapisu

dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.
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W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii F sg osoby
bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, niezaleznie od posiadania prawa
poboru w chwili sktadania zapisu.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana
osoba nie bedzie posiadac¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wytgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje Serii F.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji
na koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg ztozy¢ jedynie zapis na Akcje Serii F w liczbie
wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy), nie mogg one ztozy¢
zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktére nie zostaly objete w trybie realizacji
prawa poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedlug wiasnego uznania, po uzyskaniu uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej, jednak po cenie nie nizszej niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym,
jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostang objete w trybie realizacji prawa poboru oraz sktadania
zapisow dodatkowych na Akcje Serii F, Zarzad moze zwrdci¢ sie do wytypowanych wedtug
wlasnego uznania inwestoréw z propozycjq ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii F.

Cena emisyjna Akcji Serii F wynosi 15,00 zi.

5.1.2. Wielko$¢ ogotem emisji lub oferty

Zgodnie z Uchwatg nr 2/I/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r., zmienionej Uchwatg nr 14/11/07 ZWZ
z dnia 21 czerwca 2007 roku oferowanych jest do objecia w drodze subskrypcji zamknietej, o ktorej
mowa w 431 § 2 Ksh, 2.879.134 Akcji Serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda.

5.1.3. Terminy obowiazywania oferty i opis procedury skladania
zapisow

5.1.3.1. Terminy oferty

Postanowieniem NWZ oraz decyzjq Zarzadu Emitenta dziatajagcego na mocy upowaznienia
udzielonego w pkt I ust 10 Uchwaty nr 2/1/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r., zmienionej Uchwatg
nr 14/11/07 ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku ustalono nastepujacy harmonogram subskrypcji,
przyjmowania zapisbw na Akcje Serii F oraz pozostatych dziatan podporzadkowanych jej
przeprowadzeniu:

Harmonogram Oferty:

ostatni dzien notowania akcji z prawem poboru 15 maja 2007 r.

dzien ustalenia prawa poboru 18 maja 2007 r.

pierwszy dzien notowania prawa poboru Zostanie okreslony
komunikatem Zarzadu GPW

rozpoczecie zapisow 21 wrzesénia 2007 r.

ostatni dzien notowania prawa poboru 25 wrzesnia 2007 r.

Zakonczenie zapiséw 28 wrzesnia 2007 r.

Przewidywany termin przydziatu Akcji Oferowanych w ramach 9 pazdziernika 2007 r.
prawa poboru

Ewentualne zapisy inwestorow wytypowanych przez Zarzad 8 - 9 pazdziernika 2007 r.
Termin  ewentualnego  przydziatu  Akcji  Oferowanych najpoézniej do 10 pazdziernika
nieobjetych w ramach wykonywania prawa poboru 2007 r.

Termin zamkniecia publicznej oferty (w przypadku gdy w 10 pazdziernika 2007 r.
ramach wykonania prawa poboru nie zostang subskrybowane

wszystkie Akcje Oferowane i przeprowadzona zostanie

subskrypcja uzupetniajaca)

Dniem ustalenia prawa poboru jest dzien 18 maja 2007 r. Ostatnim dniem, w ktérym mozna byto
naby¢ akcje na pozagietdowym rynku regulowanym prowadzonym przez CeTO wraz z
przystugujacym im prawem poboru byt dzien 15 maja 2007 r. Oznacza to, ze osoby ktdére nabyty
akcje Emitenta na sesji CeTO po dniu 15 maja 2007 r. nie sq uprawnione do wykonywania prawa
poboru z tych akcji.
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Otwarcie subskrypcji Akcji Serii F nastgpi w dniu 21 wrzesnia 2007 r. Zamkniecie subskrypcji
nastgpi najpdzniej w dniu 10 pazdziernika 2007 r.

Pierwszym dniem notowania prawa poboru na GPW ostanie okreslony komunikatem Zarzadu GPW.
Ostatnim dniem notowania prawa poboru na GPW bedzie 25 wrzesnia 2007 r.

Zapisy na Akcje Serii F w ramach wykonywania prawa poboru i zapisy dodatkowe rozpoczng sie w
dniu 21 wrzesnia 2007 r. i przyjmowane bedq do dnia 28 wrzesnia 2007 r.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow dodatkowych nie
wszystkie Akcje Serii F zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii F,
sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedga w dniach od 8 do 9
pazdziernika 2007 r.

Przydziat Akcji Serii F nastgpi nie pézniej niz 10 pazdziernika 2007 r.

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktdéregokolwiek z wyzej podanych termindw, z
uwzglednieniem postanowien art. 438 par. 1 Ksh, zgodnie z ktérym termin zapisywania sie na
akcje nie moze by¢ diuzszy niz trzy miesigce od dnia otwarcia subskrypcji. Emitent nie przewiduje
skrécenia okresu przyjmowania zapisow na Akcje Serii F po rozpoczeciu subskrypcji.

Stosowna informacja o jakiejkolwiek zmianie termindéw zostanie podana do publicznej wiadomosci
w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku przediuzenia ktéregos z tych
termindw, przekazanie informacji nastapi nie pézniej niz przed uptywem pierwotnego terminu. W
przypadku przesuniecia ktéregos z tych termindw na pdzniejszy okres, przekazanie informacji
nastapi nie pozniej niz przed rozpoczeciem biegu tego pierwotnego terminu. W przypadku
skrocenia ktéregos z tych termindow lub przetozenia go na okres wczesniejszy, stosowna informacja
zostanie przekazana niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji, nie pdzniej niz przed nadejsciem tego
wczeséniejszego terminu. Wszelkie zmiany termindéw beda mozliwe jedynie w okresie waznosci
Prospektu.

Zwraca sie uwage inwestoréow na przepis art. 51 Ustawy o ofercie publicznej, zgodnie z ktérym
jezeli po rozpoczeciu subskrypcji do publicznej wiadomosci zostanie udostepniony aneks dotyczacy
zdarzenia lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych, o
ktérym Emitent powzigt wiadomos$é przed przydziatem, osoba, ktéra ztozyta zapis przed
udostepnieniem aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pisSmie ztozone w
firmie inwestycyjnej oferujgcej papiery wartosciowe.

Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych w
celu umozliwienia realizacji tego prawa.

Informacja o ewentualnym przesunieciu terminu przydziatlu zostanie podana do publicznej
wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej.

5.1.3.2. Procedura skladania zapisow

Osobami uprawnionymi do wykonywania prawa poboru Akcji Serii F sgq wszyscy posiadajacy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja
2007 r., ktérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii F,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii F i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia
zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami spétki publicznej na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonad
jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych.

W zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii F
sg osoby bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, niezaleznie od
posiadania prawa poboru w chwili sktadania zapisu.

Na kazda jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru,
tj. 18 maja 2007 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia nie
wiecej niz 2 (dwdch) Akcji Serii F.
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W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana
osoba nie bedzie posiadac¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wytgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje Serii F.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji
na koniec dnia ustalenia prawa poboru moga ztozy¢ jedynie zapis za Akcje Serii F w liczbie
wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy), nie mogg one ztozy¢
zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktére nie zostaty objete w trybie realizacji
prawa poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedlug wiasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej
niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostang objete w
trybie realizacji prawa poboru oraz sktadania zapiséw dodatkowych na Akcje Serii F, Zarzad po
uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej, moze zwroci¢ sie do wytypowanych wedtug wtasnego
uznania, inwestoréw z propozycja ztozenia zapisu na nie objete Akcje Serii F.

Zapisy sktadane w wykonaniu prawa poboru i zapisy dodatkowe beda przyjmowane w dniach od 21
wrzesnia do 28 wrzesnia 2007 r.

Osoby uprawnione do wykonania prawa poboru sktadajg zapisy na Akcje Serii F w firmie
inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym w chwili sktadania zapisu
sq zapisane prawa poboru Akcji Serii F.

Dopuszczalne jest sktadanie dyspozycji do ztozenia zapiséw na Akcje Oferowane za posrednictwem
internetu, telefonu, faksu i za pomocg innych $rodkdéw technicznych, jezeli taka mozliwosé
dopuszcza regulamin domu maklerskiego przyjmujacego zapisy. W takim przypadku inwestor
powinien mie¢ podpisang stosowng umowe z domem maklerskim, w ktérym bedzie sktadat zapis.
Umowa taka powinna w szczegdlnosci zawiera¢ stosowne upowaznienie dla domu maklerskiego lub
jego pracownikow do ztozenia zapisu na Akcje Oferowane w imieniu inwestora.

W przypadku oséb, ktére w chwili sktadania zapisu posiadajg prawa poboru zapisane na rachunku
sponsora emisji, zapis moze by¢ ztozony wytacznie za posrednictwem sponsora emisji. Funkcje
Sponsora Emisji dla akcji Emitenta petni ING Securities SA z siedzibg w Warszawie, Pl. Trzech
Krzyzy10/14, 00-499 Warszawa.

Osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii F, tj. osoby bedace
Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, sktadaja zapis na Akcje Serii F w
firmie inwestycyjnej prowadzacej rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym prawa poboru
zostaty zapisane na koniec dnia jego ustalenia. Osoby, ktérym prawa poboru zapisano na rachunku
sponsora emisji, sktadajg zapis na Akcje Serii F wylacznie za posrednictwem sponsora emisji.
Funkcje Sponsora Emisji dla akcji Emitenta petni ING Securities SA z siedzibg w Warszawie, PI.
Trzech Krzyzy10/14, 00-499 Warszawa.

Zalecany jest uprzedni kontakt z Domem Maklerskim ING Securities SA w celu uzgodnienia miejsca
i sposobu ztozenia zapisu i dokonania wptaty na Akcje Serii F, prawo do objecia ktérych wynika z
akcji lub praw poboru zapisanych na rachunku sponsora emisji.

W przypadku oséb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach - depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktorym prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku - depozytariuszu,
zapisy na Akcje Serii F sktadane sgq w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki -
depozytariusze.

Jezeli w ramach wykonania prawa poboru oraz po uwzglednieniu zapisow dodatkowych nie
wszystkie Akcje Serii F zostang subskrybowane, ewentualne zapisy na pozostate Akcje Serii F,
sktadane przez inwestoréw wytypowanych przez Zarzad przyjmowane bedga w dniach od 8 do 9
pazdziernika 2007 r. Inwestorzy ci sktadajq zapisy na Akcje Serii F w Punkcie Obstugi Klienta
Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. w Katowicach ul. 3 Maja 23.

Formularz zapisu na akcje zamieszczony jest w Zatgczniku nr 1 do Prospektu. Zwraca sie uwage, ze
zapisy podstawowy i dodatkowy powinny by¢ ztozone na oddzielnych formularzach.

Osoba sktadajaca zapis powinna wypetni¢ i podpisa¢ formularz zapisu na Akcje Serii F w trzech
egzemplarzach. Jeden egzemplarz formularza zapisu, jako poswiadczenie ztozonego zapisu na
Akcje Serii F otrzymuje inwestor lub jego petnomocnik.

Inwestorzy sktadajacy =zapisy podstawowe i dodatkowe okazuja w firmie inwestycyjnej
przyjmujacej zapis odpowiednie dokumenty, zgodne z wymogami identyfikacji inwestorow
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obowigzujagcymi w danej firmie inwestycyjnej. Zapisy mogq by¢ skiadane za posrednictwem
zdalnych s$rodkéw komunikacji, o ile takg forme dopuszcza firma inwestycyjna przyjmujaca zapis.

Podmioty prowadzace dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym rachunkiem papieréw
wartosciowych na zlecenie skfadajq jeden zbiorczy zapis na taczng liczbe Akcji Serii F bedacych
sumga liczby Akcji Serii F dla poszczegolnych klientdw oraz dofaczajg liste tych klientéow wraz z
wymaganymi do ztozenia prawidtowego zapisu informacjami, a takze oswiadczenie, ze zapis na
Akcje Serii F jest sktadany na podstawie umowy o zarzadzanie pakietem papieréw wartosciowych
na zlecenie zawartej z osobg wymieniong na dotgczonej liscie.

Whptata na Akcje Serii F musi by¢ uiszczona najpdzniej w momencie sktadania zapisu.

Zapis jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwotalny w
terminie zwigzania zapisem, okreslonym w pkt 5.1.3.3. ponizej.

Ztozenie niewtasciwego badz niepetnego zapisu na Akcje Serii F powoduje jego niewaznosc.
Wszelkie konsekwencje zwigzane z niewtasciwym wypetnieniem formularza zapisu ponosi inwestor.

5.1.3.3. Termin zwigzania zapisem

Subskrybent jest zwigzany zapisem do dnia dokonania przez Emitenta przydziatu Akcji Serii F. Po
tym terminie przystuguje mu wzgledem Emitenta roszczenie o zapisanie akcji na rachunku
papierow wartosciowych. Subskrybent przestaje by¢ zwigzany zapisem w przypadku ztozenia, w
miejscu ztozenia zapisu, pisemnego os$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw prawnych zapisu w
przypadku zaistnienia sytuacji opisanej w Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu.

5.1.3.4. Dziatlanie przez petnomocnika

Czynnosci zwigzane ze sktadaniem zapisow na Akcje Serii F mogq by¢ dokonywane osobiscie lub

przez petnomocnika. Do czynnosci tych nalezy w szczegdlnosci:

« zlozenie zapisu na Akcje Serii F

. ztozenie dyspozycji deponowania Akcji Serii F (dotyczy wytacznie zapiséw z rachunku sponsora
emisji i bankoéw depozytariuszy).

Petnomocnikiem moze by¢ osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnosci prawnych,
osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca osobowosci prawnej.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na piSmie w formie zgodnej z wymogami identyfikacji
inwestorow obowigzujacymi w danej firmie inwestycyjnej i zawiera¢ informacje odpowiednie do
regulacji obowigzujacych w tej firmie. W celu uzgodnienia formy peinomocnictwa zalecany jest
uprzedni kontakt z firmg inwestycyjng, w ktorej bedzie sktadany zapis.

5.1.4. Wycofanie lub zawieszenie oferty

Do czasu rozpoczecia notowan praw poboru Emitent moze odstgpi¢ od Oferty Publicznej, bez
podawania przyczyn swojej decyzji. Uchwata o odstgpieniu od Oferty Publicznej moze by¢ podjeta
wylacznie w ramach Walnego Zgromadzenia.

W przypadku podjecia uchwaty o odstgpieniu od Oferty, stosowna informacja zostanie przekazana,
poprzez udostepnienie zatwierdzonego przez KNF aneksu do Prospektu. Aneks zostanie przekazany
do publicznej wiadomosci w sposéb w jaki zostat opublikowany Prospekt.

Po rozpoczeciu notowan praw poboru Emitent nie moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Publicznej
Oferty. Nie przewiduje sie zawieszenia oferty Akcji Serii F.

5.1.5. Opis mozliwosci dokonania redukcji zapisOow oraz sposob
zwrotu nadptaconych kwot

Zarzad Emitenta dokona przydziatu Akcji Serii F nie pdzniej niz 10 pazdziernika 2007 roku.
Inwestorom, ktorzy ztozyli zapisy wynikajace z realizacji prawa poboru, Akcje Serii F zostang
przydzielone w ilosci zadeklarowanej w zapisie zgodnie z zasadami emisji tzn. kazde prawo poboru
uprawnia do objecia nie wiecej niz 2 (dwdch) Akcji Serii F.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii F przez osoby uprawnione do realizacji prawa
poboru, nieobjete Akcje Serii F zostang przeznaczone na realizacje zapisow dodatkowych ztozonych
przez osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru.

Jesli zapisy dodatkowe opiewac bedg na wiekszg liczbe Akcji Serii F, niz pozostajaca do objecia,
Emitent dokona proporcjonalnej redukcji zapiséw dodatkowych. Utamkowe czesci Akcji Serii F nie
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beda przydzielane, a takze Emitent nie przydzieli Akcji Serii F kilku osobom tgcznie. Akcje Serii F
pozostate po zaokragleniu beda przydzielane po jednej, kolejno osobom, ktére ztozyty zapisy na
najwieksza liczbe Akcji Serii F. W przypadku, gdy zgodnie z powyzszg zasadg ostatnia do
przydzielenia Akcja Serii F miataby przypasc¢ kilku osobom (ktére ztozyty zapis na takg samg liczbe
Akcji Serii F) o jej przydziale zadecyduje losowanie przeprowadzone za posrednictwem systemu
informatycznego KDPW obstugujacego przydziat Akcji Serii F.

W przypadku nie objecia wszystkich Akcji Serii F w ramach wykonania prawa poboru oraz po
uwzglednieniu zapisow dodatkowych na Akcje Serii F, Zarzad Emitenta po uzyskaniu uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej, zwréci sie do wytypowanych wedlug wiasnego uznania inwestoréw z
propozycjg ztozenia zapisu na nieobjete Akcje Serii F. W takim przypadku pozostate do objecia
Akcje Serii F, réwniez po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej zostang przydzielone przez
Zarzad Emitenta wedtug jego uznania, jednakze po cenie nie nizszej od ich ceny emisyjnej.

Przydzielenie Akcji Serii F w mniejszej liczbie niz zadeklarowana w zapisie nie daje podstaw do
odstgpienia od zapisu.

Kierujac sie przepisem art. 439 par 3 Ksh zwrot s$rodkdéw pienieznych osobom, ktorym nie
przydzielono Akcji Serii F, lub ktorych zapisy na Akcje Serii F zostaty zredukowane, nastgpi w
terminie dwdch tygodni od dnia przydziatu Akcji Serii F.

Zwrot $rodkow pienieznych osobom, ktére dokonaty wptat na wiekszg niz przydzielona liczba Akcji
Serii F bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez instytucje finansowe, w
ktorych poszczegodlni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii F. W przypadku zapisow sktadanych
przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym prawo poboru w dniu jego
ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sa nastepnie przekazywane na
rachunki w bankach - depozytariuszach, z zachowaniem terminu dwoch tygodni, o ktérym mowa w
akapicie powyzej.

W przypadku zapiséow sktadanych w Domu Maklerskim ING Securities SA w zwigzku z petnieniem
funkcji sponsora emisji zwrot wptaconych kwot nastgpi w sposdb wynikajacy z zasad
obowigzujacych w Domu Maklerskim ING Securities SA.

W przypadku zapisow sktadanych w Beskidzkim Domu Maklerskim S.A. przez inwestoréw
wytypowanych przez Zarzad, zwrot kwot nastapi na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewlasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostac
dokonany zwrot srodkéw, ponosi sktadajacy zapis.
Zwrot wptaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.6. Minimalna lub maksymalna wielko$¢ zapisu

Liczba akcji, na ktora moze opiewac zapis sktadany w wykonaniu prawa poboru jest pochodng
liczby praw poboru posiadanych przez inwestora w chwili skfadania zapisu. Na kazda jedng
dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja 2007
r., przypada jedno prawo poboru. Jedno prawo poboru uprawnia do objecia nie wiecej niz 2
(dwédch) Akcji Serii F.

W trybie wykonywania prawa poboru mozna ztozy¢ zapis maksymalnie na liczbe Akcji Serii F, ktdra
wynika ze wszystkich posiadanych praw poboru. Zapis musi dla swej waznosci opiewa¢ na co
najmniej jedna Akcje Serii F.

Stosownie do art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia
prawa poboru (18 maja 2007 r.) moga, w terminie wykonania prawa poboru, ziozy¢ zapis
dodatkowy na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. Zapis ztozony na wiekszg
liczbe akcji bedzie traktowany, jak ztozony na 2.879.134 akcje. Zapis dodatkowy musi dla swej
waznosci opiewac na co najmniej jedng Akcje Serii F.

Osoby nie posiadajace akcji w dniu ustalenia prawa poboru nie sg uprawnione do ztozenia zapisu
dodatkowego.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad w trybie art. 436 § 4 Ksh sktadajg zapis na Akcje Serii F w
liczbie nie wiekszej niz pozostata do objecia po ztozeniu zapisow w wykonaniu prawa poboru i
zapisow dodatkowych. Zapis ztozony na wiekszg liczbe niz pozostata do objecia traktowany bedzie
jako ztozony na liczbe akcji pozostatych do objecia. Doktadna liczba akcji nabywana przez takich
inwestoréw wynika¢ bedzie z uzgodnien poczynionych z Zarzadem.
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5.1.7. Termin, w ktérym mozliwe jest wycofanie zapisu

W zwigzku z art. 51 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej w okresie waznosci prospektu emisyjnego,
Emitent ma obowiazek niezwiocznie, nie pdzniej niz w terminie 24 godzin przekazywac¢ KNF, w
formie aneksu do prospektu emisyjnego wraz z wnioskiem o jego zatwierdzenie, informacje o
wszelkich zdarzeniach lub okolicznosciach, ktdre mogtyby w sposdéb znaczacy wptynaé na ocene
papieru wartosciowego, o ktoérych Emitent powzigt wiadomos¢ po zatwierdzeniu prospektu
emisyjnego. Obowigzek ten ustaje w dniu rozpoczecia notowan Akcji Serii F na rynku
regulowanym. W mysl art. 51 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, jezeli po rozpoczeciu
przyjmowania zapiséw, do publicznej wiadomosci zostat udostepniony aneks dotyczacy zdarzenia
lub okolicznosci zaistniatych przed dokonaniem przydziatu akcji, o ktérych Emitent powziat
wiadomos$¢ przed tym przydziatem, osoba, ktéra ziozyta zapis na akcje przed udostepnieniem
aneksu do publicznej wiadomosci, ma prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu
w terminie 2 dni roboczych od dnia udostepnienia aneksu.

Uchylenie sie od skutkéw prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na pismie ztozone w
firmie inwestycyjnej oferujgcej papiery wartosciowe.

Emitent jest zobowigzany do odpowiedniej zmiany terminu przydziatu papieréw wartosciowych w
celu umozliwienia realizacji tego prawa. Informacja o ewentualnym przesunieciu terminu przydziatu
zostanie podana do publicznej wiadomosci w trybie art. 51 ust. 1 i 4 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku zaistnienia takiego zdarzenia zwrot kwoty uiszczonej tytutem optacenia Akcji Serii F
nastgpi niezwtocznie, w sposéb witasciwy do przekazania $srodkéw w przypadku redukcji zapiséw i
niedojscia emisji do skutku albo tez na rachunek wskazany w oswiadczeniu o uchyleniu sie od
skutkéw prawnych ztozonego zapisu.

Zwrot wpfaconych kwot nastapi bez jakichkolwiek odszkodowan Iub odsetek. Wszelkie
konsekwencje z tytutu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zosta¢ dokonany
zwrot srodkdéw, ponosi osoba sktadajgca oswiadczenie.

5.1.8. Sposob i terminy przewidziane na wnoszenie wptat na akcje
oraz dostarczenie akcji

5.1.8.1. Zasady dokonywania wptat

W przypadku inwestoréw, ktdrzy sktadaja zapisy na akcje w zwigzku z prawami poboru zapisanymi
na rachunku papierow wartosciowych w chwili sktadania zapisu (zapisy podstawowe) Ilub
inwestoréw, ktorzy mieli prawa poboru zapisane na tym rachunku w dniu prawa poboru (zapisy
dodatkowe) wymaga sie, aby srodki na optacenie akcji znalazty sie na tym rachunku najpozniej w
chwili skfadania zapisu. Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu na Akcje Oferowane jest jego
optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu Akcji Oferowanych objetych zapisem i ceny emisyjnej.
Wptata na Akcje Oferowane musi by¢ uiszczona najp6zniej w momencie skfadania zapisu.

Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu sSrodkdédw pienieznych na wtasciwy rachunek
biura maklerskiego przyjmujacego zapis. Oznacza to, iz inwestor (w szczegdlnosci w przypadku
wptaty przekazem lub przelewem, jak réwniez wptat przy wykorzystaniu kredytéw bankowych na
zapisy) musi dokonac¢ wpfaty ze stosownym wyprzedzeniem, uwzgledniajacym czas dokonania
przelewu, realizacji kredytu Ilub wykonywania innych podobnych czynnosci. Zaleca sie, aby
Inwestor zasiegnat informacji w zakresie czasu trwania okreslonych czynnosci w obstugujacej go
instytucji finansowej i podjat wiasciwe czynnosci uwzgledniajac czas ich wykonania.

Wptat na Akcje Oferowane mozna dokonywac wytacznie w ztotych. Dopuszcza sie wszelkie formy
ptatnosci pod warunkiem zaakceptowania ich przez biuro maklerskie przyjmujace zapis.

Inwestorzy powinni skontaktowac sie z biurem maklerskim, w ktérym zamierzajg dokonac zapisu,
w celu ustalenia sposobu wniesienia wptat na Akcje Oferowane. Zwraca sie uwage, ze Inwestorzy
ponosza wytaczng odpowiedzialnos¢ z tytutu wnoszenia wptat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci
dotyczy to kosztow optat i prowizji bankowych oraz terminéw realizacji przez bank przelewdéw
i przekazow pienieznych. Wpftaty na akcje nie podlegajg oprocentowaniu.

Inwestorzy wytypowani przez Zarzad dokonuja wptat na akcje na rachunek BDM S.A.
numer: 06 1060 0076 0000 3310 0001 1087

prowadzony przez: BPH PBK SA O/ Bielsko-Biata

na rzecz: Beskidzki Dom Maklerski S.A.

Whptata na Akcje Serii F musi wptyna¢ na rachunek BDM S.A. najpdzniej w chwili sktadania zapisu.
Za termin dokonania wptaty uznaje sie date wptywu srodkdéw pienieznych.
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Brak wptaty lub wpfata niepetna powoduje niewaznos$¢ zapisu w catosci. Wptaty moga by¢
dokonane wytgcznie w ztotych polskich.

Dopuszcza sie nastepujace formy optacenia zapisu:

- gotéwka w POK przyjmujacym zapis,

- przelewem bankowym,

- powyzszymi sposobami tacznie.

Wptaty na Akcje Serii F powinny by¢ dokonane z adnotacjq: ,wptata na akcje Serii F ,RAFAMET”
S.A.".

Whptaty na Akcje Serii F nie podlegajg oprocentowaniu.

5.1.8.2. Dostarczenie akcji

Zgodnie z art. 7 wust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku. Art. 4
ust. 2 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi za rachunki papierow wartosciowych uznaje
takze zapisy dotyczace tych papieréw dokonane w zwigzku z ich subskrypcjg przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerska, o ile identyfikujg one osoby, ktérym przystuguja prawa z
papieréw wartosciowych i jesli zostaty one zarejestrowane w KDPW. W mys$l art. 5 ust. 1, 2 i 3
Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi przed rozpoczeciem oferty publicznej emitent
planujacy takze dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym jest
zobowigzany podpisa¢ z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bytaby taka rejestracja. Z uwagi na
okoliczno$¢, ze zamiarem Emitenta jest dopuszczenie Akcji Serii F do obrotu na rynku
regulowanym, nabycie Akcji Serii F nastgpi wraz z ich rejestracia w KDPW. Akcje zostang
zarejestrowane w KDPW po wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu
Emitenta w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji Akcji Serii F i dokonaniu
wpisu odpowiedniej zmiany do KRS. Natomiast po dokonaniu przydziatu akcji w KDPW zostang
zarejestrowane PDA Serii F.

W przypadku inwestoréow, skfadajgcych zapisy w Domu Maklerskim ING Securities SA w zwigzku z
petnieniem funkcji sponsora emisji, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Serii F (jej wzor
stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Prospektu) PDA zostang zapisane na rachunku sponsora
emisji dla PDA Serii F i Akcji Serii F. Po zarejestrowaniu PDA w KDPW inwestorzy ci bedga mogli
odebrac¢ potwierdzenia nabycia PDA. Jezeli nie ztozg oni dyspozycji deponowania PDA w terminie
pozwalajacym na zaksiegowanie PDA przed rejestracjq Akcji Serii F w KDPW, Akcje Serii F zostang
zapisane na rachunku sponsora emisji dla Akcji Serii F. Po zarejestrowaniu Akcji Serii F w KDPW
inwestorzy ci bedg mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii F. Potwierdzenia nabycia PDA
Serii F i Akcji Serii F inwestorzy beda mogli otrzymaé w sposéb obowigzujacy w podmiocie
petnigcym funkcje sponsora emisji PDA Serii F i Akcji Serii F w terminie zgodnym z przyjetymi tam
zasadami.

Pozostali inwestorzy, ktdrym przydzielono akcje nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji
Serii F. Niezwiocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich
rachunkach papieréw wartosciowych, na ktérych w dniu sktadania zapisu na Akcje Serii F zapisane
byty prawa poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru zostato zapisane
w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe) albo na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania
Akcji Serii F.

Zapisanie Akcji Serii F na odpowiednich rachunkach papieréw wartos$ciowych nastapi w dniu ich
rejestracji w KDPW. PDA ulegng wowczas zamianie na Akcje Serii F bez koniecznosci dokonywania
dodatkowych czynnosci przez ich wiascicieli.

5.1.9. Opis sposobu podania wynikow oferty do publicznej
wiadomosci

Emisja Akcji Serii F dojdzie do skutku, jesli uprawomocni sie postanowienie Saqdu Rejestrowego o

dokonaniu wpisu do KRS podwyzszenia kapitatu zaktadowego o emisje Akcji Serii F.

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii F informacja o wynikach przydziatu

zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58

Ustawy o ofercie publicznej.

O postanowieniu Sadu Rejestrowego i dojsciu emisji do skutku Zarzad poinformuje zgodnie z art.

56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

Emisja akcji Serii F nie dojdzie do skutku jezeli:

« do dnia zamknigcia subskrypcji nie zostang poprawnie ztozone zapisy i dokonane prawidtowo
wptaty na co najmniej jedng Akcje Serii F, albo
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- na skutek ztozenia o$wiadczenia o uchyleniu sie od skutkéw ztozonego zapisu, o ktérym mowa
w Czesci IV pkt 5.1.7. Prospektu okaze sie, ze nie zostata subskrybowana zadna Akcja Serii F,
albo

« W ciggu 6 miesiecy od daty zatwierdzenia przez KNF Prospektu Zarzad nie ztozy w Sadzie
Rejestrowym wniosku o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki wynikajacego z
emisji Serii F, albo

.« Sad Rejestrowy prawomocnym postanowieniem odmowi rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o dokonang emisje Akcji Serii F.

O zaistnieniu okolicznosci powodujacych niedojscie emisji do skutku i niedojsciu emisji do skutku

Zarzad Emitenta poinformuje zgodnie z art. 56 ust. 1 i art. 58 Ustawy o ofercie publicznej.

W przypadku niedojscia emisji do skutku kwoty wptacone na Akcje Serii F zostang zwrdcone

inwestorom w terminie dwdch tygodni od ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku.

Zwrot sSrodkéw pienieznych bedzie dokonywany na rachunki inwestycyjne prowadzone przez

instytucje finansowe, w ktérych poszczegdlni inwestorzy ztozyli zapisy na Akcje Serii F. W

przypadku zapisow sktadanych przez osoby uprawnione do ztozenia zapisu dodatkowego, ktérym

prawo poboru w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku-depozytariuszu $rodki sq
nastepnie przekazywane na rachunki w bankach - depozytariuszach, z zachowaniem terminu
dwdch tygodni, o ktérym mowa w akapicie powyzej.

W przypadku zapisow sktadanych w Domu Maklerskim ING Securities SA w zwigzku z petnieniem

funkcji sponsora emisji zwrot wptaconych kwot nastgpi w sposdéb wynikajacy z zasad

obowigzujacych w Domu Maklerskim ING Securities SA.

W przypadku zapiséw sktadanych w BDM S.A. przez inwestoréow wytypowanych przez Zarzad, zwrot

kwot nastgpi na rachunek wskazany w formularzu zapisu.

Wszelkie konsekwencje z tytutu podania niewtasciwego numeru rachunku, na ktéry ma zostac

dokonany zwrot $rodkow, ponosi sktadajacy zapis. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez

jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

5.1.10.Procedury zwiazane z wykonaniem praw pierwokupu,
zbywalnos¢ praw do subskrypcji akcji oraz sposéb postepowania
z prawami do subskrypcji akcji, ktére nie zostaly wykonane

Wykonanie prawa poboru nastepuje poprzez ztozenie zapisu na Akcje Serii F w liczbie wynikajacej z
liczby posiadanych praw poboru. Na kazdg jedng dotychczasowg akcje Emitenta, posiadang na
koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja 2007 r., przypada jedno prawo poboru. Jedno
prawo poboru uprawnia do objecia nie wiecej niz 2 (dwdch) Akcji Serii F.

Szczegdtowe zasady skiadania zapisow na Akcje Serii F przedstawiono w Czesci IV pkt 5.
Prospektu, natomiast zasady dokonywania wptat na Akcje Serii F w Czesci IV pkt 5.
Prospektu.

1.3.2.
1.8.1.

Prawa poboru Akcji Serii F majg nieograniczong zbywalnos¢. Ich obrét moze by¢ dokonywany w
sposdb przewidziany dla obrotu prawami majatkowymi. Prawa poboru moga by¢ rdéwniez
przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych w przepisach obowigzujacych na
GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sa dopuszczone do obrotu gieldowego
poczawszy od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile zostat sporzadzony odpowiedni
dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt) zatwierdzony przez wiasciwy
organ (w przypadku Emitenta KNF). Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego
prawa poboru sg notowane na GPW poczawszy od sesji gietdowej przypadajacej nastepnego dnia
sesyjnego po dniu podania przez Emitenta do publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej
emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa
poboru sa notowane po raz ostatni na sesji gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw na akcje. Jednostka transakcyjng jest jedno prawo
poboru.

Okres notowan nie moze by¢ krétszy niz jeden dzien sesyjny. Prawo poboru notowane bedzie w
systemie notowan, w ktéorym notowane sa akcje Spoétki. Akcje Spotki notowane sg na rynku
réwnolegtym GPW w systemie notowan ciagtych.

Biorac pod uwage powyzsze regulacje, pierwszy dzien notowania prawa poboru zostanie okreslony
komunikatem Zarzadu GPW, natomiast ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 25
wrzesnia 2007 roku.

Szczegotowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w komunikacie Zarzadu GPW.
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Niezaleznie od sposobu przenoszenia prawa poboru, jego wykonanie bedzie mozliwe pod
warunkiem zapisania go na rachunku papieréw wartosciowych najpdzniej ostatniego dnia
przyjmowania zapiséw przewidzianego dla wykonywania praw poboru, tj. 28 wrzesnia 2007 roku.
Mozliwo$¢ zbywania praw poboru za posrednictwem GPW przystuguje osobom posiadajagcym w
biurze maklerskim otwarty rachunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg prawa
poboru.

Niewykonanie prawa poboru w terminie jego wykonania, tj. nie ztozenie zapisu wraz z dokonaniem
wptaty na Akcje Serii F wigze sie z wygasnieciem prawa poboru oraz utratg srodkéw finansowych
zainwestowanych w nabycie praw poboru.

5.2. ZASADY DYSTRYBUCII I PRZYDZIALU

5.2.1. Rodzaje inwestorow, ktorym oferowane sa akcje

Zgodnie z uchwatg 2/1/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r. Akcje Serii F oferowane sg do objecia

dotychczasowym Akcjonariuszom na zasadzie prawa poboru (subskrypcja zamknieta, o ktorej

mowa w art. 431 § 2 pkt 2 Ksh).

Osobami uprawnionymi do wykonania prawa poboru Akcji Serii F sq wszyscy posiadajacy prawo

poboru w chwili sktadania zapisu:

« osoby bedace Akcjonariuszami Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, tj. 18 maja
2007 r., ktdérzy nie zbyli tego prawa do momentu ztozenia zapisu na Akcje Serii F,

- osoby, ktére nabyty prawo poboru Akcji Serii F i nie dokonaty jego zbycia do dnia ztozenia
zapisu.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 2 Ksh osoby bedace Akcjonariuszami spoétki publicznej na

koniec dnia ustalenia prawa poboru, mogg w terminie wykonania prawa poboru, dokonad

jednoczesnie zapisu dodatkowego na akcje, w liczbie nie wiekszej niz liczba akcji oferowanych. W

zwigzku z powyzszym osobami uprawnionymi do ztozenia zapisu dodatkowego na Akcje Serii F sg

takze osoby bedace wtascicielami akcji Emitenta na koniec dnia ustalenia prawa poboru, ktére w

chwili sktadania zapisu nie posiadajq prawa poboru.

W przypadku zbycia prawa poboru po dniu ustalenia prawa poboru, w rezultacie ktérego dana
osoba nie bedzie posiadac¢ praw poboru, osoba taka zachowuje prawo do ztozenia wytgcznie zapisu
dodatkowego na Akcje Serii F.

Osoby, ktére nabyly prawo poboru po dniu ustalenia prawa poboru, a nie byty wtascicielami akcji
na koniec dnia ustalenia prawa poboru mogg jedynie ztozy¢ zapis na Akcje Serii F w liczbie
wynikajacej z posiadanych jednostkowych praw poboru (zapis podstawowy). Nie moga ztozyc
zapisu dodatkowego.

Zgodnie z postanowieniami art. 436 § 4 Ksh akcje, ktére nie zostaty objete w trybie realizacji
prawa poboru, Zarzad Emitenta przydziela wedtug wiasnego uznania, jednak po cenie nie nizszej
niz cena emisyjna. W zwigzku z powyzszym, jezeli nie wszystkie Akcje Serii F zostang objete w
trybie realizacji prawa poboru, Zarzad, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej moze
zwrdcic sie do wytypowanych wedtug wtasnego uznania inwestoréw z propozycjg ztozenia zapisu na
nie objete Akcje Serii F.

5.2.2. Zamiary znaczacych akcjonariuszy i cztonkow
zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych Emitenta co
do uczestnictwa w Publicznej Ofercie

Z informacji bedacych w posiadaniu Emitenta wynika, ze gtéwni akcjonariusze:
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (bedaca wiasnoscig Skarbu Panstwa) posiadajaca tacznie 46,72%

kapitatu zaktadowego Emitenta zamierza wykorzystac przystugujgce prawa poboru do Akcji Serii F i
obja¢ przypadajace akcje nowej emisiji.

Pan Michat Tatarek, posiadajacy 5,28% kapitatu zaktadowego Emitenta zamierza wykorzystac
przystugujgce prawa poboru do Akcji Serii F i obja¢ przypadajgce akcje nowej emisji.

Emitent nie posiada informacji o zamiarach pozostatych znaczacych akcjonariuszy co do
uczestnictwa w Publicznej Ofercie.
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Pan Ireneusz Piotr Borkowski (wiceprezes Zarzadu Emitenta), posiadajacy tacznie 0,1 % kapitatu
zaktadowego Emitenta zamierza wykorzystaé przystugujace prawa poboru do Akcji Serii F i objgé
przypadajace akcje nowej emisji.

Emitent posiada informacje, ze z przystugujacego prawa poboru zamierza skorzysta¢ takze Pan
Andrzej Rustanowicz — osoba zarzadzajaca wyzszego szczebla Emitenta.

Spotka nie posiada informacji o zamiarach pozostatych czionkéw Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
0s0b zarzadzajacych wyzszego szczebla co do skorzystania z przystugujacych praw poboru do AKcji
Serii F.

Emitent nie bedzie czynit staran w celu pozyskania informacji o zamiarach pozostatych
akcjonariuszy i o0sOb reprezentujacych organy kontrolne i zarzadzajace odnoszacych sie do
uczestnictwa w ofercie objetej prospektem.

5.2.3. Informacje podawane przed przydziatem

5.2.3.1. Podzial oferty na transze
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.2. Zmiana wielkosci transz
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.3. Metoda Iub metody przydzialu, ktére bedaq stosowane w
odniesieniu do transz detalicznych i transz dla pracownikow
Publiczna Oferta nie jest podzielona na transze.

5.2.3.4. Opis wszystkich wczesniej ustalonych sposobéw preferencyjnego
traktowania okreslonych rodzajow inwestorow lub okreslonych grup
powigzanych

Nie wystepuje preferencyjne traktowanie okreslonych rodzajéw inwestoréw lub okreslonych grup
powigzanych przy przydziale Akcji Serii F.

5.2.3.5. Informacja, czy sposob traktowania przy przydziale zapisow lub
ofert na zapisy moze byc¢ uzalezniony od tego za posrednictwem jakiego
podmiotu s one dokonywane

Charakter emisji wyklucza przyznawanie jakichkolwiek preferencji przy dokonywaniu przydziatu
akcji, na ktdére ztozono zapisy w zwiazku z wykonaniem prawa poboru, a takze w przypadku
zapisow dodatkowych.

W przypadku nie subskrybowania wszystkich Akcji Serii F w trybie realizacji prawa poboru zgodnie
z art. 436 § 4 Ksh Zarzad, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej ma dowolnos¢ przy
przydzielaniu akcji, po cenie nie nizszej niz cena emisyjna.

5.2.3.6. Docelowa minimalna wielko$¢ pojedynczego przydziatu w ramach
transzy inwestorow indywidualnych
Nie ma zastosowania przy Publicznej Ofercie.

5.2.3.7. Warunki zamkniecia Publicznej Oferty

Publiczna Oferta zostanie zamknieta dnia 9 pazdziernika 2007 roku, w przypadku gdy w ramach
wykonywania prawa poboru z uwzglednieniem zapiséw dodatkowych subskrybowane zostang
wszystkie Akcje Oferowane, lub w przypadku gdy nie zostanie przeprowadzona subskrypcja
uzupetniajaca z zastrzezeniem zmiany tego terminu zgodnie z zasadami wskazanymi w Czesci IV
pkt 5.1.3.1. Prospektu.

Publiczna oferta zostanie zamknieta 10 pazdziernika w przypadku gdy nie wszystkie akcje zostang
objete w wykonaniu zapiséw podstawowych i dodatkowych.

Jezeli nie wszystkie Akcje Oferowane zostang objete w ramach realizacji prawa poboru (poprzez
ztozenie zapiséw podstawowych i zapiséw dodatkowych) Zarzad Emitenta na zasadach wedtug
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wlasnego uznania, po uzyskaniu uprzedniej zgody Rady Nadzorczej bedzie mdgt zaoferowac
nieobjete Akcje Serii F wytypowanym przez siebie inwestorom. Zgodnie z art. 436 § 4 Ksh oraz
zgodnie z uchwata nr 2/I/07 Walnego Zgromadzenia RAFAMET SA z dnia 18 kwietnia 2007 r.,
zmienionej Uchwatgq nr 14/11/07 ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku Zarzad Emitenta upowazniony
jest do ustalenia zasad dystrybucji, przydziatu oraz dokonania przydziatu Akcji Serii F, ktére nie
zostang objete w trybie wykonania prawa poboru (na podstawie zapiséw podstawowych i zapiséw
dodatkowych), w tym w szczegdlnosci do:

a) ustalenia termindéw ewentualnego otwarcia i zamkniecia uzupetniajacej subskrypcji Akcji
Serii F nieobjetych w wykonaniu prawa poboru (w ramach zapiséw podstawowych i zapiséow
dodatkowych),

b) ewentualnego zawarcia umowy o subemisje w rozumieniu odpowiednich przepiséw prawa,
jak réwniez innej umowy majacej na celu gwarantowanie powodzenia oferty publicznej
Akcji Serii F,

c) ewentualnego wyodrebnienia na potrzeby subskrypcji Akcji Serii F poszczegdlnych transz
oraz ustalenia zasad dokonywania przesunie¢ Akcji Serii F pomiedzy poszczegdlnymi
transzami,

d) ustalenia warunkoéw skfadania zapiséw na Akcje Serii F, rowniez w ramach poszczegdlnych
transz, jak rdéwniez podmiotéw uprawnionych do sktadania zapisbw w ramach
poszczegdlnych transz oraz okreslenia pozostatych zasad dystrybucji Akcji Serii F, w
zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystali z prawa poboru,

e) ziozenia oferty objecia Akcji Serii F oznaczonym adresatom w ramach subskrypgcji
prywatnej, jak tez dokonania wszelkich innych czynnosci zwigzanych z subskrypcja
prywatna - w zakresie w jakim akcjonariusze nie skorzystajq z prawa poboru.

W szczegdlnosci inwestor, ktéremu w ramach subskrypcji uzupetniajacej Zarzad zaoferuje Akcje
Serii F niesubskrybowane w wykonaniu prawa poboru, bedzie mogt ztozy¢ zapis w terminie
wskazanym w zaproszeniu.

W takim przypadku przydziat zostanie dokonany wedtug uznania Zarzadu, po uzyskaniu uprzedniej
zgody Rady Nadzorczej na sposéb przydziatu, w oparciu o ztozony zapis.

Informacje dotyczace mozliwosci ustanowienia subemitenta zgodnie z uchwatg WZA nr 2/1/07 z
dnia 18 kwietnia 2007 r. wraz z informacjg w jakim trybie Emitent zamierza podac te informacje do
wiadomosci oraz zaznaczenie skutkéw jego ustanowienia zawarta jest w pkt 5.4.3. czesci ofertowej
niniejszego prospektu emisyjnego.

5.2.3.8. Mozliwos$¢ skladania wielokrotnych zapiséw

Kazdy inwestor wykonujacy prawo poboru moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséow na Akcje Serii F w
liczbie wynikajacej z posiadanych w chwili sktadania zapiséw praw poboru, z ktérych zamierza
skorzystac.

Inwestor, ktéremu przystuguje prawo ztozenia zapisu dodatkowego, uprawniony jest do zfozenia
dowolnej liczby zapiséw na Akcje Serii F pod warunkiem, ze tgczna liczba akcji objeta takimi
zapisami nie przekracza liczby oferowanych Akcji Serii F.

Inwestor wytypowany do ztozenia zapisu przez Zarzad, w przypadku nie subskrybowania
wszystkich Akcji Serii F w trybie realizacji prawa poboru, zapisuje sie na akcje w sposob wynikajacy
z ustalen z Zarzadem.

5.2.4. Procedura zawiadamiania inwestorow o liczbie
przydzielonych akcji

Po dokonaniu przez Zarzad Emitenta przydziatu Akcji Serii F informacja o wynikach przydziatu akcji
zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w trybie przewidzianym w art. 56 ust. 1 i art. 58
Ustawy o ofercie publicznej.

Kierujac sie wymogami art. 439 § 2 Ksh wykazy osob, ktorym przydzielono Akcje Serii F, ze
wskazaniem liczby przyznanych kazdej z nich Akcji Serii F, powinny zosta¢ udostepnione najpdzniej
w terminie tygodnia od dnia przydziatu Akcji Serii F i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych
dwéch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Inwestorzy sktadajacy zapisy na akcje w zwigzku z posiadaniem praw poboru w chwili sktadania
zapisu na rachunkach papierdw wartosciowych w dowolnej uprawnionej instytucji finansowej,
inwestorzy sktadajacy zapis dodatkowy w zwigzku z zapisaniem praw poboru w dniu prawa poboru
na takich rachunkach papieréw wartosciowych oraz inwestorzy, ktérzy wraz z zapisem ztozyli
dyspozycje deponowania Akcji Serii F (dotyczy wytacznie zapisow z rachunku sponsora emisji i
bankéw depozytariuszy) nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 198



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

W przypadku inwestoréow, skfadajgcych zapisy w Domu Maklerskim ING Securities SA w zwigzku z
petnieniem funkcji Sponsora emisji, ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji Serii F (jej wzor
stanowi Zatacznik nr 2 do niniejszego Prospektu) PDA zostang zapisane na rachunku sponsora
emisji dla PDA Serii F i Akcji Serii F. Po zarejestrowaniu PDA w KDPW inwestorzy ci bedg mogli
odebra¢ potwierdzenia nabycia PDA. Jezeli nie ztozg oni dyspozycji deponowania PDA w terminie
pozwalajacym na zaksiegowanie PDA przed rejestracjq Akcji Serii F w KDPW, Akcje Serii F zostang
zapisane na rachunku sponsora emisji dla Akcji Serii F. Po zarejestrowaniu Akcji Serii F w KDPW
inwestorzy ci bedg mogli odebra¢ potwierdzenie nabycia Akcji Serii F. Potwierdzenia nabycia PDA
Serii F i Akcji Serii F inwestorzy beda mogli otrzymaé w sposdéb obowigzujacy w podmiocie
petnigcym funkcje sponsora emisji PDA Serii F i Akcji Serii F w terminie zgodnym z przyjetymi tam
zasadami.

Pozostali inwestorzy, ktdrym przydzielono akcje nie odbierajg potwierdzenia nabycia PDA, czy Akcji
Serii F.

Niezwtocznie po zarejestrowaniu PDA w KDPW, zostang one zaksiegowane na ich rachunkach
papierow wartosciowych, na ktérych w dniu sktadania zapisu na Akcje Serii F zapisane byty prawa
poboru (zapis podstawowy) lub na rachunku, na ktérym prawo poboru zostato zapisane w dniu
prawa poboru (zapis dodatkowy) albo na rachunku wskazanym w dyspozycji deponowania AKcji
Serii F.

Inwestorzy zostang powiadomieni o liczbie przydzielonych akcji zgodnie z procedurami domow
maklerskich przyjmujacych zapisy.

5.2.5. Nadprzydziat i opcja dodatkowego przydziatu typu ,green
shoe”

Nie przewiduje sie wystgpienia nadprzydziatu i opcji dodatkowego przydziatu.

5.3. CENA AKCII

5.3.1. Wskazanie ceny, po ktorej beda oferowane akcje

Zgodnie z uchwatg nr 2/I/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r. zmienionej Uchwatg nr 14/11/07 ZWZ
z dnia 21 czerwca 2007 roku, w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji
publicznej akcji Serii F z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy cena emisyjna AKkcji
Serii F wynosi 15,00 zt (pietnascie ztotych).

Z nabyciem Akcji Serii F w ramach oferty publicznej nie wigza sie bezposrednio dodatkowe optaty
lub prowizje za wyjatkiem prowizji pobieranych za przelew lub wptate gotéwkowa na pokrycie AKcji
Serii F. W przypadku, gdyby podmiot zamierzajacy ztozy¢ zapis na Akcje Serii F chciat ztozy¢ takze
dyspozycje deponowania akcji nie posiadajgc we wiasciwej instytucji otwartego rachunku papierow
wartosciowych, musi sie liczy¢ z poniesieniem kosztéw otwarcia i prowadzenia takiego rachunku,
zgodnie z tabelg opfat i prowizji danej instytucji.

Nabycie lub sprzedaz praw poboru Akcji Serii F i PDA Serii F na GPW, w wyniku realizacji zlecenia
ztlozonego w danej firmie inwestycyjnej jest obarczone optata prowizyjng w wysokosci zgodnej z
tabelg optat i prowizji danej instytucji.

5.3.2. Zasady podania do publicznej wiadomosci ceny akcji w
ofercie

Cena Akcji Serii F podana jest w Prospekcie Emisyjnym.

5.3.3. Podstawa ceny emisji w przypadku ograniczenia Ilub
wylaczenia prawa poboru

Akcje Serii F sg oferowane w zwigzku z uchwatg nr 2/I/07 NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r.
zmienionej Uchwatg nr 14/11/07 ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji publicznej akcji Serii F z prawem poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 199



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

5.3.4. Porownanie oplat ze strony inwestorow w ofercie publicznej
oraz efektywnych wplat gotowkowych dokonanych przez
cztonkéw organéw administracyjnych, zarzadzajacych Ilub
nadzorczych albo osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub
osoby powiazane w transakcjach przeprowadzonych w ciqgu
ostatniego roku lub tez papieré6w wartosciowych, ktére majq oni
prawo naby¢

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, cztonkowie organéw administracyjnych,
zarzadzajacych lub nadzorczych ani osoby zarzadzajace wyzszego szczebla lub osoby powigzane
nie nabywaty akcji Emitenta w ciggu ostatniego roku, do daty zatwierdzenia prospektu.

5.4. PLASOWANIE I GWARANTOWANIE

5.4.1. Dane na temat koordynatoréw catosci i poszczegdéinych
czesci oferty oraz podmiotow zajmujacych sie plasowaniem w
roznych krajach, w ktérych ma miejsce oferta

Podmiotem petnigcym funkcje oferujacego Akcje Serii F w ramach publicznej oferty jest:
Beskidzki Dom Maklerski S.A.

43-300 Bielsko-Biata

ul. Stojatowskiego 27

Zapisy na Akcje Serii F sktada¢ mozna w firmach inwestycyjnych, w ktérych prawa poboru sg
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych (zapisy podstawowe), lub w ktéorych prawa
poboru zapisane zostaty w dniu prawa poboru (zapisy dodatkowe).

W przypadku osdb posiadajacych prawa poboru zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych w
bankach depozytariuszach, lub w przypadku oséb uprawnionych do ztozenia zapisu dodatkowego,
ktdrym prawo poboru, w dniu jego ustalenia zapisano na rachunku w banku - depozytariuszu,
zapisy na Akcje Serii F sktadane s w firmach inwestycyjnych wskazanych przez te banki
depozytariuszy. Oferta Akcji Serii F jest przeprowadzana wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej.

Umowa pomiedzy Emitentem a oferujgcym nie przewiduje ustugi plasowania Oferty.

5.4.2. Dane na temat agentéw ds. ptatnosci i podmiotow
swiadczacych ustugi depozytowe

Podmiotem $wiadczacym ustugi depozytowo-rozliczeniowe w Polsce jest Krajowy Depozyt Papierdéw
Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4.

5.4.3. Dane na temat podmiotéw, ktore podjely sie gwarantowania
emisji oraz podmiotéw, ktore podjely sie plasowania oferty

Do dnia zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowg Iub
inwestycyjna. NWZ z dnia 18 kwietnia 2007 r. uchwata nr 2/I/07, zmienionej Uchwatg nr 14/11/07
ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku Spotki udzielito Zarzadowi petnomocnictwa do zawarcia
ewentualnej umowy o subemisje.

Emitent obecnie nie planuje zawierania umowy o subemisje. W przypadku zawarcia takich umodw
Emitent poinformuje o tym fakcie w formie aneksu do Prospektu, zgodnie z postanowieniami art.
51 Ustawy o ofercie publicznej. Aneks bedzie zawierat informacje o warunkach umowy o subemisje
oraz zasadach, terminie i sposobie pfatnosci przez subemitenta.

5.4.4. Data sfinalizowania umowy o gwarantowanie emisji

Do dnia zatwierdzenia Prospektu, Emitent nie zawart umowy o subemisje ustugowa Ilub
inwestycyjna.
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6. DOPUSZCZENIE AKCJI DO OBROTU I USTALENIA
DOTYCZACE OBROTU

6.1. WSKAZANIE, czy OFEROWANE PAPIERY
WARTOSCIOWE SA LUB BEDA PRZEDMIOTEM WNIOSKU O
DOPUSZCZENIE DO OBROTU, Z UWZGLEDNIENIEM ICH
DYSTRYBUCJI NA RYNKU REGULOWANYM LUB INNYCH
RYNKACH ROWNOWAZNYCH

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnolegtym GPW PDA akcji Serii F i Akcje Serii
F. W tym celu po dokonaniu przydziatu akcji Zarzad Emitenta przedstawi GPW i KDPW stosowng
informacje i wystgpi do GPW z wnioskiem o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA Serii F. Majac
na uwadze zachowanie ciggtosci notowan, PDA Serii F notowane bedg do dnia poprzedzajacego
dzien debiutu gietdowego Akcji Serii F.

Emitent ztozy wniosek o wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku podstawowym GPW po
wydaniu przez Sad Rejestrowy postanowienia o zmianie statutu Emitenta w zakresie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Serii F oraz dokonaniu wpisu odpowiedniej zmiany do
KRS. Zamiarem Emitenta jest doprowadzenie do ich asymilacji z akcjami obecnie notowanymi pod
kodem ISIN PLRFMET00016.

Zgodnie z § 19 Regulaminu GPW akcje nowej emisji emitenta, ktérego akcje sg juz notowane na
GPW, s3a po spetnieniu okreslonych kryteriéw, dopuszczone i wprowadzone do obrotu gietdowego w
uproszczonym trybie, poprzez ztozenie wniosku o ich wprowadzenie do obrotu gietdowego. W
ocenie Zarzadu Emitenta, w odniesieniu do Akcji Serii F wszystkie te warunki zostang dochowane.
Biorgc pod uwage planowane terminy przeprowadzenia subskrypcji Serii F, intencjg Zarzadu jest
wprowadzenie ich do obrotu gietdowego na rynku rownolegtym w IV kwartale 2007 r. Biorac jednak
pod uwage fakt, ze warunkiem wystgpienia z wnioskiem o wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu
gietdowego jest wczesniejsze uzyskanie rejestracji sadowej podwyzszenia kapitatu zaktadowego
oraz dematerializacja i zarejestrowanie Akcji Serii F w KDPW, Zarzad nie moze zagwarantowacd, ze
notowanie Akcji Serii F rozpocznie sie w planowanym terminie.

Emitent planuje takze wprowadzi¢ do obrotu na rynku réwnolegtym GPW prawa poboru Akcji serii
F. Prawa poboru Akcji serii F bedg przedmiotem obrotu, zachodzacego na zasadach okreslonych w
przepisach obowigzujacych na GPW. Zgodnie z § 12 Regulaminu GPW prawa poboru sg
dopuszczone do obrotu gieldowego poczawszy od dnia nastepujacego po dniu prawa poboru, o ile
zostat sporzadzony odpowiedni dokument informacyjny (w przypadku Emitenta niniejszy Prospekt
emisyjny), zatwierdzony przez wtasciwy organ (w przypadku Emitenta przez KNF). Zgodnie ze
Szczego6towymi Zasadami Obrotu Gietdowego prawa poboru sg notowane na GPW poczawszy od
sesji gieldowej przypadajacej nastepnego dnia sesyjnego po dniu podania przez emitenta do
publicznej wiadomosci ceny emisyjnej akcji nowej emisji, nie wczesniej jednak niz nastepnego dnia
sesyjnego po dniu ustalenia prawa poboru. Prawa poboru sg notowane po raz ostatni na sesji
gietdowej odbywajacej sie trzeciego dnia sesyjnego przed dniem zakonczenia przyjmowania
zapisOw na akcje. W szczegdlnie uzasadnionych przypadkach Zarzad Gietdy moze okresli¢ inne
terminy obrotu prawami poboru. Jednostka transakcyjng jest jedno prawo poboru. Biorgc pod
uwage powyzsze regulacje Emitent planuje, ze ostatnim dniem notowania prawa poboru bedzie 25
wrzesnia 2007 roku. Szczegdétowy terminarz obrotu prawem poboru zostanie okreslony w
komunikacie Zarzadu GPW.

Zgodnie z § 12 ust. 2 Regulaminu GPW prawa poboru sg dopuszczone do obrotu gieldowego pod
warunkiem ich zarejestrowania w KDPW. W mys$l § 83 ust. 1 Regulaminu Krajowego Depozytu
Papierow Wartosciowych wprowadzenie do depozytu prawa poboru polega na ich zarejestrowaniu
zgodnie ze stanami kont depozytowych, na ktorych zapisane sq akcje dajace prawa poboru.
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6.2. WSZYSTKIE RYNKI REGULOWANE LUB
ROWNOWAZNE, NA KTORYCH, ZGODNIE Z WIEDZA
EMITENTA, SA DOPUSZCZONE DO OBROTU PAPIERY
WARTOSCIOWE TEJ SAMEJ KLASY, CO PAPIERY
WARTOSCIOWE OFEROWANE LUB DOPUSZCZANE DO
OBROTU

Do obrotu na rynku réwnolegtym GPW jest dopuszczonych 1.439.567 akcji Fabryki Obrabiarek
~RAFAMET"” S.A. o kodzie ISIN PLRFMET00016. Wszystkie akcje Emitenta sq dopuszczone do obrotu
na rynku regulowanym. Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na GPW od 25 czerwca 2007 roku.

Wczesniej, akcje Emitenta byty notowane na rynku pozagietdowym CeTO. Rada Nadzorcza CeTO
S.A. podjefa w dniu 25 listopada 1996r. uchwate o wpisaniu akcji RAFAMET S.A. do Rejestru
papierow wartosciowych dopuszczonych do regulowanego obrotu pozagietdowego. Zarzad CeTO
S.A. podjat w dniu 25 listopada 1996r. uchwate okreslajaca date pierwszego kwotowania akcji
RAFAMET S.A. na dzien 6 grudnia 1996r.; jako obligatoryjng jednostke obrotu okreslajgc 100 sztuk
akcji Spotki.

Zmiany rynku notowan dokonana zostata w trybie uproszczonym na podstawie sporzgdzonego
memorandum informacyjnego. Ubieganie sie o dopuszczenie Akcji Emitenta notowanych
poprzednio na CeTO, do obrotu na rynku regulowanym - rynku réwnolegtym Gietdy Papierdow
Wartosciowych w Warszawie S.A. w oparciu o sporzadzone memorandum informacyjne nastgpito na
podstawie art. 128 ust. 7 Ustawy o ofercie publicznej.

6.3. INFORMACIE o EWENTUALNEJ] SUBSKRYPCJI
PRYWATNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH TEJ SAMEJ
KLASY CO PAPIERY OFEROWANE W DRODZE OFERTY
PUBLICZNEJ LUB WPROWADZANE DO OBROTU NA RYNKU
REGULOWANYM

Nie sg tworzone zadne inne papiery wartosciowe tej samej lub innej klasy, co akcje serii F

6.4. NAZWA I ADRES PODMIOTOW POSIADAJACYCH
WIAZACE ZOBOWIAZANIE DO  DZIAtAN _ JAKO
POSREDNICY W OBROCIE NA RYNKU WTORNYM,
ZAPEWNIAJACYCH PLYNNOSC ORAZ PODSTAWOWE
WARUNKI ICH ZOBOWIAZANIA

Emitent zawart umowe o petnienie funkcji animatora emitenta z Beskidzkim Domem Maklerskim
S.A. z siedzibg w Bielsku Biatej. Zgodnie z § 88 ust. 1 Regulaminu GPW animatorem emitenta jest
cztonek gietdy lub podmiot, ktéry na podstawie umowy z emitentem zobowigze sie do
wspomagania ptynnosci danego instrumentu finansowego.

Umowa, zawarta miedzy Emitentem a Beskidzkim Domem Maklerskim S.A., zawiera m.in.:
zobowigzanie Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. do sta+ego zgtaszania na wiasny
rachunek ofert (zlecen) kupna i sprzedazy akcji Emitenta na GPW SA,

- okreslenie maksymalnej wysokosci réznicy miedzy najnizszym limitem ceny w zleceniu
sprzedazy, a najwyzszym limitem ceny w zleceniu kupna,
- okreslenie minimalnej wartosci oferty Beskidzkiego Domu Maklerskiego S.A. dla zlecen
kupna i sprzedazy akcji Emitenta,
- okreslenie minimalnego dziennego zaangazowania Beskidzkiego Domu Maklerskiego
S.A. w akcje Emitenta.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony.
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6.5. INFORMACIE NA TEMAT OPCJI STABILIZACIJI CEN W
ZWIAZKU Z OFERTA

Spotka nie przewiduje podjecia dziatan zmierzajacych do stabilizacji kursu akcji.

7. INFORMACIE NA TEMAT WI’.AéCIC]_IELI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH OBJETYCH SPRZEDAZA

7.1. DANE NA TEMAT OFERUJACYCH AKCJE DO
SPRZEDAZY

Z uwagi na fakt, ze Akcje Serii F sq oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, brak jest wiascicieli Akcji Serii F.

7.2. LICZBA 1 RODZA)J PAPIER()W WARTOSCIOWYCH
OFEROWANYCH PRZEZ KAZDEGO ZE SPRZEDAJACYCH
WLASCICIELI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Akcje Serii F sg oferowane w ofercie publicznej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego.
Publiczna oferta nie przewiduje akcji do sprzedazy.

7.3. UMOWY ZAKAZU SPRZEDAZY AKCJI TYPU ,LOCK-UP”

Weditug wiedzy Emitenta nie istniejg obowigzujace umowy ani porozumienia, na mocy ktdérych
zostatyby ustanowione zakazy sprzedazy typu ,lock-up” akcji Emitenta.

8. KOSZTY EMISJII LUB OFERTY

Zgodnie z szacunkami Zarzadu, przy zatozeniu przydzielenia wszystkich oferowanych akcji,
catkowite koszty zwigzane z emisjg Akcji Serii F moga wynies¢ okoto 1 500 tys. zt.

Na tgczne koszty emisji sktadac sie bedq koszty: przygotowania Prospektu, oferowania Akcji Serii F,
druku i publikacji Prospektu oraz ogtoszen obligatoryjnych, dziatan promocyjnych i reklamowych,
optaty administracyjne, gietdowe, KDPW.

Ponizej koszty emisji:

1. koszty sporzadzenia prospektu, doradztwa, oferowania - 1.000.000,00 PLN (przy zatozeniu max
wielkosci emisji)

2. szacunkowe koszty kampanii promocyjnej - 140.000,00 PLN

3. pozostate koszty - 360.000,00 PLN

Zgodnie z art. 36 ust. 2b ustawy o rachunkowosci koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emis;ji
nad wartoscig nominalng akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych.

Wptywy pieniezne netto z emisji Akcji Serii F, przy zatozeniu przydzielenia wszystkich oferowanych
akgji, po odliczeniu szacunkowych kosztéw emisji, wyniosg 41,7 min zt.
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Tabela. Wptywy z emisji Akcji Serii F

Nadwyzka
. ceny
Pap,|e_r y Wartos¢ Cena emisyjnej Szacunkow Wplywy
wartosciowe . . P e koszty .
Liczba nominalna | emisyjna nad i Emitenta
wedtug P emisji
L s (w zt) (w zi) wartoscia (w zt)
rodzajow . (w zt)
nominalna
(w zi)
1 3 4 5= 4-3 6 7= 4-6
Akcje Serii F 1 10,00 15,00 5,00 0,52 14,48
na jednostke
Razem 2879 134 | 28 791 340 43 187 010| 14 395670 1 500 000,00 | 41 687 010,00
Zroédto: Emitent
9. ROZWODNIENIE
9.1. WIELKOSC WARTOSC PROCENTOWA
NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA

SPOWODOWANEGO OFERTA

Z wyjatkiem informacji przekazanych przez dwéch gtéwnych akcjonariuszy: Agencje Rozwoju
Przemystu S.A. i Pana Michata Tatarka, dotyczacych zamiaru wykorzystania przystugujacych praw
poboru do Akcji Serii F i objecia przypadajacych akcji nowej emisji, Zarzad Spotki nie ma informacji
0 zamiarach uczestnictwa w emisji Akcji Serii F przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy.

W zwigzku z powyzszym przedstawiona ponizej wielko$¢ i wartos¢ procentowa rozwodnienia
obliczona zostata przy zatozeniu, ze znaczacy akcjonariusze Emitenta wykorzystaja przystugujace
prawa poboru i obejma przypadajace im Akcje Serii F.

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F

Wyszczegolnienie

Struktura kapitatu zakltadowego
przed emisja

Struktura kapitatu zakladowego po
emisji

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
Agencja Rozwoju 672 565 46,72% 2 017 695 46,72%
Przemystu S.A.
Michat Tatarek 76 000 5,28% 228 000 5,28%
Bank Gospodarstwa 68 395 4,75% 68 395 1,58%
Krajowego
Skarb Panstwa 68 165 4,74% 68 165 1,58%
Pozostali 554 442 38,51% 554 442 12,84%
dotychczasowi
akcjonariusze
Nowi akcjonariusze - - 1 382 004 32,00%
|IRazem 1439 567 100% 4 318 701 100%

«  przy zatozeniu objecia wykorzystania przystugujgcych praw poboru i objecia Akcji Serii F przez
dotychczasowych znaczgcych akcjonariuszy

Zrédto: Emitent
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9.2. WIELKOSC I WARTOSC PROCENTOWA
NATYCHMIASTOWEGO ROZWODNIENIA
SPOWODOWANEGO OFERTA W PRZYPADKU, GDY
DOTYCHCZASOWI  AKCJONARIUSZE NIE OBEJMA

SKIEROWANEJ DO NICH NOWEJ OFERTY

Emisja Akcji Serii F skierowana jest do dotychczasowych Akcjonariuszy Emitenta. W przypadku,
jesli dotychczasowi Akcjonariusze nie obejma nowej oferty, a wszystkie oferowane Akcje Serii F
zostang objete przez nowych inwestoréw, dotychczasowi Akcjonariusze zachowajg 1.439.567 akcji,

ktére stanowi¢ beda 33,33% akcji Emitenta.

Tabela. Rozwodnienie kapitatu w wyniku emisji Akcji Serii F*

Struktura kapitatu zakladowego Struktura kapitatu zakltadowego po
Wyszczegélnienie przed emisja emisji

Liczba akcji Udziat w kapitale Liczba akcji Udziat w kapitale
Agencja Rozwoju 672 565 46,72% 672 565 15,57%
Przemystu S.A.
Michat Tatarek 76 000 5,28% 76 000 1,76%
Bank Gospodarstwa 68 395 4,75% 68 395 1,58%
Krajowego
Skarb Panstwa 68 165 4,74% 68 165 1,58%
Pozostali 554 442 38,51% 554 442 12,84%
dotychczasowi
akcjonariusze
Nowi akcjonariusze - - 1 382 004 32,00%
|IRazem 1439 567 100% 4 318 701 100%

* przy zatozeniu nie objecia Akcji Serii F przez dotychczasowych akcjonariuszy

Zrédto: Emitent

10. INFORMACJE DODATKOWE

10.1. OPIS ZAKRESU DZIALAN DORADCOW ZWIAZANYCH

Z EMISJA
Podmiot Oferujacy

Beskidzki Dom Maklerski S.A. z siedzibq w Bielsku-Biatej petnigcy funkcje oferujacego jest

podmiotem odpowiedzialnym za czynnosci o charakterze

doradczym,

majace

na celu

przeprowadzenie publicznej oferty Akcji Serii F oraz wprowadzenie Akcji Serii F do obrotu na rynku

regulowanym. Beskidzki Dom Maklerski

emisyjnego.

Doradca Prawny

S.A. brat udziat w sporzadzeniu czesci

Prospektu

~Popiotek, Adwokaci i Doradcy” Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych spétka komandytowa z

siedzibg w Katowicach, petnigca role doradcy prawnego Emitenta.
przy

Doradca prawny doradzat w kwestiach prawnych

czynnosciach

zwigzanych z

przeprowadzeniem publicznej emisji Akcji Serii F. Doradca prawny brat udziat w sporzadzeniu

Prospektu emisyjnego.

Biegly Rewident

PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, petniacy role Biegtego Rewidenta.
Biegty Rewident doradzat w kwestiach zbadania historycznej informacji finansowej obejmujacej 3
ostatnie lata obrotowe, zapewnienia kompletnosci danych zawartych w pkt 20.1, 20.3, 20.4
zatacznika nr I do rozporzadzenia WE 809/2004, wydat opinie o sprawozdaniach finansowych
zamieszczonych w prospekcie emisyjnym, wydat opinie w zakresie prognoz wynikéw finansowych.
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Doradca Finansowy )

NAWIGATOR s.c. Stawomir Smiatowicz, Krzysztof Zemta z siedzibg w Katowicach, petniacy funkcje
Doradcy Finansowego. Konsultanci Nawigator s.c. brali udziat w przygotowaniu czesci prospektu
emisyjnego.

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania doradcéw zwigzanych z emisjg i przeprowadzeniem
publicznej emisji Akcji Serii F.
10.2. WSKAZANIE INNYCH INFORMACII, KTORE ZOSTALY
ZBADANE LUB PRZEIJRZANE PRZEZ UPRAWNIONYCH

BIEGLYCH REWIDENTOW ORAZ W ODNIESIENIU DO
KTORYCH SPORZADZILI ONI RAPORT

Nie byly sporzadzane dodatkowe raporty przez biegtych rewidentéow, z wyjatkiem dotyczacych
wskazanych w Prospekcie jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10.3. DANE NA TEMAT EKSPERTA

Nie byly podejmowane dodatkowe dziatania ekspertdw w zwigzku z emisjg Akcji Serii F.

10.4. POTWIERDZENIE, ZE INFORMACIE UZYSKANE OD
OSOB TRZECICH ZOSTALY DOKLADNIE POWTORZONE;
ZRODLA TYCH INFORMACII

Nie byly uzyskiwane dodatkowe informacje od osdb trzecich.

10.5. STATUT SPOLKI

STATUT SPOLKI
Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna
z siedzibg w Kuzni Raciborskiej
tekst jednolity

I. POSTANOWIENIA OGOLNE.

§ 1.
1. Spodtka prowadzona jest pod firmg Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” Spétka Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrétu: ,RAFAMET” S.A.

3. Spdtka moze uzywac wyrdzniajacego jg znaku graficznego.

§ 2.

Siedzibg Spotki jest miasto Kuznia Raciborska.

§ 3.

Spotka jest powotana na czas nieograniczony.

8§ 4.
1. Spdtka dziata na podstawie kodeksu spétek handlowych i innych obowigzujacych przepiséw
prawa.
2. W braku postanowien Statutu stosuje sie przepisy wymienione w ust. 1.

8§ 5.
1. Spodtka dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Spoétka moze tworzy¢ i likwidowaé terytorialne i rzeczowo zorganizowane przedsiebiorstwa,
zaktady, oddziaty, biura, przedstawicielstwa, sktady, filie i placéwki, moze przystepowac do
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innych spoétek w kraju i za granicg oraz uczestniczy¢ w innych przedsiewzieciach
gospodarczych.

II. PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA SPOLKI.

§ 6.

1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest:
1) produkcja pozostatych wyrobéw z drewna (20.51.2),
2) produkcja gazow technicznych (24.11.2),
3) odlewnictwo zeliwa (27.51.2),
4) odlewnictwo pozostatych metali niezelaznych, z wytgczeniem odlewnictwa miedzi
i stopéw miedzi (27.54.B),

5) obrébka metali i naktadanie powtok na metale (28.51.2),

6) obrobka mechaniczna elementéw metalowych (28.52.2),

7) produkcja narzedzi (28.62.2),

8) produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych do obréobki metalu, z wytaczeniem
dziatalnosci ustugowej (29.42.A),

9) dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i
pozostatych narzedzi mechanicznych do obrébki metalu (29.42.B),

10) produkcja maszyn dla gérnictwa i budownictwa, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej
(29.52.A),

11) dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji pozostatych
maszyn specjalnego przeznaczenia (29.56.B),

12) produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych, badawczych,
nawigacyjnych i pozostatego przeznaczenia, z wytgczeniem dziatalnosci ustugowej (33.20.A),
13) dystrybucja i sprzedaz energii elektrycznej (40.13.2),

14) produkcja ciepta (pary wodnej i goracej wody) (40.30.A),

15) pobor i uzdatnianie wody, z wytaczeniem dziatalnosci ustugowej (41.00.A),

16) wynajem sprzetu budowlanego i burzacego z obstugg operatorska (45.50.2),

17) dziatalno$¢ agentéw specjalizujgcych sie w sprzedazy okreslonego towaru lub

okreslonej grupy towardéw, gdzie indziej nie sklasyfikowana (51.18.2),

18) sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu (51.57.Z),

19) sprzedaz hurtowa obrabiarek (51.81.2),

20) miejsca krotkotrwatego zakwaterowania pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane
(55.23.2),

21) magazynowanie i przechowywanie towaréw w pozostatych sktadowiskach (63.12.C),
22) wynajem samochodéw osobowych (71.10.2),

23) telefonia stacjonarna i telegrafia (64.20.A),

24) posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niesklasyfikowane (65.23.2Z),

25) wynajem nieruchomosci na wiasny rachunek (70.20.2),

26) wynajem maszyn i urzadzen budowlanych (71.32.2),

27) wynajem pozostatych maszyn i urzadzen (71.34.2),

28) dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata (72.22.2),

29) prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych (73.10.G),

30) dziatalno$¢ prawnicza (74.11.2),

31) dziatalno$¢ rachunkowo - ksiegowa (74.12.Z),

32) dziatalno$¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego,
technologicznego (74.20.A),

33) reklama (74.40.2),

34) dziatalno$¢ detektywistyczna i ochroniarska (74.60.2),

35) ochrona przeciwpozarowa (75.25.2),

36) gospodarowanie odpadami (90.02.2),

37) odprowadzanie i oczyszczanie Sciekdow (90.01.2),

38) dziatalnos$¢ filharmonii, orkiestr, choréw (92.31.C),

39) produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia, z wyjatkiem dziatalnosci
ustugowej (29.56.A),

40) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rozprowadzania wody (41.00.B),
41) dziatalnos$¢ takséwek osobowych (60.22.Z7),

42) towarowy transport drogowy pojazdami specjalizowanymi (60.24.A),
43) transport drogowy towardéw pojazdami uniwersalnymi (60.24.B),
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44) wynajem samochoddéw ciezarowych z kierowcg (60.24.C).

2. Jezeli do podjecia dziatalnosci gospodarczej okreslonej w ust.1 wymagane jest, na mocy
odrebnych przepiséow, zezwolenie lub koncesja, Spotka nie moze podja¢ dziatalnosci bez
uzyskania wymaganego zezwolenia lub koncesji.

III. KAPITAL I AKCIE.
§7.
Kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 14.395.670 ztotych (czternascie miliondw trzysta dziewieédziesiat
piec¢ tysiecy szescset siedemdziesigt ztotych) i dzieli sie na 1.439.567 ( jeden milion czterysta
trzydziesci dziewiec tysiecy pieéset szesédziesigt siedem ) akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych
(dziesie¢) kazda, emitowanych w seriach:
- seria A od nr 00000001 do nr 00068165;
- seria B od nr 00068166 do nr 00340823;
- seria C od nr 00340824 do nr 00890195;
- seria D od nr 00890196 do nr 01363290;
- seria E od nr 01363291 do nr 01439567.

§ 8.

1. Wszystkie akcje Spétki sa na okaziciela.

2. Kapitat zakladowy moze by¢ podwyzszony przez emisje nowych akcji lub podwyzszenie
wartosci nominalnej dotychczasowych akcji.

3. Spotka moze emitowac akcje imienne i na okaziciela oraz dokonywac zamiany akcji imiennych
na akcje na okaziciela i akcji na okaziciela na akcje imienne.

4. Spétka moze wydawalé takze akcje uprzywilejowane, za wyjatkiem uprzywilejowania co do
gtosu, przy czym ich wydanie nie moze sta¢ w sprzecznosci z kodeksem spétek handlowych i
innymi obowigzujacymi przepisami prawa.

§9.
Spotka moze wydawac akcje w odcinkach pojedynczych badz zbiorczych.

§ 10.
1. Akcje moga by¢ umarzane. Akcje moga by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze
nabycia akcji przez Spétke (umorzenie dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie
przymusowe).
Umorzenie przymusowe nastgpi¢ moze w przypadku dziatania akcjonariusza na szkode Spoiki.
3. Umorzenia dokonuje sie na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia, na zasadach okreslonych w
kodeksie spétek handlowych.

N

§ 11.
Spoétka moze emitowac obligacje i inne papiery wartosciowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami
prawa.

IV. ORGANY SPOLKI.

§ 12.
Organami Spétki sa:
1. Zarzad Spotki,
2. Rada Nadzorcza,
3.  Walne Zgromadzenie.
A. Zarzad Spotki
§ 13.
1. Zarzad moze by¢ jedno lub wieloosobowy. Wspdlna kadencja Zarzadu trwa piec¢ kolejnych lat.
2. Liczbe czlonkéw Zarzadu okresla Rada Nadzorcza.

3. Rada Nadzorcza powotuje Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych Cztonkéw Zarzadu,
w tym Wiceprezesow.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. 208



Prospekt Emisyjny Dokument ofertowy

4. Prezes, Wiceprezes, Cztonek Zarzadu lub caty Zarzad Spotki mogq by¢ odwotani przez Rade
Nadzorczg przed uptywem kadencji.

5. Mandaty wszystkich cztonkdéw Zarzadu, w tym réwniez wybranych w trakcie kadencji, wygasajg
z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzajagcego sprawozdanie, bilans,
rachunek zyskdw i strat za ostatni rok ich urzedowania.

§ 14.
1. Zarzad prowadzi sprawy Spotki i reprezentuje Spotke we wszystkich czynnosciach sadowych i
pozasadowych.
2. Do zakresu uprawnien Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych
organdw Spétki, w tym podejmowanie decyzji co do nabycia i zbycia nieruchomosci lub udziatu
w nieruchomosci.
3. Zarzad uchwala swdéj regulamin, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade Nadzorcza.

§ 15.

1. W przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczen i podpisywania w imieniu
Spoétki wymagane jest wspotdziatanie Prezesa i cztonka Zarzadu lub dwdch cztonkéw Zarzadu,
albo jednego czionka Zarzadu tacznie z prokurentem.

2. Do wykonywania czynnosci okreslonego rodzaju lub czynnosci szczegdlnych moga by¢
ustanowieni petnomocnicy dziatajacy samodzielnie w granicach swojego umocowania.

§ 16.
Umowy o prace (kontrakty) z cztonkami Zarzadu Spétki, na zasadach okreslonych w uchwale Rady
Nadzorczej, zawiera w imieniu Spoétki osoba upowazniona przez Rade Nadzorczg sposrod jej
cztonkdédw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci prawnych, w tym zwigzanych ze
stosunkiem pracy, pomiedzy Spoétka, a cztonkiem Zarzadu.

B. Rada Nadzorcza.

§17.

1. Rada Nadzorcza sktada sie co najmniej z pieciu cztonkédw powotywanych i odwotywanych przez
Walne Zgromadzenie. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, z tym ze cztonkowie
Rady moga by¢ wybierani ponownie.

2. W posiedzeniach Rady Nadzorczej moze uczestniczy¢ z glosem doradczym reprezentant Skarbu
Panstwa.

§ 18.

1. Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego Rady Nadzorczej i jego zastepce, a
w miare potrzeby takze Sekretarza Rady. Wyboru dokonuje sie w gtosowaniu tajnym,
bezwzgledng wiekszoscia gtoséw obecnych na posiedzeniu cztonkéw Rady. W razie potrzeby
Rada Nadzorcza, na kolejnym posiedzeniu, moze dokonac¢ wyboréw uzupetniajacych.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci Zastepca
Przewodniczacego, zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich. Przewodniczacy Rady
Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze posiedzenie nowo wybranej Rady i
przewodniczy na nim do chwili wyboru Przewodniczacego.

3. Rada Nadzorcza moze odwota¢ Przewodniczacego, jego Zastepce i Sekretarza Rady. Odwotanie
nastepuje w trybie o ktérym mowa w ust.1.

§ 19.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia nie rzadziej niz jeden raz na kwartat.
2. Przewodniczacy Rady ma obowigzek zwotal posiedzenie Rady takze na pisemny wniosek
Zarzadu Spotki lub cztonka Rady. W takim przypadku posiedzenie Rady powinno zostac
zwotane w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia zadania.

§ 20.
1. Dla waznosci uchwat Rady Nadzorczej wymagane jest zaproszenie na posiedzenie wszystkich
cztonkow Rady.
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2.1

2.2.

2.3.

Do

. Uchwaty Rady zapadajq bezwzgledng wiekszoscig gtoséw cztonkdw obecnych na posiedzeniu i

mogg by¢ podejmowane jezeli o terminie, miejscu i porzadku obrad zostali nalezycie
powiadomieni wszyscy jej cztonkowie, a w posiedzeniu bierze udziat co najmniej potowa
cztonkow Rady, w tym jej Przewodniczacy lub Zastepca. W razie réwnosci ilosci gtosow
rozstrzyga gtos Przewodniczacego.

Podejmowanie uchwat mozliwe jest réwniez korespondencyjnie lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego komunikowania sie na odlegto$¢, jezeli wszyscy cztonkowie Rady
zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Oddanie gtosu mozliwe jest takze na pisSmie za posrednictwem innego cztonka Rady, za
wyjatkiem spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej.”

Rada Nadzorcza uchwala swéj regulamin, ktory szczegdtowo okresla tryb jej postepowania.

§ 21.
kompetencji Rady Nadzorczej nalezy staty nadzdér nad dziatalnoscia Spotki w zakresie

przewidzianym w kodeksie spdtek handlowych oraz zatwierdzanie na wniosek Zarzadu wyboru
firmy audytorskiej badajacej roczne sprawozdanie finansowe.

§ 22.
Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje prawa i obowigzki osobiscie. Rada Nadzorcza
wykonuje swoje obowigzki kolegialnie, moze jednak delegowac¢ swoich czionkéw do
samodzielnego petnienia okreslonych czynnosci nadzorczych.
Wynagrodzenie dla cztonkéw Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
Wynagrodzenie czionkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wykonywania
czynnosci cztonka Zarzadu, ustala uchwatg Rada Nadzorcza.
W miejsce ustepujacego przed wygasnieciem mandatu lub w miejsce zmartego cztonka Rady,
Rada Nadzorcza moze dokooptowac cztonka Rady, lecz liczba cztonkéw dokooptowanych nie
moze przekracza¢ potowe ogodlnej liczby cztonkdéw Rady Nadzorczej. Dokooptowani czionkowie
Rady powinni by¢ przedstawieni do zatwierdzenia na najblizszym Walnym Zgromadzeniu.
Mandaty nowo wybranych lub dokooptowanych w trakcie kadencji cztonkéow Rady Nadzorczej
wygasajq z uptywem odnosnej kadencji.

C. Walne Zgromadzenie.

§ 23.
Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spétki w terminie szesciu miesiecy po uptywie
roku obrotowego.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wiasnej inicjatywy lub na wniosek
akcjonariusza lub akcjonariuszy, przedstawiajgcych co najmniej 1/10 kapitatu akcyjnego.
Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej, Ilub
akcjonariuszy przedstawiajacych co najmniej 1/10 czes¢ kapitatu akcyjnego powinno nastgpi¢ w
ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.
Rada Nadzorcza zwotuje Walne Zgromadzenie:
1) w przypadku, gdy Zarzad Spétki nie zwotat zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w
przepisanym terminie,
2) jezeli pomimo ztozenia wniosku, o ktorym mowa w ust.3, Zarzad Spétki nie zwotat
Walnego Zgromadzenia w terminie, o ktérym mowa w ust.4.

§ 24.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad.

Porzadek obrad ustala Zarzad Spétki lub Rada Nadzorcza w sytuacji, o ktérej mowa w §23
ust.5.

Rada Nadzorcza oraz akcjonariusz lub akcjonariusze przedstawiajacy co najmniej 1/10 czesci
kapitatu akcyjnego, moga zada¢ umieszczenia poszczegdélnych spraw na porzadku obrad
najblizszego Walnego Zgromadzenia.
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4. Jezeli zadanie takie zostanie ztozone po pierwszym ogloszeniu o zwotaniu Walnego
Zgromadzenia, wéwczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

§ 25.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie.

8§ 26.
1. Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy
i reprezentowanych akcji.
2. Jezeli niniejszy Statut lub ustawa nie stanowig inaczej kazda akcja daje na Walnym
Zgromadzeniu prawo do jednego gtosu.

§ 27.
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow oddanych, o ile
przepisy ustawy lub niniejszy Statut nie stanowig inaczej.
2. W przypadku przewidzianym w art. 397 k.s.h. do uchwaty o rozwigzaniu Spotki wymagana jest
wiekszos¢ 3/4 gloséw oddanych.

§ 28.

1. Glosowanie jest jawne. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o
odwotanie czionkdédw organéw Spotki lub likwidatoréw, badz o pociggniecie ich do
odpowiedzialnosci, jak réwniez w sprawach osobowych. Poza tym tajne gtosowanie nalezy
zarzadzi¢ na zadanie choc¢by jednego akcjonariusza obecnego lub reprezentowanego na
Walnym Zgromadzeniu.

2. Uchwata w sprawie istotnych zmian przedmiotu dziatalnosci Spoétki zapada w jawnym
gtosowaniu imiennym oraz winna by¢ ogtoszona.

§ 29.

1. Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej, lub osoba przez niego

wskazana, po czym sposrod osdb uprawnionych do gtosowania wybiera sie przewodniczacego
obrad.

2. Walne Zgromadzenie uchwala swdj regulamin okreslajacy szczegoétowo tryb prowadzenia obrad.

§ 30.
1. Do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy:
1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz

sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

2) powziecie uchwaty o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

3) udzielanie absolutorium cztonkom organdw Spétki z wykonania przez nich obowigzkoéw,

4) zmiana przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki,

5) zmiana Statutu Spdtki,

6) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

7) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoétki,

8) rozwigzanie i likwidacja Spotki,

9) emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

10) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej przy
zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

11) podejmowanie uchwat w sprawie tworzenia i znoszenia kapitatow i funduszy celowych,

12) podejmowanie uchwat w innych sprawach nie wymienionych w punktach poprzedzajacych
oraz w Statucie, a zastrzezonych w przepisach kodeksu spétek handlowych dla Walnego
Zgromadzenia.

§ 31.
Skutecznos$¢ uchwaty Walnego Zgromadzenia w sprawie zmiany przedmiotu dziatalnosci Spotki nie
jest uzalezniona od wykupienia akcji tych akcjonariuszy, ktorzy nie zgadzajq sie na zmiane, pod
warunkiem, ze uchwata ta bedzie powzieta wiekszoscia dwdch trzecich gtoséw i w Walnym
Zgromadzeniu uczestniczg osoby reprezentujace co najmniej potowe kapitatu zaktadowego.
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V. GOSPODARKA SPOLKI.

§ 32.
Organizacje przedsiebiorstwa Spoétki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spétki.

§ 33.
1. Spédtka prowadzi rzetelng rachunkowosé, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami.
2. Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 34.

Spodtka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:

1) kapitat zaktadowy,

2) kapitat zapasowy,

3) kapitat rezerwowy,

4) kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny,

5) zaktadowy fundusz $wiadczen socjalnych,

6) fundusz zatogi.

§ 35.
Zarzad Spotki jest zobowigzany w ciggu czterech miesiecy po uptywie roku obrotowego sporzadzic i
ztozy¢ organom nadzorczym bilans na ostatni dzien roku, rachunek zyskow i strat oraz doktadne
pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w tym okresie.

§ 36.
1. Czysty zysk Spotki moze by¢ przeznaczony w szczegodlnosci na:

1) odpisy na kapitat zapasowy,

2) inwestycje,

3) odpisy na kapitat rezerwowy,

4) dywidende dla akcjonariuszy,

5) inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia.

2. Termin wyptat dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spétki. Rozpoczecie wyptat powinno nastgpic¢
nie poézniej niz w ciagu dwodch miesiecy od dnia podjecia uchwaty o podziale zysku, a
zakonczenie wyptat nie pdzniej niz do konca roku obrotowego.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE.

§ 37.
1. Spotka zamieszcza swe ogtoszenia w ,MONITORZE SADOWYM I GOSPODARCZYM”, jezeli inne
przepisy nie stanowig inaczej.
2. Ogtoszenia Spotki beda ponadto wywieszane w siedzibie przedsiebiorstwa Spoétki.
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10.6. DEFINICJE I SKROTY

Akcje Oferowane, Akcje
Serii F

BDM S.A.

CESR

Dz. U.
CeTO
GPW

IFAC

ISIN
KDWP
KNF
KRS
Ksh.

LIBOR

MSR
MSSF
NFOSiGW

Nwz
Oferujacy

PDA, Prawo do Akgcji,
Prawo do Akcji Serii F

POK

Publiczna Oferta,
Oferta

Raport biezacy

RHB
Regulamin GPW

2.879.134 (dwa miliony osiemset siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy sto
trzydziesci cztery) akcji zwykitych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 10,00 zt kazda Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET Spétka
Akcyjna wyemitowanych i oferowanych publicznie na podstawie
niniejszego Prospektu

Oferujacy Akcje Oferowane, Beskidzki Dom Maklerski Spétka Akcyjna
z siedzibg w Bielsku-Biatej

The Committee of European Securities Regulators - Komitet

Europejskich Regulatoréow Rynku Papieréw Wartosciowych

Dziennik Ustaw

Centralna Tabela Ofert S.A.

Gietda Papierédw Wartosciowych w Warszawie Spoétka Akcyjna z
siedzibg w Warszawie

International Federation of Accountants - Miedzynarodowa Federacja
Ksiegowych

International Security Identification Number

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr Sadowy

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spotek handlowych (Dz.
U. nr 94, poz. 1037 z pézn. zm.)

LONDON Interbank Offered Rate - stopa procentowa kredytow
oferowanych na rynku miedzybankowym przez 4 gtdwne banki

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci

Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w
Warszawie S.A.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Beskidzki Dom Maklerski Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej,

dom maklerski petnigcy funkcje podmiotu oferujgcego Akcje
Oferowane
Papier wartosciowy w rozumieniu art. 3 Ustawy o Obrocie

Instrumentami Finansowymi, z ktérego wynika prawo do otrzymania
Akcji Serii F

Punkt Obstugi Klienta Oferujgcego

Publiczna subskrypcja Akcji Serii F

Przekazywane przez Emitenta informacje biezace, sporzadzone w
formie i zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z
dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych, ujawniajace dane zgodnie z przepisami w/w
rozporzadzenia

Rejestr handlowy
Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.,

zatqcznik do Uchwaty nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4 stycznia
2006 roku - stan prawny na dzien 24 kwietnia 2007 r.
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Regulamin KDPW

Sponsor emisji,
sponsor

Spotka

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczego6towe Zasady
Obrotu Gietdowego

Walne Zgromadzenie

WIBOR

Zarzad
ZWz

Ustawa o Obrocie
Instrumentami
Finansowymi

Ustawa
o Ochronie Konkurencji
i Konsumentéw

Ustawa o ofercie,
Ustawa o ofercie
publicznej

Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osob
Fizycznych
Ustawa o Podatku
Dochodowym od Osoéb
Prawnych

Ustawa o podatku od
spadkow i darowizn

Ustawa o
rachunkowosci

Regulamin Krajowego Depozytu Papierow Wartosciowych - stan

prawny na dzien 23 maja 2007 r.

Podmiot prowadzacy rachunek sponsora emisji zgodnie z regulacjami
KDPW

Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Szczegdtowe Zasady Dziatania Krajowego Depozytu Papierow

Wartosciowych - stan prawny na dzien 24 kwietnia 2007 r.

Szczegotowe Zasady Obrotu Gietdowego - stan prawny na dzien 7
maja 2007 r.

Walne Zgromadzenie Emitenta

Warsaw Interbank Offered Date - wysokos$¢ oprocentowania pozyczek
na polskim rynku miedzybankowym

Zarzad Emitenta
Zwyczajne Walne Zgromadzenie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. Nr 183, poz. 1538 z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 16 Iutego 2007 r. o ochronie konkurencji i
konsumentéw (Dz. U. Nr 50, poz. 331 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. Nr 184, poz.
1539 z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdb
fizycznych (Dz. U. z 2000 r., Nr 14 poz. 176 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od osdb
prawnych (Dz. U. z 2000 r., Nr 54, poz. 654 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (Dz.
U. 22004 r., Nr 142, poz. 1514 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. Nr 76 z
2002 r., poz. 694 z pézn. zm.)

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.

214



Prospekt Emisyjny Zataczniki

ZALACZNIKI

1. ZALACZNIK 1 - FORMULARZ ZAPISU NA AKCIE
SERII F

Formularz zapisu na Akcje serii F
Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje Serii F Spotki Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. Podstawg prawng emisji jest Uchwata nr
2/1/2007 NWZ z 18 kwietnia 2007 roku, zmienionej Uchwatg nr 14/I1/07 ZWZ z dnia 21 czerwca 2007 roku Emisja obejmuje
2.879.134 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesie¢ ziotych), oferowanych dotychczasowym
akcjonariuszom w ramach wykonania prawa poboru. Cena emisyjna Akcji Serii F jest rowna 15,00 zt (pietnascie ztotych) za kazda
akcje. Akcje oferowane sg na warunkach okreslonych w Prospekcie Emisyjnym.

v Imie i NAZWISKO / NAZWa fiFMY tiuiiieiiieuiinesiresinsssnsss s ssssssssssssassssss rasssnsssnssssasssasssnsssnnsssnnssnnsssnnssnnns
4 Adres zamieszkania / Siedziba firMY .....cccccircircrirsiresrmrresresrmsrrasrassessnsssassessenssnsssssassanssnssmssenssnsses
4 Adres do korespondencji / Numer telefonu .... «iiiierererereiimiemreramsrerarsmsissararasasasssnsasassssasanssasasaes
v Status dewizowy: rezydent ] nierezydent L]

4 Rezydent:

Osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna - numer KRS, numer REGON, ( lub inny numer identyfikacyjny)

4 Nierezydent:
Osoba fizyczna - seria i numer paszportu / Osoba prawna - numer wiasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

4 Typ zapisu: podstawowy D dodatkowy D zapis w oparciu o zaproszenie Zarzadu D

4 Liczba posiadanych praw poboru w chwili sktadania zapisu (dotyczy tylko zapisow podstawowych):
(6530012 LS PP )

v Liczba akcji objetych ZapiSe@m : .....iiiiieiireiimeiimsirresirne s s r s ras s ra s an s s rna s srasssRnsEnnnsEnnsrnn
(€001 LT PP )

4 Numer rachunku papieréw wartosciowych, z ktérego wykonywane jest prawo poboru

v Kwota wplaty Na aKCjJe ... imiiiiiieierrinieransnreransesasess s s ssasasassssasassssasasassnsassnsasassnsasssanssnsansnnnnas
(6520012 LS PP )

v Forma wptaty na akcje: gotowka D przelew D inne D

v Forma zwrotu wptaty na w przypadku nadptaty lub niedojscia emisji Akcji Serii F do skutku

(dotyczy wylacznie zapisow z rachunku sponsora emisji i bankéw depozytariuszy; w pozostatych
wypadkach zwrot srodkéw nastapi na rachunek inwestycyjny w domu maklerskim przyjmujacym zapis):

D gotéowka do odbioru w domu maklerskim przyjmujacym zapis
przelewem na rachunek osoby sktadajacej zapis

nr rachunku

o] g X Ta v4e) 0 VAl o] 4= 2P UPRN

Uwaga: wszelkie konsekwencje wynikajace z niepetnego lub niewtasciwego wypeinienia formularza ponosi osoba
sktadajaca zapis.

Oswiadczenia osoby sktadajacej zapis:
d)  Oswiadczam, ze zapoznatem sie z brzmieniem statutu Spétki Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. i akceptuje jego tresc
e) Os$wiadczam, ze zapoznatem sie z trescig prospektu emisyjnego Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. i akceptuje warunki publicznej
subskrypcji Akcji Serii F. Zgadzam sie na przydzielenie Akcji Serii F zgodnie z zasadami przydziatu zawartymi w Prospekcie.
f) Os$wiadczam, ze wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych zgodnie z Ustawg o ochronie danych osobowych (tekst jednolity Dz.
U. Z 2002 r., Nr 101 poz. 926) w zakresie niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji serii F.

data i podpis osoby skfadajacej zapis data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego zapis
Adres Punktu Obstugi Klienta przyjmujacego zapis:
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2. ZALACZNIK 2 - DYSPOZYCJA DEPONOWANIA

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA
AKCJI SERII F
FABRYKI OBRABIAREK ,RAFAMET"” S.A

(DOTYCZY WYLACZNIE ZAPISU Z RACHUNKU SPONSORA EMISJI LUB BANKU DEPOZYTARIUSZA)

1. Imie i nazwisko / Nazwa firmy:

4. Status dewizowy ] rezydent ] nierezydent
Rezydent:

Osoba fizyczna - seria i numer dowodu osobistego lub paszportu i numer PESEL
Osoba prawna - numer KRS, numer REGON, ( lub inny numer identyfikacyjny)

Nierezydent:
Osoba fizyczna - seria i numer paszportu
Osoba prawna - numer witasciwego rejestru dla kraju zarejestrowania:

Prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw warto$ciowych NUMEr .......cvvvveviiininnnnen.

|91 XAV Ta 4o 1 1Y/ o 1 1Y A PP

= T Y o P
wszystkich przydzielonych Akcji Serii F Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” S.A.

Zobowigzuje sie do niezwiocznego poinformowania na piSmie Punktu Obstugi Klientow, w ktérym
dokonatem zapisu na Akcje Serii F Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. o wszelkich zmianach

dotyczacych wyzej wymienionego rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego
rachunek.

Niniejsza dyspozycja jest nieodwotalna.

data i podpis osoby sktadajgcej dyspozycje data, piecze¢ POK i podpis przyjmujacego
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WYKAZ ODEStLAN ZAMIESZCZONYCH W PROSPEKCIE

W Prospekcie Emisyjnym RAFAMET S.A. zostaly zamieszczone nastepujace odestania:

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET
S.A. za okres od 1 stycznia 2004 roku do 31 grudnia 2004 roku zostato zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://www.rafamet.com.pl/rfr 2004.php .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET
S.A. za okres od 1 stycznia 2005 roku do 31 grudnia 2005 roku zostato zamieszczone na stronie
internetowej Emitenta pod adresem: http://www.rafamet.com.pl/rfr_2005.php .

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. za okres od 1 stycznia 2006 roku do 31 grudnia
2006 roku zostato Zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.rafamet.com.pl/rfr_2006.php

Do kwartalnych sprawozdan finansowych za I i II kwartat 2007, ktére zostaty zamieszczone na
stronie internetowej Emitenta: http://www.rafamet.com/raporty finansowy.php
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ANEKS NR 1
DO PROSPEKTU EMISYINEGO FABRYKI OBRABIAREK ,,RAFAMET"” S.A.
ZATWIERDZONEGO PRZEZ KOMISJE NADZORU FINANSOWEGO W DNIU 13 WRZESNIA 2007 R.
Z DNIA 25 WRZESNIA 2007 R.

Niniejszy Aneks nr 1 stanowi aktualizacje informacji zawartych w Prospekcie Emisyjnym, w zwigzku z
publikacja w dniu 24 wrzesnia, rozszerzonego skonsolidowanego raportu poétrocznego oraz w zwigzku
z podpisaniem dwdch znaczacych umoéw, o ktérych Emitent poinformowat w raporcie biezacym z dnia
25 wrzesnia 2007 roku.

W zwigzku z podaniem do publicznej wiadomosci w dniu 24 wrzesnia 2007 r. w formie raportu
okresowego, zgodnie z §87.4. Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych, informacji finansowych Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” S.A. za I pdtrocze 2007 r.,
Emitent uzupetnia Prospekt Emisyjny o opublikowane dane. W opinii Emitenta przedstawione dane sg
zgodne z zaprezentowanymi w Prospekcie Emisyjnym tendencjami i oczekiwaniami co do dalszego
rozwoju Spotki, w zwigzku z tym nie majg wptywu na pozostate fragmenty Prospektu Emisyjnego.
Ponizej wyspecyfikowano istotne rdéznice pomiedzy danymi zawartymi w Prospekcie Emisyjnym
(zgodnie z raportem kwartalnym za II kwartat 2007 roku) a danymi zawartymi w Rozszerzonym
skonsolidowanym raporcie potrocznym za I potrocze 2007 roku, ktére podlegato przegladowi
Biegtego Rewidenta. W opinii Emitenta rdéznice te s mato znaczace i majg w wiekszosci przypadkdw
charakter prezentacyjny, nie wptywajacy na ocene kondycji finansowej i perspektyw Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej. Rdéznice te wynikajg z propozycji korekt ksiag rachunkowych zaproponowanych
przez biegtego rewidenta w trakcie przegladu sprawozdan finansowych i wprowadzonych do ksiag
przez Emitenta.

Emitent opublikowat dnia 24.09.2007 roku $rdédroczne informacje finansowe na dzien 30.06.2007
roku, ktore podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Sprawozdanie finansowe Emitenta na
dzien 30.06.2007 roku zostato zamieszczone na stronie internetowej Emitenta:
http://www.rafamet.com/rfp 2007.php

Wspomniane korekty dotycza:

e zmniejszenia podatku dochodowego Emitenta i Grupy Kapitatowej za I po6trocze 2007 roku
(tacznie 123 tys. zt w przypadku Grupy Kapitatowej i 115 tys. zt w przypadku Emitenta), w
rezultacie korekty naliczenia aktywow z tytutu réznic przejsciowych w odroczonym podatku
dochodowym Emitenta i Grupy Kapitatowej. W efekcie zmniejszenia podatku dochodowego
wyniki netto Emitenta i Grupy Kapitalowej wzrosty w stosunku do wynikéw
zaprezentowanych w sprawozdaniach za II kwartaty 2007 roku. Jednocze$nie zmianie ulegta
wysokos$¢ aktywow oraz rezerw z tytutu podatku odroczonego;

e zmian zwigzanych z prezentacjg poszczegdlnych kategorii finansowych w bilansie Emitenta i
Grupy Kapitatowej. Korekty zwigzane byly z przemieszczeniem pomiedzy aktywami trwatymi
i obrotowymi (z zapaséw do naleznosci krétko- i dtugoterminowych) oraz pomiedzy
zobowigzaniami krdtko- i dtugoterminowymi;

e drobnych zmian innych kategorii ksiegowych, wynikajacych z propozycji korekt
przedstawionych przez biegtego rewidenta w trakcie przegladu sprawozdan finansowych za I
potrocze 2007 roku.

Najistotniejsze rdéznice pomiedzy danymi finansowymi z raportu za II kwartat 2007 a danymi z
raportu pétrocznego przedstawiono ponizej (dane w tys. zt).

SAPS 2007 SAQS 11/2007
Przychody ze sprzedazy 42 340 42 349
Zysk (strata) netto 687 565
Aktywa trwate 64 905 64 820
Aktywa obrotowe 52 529 52 515
Kapitat wtasny 29 848 29 749

Zobowigzania dtugoterminowe 32 291 31 888
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Zobowigzania krétkoterminowe 54 954 54 362
Suma bilansowa 117 435 117 336
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -2 745 -1 897
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -91 -958
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 774 773
Przeptywy pieniezne netto razem -2 062 -2 082

Numer stron i punkty dotyczg Prospektu Emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru
Finansowego.

Wobec powyzszego :

na str. 19 w pkt. 5 Informacje finansowe, wyniki przedsiebiorstwa, sytuacja finansowa i perspektywy
na str. 42 w pkt. 3 Wybrane dane finansowe Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

oraz

na str. 84 w pkt. 9. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

na str. 90 w pkt. 10. Zasoby kapitatowe

dodano:

W dniu 24.09.07 roku Emitent opublikowat rozszerzony skonsolidowany raport potroczny SAPS 2007
zawierajacy informacje finansowe za pierwsze pétrocze 2007 roku. Pétroczne dane finansowe sg
dostepne w tymze raporcie zamieszczonym na stronie internetowej Emitenta
http://www.rafamet.com/rfp 2007.php

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze w I pdtroczu 2007 roku nie wystapity sytuacje nadzwyczajne, ktore
miatyby wptyw na zmiane oceny sytuacji finansowej Emitenta i jego Grupy Kapitalowej
przedstawionej w Prospekcie Emisyjnym. Przedstawione w raporcie poétrocznym réznice wynikaja z
korekt wprowadzonych przez Biegtego Rewidenta w trakcie przegladu sprawozdan finansowych obu
jednostek Grupy i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

na str. 133 w pkt. 20.6 Srédroczne i inne dane finansowe dodano:

Dnia 24 wrzesnia 2007 r. Emitent opublikowat rozszerzony skonsolidowany raport pdtroczny SAPS
2007, ktéry zostat zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:
http://www.rafamet.com/rfp 2007.php

na str. 217 Wykaz odestan dodano:

Do skonsolidowanego raportu péfrocznego SAPS 2007 za pierwsze potrocze 2007 roku zostato
zamieszczony na stronie internetowej Emitenta:
http://www.rafamet.com/rfp 2007.php

na str. 72-73 pkt 6.4.1. Dokument Rejestracyjny po punkcie 9. dodano:

10. Umowa nr 1455124KA14090701 z dnia 14.09.2007 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie o udzielenie gwarancji zwrotu zaliczki. Suma gwarancji wynosi 780.000 EUR
(2.949.648 zt). Gwarancja zostaje udzielona na rzecz CREUSOT FORGE S.A. z siedzibgq w Le
Creusot, Francja, na zabezpieczenie wierzytelnosci o zwrot zaliczki wynikajacej z kontraktu
nr CF2007-003 z dnia 24.07.2007 r., na czas oznaczony do dnia 11.12.2008 r. Umowa nie
przewiduje kar umownych. Umowa w trakcie realizacji.

11. Umowa nr 1455124KA14090700 z dnia 14.09.2007 r. zawarta z Kredyt Bank S.A. z siedzibg
w Warszawie o udzielenie gwarancji zwrotu zaliczki. Suma gwarancji wynosi 780.000 EUR
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(2.949.648 zt). Gwarancja zostaje udzielona na rzecz CREUSOT FORGE S.A. z siedzibgq w Le
Creusot, Francja, na zabezpieczenie wierzytelnosci o zwrot zaliczki wynikajacej z kontraktu
nr CF2007-003 z dnia 24.07.2007 r., na czas oznaczony do dnia 14.08.2008 r. Umowa nie
przewiduje kar umownych. Umowa w trakcie realizacji.

na str. 158-159 pkt 3.2 Dokumentu Ofertowego dodano w tabeli:

()
Gwarancje
BENEFICJENT / RODZA] przK(l.,Ivic?z-zli(uWna TERMIN
KRAJ GWARANCII Zh WAZN. 2 ABEZPIECZENIE
Przelew wierzytelnosci wynikajacych z
kontraktu nr CF2007-003 z dnia
ETVSF%EE.(;RGE Zwrotu zaliczki 2.949.648 11.12.2008 |24.07.2007 r. zawartego przez
o ] Emitenta z CREUSOT FORGE S.A. z
siedzibq w Le Creusot, Francja
Przelew wierzytelnosci wynikajacych z
kontraktu nr CF2007-003 z dnia
CREUSOT FORGE Zwrotu zaliczki 2.949.648 14.08.2008 |24.07.2007 r. zawartego przez

S.A./ Francja

Emitenta z CREUSOT FORGE S.A. z

siedziba w Le Creusot, Francja




