2025

48, (RAFAMET)

GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE
ZA 1 KWARTAL 2025 ROKU
Skorygowane i opublikowane dnia 27.06.2025 roku sprawozdanie finansowe za I kwartat

2025 roku, ktore pierwotnie zostalo sporzqdzone i opublikowane dnia 22.05.2025 roku




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzadiji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPIS TRESCI
Wybrane skonsolidowane dane fINANSOWE ...........c.ecirieriirierieriesiieiete ettt et e st ebe et e teseeesbeeseessesseeseestensesseenseassensesseenseensansesnsesseensenes 4
Wybrane jednostkowe dane finansowe ........ .5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET w restrukturyzacji...........c.ceveuen... 6
Skonsolidowany rachUNEK ZYSKOW 1 SEEAL........c.eeierierieriietieieseeteettete st et e et ete s et ete e st estesseessesseensesaeenseseessesseensesseensesseansensesnsesseensensennsens 6
Skonsolidowane sprawozdanie z catkoOWityCh dOCROAOW .........cccviriiiiiiiiieiiieeee ettt ete s e e saeeneens 7
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j .......... .8
Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian W Kapitale WIASIYIM .......cc.oouiiiiriiiiiiiiieiieeeeec ettt st b et aeenne e 10
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplyWOW PIENICZIYCH .......cc.iviiriiiieiieieie ettt ettt te et ebe et etesteesbeeseesbesseenseensenseeseenseensenee 11
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE RAFAMET S.A. W reStrukturyZacji......cocceruevireeuerrnueeneenieineeneereenseennenenns 12
RAChUNEK ZYSKOW 1 SEIAL....c.eiuieiiiiieiiiti ettt ene s
Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Sprawozdanie Z SYtUACIT TINAMSOWE] ....e.eeuviriieiiitieteiteet ettt ettt ettt et bt et e sbe e bt eb e et e sb e et e e bt e besbeenbeebe et e sbeen bt ebeenbesbeenbeeabenbeestenbeentenee 14
Sprawozdanie ze zmian W Kapitale WIASTIYII ........ccuiiiiiiiiiiiiiieeeeeee ettt e h et sttt b et s b ettt et sbe e b et 16
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych........... 17
INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO .......cccocveireineennieinieennee 18
1. Opis organizacji Grupy Kapitatowe] RAFAMET .......ooiiiiiiiiiicteee ettt ettt sttt et sb et sbe et e b enae s 18
a)  Dane JednOStKI AOMINUJACE] ...c.veeuvierietiriietiettetert ettt ettt b et sb e et e e bt et e sb e et e sbeeaeesbeembeebeembe s bt embeebeentesbeenbesbeentesbeenses 18
b) Informacja o Grupie Kapitatowe;j.... 18
c)  Czas trwania Grupy KaPitalOWe].......ccueruieieriiiieiieiesi ettt ettt ettt et e ste st e et e s beestesseesseesaestesseensesseessesseensesseensesseansas 18
d) Spoiki objete skonsolidoWanym SPraWwOZAANIEIN ..........ecvervieriirierieiietieieteseteteeteeteseeesaeeseessesseesseeseessesseenseeseessesseensesssensesseenses 18
€)  OKICSY PICZENTOWANE .....evveeuvenvienrereeestenseetesseeseaseessesseassesseassesseassessesssesseessessesssesseessessesssesssensensesssesssessensesssesssensesseessesseensensesssens 19
f) Kontynuacja dziatalnosci .19
Jog T D 31 (B € Te¥/ s <SPS 19
h) Sktad organow jedNOStKi OMINUIECE] .....vevierreierrieiietieiteetteie et ete st et e et et e st esseeteesaesseesseeseessesseenseesaensesseanseaseensesseensenseensesseenss 19
2. Wskazanie SKutkOW zZmian W StTUKIUIZE GIUPY ......vervieierrereeriieierteetesseetessesssesseessessesssesseessessesssesseessessesssessesssessesssessesssessesssens 20
Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie .. .20
A)  ZASAAY KOMSOIIAACT ..cuveeueitieiieiteeteet ettt b et b et b et e s bt ea e e e bt e st e sb e em b e eh e e st e sbeea b e e bt enbe s bt embeebeenbesbeenbeebeentenbeentes 20
b) Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i SZacunKach .............cocoeiirirrinniniiiece s 21
4 Opis przyjetych zasad raChUNKOWOSCI........couiiuiiiiiiieiieiee ettt ettt ettt et ea b e st e st e bt eabesbeeat e b e esbenbeeaeesbeeneens 23
5 K OTEKEY PIEZEMIACYTNC. ... eeutieuiitieitettet ettt ettt ettt e e ettt et e bt et e bt et e sb b e s bt eh e et e es b e bt ea b et e esbe bt es b e bt embesbeenbenbeensesbeenbenbeeneens 24
6. Prezentacja sprawozdan z uwzglgdnieniem segmentow operacyjnych ...40
7 Informacja o rezerwie i aktywach z tytutu 0droczonego podatkU............eccverieieriieiieriieierieiese ettt sra e 43
8 Informacja 0 KOTEKCIC Z tYTUIUL TEZETW ....ecvveuiieeieiieiiete ettt ettt et et s et e be et e st e esa e seestenteessesseassessaessenseansensasssenseessensannsens 43
9 Rezerwy 1 bierne rozliczenia MigdZYOKIESOWE. ........ccuieieriirieriieiesietesteetestestte st estestessaesseestesseessesseassessesssesseansessaessesseessensenssens 43
10. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow .43
11. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Grupy w okresie, KtOrego dotyCZy TapOIt........ccvecvieiereerierieeienieeeesteeiesieeaesseeaesseeseens 44
12. Uzgodnienie efektyWne] StOPY POAAKOWE] ....cuvervireieriieieriieiesteetete ettt ste st e ste et et e esaesteestessessaesseeseessesssesseansessaessesseessensannsens 52
13. INFOrMACTE O KICAYTACK......ivieiiieiieiieieie ettt s et e st et e st e e b e e st e st e essesseesseseesseseassenseessesseansensaessenseensensannsens 52
14.  Czynniki i zdarzenia, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze majacy znaczacy wpltyw na osiagnigte wyniki
FIMANSOWE ...ttt ettt ettt et e bt st e b e e bt et e s heen b e eh e e st e sseenbeeueembesbeenseeseembeseeem bt eaeamteestenbe e st enbeehtenbeeneanbeeseenbeentenseente bt entanee 57
15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dziatalnosci w prezentowanym OKIesie.........coccoevverveieirenreneneniennenene. 57
16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitatowych papieréw warto§ciowych..........cccevueveeienennnene 58
17. Informacje dotyczace wyptaconej lub (zadeklarowanej) dywidendy ..........cccoeovevieiieninieniiiienieienceecene
18. Wskazanie zdarzen, ktore wystapity po dniu na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych..........ccoeceeviivieiininiiinieecececeeeeee
20. Stanowisko Zarzadu odno$nie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.......... 62

21.  Akcjonariat Jednostki
22. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania .........c..c.coecerereeeirenenenenenienne. 62




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzadiji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

23.

24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.

35.

36.
37.

38.

Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sagdem, organem whasciwym dla postgpowania arbitrazowego

Aktywa Z tytulul UMOW Z KIIENTAIMI......c.eiuiiiiiiiitiitiietcecr ettt ettt a e bbbt ettt eb e b et sn et enes 65
Srodki pienigzne i iCh EKWIWAICIILY ...............oveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo es e see e e ereseaseen 65
Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate ZODOWIGZANIA ........cc.evueeieriieieriieierieeieste ettt sttt aesee e 65
Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.........ccccoceceevivinininincnenne. 66
Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezna transakcji z podmiotami powigzanymi ..............c......... 66

Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzielenia
EWATANICTT cvveuveeveeuteeteestesteetesttetesstesseeseessesseesseassensesseenseassensesssesseessansesssanseassanseassenseassenseessenseassenseensenseassenseensenseensensaensenseensensaensens 68

Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki,

w odniesieniu do ktdrych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do konca okresu sprawozdawczego ..........ccceceveenueenenne 68
Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Grupy............... 68
Czynniki, ktore w ocenie Spotki beda miaty wptyw na osiagnigte wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
KWATEAIUL. ...ttt ettt b e h et e b e b e e a e e bt e st e bt e st e bt ea b e bt eh b e bt ea b e e bt e a b e s bt ea b e bt eateebe et e e bt enteebeeneas 68
Zatwierdzenie Sprawozdania fINANSOWEZO ........ccueruteruiiieriiriteteetiet sttt ettt ettt et e eb e e bt eat e bt sate bt estesbeeabesbeeabesbeesbenbeenbenbeeneens 69
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE
FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materialow

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Catkowity dochod

Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowe;j
Przeptywy pieni¢zne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EURO)

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla
(w zVEUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Zobowigzania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO)
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w
Z/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje
(w zVEUR) z zysku za rok poprzedni

w tys. zt

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2025

19 037

(4 308)
(5 479)
(4 906)

(4 906)
(4 906)
(4 906)

1592
(2 224)
(687)
(1319)
(0,91)
(0,91)
31.03.2025
188 479
162 279

38 867

123 412

26 200

53 854
5385367
5385367
4,87

4,87

0,00

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2024

28 355

(124)
(1512)
(1 706)

(1 706)
(1 706)
(1 706)

4024
462

(4 417)

69

(0,32)
(0,32)
31.12.2024
191 450
160 344

38 788

121 556
31106
53854
5385367
5385367
5,78

5,78

0,00

w tys. EURO

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2025

4549

(1029)
(1309)
(1172)

(1172)
(1172)
(1172)

380
(531)
(164)
(315)
(0,22)
(0,22)

31.03.2025
45049
38 787
9290
29 496
6262
12 872
5385367
5385367
1,16

1,16

0,00

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2024

6562

(29)
(350)
(395)

(395)
(395)
(395)

931

107
(1022)

16

(0,07)
(0,07)
31.12.2024
44 805
37525
9077

28 447
7280

12 603
5385367
5385367
1,35

1,35

0,00
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowe;j
Przeptywy pieni¢zne netto razem

Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt / EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykta (w zt/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt / EURO)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje ( w zZ/EUR)

z zysku za rok poprzedni

w tys. zl
okres 3 okres 3
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
31.03.2025 31.03.2024

12 722 21467
(2 838) 1202
(5 539) 88
(4 907) 72
1256 3425
(2212) 688
(402) (3 938)
(1358) 175
0,91) 0,01
0,91) 0,01
31.03.2025 31.12.2024
155 736 160 979
126 880 127 216
27761 28 155
99119 99 061
28 856 33763
53 854 53 854
5385367 5385367
5385367 5385367
5,36 6,27
5,36 6,27
0,00 0,00

w tys. EURO

okres 3 okres 3
miesigcy miesigcy

zakonczony zakonczony

31.03.2025 31.03.2024
3040 4968
(678) 278
(1324) 20
(1173) 17
300 793
(529) 159
(96) o11)
(325) 40
(0,22) 0,00
(0,22) 0,00

31.03.2025 31.12.2024

37223 37674
30 326 29772

6 635 6 589

23 691 23183

6 897 7901

12 872 12 603
5385367 5385367
5385367 5385367
1,28 1,47

1,28 1,47

0,00 0,00

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych

finansowych na EUR.

1. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg
Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni dzien miesigca

bilansowego:
31.03.2025 r.1 EUR =4,3189 zt
31.12.2024 r.1 EUR =4,2730 zt

2. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z calkowitych dochodow oraz
sprawozdania z przeplywow pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowigcego
Srednia arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien

kazdego miesigca danego okresu obrotowego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 marca 2025 r. 1 EUR =4,1848 zt
od 1 stycznia do 31 marca 2024 r. 1 EUR =4,3211 zt




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzadiji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

w restrukturyzacji

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2025

A. Przychody ze sprzedazy

B. Koszt wlasny sprzedazy

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

D. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej

G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto

Zysk przypadajaca na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Zysk na jedng akcje:

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
19 037 28 355

16 551 23764

2 486 4 591

428 1187

163 401

6298 5291

761 210

(4 308) (124)

76 83

1247 1471
(5479) (1512)
(573) 194

(4 906) (1706)

0 0

(4 906) (1706)

(4 906) (1706)

0 0

0,91) (0,32)
0,91) 0,32)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2025

Okres 3 miesi¢cy Okres 3 miesi¢cy
zakonczony zakonczony
31 marca 2025 31 marca 2024
(niebadane) (niebadane)
A. Zysk (strata) netto (4 906) (1 706)
Inne calkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostang przeniesione w péZniejszych ) }
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne - -
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych - -
Suma - -
Skladniki ktére mogg zosta¢ przeniesione w pézniejszych ) )
okresach do rachunku zyskow i strat:
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica - -
B. Inne calkowite dochody netto - -
C. Calkowite dochody ogélem (4 906) (1706)
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego (4 906) (1706)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2025

31.03.2025%** 31.12.2024%* 31.03.2024*
(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
A. Aktywa trwale - 81016 112 738

83110

Rzeczowe aktywa trwate 66 504 65 860 89 775
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14013 12 360 10 542
WartoS$ci niematerialne 1794 1965 3144
Nieruchomosci inwestycyjne - - 89
Dlugoterminowe aktywa finansowe 126 126 126
Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 524 538 8902
Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 149 167 160
B. Aktywa obrotowe 105 369 110 434 145311
Zapasy 14 815 19 080 16 765
Aktywa z tytulu uméw z klientami 62 767 61954 103 225
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 23 424 24 561 22708
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1744 898 1764
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2619 3941 849
AKTYWA RAZEM 188 479 191 450 258 049

*dane na 31.03.2024 zostaty przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2024 r.

** dane na 31.12.2024 zostaty przeksztatlcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za IV kwartat 2024 r. oraz za | kwartat
2025 r.

*** dane na 31.03.2025 zostaly przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2025 r.

Szczegbtowe informacje przedstawiono w punkcie 5.




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2025

PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Pozostate kapitaly rezerwowe

Zyski zatrzymane
- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Dhugoterminowe kredyty i pozyczki

Dhugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Przychody przysztych okresow

C. Zobowiazania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowiazania

Przychody przysztych okresow

Zobowiazania razem

PASYWA RAZEM

Warto$¢ ksiegowa

Liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zt)

31.03.2025%** 31.12.2024%** 31.03.2024*
(niebadane) (badane) (niebadane)
26 200 31106 88 442
53 854 53 854 53 854
26 778 26 778 32477
18 280 18 280 18 280
(2 050) (2 050) (1 806)
(70 662) (65 756) (14 363)
(4 906) (58 798) (1706)
38 867 38 788 46 865
9 803 10 602 15393
11888 10 873 9771
5250 5261 9136
6 835 6 835 6 940
5091 5217 5625
123 412 121 556 122 742
37035 34949 28 944
3605 3593 2 844
39437 34 246 30 834
37246 42 829 56 013
6 6 2
2 687 2519 1 948
2 891 2909 2 002
505 505 155
162 279 160 344 169 607
188 479 191 450 258 049
26200 31106 88 442
5385367 5385367 5385367
4,87 5,78 16,42
5385367 5385367 5385367
4,87 5,78 16,42

*dane na 31.03.2024 zostaty przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartal 2024 r.
** dane na 31.12.2024 zostaty przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za IV kwartat 2024 r. oraz za I kwartat

20251

*** dane na 31.03.2025 zostaty przeksztatlcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2025 r.

Szczegotowe informacje przedstawiono w punkcie 5.




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

. . Zyski Zyski kl:fsi:vivc: z Kapital
SOSHRIVEDRNNS M M e A alel S
y pasowy pokry aktuarialne jednostki ogélem
straty zagranicznej
wapital wlasny na dzied 1 stycania 2025 53854 26778 18280  (65756)  (2050) 31106
ane zatwierdzone
Zysk(strata) netto (4 906) (4 906)
Inne catkowite dochody -
Catkowite dochody ogoétem -
Kapital wlasny na dzied 31 marca 2023 53854 26778 18280  (70662) (2 050) 26 200
wapital wlasny na dzied 1styeznia 2024 53854 32477 18280 (9300)  (1806) 93 505
ane zatwierdzone
Korekta BO (3357) 3357
(Ii(apital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. 53 854 32 477 18 280 (12 657) (1 806) 90 148
ane przeksztalcone
Zysk(strata) netto (58 798) (58 798)
Inne catkowite dochody (244) (244)
Catkowite dochody ogotem (58 798) (244) (59 042)
Dodatkowa emisja akcji -
Podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -
Podziat zysku/wyptata dywidendy (141) (141)
Podziat zysku/ wyptata dywidendy -
i’;é(;’;/gésesgt;aty / prze.mésw.me z kap.lta}u (5 934) 5934 -
i’;;iazslgiv zyysku/ przeniesienie na kapitat 94 (94) _
Korekty konsolidacyjne 141 141
wapital wlasny ma dzied 31 gradnia 2024¥. 53854 26778 18280  (65756)  (2050) 31106
gapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. 53 854 32 477 18 280 (12 657) (1 806) 90 148
ane przeksztalcone
Zysk(strata) netto (1 706) (1706)
Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogétem
Dodatkowa emisja akcji
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2024 r.- 53 854 32 477 18 280 (14 363) (1 806) 88 442

dane przeksztalcone

*dane na 31.03.2024 zostaty przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2024 r.
** dane na 31.12.2024 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za IV kwartal 2024 r. oraz za I kwartat 2025 r.

*** dane na 31.03.2025 zostaty przeksztatlcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2025 r.

Szczegdtowe informacje przedstawiono w punkcie 5.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-1I) -
metoda posrednia

I. Zysk / Strata brutto

II. Korekty razem

Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnoSci

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek)

Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Pozostate

II1. Gotowka z dzialalno$ci operacyjnej

Podatek dochodowy zaptacony/zwrdcony

IV. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej

B. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych

Zbycie aktywow finansowych

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwalych

V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatléw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych

Kredyty i pozyczki

Dywidendy wyptacone

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

Platnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego

VI SrodkKi pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pieni¢znych

- w tym zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od
walut obcych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/- D)

11

okres 3 miesiecy

okres 3  miesiecy

zakonczony zakonczony
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) ( niebadane)
(5479) (1512)
7077 5541
2042 2443
3 (M
1 056 1315
- (718)
149 (744)
4265 (126)
324 (9778)
391) 14 141
(953) (991)
582 -
1598 4029
(6) (%)
1592 4024
- 721
- 0
(2224) (259)
(2224) 462
1416 1419
(139) (3710)
(1 046) (1315)
(918) (811)
(687) (4 417)
(1319) 69
(1322) 70
3) 1
3941 779
2619 849




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

A. Przychody ze sprzedazy

B. Koszt wlasny sprzedazy

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

D. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

F. Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej

G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej

H. Zysk (strata) netto

Liczba akcji (w szt.)
Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w PLN)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w PLN)

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
12 722 21 467

10 072 16 941

2 650 4526

183 730

100 336

4907 3667

664 51

(2 838) 1202
44 26

2745 1 140
(5539 88
(632) 16

4 907) 72

4 907) 72
5385367 5385367
5385367 5385367
(0,91) 0,01
(0,91) 0,01
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2025 roku

A. Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

Skladniki ktore nie zostana przeniesione w pdézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

zyski (straty) aktuarialne

podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych

Suma

Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:

B. Inne calkowite dochody netto

C. Calkowite dochody ogétem

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31.03.2025 31.03.2024
(niebadane) (niebadane)
(4 907) 72

4 907) 72
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z7Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 MARCA 2025 roku

31.03.2025%** 31.12.2024%** 31.03.2024*
(niebadane) (badane) (niebadane)

AKTYWA
A. Aktywa trwale 62 595 62 126 97 340
Rzeczowe aktywa trwale 33 069 31656 47219
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 12 576 11 589 7091
Warto$ci niematerialne 1027 1 083 1420
Nieruchomo$ci inwestycyjne - - 89
Udziaty w jednostkach zaleznych 15 840 17 705 33 553
Pozyczki dlugoterminowe - - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego - - 7 794
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 83 93 174
B. Aktywa obrotowe 93 141 98 853 129 635
Zapasy 12753 16 627 12 801
Aktywa z tytutu umow z klientami 58 112 57931 96214
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 15228 16 552 13 621
Pozostate naleznosci 3 546 3420 5345
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - -
Pozyczki krotkoterminowe - - -
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1078 539 1157
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 424 3784 497
SUMA AKTYWOW 155 736 160 979 226 975

*dane na 31.03.2024 zostaty przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanych w raporcie za I kwartat 2024.

** dane na 31.12.2024 zostaly przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za IV kwartat 2024 r. oraz za | kwartat 2025 r.
*** dane na 31.03.2025 zostaty przeksztatlcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2025 r.

Szczegdtowe informacje przedstawiono w punkcie 5.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 MARCA 2025 roku

31.03.2025%** 31.12.2024%* 31.03.2024*
(niebadane) (badane) (niebadane)

PASYWA
A. Kapital wlasny 28 856 33763 90 127
Kapitat zaktadowy 53854 53 854 53 854
Kapitat zapasowy 24 833 24 833 30 768
Nad'W},/zka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalne;j 18 280 18 280 18 280

udziatow

Zyski/straty aktuarialne (1199) (1199) (1023)
Zyski zatrzymane (66 912) (62 005) (11752)
- w tym wynik okresu (4 907) (56 116) 72
B. Zobowiazania dlugoterminowe 271761 28 155 32126
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 8 883 9562 10 868
Dhugoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu 10 520 10 174 9030
Inne zobowiazania dlugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3163 3224 7123
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5195 5195 5105
C. Zobowiazania krétkoterminowe 99 119 99 061 104 722
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 27 630 25691 23 375
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3523 3504 2720
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13122 12 857 9821
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 36 246 42 829 56 013
Zobowigzania pozostale 9 475 6207 6325
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2107 1939 1341
Pozostate rezerwy na zobowiazania 6016 6 034 5127
SUMA PASYWOW 155736 160 979 226 975
Warto$¢é ksiegowa 28 856 33763 90 127
Liczba akcji (w szt.) 5385367 5385367 5385367
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 5,36 6,27 16,74
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 5385367 5385367 5385367
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 5,36 6,27 16,74

* dane na 31.03.2024 zostaty przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanych w raporcie za I kwartal 2024.

** dane na 31.12.2024 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za IV kwartat 2024 r. oraz za I kwartat
2025 1.

*** dane na 31.03.2025 zostaty przeksztatlcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za I kwartat 2025 r.

Szczegdtowe informacje przedstawiono w punkcie 5.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. z1)
za okres 3 miesi¢cy zakonczony 31 marca 2025 roku.

Kapital Kapitaly agio za.téii:l(:me/ ft};l:;/ If:;g::la;
zakladowy  zapasowy niepokryte aktuarialne ogélem
straty
Kapi‘tal wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r.-dane 53 854 24 833 18 280 (62 005) (1199) 33763
zatwierdzone
Zysk (strata) netto za okres (4907) (4907)
Inne catkowite dochody za okres -
Calkowity dochdd za okres 4907) 4907)
Dodatkowa emisja akcji -
Nadwyzka agio -
Koszty emisji akeji -
Kapital wlasny na dzief 31 marca 2025 r.*** 53 854 24 833 18 280 (66 912) (1199) 28 856
Kapi‘tal wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.-dane 53 854 30 768 18 280 (5 935) (1 023) 95 944
zatwierdzone
Korekty BO (5 889) (5 889)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024r. - dane 53 854 30 768 18 280 (11 824) (1 023) 90 055
przeksztalcone
Zysk (strata) netto za okres (56 116) (56 116)
Inne catkowite dochody za okres (176) (176)
Calkowity dochdd za okres (56 116) (176) (56 292)
Dodatkowa emisja akc;ji -
Nadwyzka agio -
Koszty emisji akeji -
Podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -
Podziat zysku/wyptata dywidendy -
Podziat zysku/pokrycie straty z lat ubieglych (5935) 5935 -
Podziat zysku/przeniesienie na kapital zapasowy
wapital wiasny ua dzied 31 grudnia 2024 r- 53 854 24 833 18 280 (62 005) (1199) 33763
ane zatwierdzone

Kapital wlasny na dzied 1 stycznia 2024 r.- dane 53 854 30768 18 280 (5 935) (1 023) 95 944
Korekty BO (5 889) (5 889)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024r. - dane 53 854 30 768 18 280 (11 824) (1 023) 90 055
przeksztalcone
Zysk (strata) netto za okres 72 72
Inne catkowite dochody za okres -
Calkowity dochdd za okres 72 72
Dodatkowa emisja akcji _
Nadwyzka agio -
Koszty emisji akcji -
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2024 r.* (dane 53 854 30 768 18 280 (11752) (1 023) 90 127

przeksztalcone)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(w tys. zl)

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej (I+/-I1) -
metoda posrednia

I. Zysk / Strata brutto

I1. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki

Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci operacyjnych
Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych
Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych
Pozostate

II1. Gotowka z dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony

IV. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

B. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Sptata pozyczek

Odsetki i dywidendy

Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

Wydatki na aktywa finansowe

Udzielone pozyczki

Pozostate wydatki

V. Srodki pienieine netto z dzialalnosci inwestycyjnej

C. Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych

Kredyty i pozyczki

Dywidendy wyptacone

Sptaty kredytow i pozyczek

Odsetki

Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu

finansowego

VL Srodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej

D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu §rodk6éw pieni¢znych

Zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych od walut
obcych

F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F+/- D)

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2025
(niebadane)

okres 3 miesiecy
zakonczony
31.03.2024
(niebadane)

(5 539) 88
6795 3337
1135 1502

2 -
758 1069

1 866 (720)
149 (645)

3 874 (98)
1018 (11 245)

(2 049) 14 004

(528) (530)

570 -
1256 3425
1256 3425
- 721

11 -

(2 223) (33)

(2212 688
1387 1418
(139) (3 590)
(758) (1 069)
(892) (697)
(402) (3 938)

(1358) 175

(1360) 175

2 -
3 784 322
2 424 497
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET w restrukturyzacji
za I kwartal 2025 roku.

(zgodnie z § 60 ust. 1 pkt 11§ 62 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 20 kwietnia 2018 r. - Dz. U. z 2018, poz. 757)

1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET

a) Dane jednostki dominujgcej
Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej RAFAMET w restrukturyzacji (Grupa lub GK-R) jest Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S.A. w restrukturyzacji (RAFAMET S.A., ,,Spotka”, ,,jednostka dominujaca”, ,,Emitent”) z siedziba
w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spotka zostala utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa

panstwowego w spotke akcyjng na podstawie aktu notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

Nazwa: (RAFAMET S.A., Jednostka, Emitent)

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 2841Z)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

b) Informacje o Grupie Kapitalowej RAFAMET

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej] RAFAMET wchodza RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy,
trzy spoiki zalezne.
RAFAMET S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym oraz w prawach glosow:

> ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja peina,
> RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z o0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spotka objeta konsolidacja

> ggrflfléBA Machine Tools sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 — Spdtka objeta konsolidacja petna.
¢) Czas trwania Grupy Kapitalowej RAFAMET
Czas trwania dziatalnosci poszczegdlnych spotek wchodzacych w sktad GK-R nie jest ograniczony.
d) Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Prezentowane przez Grupe Kapitatowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato

przy zastosowaniu konsolidacji peinej. Konsolidacja petng objeto trzy Spotki zalezne — ODLEWNIA RAFAMET
sp. z 0.0. RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. oraz POREBA Machine Tools sp. z 0.0.

L. Udzial w ogoélnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegolnienie
31.03.2025 31.12.2024
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
ODLEWNIA RAFAMET sp. z o.0. 100 100
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. 100 100
POREBA Machine Tools sp. z 0.0. 100 100
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e) OKkresy prezentowane

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2025 roku
do 31 marca 2025 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2024 roku dla
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2024
roku do 31 marca 2024 roku dla $rédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw, $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian
w kapitale wlasnym.

f) Kontynuacja dzialalnoSci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupg w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2025 roku.

W dniu 20.05.2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 7/1/25 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisj¢ akcji zwyklych imiennych serii I w trybie subskrypcji prywatnej, z
wylaczeniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom w catoéci. W zwiagzku z powyzszym
podwyzsza si¢ kapitat zaktadowy Spoéiki z dotychczasowej kwoty 53 853 670,00 zt o kwote 30 000 000,00 zt tj. do
kwoty 83 853 670,00 zt.

Z punktu widzenia kontynuacji dziatalnosci byto to kluczowe zdarzenie, ktére uwiarygadnia mozliwo$§¢ dziatalnosci
operacyjnej Spotki i wywiazywania si¢ z realizacji zobowigzan zawartych i planowanych umow

Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat 2025 rok nie wystapily zdarzenia,
ktore nie zostaty, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednocze$nie w niniejszym skorygowanym sprawozdaniu finansowym wystapity istotne zdarzenia dotyczace lat
ubieglych, z zastrzezeniem, ze korekcie ulegta prezentacja sprawozdania finansowego za I kwartat 2024 roku Spoétki
dominujacej w czgécei dotyczacej wyniku korekt wprowadzonych w 2024 roku a dotyczacych sprawozdania za 2023
rok oraz korekcie ulegly dane za 2024 rok oraz I kwartat 2025 r.

Zdarzenie te nie ma jednak wptywu na kontynuowanie dziatalnosci GK-R.

W zwigzku z uwagami biegtego rewidenta dotyczacymi koniecznosci przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci
aktywow, w szczegolnosci w odniesieniu do dziatalnosci RAFAMET, Grupa dokonata testu oraz wprowadzita odpisy
aktualizujace do ksiag za 2024 rok. Tym samym opublikowata 17.06.2025 roku skorygowane sprawozdania
finansowe za 2024 rok.

g) Dane laczne

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

h) Sklad organéw jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 31 marca 2025 r.

Zarzad:
Krystian Kozakowski Prezes Zarzadu
Jakub Kaczmarek Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujacej:

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego $rodrocznego skroconego sprawozdania
finansowego nastapita zmiana w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;.

W dniu 9 maja 2025 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwale o odwotaniu z petnienia
funkcji Prezesa Zarzadu, Pana Krystiana Kozakowskiego, z koficem dnia 9 maja 2025 r.
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Dnia 10 maja 2025 roku Rada Nadzorcza podjeta decyzje o delegowaniu z dniem 10 maja 2025 roku na okres do 17
czerwca 2025 roku czlonka Rady Nadzorczej Pana Jakuba Kaczmarka do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa
Zarzadu.

Dnia 17 czerwca 2025 roku Rada Nadzorcza Fabryki Obrabiarck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji powotata z
dniem 18 czerwca 2025 r. do skladu Zarzadu Pana Dariusza Bernackiego, powierzajac mu funkcj¢ Wiceprezesa
Zarzadu ds. Finansowych, tym samym od tego dnia Zarzad RAFAMET S.A. w restrukturyzacji dziala w sktadzie
jednoosobowym.

Rada Nadzorcza:

Aleksandra Rybak — Przewodniczaca Rady Nadzorczej,

Bartosz Matan — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

Elzbieta Cius — Czlonek Rady Nadzorczej,

Jakub Kaczmarek — Cztonek Rady Nadzorczej (delegowany od 10 maja 2025 r. do 17 czerwca 2025 r. do
czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu),

Grzegorz Pazura — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Daniel Wisniowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitalowej, inwestycji dlugoterminowych, podzialu,
restrukturyzacji i zaniechania

W I kwartale 2025 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatlowej RAFAMET.

3. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”)
zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 20 kwietnia 2018 r. oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (,,Rozporzadzenie”).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2024 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 30 kwietnia 2025
roku.

a) Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa 1 operacyjng, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogolnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke, uwzglednia si¢ istnienie i wplyw
potencjalnych praw glosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowa¢ lub zamienic.

Jednostki zalezne podlegaja peinej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metodg nabycia. Koszt
przejecia ustala si¢ jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz
zobowigzan zaciagnigtych Iub przejetych na dzien wymiany, powigckszona o koszty bezposrednio zwigzane
z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejgte
w ramach polaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedhig ich wartoéci godziwej na dzien
przejgcia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatdbw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscia
godziwg udziatlu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznicg ujmuje si¢
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

20



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogélnej liczby glosbw w organach stanowigcych. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastgpuje wedhug kosztu.
Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O tgczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowg inwestycji.

Jednostki wspétkontrolowane

Jednostki wspotkontrolowane to jednostki, na ktore Grupa wywiera znaczacy wpltyw i kontroluje, co zwykle
towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosdw w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych sg rozliczane metoda praw wlasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki wspdtkontrolowanej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat, za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany
stanu od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowg inwestycji.

b) Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach
Profesjonalny osqd

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore maja wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen
i szacunkow moze spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywow 1 zobowiagzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprécz szacunkow ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zostal zniesiony podzial na leasing operacyjny i finansowy a wszelkie umowy
leasingowe s3 ujmowane jak (dotychczas) leasing finansowy.

Dla kazdej umowy Grupa ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:

* czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreSlony w umowie lub tez
W sposob zrozumiany w momencie udostgpnienia sktadnika aktywow Grupie,

* czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caly okres uzytkowania w zakresie okre§lonym umowa,

* czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skladnika aktywow przez caly okres
uzytkowania.

W dacie rozpoczgcia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie
zobowigzanie z tytutu leasingu.

Spotki Grupy amortyzuja prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczecia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wczes$niejsza. Jesli
wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utrate wartosci zgodnie z MSR 36.

Niepewnos¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnos$ci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
i zobowigzan w nastepnym roku finansowym. Grupa przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie
wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec
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zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikoéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez
zasadno$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytulu. W sytuacji, gdy skladnik aktywdow nie generuje
przeptywow pieni¢znych, ktére s3 w znacznym stopniu niezaleznymi od przeplywdw generowanych przez inne
aktywa, analize¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieni¢zne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrat¢ wartosci przeprowadzany
jest corocznie, oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos$¢ wystapienia utraty wartosci.
Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartoSci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako
koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy skladnik aktywéw ujmowany byt w wartosci
przeszacowanej (wowczas utrata warto$ci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto skladnika aktywow (lub grupy aktywow) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci
odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow jaka bylaby ustalona, gdyby utrata
warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach,
o ile sktadnik aktywdéw nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie utraty wartosci
odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzaja pozostate koszty operacyjne, z kolei
rozwigzanie odpisdbw zwicksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych wg stanu na dzien
31.12.2023 roku. Wycena rezerw na niewykorzystane urlopy opiera si¢ na szacunkach.
Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne i innych rozliczen miedzyokresowych biernych opiera si¢ na szacunkach
Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja najbardziej wlasciwy szacunek wydatkow pienieznych
niezb¢dnych do wypelnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogloby spowodowac, ze zalozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztow do catosci kosztow
niezb¢dnych do wykonania kontraktu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkow
budzetowych catkowitych przychodow oraz kosztow z tytutu realizacji projektow. Przewidywana calkowita strata na
kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostala rozpoznana.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W okresie sprawozdawczym
Grupa nie dokonata zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.
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4. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodéw i kosztow

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: bilansu, rachunku zyskoéw i strat, zestawienia zmian
w kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywow pieni¢znych przyjeto te same zasady, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku,
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2025 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skréconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

Niektore jednostki Grupy prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na jej
podstawie przepisami. Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte
w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Grupa zastosowata MSSF wedlug stanu obowigzujacego na dzien 31 marca 2025 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia 2025
roku, Grupa sporzadzajac S$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2024
roku.

Standardy oraz zmiany do standardéw przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone przez UE

Standardy oraz zmiany do standardow przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE MSSF w ksztalcie
zatwierdzonym przez UE nie rdéznig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow oraz zmian do
standardow, ktore wedtug stanu na dzien sporzadzenia sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 18 ,,Zasady prezentacji i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” (obowiazujacy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

*+ MSSF 19 ,Jednostki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: Ujawnianie informacji” (obowiazujacy w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 roku lub po tej dacie),

*+ MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia mie¢dzyokresowe” — zgodnie z decyzja Komisji Europejskiej proces
zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem si¢ standardu w wersji
ostatecznej (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub po
tej dacie),

* Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzieciach” - Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem — prace prowadzace do zatwierdzenia
niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wej$cia w zycie zostat odroczony przez RMSR
na czas nieokreslony,

* Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Zmiany dotyczace klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (obowigzujace w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2026 roku lub po6zniej),

* Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7: Umowy odwotujace si¢ do energii elektrycznej zaleznej od warunkéw naturalnych
(obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 roku lub p6znie;j),

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej. Wedlug szacunkéw Grupy
w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardow nie mialyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe,
jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.
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5. Zmiany prezentacyjne

W wyniku korekt wprowadzonych w 2024 roku a dotyczacych sprawozdania za 2023 rok Spoétka dominujaca
dokonata przeksztatcen danych porownawczych Grupy za I kwartat 2024 roku. Prezentowane zmiany mialy wplyw na

sprawozdanie z sytuacji finansowe;j.

AKTYWA
A. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspolnych
przedsigwzigciach wycenianych metodg praw wlasnosci.
Dhugoterminowe aktywa finansowe

Nalezno$ci dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytulu uméw z klientami

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

31.03.2024 31.03.2024
(niebadane KorektaZ(])Sz(; (niebadane
publikowane) przeksztalcone)
115 445 (2707) 112 738
85 145 4630 89 775
18 791 (8249) 10 542
3144 3 144
89 89
126 126
7 990 912 8 902
160
160
145 961 (650) 145 311
17 415 (650) 16 765
103 225 103 225
22 708 22 708
1764 1764
849 849
261 406 (3357) 258 049
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PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Dhugoterminowe zobowigzania z tytutlu leasingu

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
Przychody przysztych okresow

C. Zobowiazania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowiazania

Przychody przysztych okresow

PASYWA RAZEM

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE
ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. zh)

Kapital
zakladowy

Kapitaly
Zapasowy

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.
dane zatwierdzone

Korekta BO

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.
dane przeksztalcone

53 854

53 854
Zysk(strata) netto

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody ogotem

Dodatkowa emisja akcji

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2024 r.
dane przeksztalcone

53 854

32477

32477

32477

31.03.2024 31.03.2024
(niebadane Korekta BO (niebadane
publikowane) 2024 przeksztalcone)
91799 (3357) 88 442
53854 53854
32477 32477
18 280 18 280
(1 806) (1 806)
(11 006) (14 363)
(1 706) (1 706)
46 865 46 865
15393 15393
9771 9771
9136 9136
6 940 6 940
5625 5625
122 742 122 742
28 944 28 944
2 844 2 844
30 834 30 834
56013 56013
2 2
1948 1948
2002 2002
155 155
261 406 3357 258 049
A Roznice
tZyskl / Zyski kursowe z Kapital
agio z:i:;zr;]:z /straty przeliczenia wlasny
trat aktuarialne jednostki ogélem
straty zagranicznej
18 280 (9 930) (1 806) 93 505
(3 357) (3 357)
18 280 (12 657) (1 806) 90 148
(1 706) (1706)
18280 (14 363) (1 806) 88 442
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w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Przeksztalcenie jednostkowych danych poréwnawczych na dzien 31.03.2024 r. Spétki dominujacej

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 MARCA 2024 roku

AKTYWA

A. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Wartosci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Udzialy w jednostkach zaleznych

Pozyczki dlugoterminowe

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytulu uméw z klientami

Nalezno$ci z tytutu dostaw i1 ustug

Pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozyczki krotkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

31.03.2024 Korekty BO 31.03.2024
(dane niebadane (dane niebadane
publikowane przeksztalcone)
99 454 2114) 99 454

42 589 4630 42 589

15 341 (8 250) 15 341
1420 1420

89 89

33553 33553
6288 1506 6288

174 174

130 285 (650) 129 635

13 451 (650) 12 801

96 214 96 214

13 621 13 621
5345 5345

1157 1157

497 497

229 739 (2764) 226 975
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

31.03.2024 Korekty BO 31.03.2024
(dane niebadane (dane niebadane
publikowane) przeksztalcone)
PASYWA
A. Kapital wlasny 96 016 (5 889) 90 127
Kapitat zaktadowy 53 854 53 854
Kapitat zapasowy 30768 30768
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej 18 280 18 280
udziatow
Zyski/straty aktuarialne (1023) (1023)
Zyski zatrzymane (5 863) (5 889) (11 752)
- w tym wynik okresu 72 72
B. Zobowigzania dlugoterminowe 32126 32126
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 10 868 10 868
Dhugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 9030 9030
Inne zobowigzania dtugoterminowe - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7123 7123
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 5105 5105
C. Zobowiazania krétkoterminowe 101 597 3125 104 722
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 23375 23375
Kroétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 2720 2720
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 821 9 821
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 56 013 56 013
Zobowigzania pozostate 6 325 6 325
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1341 1341
Pozostate rezerwy na zobowigzania 2002 3125 5127
SUMA PASYWOW 229 739 (2764) 226 975
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Zyski
. Kapital Kapitaly . zatrzymane/ Zyski/ straty Kapitat
WLA,SNYM (W tys. z) za okres 3 miesigcy zakladowy Zapasowy aglo niepokryte aktuarialne wlasny ogolem
zakonczony 31 marca 2024 roku. straty
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.-dane
satwierdzone 53 854 30 768 18 280 (5936) (1023) 95 943
Korekty BO (5 888) (5 888)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r.-dane 53 854 30 768 18 280 (11 824) (1 023) 90 055
przeksztalcone
Zysk (strata) netto za okres 72 72
Inne catkowite dochody za okres -
Catkowity dochdd za okres 72 72
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2024 r. dane 53 854 30 768 18 280 (11752) (1023) 90 127

przeksztalcone
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w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

W dniu 30.04.2025 roku Spoéika sporzadzita i opublikowata Sprawozdania finansowe grupy kapitalowej, z odmowa
wyrazenia opinii przez biegltego rewidenta.

Emitent, w zwigzku z opinig bieglego rewidenta zawierajaca odmowe wyrazenia opinii z powodu braku zasadnosci
przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci oraz braku przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci aktywow trwatych
oraz zapas6w, informuje, ze na podstawie Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 10 ,Zdarzenia
nastgpujace po dniu bilansowym” Zarzad podjat decyzj¢ o korekcie sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31.12.2024 roku i publikowanego 30.04.2025 roku.
W ramach dokonanych analiz, Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji oraz Odlewnia
RAFAMET Sp. z 0.0. przeprowadzily testy na utrat¢ wartosci aktywoéw trwatych oraz zapasow. W wyniku tych
dzialan uznano, ze wystapily przestanki trwalej utraty wartosci, co skutkowalo koniecznoscig ujecia odpowiednich
odpiséw aktualizujacych.
Dokonano nastgpujacych odpiséw z tytutu utraty wartosci:

e Rzeczowe aktywa trwate: -9 945 tys. z (nota 18)
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania: -2 363 tys. zt (nota 19)
Wartosci niematerialne: -798 tys. zt (nota 21)
Zapasoéw: -209 tys. zt (nota 26)
Aktywa z tytutu uméw z klientami: -990 tys. zt (nota 27)

e  Przychody: -990 tys. zt (nota 12)
Laczna warto$¢ odpiséw aktualizujacych ujetych w skorygowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 14 305 tys.
zt
Korekty te zostaly ujete w wyniku finansowym okresu objg¢tego sprawozdaniem i przedstawiajg rzetelny oraz
wiarygodny obraz sytuacji majatkowej i finansowej GK.

Ze wzgledu na powyzsze Jednostka Dominujgca sporzadzita ponownie i podpisata w dniu 17 czerwca 2025 roku
skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

rok zakonczony Korekta rok zakonczony
31 grudnia 2024 danych 31 grudnia
opublikowane 2024
30.04.2025 po korekcie
A. Przychody ze sprzedazy 82 367 990) 81377
B. Koszt wlasny sprzedazy 81737 81737
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 630 (990) (360)
Pozostale przychody operacyjne 3 665 3 665
Koszty sprzedazy 3776 3776
Koszty ogdlnego zarzadu 24120 24120
Pozostale koszty operacyjne 20 676 13315 33991
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej (44 277) (14 305) (58 582)
Przychody finansowe 286 286
Koszty finansowe 6464 6464
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (50 455) (14 305) (64 760)
Podatek dochodowy (5962) (5962)
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (44 493) (14 305) (58 798)
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto (44 493) 14 305) (58 798)
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j (44 493) (14 305) (58 798)
Udziaty niekontrolujace - -
Zysk na jedng akcje:
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) (8,26) (2,66) (10,92)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl) (8,26) (2,66) (10,92)
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

A. ZysKk (strata) netto

Inne catkowite dochody:

rok

zakonczony
31.12.2024
opublikowane
30.04.2025

Skladniki ktore nie zostana przeniesione w pdézZniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

zyski (straty) aktuarialne

podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych

Suma

Skladniki ktore mogg zosta¢ przeniesione w p6zniejszych

okresach do rachunku zyskéw i strat:

réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granica
B. Inne calkowite dochody netto

C. Calkowite dochody ogolem

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

(44 493)

(244)

(301)
57
(244)

0

0

(244)

(44 737)

(44 737)

Korekta
danych

rok zakonczony
31.12.2024 po
korekcie

(244)

(301)
57
(244)

0

0

(244)

(14 305) (59 042)

(14 305) (59 042)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2024

opublikomane  dm 31122024
30.04.2025 po korekcie
AKTYWA

A. Aktywa trwale 04 122 (13 106) $
Rzeczowe aktywa trwate 75 805 (9 945) 65 860
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 14 723 (2 363) 12 360
WartoS$ci niematerialne 2763 (798) 1965
Nieruchomosci inwestycyjne - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspdlnych
przedsigwzigciach wycenianych metoda praw wtasnosci. - -
Dhugoterminowe aktywa finansowe 126 126
Nalezno$ci dlugoterminowe - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 538 538
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 167 167
B. Aktywa obrotowe 111 633 (1199) $
Zapasy 19 289 (209) 19 080
Aktywa z tytulu uméw z klientami 62 944 (990) 61 954
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 561 24 561
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - R
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 898 898
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3941 3941
AKTYWA RAZEM 205 755 (14 305) 191 450
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2024

PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udziatow

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
Przychody przysztych okresow

C. Zobowiazania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu umow z klientami

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

31.12.2024
opublikowane
30.04.2025

45411

53 854
26 778

18 280
(2 050)

(51451)
(44 493)

38 788

10 602
10 873

5261
6 835

5217

121 556

34949
3593
34 246
42 829
6
2519
2909

505
160 344

205 755

Korekta
danych

(14 305)

(14 305)
(14 305)

(14 305)

31.12.2024
po korekcie

31106

53 854
26 778

18 280
(2 050)

(65 756)
(58 798)

38 788

10 602
10 873

5261
6 835

5217

121 556

34949
3593
34 246
42 829
6
2519
2909

505
160 344

191 450
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

Kapital
zakladowy
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r. - 53 854
dane opublikowane 30.04.2025
korekta
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r. - 53 854

dane po korekcie

Nadwyzka ze

. sprzedazy
Zl:a:slzaly akceji powyzej
pasowy ich wartoSci
nominalnej

26778 18 280
26778 18 280

Zyski/strat

y
aktuarialne

(2 050)

(2 050)

Zyski
zatrzymane Kapital
/ wlasny
niepokryte ogélem

straty
(51451) 45411
(14 305) (14 305)
(65 756) 31106

W konsekwencji dokonania korekty sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024, zmianie ulegly rowniez dane
finansowe stanowiace podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego opublikowanego w dniu 22.05.2025 roku za
I kwartal 2025 roku. Dokonane korekty za I kwartat dotycza wytacznie skutkéw przeniesionych z korekt dokonanych

za rok 2024.

Zaktualizowane dane finansowe za I kwartal 2025 roku uwzgledniaja korekty wynikajace z ponownej analizy i
weryfikacji danych finansowych za rok 2024 i opublikowanych 17.06.2025 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2025

AKTYWA
A. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
Warto$ci niematerialne

Nieruchomo$ci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspdlnych
przedsiewzieciach wycenianych metoda praw wlasnosci.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Naleznos$ci dlugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytulu uméw z klientami

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

31.03.2025
opublikowane

96 216

76 449
16 376
2592

126

524
149

106 568

15024
63 757
23424
1744
2619
202 784

Korekta
danych

(13 106)
(9 945)

(2 363)
(798)

(1199)

(209)
(990)

(14 305)

31.03.2025
po korekcie

83110

66 504
14 013
1794

126
524

149
105 369

14 815
62767
23424
1744
2619
188 479
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2025

PASYWA

A. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalne;j
udziatow

Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Dlugoterminowe kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne
Przychody przysztych okresow

C. Zobowiazania krétkoterminowe

Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

Rezerwy na zobowigzania

Przychody przysztych okresow

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

31.03.2025
opublikowane

40 505

53 854
26 778

18 280
(2 050)

(56 357)
(4 906)

38 867

9 803
11888

5250
6 835

5091

123 412

37035
3605
39437
37 246
6

2 687
2 891

505
162 279

202 784

Korekta
danych

(14 305)

(14 305)

(14 305)

31.03.2025
po korekcie

26 200

53 854
26 778

18 280
(2 050)

(70 662)
(4 906)

38 867

9 803
11 888

5250
6 835

5091

123 412

37035
3 605
39437
37 246
6

2 687
2 891

505
162 279

188 479
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Zyski Réznice
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE Kapital  Kapitaly agio  Zatrzymane/ /ftyr;k' l;lzl:lsi?zve:a I;i‘;’s‘:lal
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (w tys. zl) zakladowy zapasowy 8 niepokryte ak tuarit:,lne pje dnostki Ogélerfl
straty zagranicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r. 53 854 26 778 18 280 (51 451) (2 050) 45411
dane publikowane
Wapital wlasny na dzied S marca 2025 53854 26778 18280  (56357)  (2050) 40 505
ane publikowane
Korekty roku 2024 (14 305) (14 305)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r. 53 854 26 778 18 280 (65 756) (2 050) 31106
dane po korektach
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2025 r. 53 854 26 778 18 280 (70 662) (2 050) 26200

dane po korektach

Korekta sprawozdania finansowego Spolki dominujgcej RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

W dniu 30.04.2025 roku Spoétka sporzadzita i opublikowata Sprawozdania finansowe, z odmowa wyrazenia opinii

przez bieglego rewidenta.

Spotka, w zwigzku z opinig bieglego rewidenta zawierajagca odmoweg wyrazenia opinii z powodu braku zasadnosci
przyjecia zalozenia kontynuacji dziatalnosci oraz braku przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci aktywow trwatych
oraz zapas6w, informuje, ze na podstawie Mig¢dzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 10 ,.Zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym” Zarzad podjal decyzje o korekcie sprawozdania finansowego sporzadzonego na
dzien 31.12.2024 roku i publikowanego 30.04.2025 roku.
W ramach dokonanych analiz, Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci aktywow trwatych oraz zapasow.

W wyniku tych dzialan uznano, ze wystapity przestanki trwatej utraty wartosci, co skutkowato koniecznoscia ujecia

odpowiednich odpiséw aktualizujacych.

Dokonano nastgpujacych odpiséw z tytutu utraty wartosci:
e Rzeczowe aktywa trwate: —1 606 tys. zt (nota 11)

Zapasow: -209 tys. zt (nota 20)

e  Przychody: — 990 tys. zt (nota 2)

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania: —2 363 tys. zt (nota 12)
Warto$ci niematerialne: —300 tys. zt (nota 13)
Udziaty w jednostkach zaleznych: —2 028 tys. zt (nota 15)

Aktywa z tytutu uméw z klientami: —990 tys. zt (nota 22)

Laczna warto$¢ odpisow aktualizujacych ujetych w skorygowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 7 496 tys. zt
Korekty te zostaly ujete w wyniku finansowym okresu objg¢tego sprawozdaniem i przedstawiajg rzetelny oraz
wiarygodny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki

Ze wzgledu na powyzsze Jednostka sporzadzita ponownie i podpisata w dniu 17 czerwca 2025 roku skorygowane

jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

A. Przychody ze sprzedazy
B. Koszt wlasny sprzedazy

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogbélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
G. Dzialalno$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Zysk przypadajgca na:

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej

Udziaty niekontrolujgce

Zysk na jedng akcje:

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zl)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl)

rok zakohczony
31 grudnia 2024
opublikowane
30.04.2025

59 128
57 653

1475

2467
3455
18359
17 600

(35 472)

198
18763

(54 037)

(5 417)

(48 620)

(48 620)

(48 620)

(9,03)

(9,03)

Korekta
danych

(990)

(990)

(4 479)

(5 468)

(2 028)

(7 496)

(7 496)

(7 496)

(7 496)

(1,39)
(1,39)

rok zakohczony
31 grudnia 2024
po korekcie

58 139
57 653

486

2467
3455
18 359
22079

(40 940)

198
20791

(61 533)

(5 417)
(56 116)

(56 116)

(56 116)

(10,42)
(10,42)
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2024

AKTYWA

A. Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Warto$ci niematerialne

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspélnych
przedsigwzigciach wycenianych metoda praw wtasnosci.

Dhugoterminowe aktywa finansowe
Naleznos$ci dlugoterminowe
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

Zapasy

Aktywa z tytulu uméw z klientami

Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznos$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

AKTYWA RAZEM

31.12.2024
opublikowane
30.04.2025

68 423

33262
13952
1383

19 733

93

100 052

16 836
58921
19972
539
3784
168 475

Korekta
danych

(6 297)
(1 606)
(2 363)

(300)

(2 028)

(1199)

(209)
(990)

(7 496)

31.12.2024
po korekcie

62 126

31 656
11589
1083

17705

93
98 853

16 627
57931
19972
539
3784
160 979
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2024

31.12.2024
opublikowane
30.04.2025
PASYWA
A. Kapital wlasny 41259
Kapitat zaktadowy 53854
Kapitat zapasowy 24 833
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udziatow 18 280
Pozostate kapitaty rezerwowe (1199)
Zyski zatrzymane (54 509)
- w tym wynik okresu (48 620)
B. Zobowigzania dlugoterminowe 28155
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 9562
Dhugoterminowe zobowigzania z tytutlu leasingu 10 174
Inne zobowigzania dtugoterminowe -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3224
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 5195
C. Zobowiazania krétkoterminowe 29 061
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 25691
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3504
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 064
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 42 829
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego -
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 1939
Rezerwy na zobowigzania 6 034
PASYWA RAZEM 168 475
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024
Nadwyzka ze
Kapital Kapitaly akcjsip;(fsv(;zze?i’
zakladowy Zapasowy ich wartosci
nominalnej
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r. -
dane opublikowane 30.04.2025 53854 24 833 18 280
Korekta
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r. - 53 854 24 833 18 280

dane po korekcie

Korekta
danych

31.12.2024
po korekcie

(7 496)

33763

(7 496)
(7 496)

(7 496)

Zyski/straty
aktuarialne

(1 199)

(1 199)

53 854
24 833

18 280
(1 199)

(62 005)
(56 116)

28 155

9562
10 174

3224
5195

99 061

25 691

3504
19 064
42 829

1939
6 034

160 979

Zyski

zatrzymane
/ niepokryte

straty

(54 509)

(7 496)

(62 005)

Kapital
wlasny
ogéltem

41259

(7 496)

33763
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

W konsekwencji dokonania korekty sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2024, zmianie ulegly rowniez dane
finansowe stanowigce podstawe sporzadzenia sprawozdania finansowego opublikowanego w dniu 22.05.2025 roku za
I kwartat 2025 roku. Dokonane korekty za I kwartat dotycza wytacznie skutkéw przeniesionych z korekt dokonanych
za rok 2024.

Zaktualizowane dane finansowe za I kwartat 2025 roku uwzgledniaja korekty wynikajace z ponownej analizy i
weryfikacji danych finansowych za rok 2024 i opublikowanych 17.06.2025 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
NA DZIEN 31 MARCA 2025 roku

31.03.2025 Korekta 31.03.2025

(niebadane) danych (niebadane)

AKTYWA opublikowane przeksztalcone
A. Aktywa trwale 68 892 (6 297) 62 595
Rzeczowe aktywa trwate 34 675 (1 606) 33 069
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 14 939 (2363) 12 576
Wartosci niematerialne 1327 (300) 1027
Nieruchomosci inwestycyjne - -
Udzialy w jednostkach zaleznych 17 868 (2 028) 15 840
Pozyczki dlugoterminowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 83 83
B. Aktywa obrotowe 94 340 (1199 93 141
Zapasy 12 962 (209) 12 753
Aktywa z tytulu uméw z klientami 59102 (990) 58112
Naleznosci z tytutu dostaw i1 ustug 15228 15228
Pozostate naleznosci 3 546 3 546
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Pozyczki krotkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1078 1078
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 2424 2 424
SUMA AKTYWOW 163 232 (7 496) 155736
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

NA DZIEN 31 MARCA 2025 roku

PASYWA
A. Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy
Kapitat zapasowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej

udziatow
Zyski/straty aktuarialne

Zyski zatrzymane
- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dlugoterminowe

Dhugoterminowe kredyty i pozyczki

Dlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu

Inne zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

C. Zobowiazania krétkoterminowe

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania pozostate

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne

Pozostate rezerwy na zobowigzania

SUMA PASYWOW

31.03.2025 Korekta 31.03.2025
(niebadane) danveh (niebadane)
opublikowane ¥ przeksztalcone
36 352 (7 496) 28 856

53854 53854

24 833 24 833

18 280 18 280
(1199) (1199)

(54 509) (7 496) (62 005)
(4907) (4 907)
27761 271761

8 883 8 883

10 520 10 520

3163 3163

5195 5195

99119 99119

27 630 27 630

3523 3523

13122 13122
36246 36246

9475 9475

2107 2107

6016 6016

163 232 (7 496) 155736
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

w restrukturyzacji

za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. z})
za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku.
Zyski . .
Kapital Kapitaly agio zatrzymane/ ft}ll‘ikl/ Ij;g;:lal
zakladowy  zapasowy g niepokryte ak tuarglne o (’)lemy
straty g
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r.- 53 854 24 833 18 280 (54 509) 1199) 41259
dane publikowane
Kapital wlasny na dziefi 31 marca 2025 . 53 854 24 833 18 280 (59 416) (1 199) 36352
dane publikowane
Korekty roku 2024 (7 496) (7 496)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2025 r.-dane 53 854 24 833 18 280 (62 005) (1 199) 33763
po korektach
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2025 r.- dane 53 854 24 833 18 280 (66 912) (1 199) 28 856

po korektach

6. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dzialalno$ci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreSlonym s$rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnos$ciag ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczos$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupehlniajacy na segmentach
geograficznych. Zostalty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsel 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVYVYVY

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaly segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji
z innymi segmentami Grupy, ktore sg wykazywane w rachunku zyskoéw i strat Grupy i dajg si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cz¢$cig przychodow, ktora w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodoéw finansowych,

¢) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dzialalno$ci operacyjnej danego segmentu i daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow, ktore w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztéw segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b) kosztow finansowych,

c) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obcigzen z tytulu podatku dochodowego,

40



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

e) kosztow, ktore dotycza Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Wynik segmentu

Wynik segmentu jest r6znicg migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sg aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisac¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywoéw powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogélnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu s3 pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalnos$ci operacyjnej segmentu, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza si¢ zobowigzan z tytulu podatku dochodowego, zobowigzan powiazanych
z aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciggnigtych w zwigzku z dziatalnoscia
finansowa.

Definicje przychodéw, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotyczg kwot tych pozycji bilansowych, ktore dajg sig
bezposrednio przyporzadkowaé do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Spotka odwoluje si¢ do swego wewngtrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjscia do okreslenia, ktdre pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrebnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczosci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu
o racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentow w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i1 pasywoOw
segmentu objetego obowigzkiem sprawozdawczym.

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03.2025 r.

Przychody
s Czgscei i koszty .Koszty.
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zamienne Pozostate nicfakturo  MiePrzypis Ogolem
wane * ane

Praychody ze sprzedazy 10374 5462 310 - 448 1812 631 - 19037
sprzedaz na zewnatrz

Sprzedaz pomiedzy 259 50 62 355 726
segmentami

E“SZW segmentu . 8700 6024 214 - 300 806 67 - 16 651

oszty sprzedazy zewnetrznej

Koszty sprzedazy pomiedzy 234 13 69 484 200
segmentami

Koszty ) 6361 6361
nieprzypisane/ ogolne

Zysk/ (strata) segmentu 1674 (562) 96 - 148 1006 24 (6361) (3975
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Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziaty w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé
rozliczanych zgodnie z metoda
praw wilasnosci

Zysk/(strata) przed

opodatkowaniem 1674 (562) 96
Podatek dochodowy
Zysk/ (strata) netto 1674 (562) 96

148

148

428 428

761 761

76 76

1247 1247

0 0

1006 24 (7865) (5479)
(573) (573)

1006 24 (7292) (4906)

*Wyodrebniono pozycje dotyczacg produkeji odlewdw, na ktore Spotka posiada umowe ale jeszcze jej nie zafakturowala.

Przychody i koszty rozpoznano wg. stopnia zaawansowania.

Informacje o poszczegdélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03.2024 r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele

Przychody ze sprzedazy
sprzedaz na zewnatrz

18436 8057 363

Sprzedaz pomigdzy
segmentami

1437 99

Koszty segmentu
Koszty sprzedazy zewngtrznej

15203 8250 200

Koszty sprzedazy pomigdzy
segmentami 1349 71
Koszty

nieprzypisane/ ogolne

Zysk/ (strata) segmentu 3233 (193) 163

Pozostate przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziaty w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigé
rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci

Zysk/(strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

3233 (193) 163

Zysk/ (strata) netto 3233 (193) 163

Remonty

256

180

76

76

76

Czgscei
zamienne

642

74

525

56

117

117

117

Przychody

Pozostate i koszty niIv.jorSzZ tyis Ogotem

niefakturo pn yp g

wane * ane

1 748 (1147) - 28 355
647 2257
742 (1 000) - 24100
845 2321
5356 5356
1 006 (147) (5356) (1101)
1187 1187
210 210
83 83
1471 1471
1006 (147) (5767) (1512)
194 194
1006 (147) (5961) (1706)

*Wyodrebniono pozycje dotyczaca produkeji odlewow, na ktore Spotka posiada umowe ale jeszcze jej nie zafakturowata.

Przychody i koszty rozpoznano wg. stopnia zaawansowania.
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7. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Whszezesolnienie Stan na Stan na Zmiana w
yszeres 31.03.2025 31.12.2024 1 kw.2025
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 5250 5261 (11)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 524 538 (14)
8. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
Wyszezesolnienie Stan na Stan na Zmiana w
y g 31.03.2025 31.12.2024 1 kw.2025
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9522 9354 168
Pozostate rezerwy 2 891 2909 (18)
9. Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztéw
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe Stan na Stan na Zmiana w
Z tytulu $wiadczen pracowniczych 31.03.2025 31.12.2024 I kw.2025
Rezerwa na §wiadczenia emerytalne i podobne 8229 8229 -
- dlugoterminowe 6 835 6 835 -
- krotkoterminowe 1394 1394 -
Rozh?zeme rrnu;dzyol?resowe bierne z tytutu niewykorzystanych 1293 1125 168
urlopow - krotkoterminowe
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe
bierne z tytulu §wiadczen pracowniczych 9522 9354 168
Pozostale rezerwy i rozliczenia Stan na Stan na Zmiana w
migdzyokresowe bierne 31.03.2025 31.12.2024 1 kw.2025
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 270 270 -
Rezerwa na pozostate koszty 1410 1410 -
Rezerwa na prowizje handlowe wynikajace z umowy 1211 1229 (18)
Razem pozostale rezerwy i rozliczenia
mie¢dzyokresowe kosztow 2 891 2909 (18)
10. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$¢ skladnikow aktywow
Wvszezeodlnienie Stan na Stan na Zmiana w
y g 31.03.2025 31.12.2024 I kw.2025
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci 709 767 (58)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 3790 4003 (213)
Odpisy aktualizujace aktywo z tyt. podatku odroczonego 7672 7501 171
Odpisy aktualizujace $rodki trwate w budowie, $rodki trwate oraz WNiP 22276 22276 -
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11. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

Omowienie podstawowych wskaznikéw ekonomiczno — finansowych.

Grupa Kapitatlowa RAFAMET w I kwartale 2025 roku wykazata strat¢ netto w wysokosci (4 906) tys. zt. Za okres
poréownywalny 2024 roku wykazata strat¢ netto w wysokosci 1 706 tys. zi.

Wynik finansowy Grupy kapitalowej obejmuje:
Wynik finansowy netto (w tys. zi).

. Wynik finansowy netto Wynik finansowy netto

Grupa Kapitalowa w tym: T 01-03.2025 Y 01-03.2024
RAZEM (4 906) (1706)
RAFAMET S.A. (4907) 72
ODLEWNIA RAFAMET sp. z 0.0. (1 865) (1882)
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. zo. 0 49 52

POREBA Machine Tools sp. z 0.0. 0 0
Wylaczenia konsolidacyjne 1817 52

Wybrane dane finansowe (przychody, koszty, rentownosc brutto na sprzedazy (w tys. zi).

Rentownos$¢ Rentownos¢
Przychody Koszty brutto Przychody Koszty brutto
01.-03.2025  01.-03.2025 sprzedazy 01.-03.2024  01.-03.2024 sprzedazy
RAFAMET S.A.
Sprzedaz ogdtem 12722 10 072 20,8% 21467 16 941 21,1%
ODLEWNIA RAFAMET
sp. z 0.0.
Sprzedaz ogdtem 6 854 7 140 (4,2)% 8928 8936 0,1)%
RAFAMET SERVICE & TRADE
Sp. Z 0. 0.
Sprzedaz ogdtem 187 139 25,7% 217 208 4,1%
POREBA Machine Tools sp. z 0.0.
Sprzedaz ogoétem 0 0 - 0 0 -
Wylaczenia konsolidacyjne (726) (800) (10,2)% (2257) (2 321) 2,8)%
GK RAFAMET
Sprzedaz ogdtem 19 037 16 551 13,1% 28 355 23764 16,2%

Ogolem warto$¢ przychodow ze sprzedazy RAFAMET S.A. w I kwartale 2025 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych)
wyniosta 12 722 tys. zt 1 byla nizsza o 8 745 tys. zt od przychodow uzyskanych w I kwartale 2024 roku. Udziat
Emitenta w wartosci sprzedazy Grupy za I kwartat 2024 r. (po uwzglednieniu wylaczen) wyniost 66,8%.

Odlewnia RAFAMET sp. z 0.0. za I kwartat 2025 roku zrealizowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 6 855 tys.
zt. W poréwnaniu do I kwartatu 2024 roku uzyskane przychody byty nizsze o 2 073 tys. zt

RAFAMET S.A. za I kwartat 2025 roku uzyskal ujemny wynik finansowy netto w wysokosci 4 907 tys. zt. Za okres
poréwnywalny Spoétka wykazata zysk netto w wysokosci 72 tys. zt.

Spoltka zalezna Odlewnia RAFAMET sp. z o.0. za I kwartal 2025 wykazata strat¢ netto w wysokosci 1 865 tys. zk.
Za | kwartal 2024 roku Spotka zalezna odnotowata strate netto w wysokosci 1 882 tys. zt.
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Spotka zalezna RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. za [ kwartal 2025 roku wykazata zysk netto w wysokosci
49 tys. zt. Za I kwartal 2024 roku Spoétka zalezna osiagneta zysk netto w wysokosci 52 tys. zt.

Dynamika rachunku zyskoéw i strat (w tys. z})

Lp. Wyszczegolnienie 01-03.2025 01-03.2024 Dynamika (%)

1 2 3 4 5=3/4-1
A. Dzialalno$¢ kontynuowana

1. Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 19 037 28 355 (32,9%
2. Koszty sprzedanych produktow, towardow i materialow 16 551 23 764 (30,4)%
3. Zysk brutto na sprzedazy 2 486 4591 (45,9)%
4.  Koszty sprzedazy 163 401 (59,4)%
5. Koszty ogolnozaktadowe 6298 5291 19,0%
6.  Zysk(strata) ze sprzedazy (3 975) (1101) 261,0%
7.  Pozostale przychody operacyjne 428 1187 (63,9)%
8. Pozostate koszty operacyjne 761 210 262,4%
9.  Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej (4 308) (124) 3374,2%
10.  Przychody finansowe 76 83 (8,4)%
11.  Koszty finansowe 1247 1471 (15,2)%
12, Udziral w zyskth (.styatacl}) jednostek stowarzyszonyc’h_ i

wspolnych przedsiewzig¢ rozliczanych metoda praw wiasnosci 0 0 0

13.  Zysk/Strata przed opodatkowaniem (5 479) (1512) 262,4%
14.  Podatek dochodowy (573) 194 (395,4)%
15.  Zysk netto z dzialalnosci kontynuowane;j (4 906) (1706) 187,6%

Dzialalnos¢ operacyjna

Na dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitalowa osiagneta w I kwartale 2025 roku strate w wysokosci 4 308 tys. zt a za
okres porownywalny 2024 roku osiggnigto strate w wysokosci 124 tys. zt.

Przychody ze sprzedazy (po uwzglgdnieniu wzajemnych wytaczen konsolidacyjnych) wynosity 19 037 tys. zt i byly
nizsze o 32,9% od przychoddéw uzyskanych za I kwartat 2024 roku. Sprzedaz w Grupie podlegajaca wytaczeniu
wyniosta 727 tys. zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towaréw i materiatdw wyniost 16 511 tys. zt 1 byt
nizszy o 30,4% od kosztéw poniesionych w I kwartale 2024 roku. Osiagnigta strata przed opodatkowaniem wyniosta
5 479 tys. zt a za okres pordéwnywalny przed opodatkowaniem Grupa Kapitalowej RAFAMET uzyskata stratg w
wysokosci 1 512 tys. zt.

45



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Koszty w ukiadzie rodzajowym

W I kwartale 2025 r. Grupa poniosta naktady w wysokosci 21 937 tys. zl, a w okresie porownywalnym ubieglego

roku 31 613 tys. zt.

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. z}).

Lp. Wyszczegdlnienie 31.03.2025
1 2 3
1. Materialy 4540
2.  Energia 1444
3. Ustugi obce 1517
4. Wynagrodzenia 8 406
5. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2984
6.  Podatki i oplaty 627
7.  Amortyzacja 2 042
8.  Pozostate koszty 377

Koszty rodzajowe ogétem

21937

31.03.2024

10 245
2424
2013
9908
3366

748
2443
466

31613

Struktura
2024
(%)

5

32,4%
7,7%
6,4%

31,3%

10,6%
2,4%
7,7%
1,5%

100,0%

Struktura  Dynamika
2024 2025/2024
(%) (%)
6 7=3/4-1

32,4% (55, 7%
7,7% (40,4)%
6,4% (24,6)%

31,3% (15,2)%

10,6% (11,3)%
2,4% (16,2)%
7,7% (16,4)%
1,5% 19,1)%

100,0%  (30,6)%

Ogolem poniesione naktady byty nizsze o 9 676 tys. zt (tj. o 30,6%) od naktadow poniesionych w I kwartale 2024
roku. Najwigkszy spadek kosztow wystapil w pozycjach: ,,materiaty” o 5 705 tys. zl., ,,wynagrodzenia” o 1 502 tys.
zt., ,;ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia’’ o 382 tys. zl. oraz ,,energia” o 980 tys. zt.

Pozostala dziatalnosé operacyjna

W I kwartale 2025 r. Grupa Kapitalowa osiggneta strat¢ na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosei 33 tys. zt,
natomiast w I kwartale 2024 r. osiagne¢ta zysk w wysokosci 977 tys. zt.
Pozostate przychody operacyjne za I kw. 2025 r. wyniosty 428 tys. z, za§ pozostale koszty operacyjne wyniosty

761 tys. zt.

Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Rozwigzanie odpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania

Ujawnienie $srodkow trwatych i zapasow

Kary i odstgpne z tytutu niezrealizowania kontraktu

Dotacja rozliczana w czasie

Zwrot kosztow ubezpieczenia AC samochodoéw sprzedanych
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate przychody

RAZEM

01-03.2025
( niebadane)

53
213
31

428

01-03.2024
(niebadane)

334
9

121

721

1187
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Pozostale koszty operacyjne 01-03.2025 01-03.2024

(niebadane) (niebadane)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego 583 -
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 2
Darowizny 11 19
Koszty sadowe - 21
Noty obcigzeniowe - 105
Ustugi prawne- doradztwo restrukturyzacyjne 80 -
Zasadzone odszkodowanie 59 -
Niezawinione niedobory aktywow - 5
Szkody 28 9
Optaty z tyt. egzekucji ZUS - 49
Pozostate - -
RAZEM 761 210

Dziatalnosé finansowa

W I kwartale 2025 r. wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt ujemny i wyniost 1 171 tys. zt (w I kwartale 2024
poniesiono strate w wysokosci 1 388 tys. zt).
Przychody finansowe wyniosly 76 tys. zt a koszty finansowe wyniosty 1 247 tys. zi.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe 0.1-03.2025 0.1-03.2024
(niebadane) (niebadane)
Przychody z tytulu odsetek od lokat bankowych - 1
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych z tytutu wyceny i i
zobowiazan leasingowych
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych 33 14
Ujemne réznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych - 12
Naliczone odsetki 43 R
Rozwiazanie odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci - -
Przychody z tytutu leasingu - 56
Pozostate - )
RAZEM 76 83
Koszty finansowe 0.1-03.2025 0.1-03.2024
(niebadane) (niebadane)
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 783 1014
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 57 101
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 311 236
Nadwyzka ujemne réznice kursowe 47 46
Ujemne roznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych - -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych - -
Prowizja od udzielonej gwarancji 48 72
Pozostate koszty 1 2
RAZEM 1247 1471
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Podatek dochodowy

Podatek dochodowy za I kwartat 2025 r. wynidst (573) tys. zt i obejmuje:
- biezacy podatek dochodowy w wysokosci 6 tys. zt,

— odroczony podatek dochodowy wysokosci (579) tys. zt.

Podatek dochodowy spowodowat zmniejszenie straty netto do poziomu 4 906 tys. zi. Aktywa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego wyniosty 524 tys. zt. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 5 250 tys.

z1.

Sytuacja majatkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na dzien 31.03.2025 oraz 31.12.2024 r. (w tys. zi)

Grupa Kapitalowa w tym:

RAZEM
RAFAMET S.A.
ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o.0.

RAFAMET-SERVICE & TRADE Sp. z o.0.

POREBA Machine Tools - Sp. z o.0.
Wylaczenia konsolidacyjne

Struktura i dynamika majatku (w tys. z1).

AKTYWA

A. Aktywa trwale

. Rzeczowe aktywa trwate

. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
. Wartos$ci niematerialne

. Nieruchomo$ci inwestycyjne

. Dlugoterminowe aktywa finansowe

. Naleznosci dlugoterminowe

~N O L AW N~

8. Pozostate aktywa trwate

B. Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Aktywa z tytutlu umow z klientami

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznos$ci

4. Naleznoéci z tytulu podatku dochodowego

5. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywarazem

. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Suma bilansowa

31.03.2025
188 479
155 736
48788

3613
17
(19 675)

31.03.2025 31

83110
66 504
14013

1794

126

524

149

105 369
14 815
62 767
23424
1744
2619
188 479

12.2024

81016
65 860
12 360

1965

126

538

167

110 434
19 080
61954
24 561
898
3941
191 450

Suma bilansowa

Struktura
2025%

44,1
353
7.4
1,0
0,1
0,3
0,1
55,9
7.9
333
12,4

0,9
1,4
100,0

31.12.2024

191 450
160 979
57229
3742
17
(21 681)

Struktura Dynamika

2024%  2025/2024
%
42,3 2,6
344 1,0
6,5 13,4
1,0 (8,7)
0,1 -
0,3 (2,6)
0,1 (10,8)
57,7 (4,6)
10,0 (22,4)
324 1,3
12,8 (4,6)
0,5 94,2
2,1 (33.,5)
100,0 (1,6)
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Struktura i dynamika majatku (w tys. zt).

31.03.2025 31.12.2024 Struktura Struktura Dynamika

PASYWA 2025% 2024%  2025/2024
%

A. Kapital wlasny 26 200 31106 13,9 16,2 (15,8)
1. Kapitat zaktadowy 53 854 53854 28,6 28,1 0,0
2. Kapitat zapasowy 26778 26 778 14,2 14,0 0,0
3.Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej

udziatow 18 280 18 280 9,7 9,5 0,0
4. Pozostate kapitaly rezerwowe (2 050) (2 050) (L,1) (1,1) 0,0
5. Zyski (straty) zatrzymane (70 662) (65756)  (37,5) (34.3) 7,5

w tym wynik okresu (4 906) (58 798) (2,6) (30,7) 91,7)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 38 867 38 788 20,6 20,3 0,2
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 9803 10 602 52 5,5 (7,5)
2. Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 11 888 10 873 6,3 5,7 9,3
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe - - - - 0,0
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5250 5261 2.8 2,7 0,2)
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 6 835 6 835 3,6 3,6 0,0
6. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe 5091 5217 2,7 2,7 (2,4)
C. Zobowigzania krotkoterminowe 123 412 121 556 65,5 63,5 1,5
1. Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 37035 34 949 19,6 18,3 6,0
2. Kroétkoterminowe zobowigzania z tytulu leasingu 3 605 3593 1,9 1.9 0,3
3. Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate

zobowiazania 39437 34 246 20,9 17,9 15,2
4. Zobowigzania z tytulu umoéw z klientami 37246 42 829 19,8 22,4 (13,0)
5. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 6 6 0,0 0,0 0,0
6. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 2 687 2519 1,4 1,3 6,7
7. Rezerwy na zobowiazania 2891 2909 1,5 1,5 (0,6)
8. Przychody przysztych okresow 505 505 0,3 0,3 0,0
Pasywarazem 188 479 191 450 100,0 100,0 (1,6)

Suma aktywow na dzien 31.03.2025 r. wyniosta 188 479 tys. zt i byta nizsza 0 2 971 tys. zt od sumy bilansowej na koniec
2024 roku. Aktywa trwale stanowig 44,1% majatku Grupy. Warto§¢ aktywoéw trwalych wynosita 83 110 tys. zt
i zwigkszyla si¢ w stosunku do konca 2024 roku o 2 094 tys. zt. Gléwny wptyw na zmiang poziomu aktywow trwatych
miat wzrost aktywow z tytutu prawa do uzytkowania o 1 653 tys. zt.

Aktywa obrotowe na dzien 31.03.2025 roku wynosity 105 369 tys. zt i w stosunku do konca 2024 roku zmniejszyly si¢
0 5 065 tys. zt. Udzial aktywow obrotowych w strukturze aktywoéw wynosit 55,9%. Glowny wplyw na spadek poziomu
aktywow obrotowych miato zmniejszenie ,,Zapasow” o 4 265 tys. zt., ,,Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci” o 1 137 tys. zt. oraz ,,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” o 1 322 tys. zk.

Warto$¢ kapitalow wiasnych na dzien 31.03.2025 r. wyniosta 26 200 tys. zt i byla nizsza w poréwnaniu do konca 2024
roku o 4 906 tys. zt. Udzial kapitalu wlasnego w sumie bilansowej wyniost 13,9% 1 byt nizszy od wskaznika
osiggnietego na koniec 2024 roku o 2,3%. Warto$¢ kapitalu obcego zwigkszyta sig¢ o 1 935 tys. zt z poziomu 160 344 tys.
7zt na koniec 2024 roku do poziomu 162 279 tys. zl i stanowita 86,1% sumy bilansowej. Warto$¢ zobowigzan
dlugoterminowych zwigkszyta si¢ o 79 tys. zl. a krotkoterminowych o 1 856 tys. zt.

Na wzrost wartosci zobowigzan krotkoterminowych Grupy miato wplyw zwigkszenie warto$ci zobowigzan z tytulu
dostaw 1 ustug oraz pozostatych zobowigzan o 5 191 tys. zt. Stan kredytow dtugo- i krétkoterminowych zwigkszyt sie o

1 287 tys. zt. Na dzien 31.03.2025 roku GK-R wykazuje niepodzielony wynik finansowy (strata zatrzymana) w
wysokosci (51 451) tys. zt oraz pozostale rezerwy kapitatowe (straty aktuarialne) w wysokosci (2 050) tys. zt .
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Przeplywy finansowe.

Za 1 kwartat 2025 r. Grupa uzyskata dodatnie przeplywy z dziatalnoéci operacyjnej oraz ujemne z dziatalnosci
inwestycyjnej i finansowe;.

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wynosity ,+” 1 592 tys. zt . Za okres pordwnywalny 2024 r.
przeptywy z dzialalnosci operacyjnej uksztattowaly si¢ na poziomie ,,+” 4 024 tys. zl. strata brutto za I kwartat 2025 r.
zostata skorygowany o:

— spadek zobowigzan operacyjnych o 391 tys. zi,

— spadek stanu naleznosci o 324 tys. zl,

—  wzrost stanu rezerw o 149 tys. zl,

— amortyzacje o 2 042 tys. zt,

- spadek stanu zapasdéw o 4 265 tys. zt,

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej byty dodatnie i wynosity ,,-” 2 224 tys. zt. Za okres poréwnywalny
2024 r. wynosily ,,+” 462 tys. zt. Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjng wyniosty 2 224 tys. zk. i dotyczyty gléwnie
rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej byly ujemne i wynosity ,,-” 687 tys. z}. Za okres porownywalny 2024
r. uksztattowaly si¢ na poziomie ,,-” 4 417 tys. zt.

Wplywy z dziatalnosci finansowej dotyczyly zwigkszenia kredytu w wysokos$ci o 1.416 tys. zt.

Wydatki dotyczyly splaty kredytu wymagalnego w trakcie roku w wysokosci 139 tys. zl, platnos$ci zobowigzan
z tytulu umow leasingu finansowego w wysokosci 918 tys. zt, sptaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 1
046 tys. zt.

Stan $rodkow pienigznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ o 1 322 tys. zt
w pordwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2025 r.

Wskazniki finansowe

Wskazniki struktury jem. 31.03.2025 31.12.2024
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wlasny/ kapitat obcy) * 100 % 16,15 19,40
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem (kapitat whasny/aktywa trwale)* 100 % 31,52 38.39
wlasnym

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym (kapitat staty/ aktywa trwale) * 100 % 78,29 86,27

Wzrost stanu zobowigzan oraz spadek kapitalu wlasnego wptynat na pogorszenie wskaznika struktury pasywow
w poréwnaniu do 31.12.2024 r. Wskaznik ten spadl z poziomu 19,40 % do poziomu 16,15 %. Kapital wlasny
zmniejszyl si¢ 0 4 906 tys. zt. przy wzroscie kapitatu obcego o 1 935 tys. zt.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem wilasnym ulegt pogorszeniu o 6,87 pkt % w porownaniu do
31.12.2024 r. Aktywa trwate Grupy sa w 31,52% finansowane kapitatem wlasnym.

Pogorszeniu ulegl wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem stalym (rozumiany jako suma kapitatu wlasnego,
rezerw dhugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych i rozliczen miedzyokresowych dhugoterminowych) o
7,98 pkt % z poziomu 86,27% na koniec 2024 r. do 78,29 % na 31.03.2025 r.

Wskazniki rentownosci j-m. 31.03.2025  31.03.2024

Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto/ stan aktywow) * 100 % (2,60) (0,66)
Rentownos¢ kapitatow wlasnych (ROE) (wynik netto/ stan kap. whasnych) *100 % (18,72) (1,84)
Rentowno$¢ przychodéw (wynik netto / przychody ogdtem) * 100 % (25,10) (5,76)
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Uzyskanie przez Grupe za okres 01-03 2025 roku ujemnego wyniku finansowego w poréwnaniu z okresem
01-03 2024 roku spowodowato pogorszenie wszystkich wskaznikéw rentownosci.

Wskazniki zadluzenia jom. 31.03.2025 31.12.2024

Wskaznik oglnego zadhuzenia (zobowigzania ogotem (bez rezerw) / aktywa % 76,46 74,34
ogoltem) * 100
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadluzenia (zobowiazania ogoétem (bez rezerw) / kapitaty % 550,03 457,51
kapitatu wlasnego) wtasne) * 100
(zobowigzania dtugoterminowe (bez rezerw) o 102.22 85.81

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego / kapitaly whasne) * 100

Wzrost zobowigzan ogétem bez rezerw o 1 796 tys. zl. przy spadku wartosci kapitaldéw wilasnych o 4 906 tys .zt
spowodowatl pogorszenie wszystkich wskaznikéw zadtuzenia w poréwnaniu do konca 2024 roku.

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia okresla udzial wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu 1 wynosi
71,07% sumy bilansowej (na koniec 2024 r. wynosit 69,17%). W oparciu o warto$¢ wskaznika zadtuzenia kapitatu
wlasnego nalezy stwierdzi¢, ze ogo6t zobowigzan Grupy stanowi 550,03% jej kapitatu wiasnego. Na koniec 2024 r.
zobowigzania ogdtem stanowity 457,51% wielkos$ci kapitatu wlasnego.

Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego z uwagi na wzrost zobowigzan dtugoterminowych pogorszyt si¢ z poziomu
85,81% na dzien 31.12.2024 roku do poziomu 102,22%.

Wskazniki efektywnosci jom. 31.03.2025 31.12.2024

Szybkosé obrotu zapasow stan zapasoéw * liczba d.nl w okresie 110s.c 70 83
/ przychody ze sprzedazy dni

Szybko$¢ obrotu naleznosci stan naleznosci z tytutu dostaw, robot ilos¢ 85 85

z tytutu dostaw i ustug i kontraktow  iustug * liczba dni w okresie / przychody ze sprzedazy  dni

Szybko$¢ obrotu zobowigzan stan zobowigzan z tytutu dostaw, robot ilos¢ 106 9%

z tytutu dostaw i ustug i ustug * liczba dni w okresie /przychody ze sprzedazy  dni

Wskazniki szybko$ci obrotu uleglty wydtuzeniu.

51



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

12. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 3 miesigcy
zakonczony dnia 31 marca 2025 roku iza okres 3 miesigcy zakonczony 31 marca 2024 roku, przedstawia si¢
nastgpujaco:

OKkres 3 miesiecy

Okeres 3 miesiecy zakonczony 31.03.2024

zakonczony 31.03.2025

. (niebadane,

(niebadane) przeksztalcone)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci (5 479) (1512)
kontynuowanej
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 19% (5536) (1569)
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 9% 57 57
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w (1052) (298)
Polsce, wynoszacej 19% (2024: 19%)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w 5 5

Polsce, wynoszacej 9% (2024: 9%)

Wykorzystanie strat podatkowych z tytutu ktorych nie utworzono
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieutworzony aktyw z tytutu podatku

odroczonego od strat podatkowych, nieuregulowanych zobowiazan i 453 471
innych zobowigzan

Efekt podatkowy przychodow od ktérych nie

utworzono podatku odroczonego

Efekt podatkowy przychodow i kosztow trwale nie podlegajacych

opodatkowaniu i nie stanowigcych kosztow uzyskania przychodoéw 26 16
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej (578) 194
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie (578) 194
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci zaniechanej

Biezacy podatek dochodowy 5 5
Odroczony podatek dochodowy (578) 189

13. Informacja o kredytach

Na dzien 31.03.2025 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytulu kredytéw w wysokosci 46 838 tys. zt. i obejmowato ono
kredyt w rachunku biezacym na 24 192 tys. zt, kredyt obrotowy na kwotg 9 420 tys. zt oraz pozyczki zadtuzenie

13 226 tys. zt

Na dzien 31.03.2025 r. Grupa kapitalowa zwickszyta zadluzenie o 1 287 tys. zt w porownaniu ze stanem na dzien
31.12.2024 roku.

PKO BP

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisal z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
(02-515 Warszawa, ul. Pulawska 15) Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegla zmianie i
wynosi 20.000 tys. zt. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega koncowy okres splaty kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego, ktory przypada na dzien 14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spotka do dnia 15.05.2024 .
przedstawi zaakceptowane przez Bank zabezpieczenie ww. umowy. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysokos¢
pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.
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W dniu 14.02.2025 roku Emitent powzial informacj¢ o decyzji banku PKO BP S.A. w sprawie umowy kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 roku. Bank nie widzi mozliwo$ci przedtuzenia terminu
waznos$ci umowy, ktora wygasta w dniu 14.2.2025 roku.

Spotka nie dokonata sptaty zadtuzenia na dzien wygasnigcia umowy.

BNP PARIBAS

Dnia 14.05.2024 i 13.06.2024 Spoétka podpisata z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka
10/16) dwa aneksy techniczne nr 28 i 29 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. Na podstawie aneksow
limit wierzytelnosci ustalony jak dotychczas na poziomie 12.000 TPLN, zostat przedluzony najpierw do 16.06.2024
roku a nastgpnie do 16.07.2024 roku wynikalo to z spraw proceduralnych lezacych po stronie Banku.

Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawarl z BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) aneks nr 30 do
umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r.

Na podstawie aneksu limit wierzytelno$ci zostat ustalony na poziomie 12.000.000,00 zt.

Okres kredytowania obowiazuje do dnia 14.02.2030 r.

Dnia 15.07.2024 roku Emitent zawarl z BNP Paribas S.A. aneks nr 31 dotyczacy splaty zadluzenia, wg
harmonogramu.

Dnia 05.12.2024 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 32 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowigzujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem
waznosci nie przekraczajacym 24 miesigce, z maksymalnym okresem wazno$ci gwarancji do dnia 16.05.2026 r.,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu w
rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

¢) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 1M plus marza bankowa, sptata zadhuzenia z tytutu kredytow odnawialnych bedzie nastgpowata zgodnie
z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktow, jednak nie p6zniej niz
do 16.05.2026 r.,

d) kredyt odnawialny 2 do kwoty 400 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR
3M plus marza bankowa, sptata zadluzenia z tytulu kredytu odnawialnego bedzie nastepowata zgodnie
z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem do dnia 30.06.2025r.

W dniu 03.01.2025 roku bank BNP Paribas Bank Polska S.A. podjat decyzj¢ o odmowie realizacji dalszych
dyspozycji dotyczacych udostepnionego limitu na podstawie Umowy o Limit Wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 roku
wraz z pozniejszymi zmianami, do odwotania. W zwiazku z powyzszym, aktualnie brak jest mozliwosci korzystania
przez Emitenta z udostgpnionego limitu w ramach wyzej wymienionej Umowy. Bank w uzasadnieniu wskazuje na
bardzo stabe wyniki finansowe RAFAMET S.A po I oraz III kwartale 2024 roku.

W dniu 24.01.2025 roku wptynat do Spotki aneks nr 33 do umowy o Limit Wierzytelnos$ci zawarty z BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z ktérym kwota podlimitu bgdzie obnizana ostatniego dnia kazdego miesigca:

- o kwote 100 000,00 zt w okresie od stycznia 2025 roku do listopada 2025 roku,

- o kwote 125 000,00 zt w okresie od grudnia 2025 roku do stycznia 2026 roku,

- o kwote 150 000,00 zt w okresie od lutego 2026 roku do kwietnia 2026 roku,

- o kwote 200 000,00 zt w maju 2026 roku.
Ponadto w tym samym dniu Spétka podpisata z bankiem BNP Paribas Polska S.A aneks nr 34 do Umowy p Limit
Wierzytelnosci, zgodnie z ktérym kwota podlimitu bedzie obnizana ostatniego dnia kazdego miesigca o kwote
100 000,00 zt poczawszy od stycznia 2025 roku. Pozostata kwota do splaty zostanie sptacona jednorazowo w
ostatnim dniu biezacego okresu udostepnienia podlimitu kredytu w rachunku biezacym.
Powyzsze zmiany nie stoja w sprzecznosci z decyzja banku o odmowie realizacji dalszych dyspozycji.

mBank

W dniu 14.02.2024 roku Spoétka podpisala z mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18)
Oddziat Korporacyjny Katowice umowa o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spoélce zostal udzielony kredyt
obrotowy w kwocie 2.500 tys. zt. Okres sptaty kredytu uptywa w dniu 15.01.2025 r. Oprocentowanie kredytu, jak
rowniez wysokos¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaly w oparciu o ceny rynkowe.
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Spotka nie dokonata sptaty zadtuzenia w/w kredytu w umownym terminie do 15.01.2025 roku.

Dnia 28.08.2024r Emitent zawarl z mBank S.A. w Warszawie aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku biezacym

do kwoty 2 000 tys. zt, z terminem sptaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku .

— umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,

— prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

— zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelnosci z kontraktow.

Dnia 30.12.2024 roku bank zawiesit dalsze finansowanie w ramach kredytu, do czasu przedstawienia wiarygodnego

planu naprawczego przedstawionego przez Spotke.

ARP
W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12)
nastepujace Aneksy do umoéw pozyczek:

- Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5.375 tys. zl, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu
,»Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewow z zeliwa sferoidalnego
o specjalnych wilasnos$ciach w technologii Full Mould, dedykowanych do produkcji narzgdzi ttoczacych w sektorze
automotive”, realizowanego przez spotke zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Na mocy Aneksu pozostata do splaty
kwota pozyczki w wysokosci 5 151 tys. zt zostanie sptacona w ratach miesi¢cznych poczawszy od 29.02.2024r. do
31.12.2028 r.

- Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwote w wysokosci 9 000 tys. zl, z przeznaczeniem na
zasilenie kapitalu obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota
pozyczki w wysokosci 5 205 tys. zl. sptacona zostanie w ratach miesigcznych poczawszy od 29.02.2024 r.
do 31.12.2028 r. Aneksy, o ktérych mowa powyzej, zawarto na warunkach rynkowych, ktore nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Spotka nie regulowata w/w pozyczek w okresie sprawozdawczym.

mLeasing

Dnia 24.10.2023 roku spoétka zawarta z mLeasing Spotka z o0.0. z siedzibg w Warszawie umowg pozyczki na zakup
tokarki karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys zt. Oprocentowanie pozyczki zostalo ustalone w oparciu
o stalg stope PLNIRS + marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco wraz
z deklaracja wekslowa, zastaw na $rodku trwalym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata pozyczki
nastgpi w 48 ratach miesigcznych .

Millennium

Spota zalezna posiada kredyt w rachunku biezacym zawarty z Bankiem Millennium S.A. w ramach umowy kredytu nr
5990/13/400/04 z dnia 07.08.2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami umozliwiajacy korzystanie z limitu
kredytowego do kwoty 6 200 000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dzialalnosci. Na mocy
podpisanego dnia 30.08.2023 r. aneksu ustanowiony zostal nowy limit kredytu tj. do kwoty 5 400 000,00zt

Kredyt zostal zawarty do dnia 05.09.2025 roku. Oprocentowanie w/w kredytu wynosi WIBOR 1M + marza banku.
Zabezpieczenia w/w umowy stanowig : hipoteka na IV miejscu do kwoty 9 120 000,00 zi, weksel in blanco
z deklaracja wekslowa, gwarancja tzw. Kryzysowa udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach
Umowy portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych. Gwarancja zabezpiecza 80 % kwoty
kredytu

Dnia 14.09 2017 r. Spotka zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowg o kredyty obrotowy nr 10917/17/400/04 wraz
z p6zniejszymi zmianami w wysokosci 3 000 000,00 zt z przeznaczeniem na sptate kredytu w Banku PKO BP S.A.
Aneksem nr 5 z dnia 10.08.2020 r. zwigkszono wysoko$¢ kredytu do 6 000 000,00 zt. Dnia 30.08.2023 roku Spoétka
podpisata aneks na mocy ktoérego ustanowiony zostalt nowy harmonogram sptaty kredytu. Umowa obowigzuje do dnia
06.09.2025 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku. Kwota do sptaty 3 125 000,00 ptatna w dniu
06.09.2025 r.. Na dzien podpisania aneksu zobowigzanie z tytutu kredytu wynosito 3 125 000,00 zt. Zabezpieczenie
umowy stanowi hipoteka na I miejscu do kwoty 7 200 000,00 zt, weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa
wystawiony przez kredytobiorce , weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez Przystepujacego
do dhugu tj. Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A. oraz zastaw na zapasach.

ARP

Dnia 11.08.2022 roku Spoétka zalezna podpisata z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. umowg pozyczki nr P8022-001
w wysokosci 2 000 000,00 zt z przeznaczeniem na zasilenie kapitalu obrotowego. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR 1M+marza. Splata pozyczki nastapi w okresie od 31.01.2023 r. do 28.02.2027 r. w 50 réwnych ratach
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kapitatlowych w wysokosci 40 000,00 zt kazda, ptatnych do ostatniego dnia danego miesigca. Zabezpieczenie
pozyczki stanowi: hipoteka do kwoty 3 500 000,00 zl, zastaw rejestrowy na zbiorze stanowigcym ogol rzeczy
ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w sklad przedsigbiorstwa, przelew wierzytelnosci
z umowy ubezpieczenia oraz o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

Dnia 22.02.2023 roku spoétka zalezna podpisata z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. umowe pozyczki nr P8022-001
aneks nr 1 ,na mocy ktérego zmieniono okres sptaty pozyczki ktory nastapi w okresie od dnia 31.01.2024 do
29.02.2028 roku w 50 ratach miesigcznych po 40.000,00 zt kazda.

Spotka zalezna nie regulowala pozyczki w okresie sprawozdawczym.

Bibby Financial

Dnia 29.07.2024 roku Spotka zalezna podpisala z Bibby Financial Services Sp. z 0.0. umoweg faktoringu
nr 5545/07/24 z limitem ustugi w wysokosci 3 000 000,00 zt. Rodzaj $wiadczonej ustugi faktoringowej jest okreslony
szczegotowo dla kazdego kontrahenta na Liscie kontrahentow. Okres obowigzywania limitu uplywa w dniu
31.08.2025 r. Oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M + marza. Zabezpieczenie stanowi
weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Kredyty i pozyczki — stan na 31.03.2025 r.

Nazwa banku Kwota kredytu/ Efektywna
. . . Kwota .
/pozyczkodawcy pozyczki wg stopa Termin . .
s . pozostala do Zabezpieczenia
i rodzaj umowy splaty [tys. PLN] procentowa splaty
kredytu/pozyczki  [tys. PLN/EUR] ‘Pa% 1S [%]
PROBP S.A WIBOR ?(;poo(;gkaj ) iW ysokosel
— limit kredytowy 15 000 PLN 14 978 PLN . 14022025 V000 bs.ZL .
.. IM+ marza i cesja z ubezpieczenia,
w rachunku biezacym . .
zastaw rejestr na obrabiarce
mBank S.A WIBOR Cesja z kontraktow
— limit kredytowy 2 000 PLN 2014 PLN O/N + 28.08.2025  oraz weksel in blanco z
w rachunku biezacym marza deklaracja wekslowa
Cesja z kontraktow
mBank 5000 PLN 2385PLN  WIBOR 45012025 oraz weksel in blanco
— kredyt obrotowy 1M+ marza

z deklaracjg wekslowa

weksel z deklaracjg oraz

mLeasing Stata stopa

. 2 010 PLN 1 747 PLN . 31.01.2028  zastaw rejestrowy na $rodku
— pozyczka + marza . . .
trwalym, cesja ubezpieczenia
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktow
Polska S.A. kredyt 3910 PLN 3910 PLN . 16.05.2026 i weksel in blanco z
1M+ marza .
obrotowy deklaracjg wekslowa
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktow
Polska S.A. w 2 000 PLN 1 800 PLN . 16.05.2025 i weksel in blanco z
. 1M+ marza .
rachunku biezagcym deklaracjg wekslowa
Hipoteka do wysokosci 8.063
WIBOR tys. zt. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 5375 PLN 4 834 PLN . 31.12.2028  ubezpieczenia, poddanie si¢
1M+ marza -
egzekucji oraz weksel z
deklaracja
Hipoteka do wysokosci
WIBOR 13.500 tys. zt. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 9 000 PLN 4 845 PLN . 28.02.2028  ubezpieczenia, poddanie si¢
1M+ marza -
egzekucji oraz weksel z
deklaracja
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Bank Millenium S.A.
kredyt odnawialny

Bank Millenium S.A.
kredyt obrotowy

ARP S.A. pozyczka

RAZEM:

5400 PLN

3 125 PLN

2 000 PLN

5400 PLN

3 125PLN

1 800 PLN

46 838 PLN

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2024 r.

Nazwa banku
/pozyczkodawcy
i rodzaj
kredytu/pozyczki

PKO BP S.A
— limit kredytowy
w rachunku biezacym

mBank S.A
— limit kredytowy
w rachunku biezacym

mBank
— kredyt obrotowy

mLeasing
— pozyczka

BNP Paribas Bank
Polska S.A. kredyt
obrotowy

BNP Paribas Bank
Polska S.A. w
rachunku biezacym

ARP S.A. pozyczka

Kwota kredytu/
pozyczki wg
umowy
[tys. PLN/EUR]

15 000 PLN

2000 PLN

5000 PLN

2010 PLN

3910 PLN

2000 PLN

5375 PLN

Kwota
pozostala do
splaty [tys. PLN]

14 797 PLN

1 934 PLN

2 500 PLN

1771 PLN

3910 PLN

660 PLN

4 834 PLN

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

Efektywna
stopa
procentowa
(o]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
O/N +
marza

WIBOR
1M+ marza

Stata stopa
+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

05.09.2025

06.09.2025

28.02.2028

Termin
splaty

14.02.2025

28.08.2025

15.01.2025

31.01.2028

16.05.2026

16.05.2025

31.12.2028

weksel in blanco; hipoteka n
do kwoty 9 120 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesja
praw z umowy ubezpiecz.
gwarancja ptynn. w kwocie 4
560 tys zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesja
praw u umowy ubezpiecz.
zastaw rejestrowy na
zapasach; przystapienie do
dlugu RAFAMET SA

Hipoteka do wysokosci 3.500
tys. zt. i cesja z
ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja, zastaw rejestr na
rzeczach ruchomych

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci

30 000 tys. zt.

i cesja z ubezpieczenia,
zastaw rejestr na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco z
deklaracjg wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracjg wekslowa

weksel z deklaracjg oraz
zastaw rejestrowy na $rodku
trwalym, cesja ubezpieczenia

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracjg wekslowa

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Hipoteka do wysokosci 8.063
tys. zt. i cesja z
ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja
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Hipoteka do wysokosci

WIBOR 13.500 tys. zt. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 9000 PLN 4 845 PLN . 28.02.2028  ubezpieczenia, poddanie si¢
1M+ marza -
egzekucji oraz weksel z
deklaracja

weksel in blanco; hipoteka n
do kwoty 9 120 tys. zt na

Bank Mlllenlgm S.A. 5400 PLN 5362 PLN WIBOR 05.092025 nieruchomosci wraz z cesja
kredyt odnawialny 1M+ marza praw z umowy ubezpiecz.

gwarancja ptynn. w kwocie 4
560 tys zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na

S nieruchomosci wraz z cesja
Bank Millenium §.A. 3125PLN 3125pLN WIBOR 06.09.2025  praw u umowy ubezpiecz.
kredyt obrotowy 1M+ marza .
zastaw rejestrowy na

zapasach; przystapienie do
dlugu RAFAMET SA
Hipoteka do wysokosci 3.500
tys. zt. i cesja z

ARP S.A. pozyczka 2000 PLN 1800PLN  WIBOR e 00 ogpg  Ubezpieczenia, poddanie sig
1M+ marza egzekucji oraz weksel z

deklaracja, zastaw rejestr na
rzeczach ruchomych

RAZEM: 45 551 PLN

14. Czynniki i zdarzenia, w szczegolno$ci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagniete
wyniki finansowe

W analizowanym okresie wyniki finansowe Grupy zostaly istotnie obcigzone przez szereg czynnikow o
nadzwyczajnym i nietypowym charakterze. Kluczowym aspektem byta zmniejszona ilo$¢ realizowanych kontraktow
handlowych, co bezposrednio przetozylo si¢ na spadek przychodoéw ze sprzedazy. Spadek ten wynikat z pogorszenia
koniunktury w branzy, opdznien po stronie odbiorcow, a takze z ograniczonego dostepu do nowych zlecen w wyniku
wzrostu konkurencji.

Jednoczesnie Spotka nie byta w stanie elastycznie dostosowaé struktury kosztéw do poziomu dziatalnosci. Koszty
state, takie jak utrzymanie zaplecza produkcyjnego, wynagrodzenia oraz koszty administracyjne, pozostaly na
niezmienionym poziomie. Brak mozliwoséci ich redukcji w krotkim okresie doprowadzit do powstania istotnej
dysproporcji pomigdzy kosztami a przychodami.

W konsekwencji pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej, Spotka podjeta decyzje o otwarciu postgpowania sanacyjnego.
Jest to dziatanie o charakterze nadzwyczajnym, majace na celu ochrone majatku Spotki oraz umozliwienie jej
restrukturyzacji pod nadzorem sadu. Postgpowanie to wplywa na biezace operacje oraz utrzymywanie ptynnosci
finansowej Spoftki, a takze moze mie¢ przetozenie na relacje z kontrahentami, dostawcami i1 pracownikami.

Podsumowujac, na wyniki finansowe Spotki w istotny sposob wplynety:
e znaczny spadek liczby kontraktow handlowych i zamowien, mi.in w zwigzku z otwarciem postgpowania
sanacyjnego,
e utrzymanie niezmienionego poziomu kosztow statych mimo ograniczenia dziatalnosci operacyjnej,
e rozpoczgcie postgpowania sanacyjnego jako reakcja na narastajace trudnosci finansowe

15. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalno$ci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje si¢ sezonowos$cig ani cyklicznoscig istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.
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16. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
Nie wystapity.

17. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, acznie i w przeliczeniu na jedng akcje,
z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

W I kwartale 2025 roku Zarzad RAFAMET S.A. nie wypowiadal si¢ co do wyptaty dywidendy z lat ubieglych (w
roku 2024 Emitent wykazat strat¢ netto).

18. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszlte wyniki
finansowe Grupy Kapitalowe;j.

Dnia 24.04.2025 roku Zarzad Emitenta przyjal strategi¢ przeprowadzenia procesu restrukturyzacji dziatalnosci Spotki
oraz jego Grupy Kapitatowe;.

Dnia 25.04.2025 roku Zarzad Emitenta informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. w
restrukturyzacji podjeto uchwate o zarzadzeniu przerwy w obradach do dnia 20.5.2025 roku do godziny 11.00

W dniu 07.05.2025 roku Spoétka podpisata umowe z firmg H. Cegielski — Fabryka Pojazdéw Szynowych Sp. z 0.0. na
dostawe tokarki podtorowej typu UGE 300N. Warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 5,6 mln zt. Dostawa i montaz ma
nastgpi¢ na przetomie II i III kwartatu 2026 roku.

W dniu 07.05.2025 roku Emitent powzigl informacj¢ o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach (XII Wydziat
Gospodarczy) postanowienia, w ktorym Sad postanowit na podstawie ar. 28 ust.1 pkt.4 p. r. zmieni¢ zarzadce w
postepowaniu sanacyjnym dtuznika, w ten sposob, ze zwolni¢ z funkcji Ogodlnopolskie Centrum Restrukturyzacji sp. z
0.0. z siedzibg w Gliwicach i powota¢ na zarzadc¢e RYMARZ ZDORT MARUTA KUBICZEK RESTRUCTURING
S.A. z siedzibg w Warszawie.

W dniu 09.05.2025 roku Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. w restrukturyzacji podj¢ta uchwate o odwotaniu z
petnienia funkcji Prezesa Zarzadu, Pana Krystiana Kozakowskiego, z koncem dnia 09.05.2025 roku.

W dniu 10.05.2025 roku Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. w restrukturyzacji podjeta uchwate o delegowaniu z
dniem 10.05.2025 r. na okres do 17.06.2025 r. czlonka Rady Nadzorczej Pana Jakuba Kaczmarka do czasowego
wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu.

W dniu 20.05.2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryki Obrabiarck RAFAMET S.A. w
restrukturyzacji podjeto uchwale w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoiki poprzez emisje akcji
zwyktych imiennych serii I w trybie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa poboru przyshugujacego
dotychczasowym akcjonariuszom w catosci oraz w prawie dematerializacji akcji serii I, a takze w sprawie zmiany
Statutu Spotki.

Kapitat zaktadowy Spotki podwyzsza si¢ z dotychczasowej kwoty 53 853 670,00 zt o kwote 30 000 000,00 zt tj. do
kwoty 83 853 670,00 zt

Istotne zdarzenia po dniu publikacji sprawozdania finansowego za I kwartal 2025 r.

Dnia 27.05.2025 roku Emitent powzigt informacje o wydaniu przez Sad Rejonowy w Gliwicach postanowienia, w
ktory Sad postanowit na podstawie art. 121 ust.1 p.r. ustanowi¢ Rade Wierzycieli w postepowaniu sanacyjnym Spoiki
i w jej sktad powota¢ jako cztonkéw Rady Wierzycieli podmioty oznaczone jako:

1). Agencja Rozwoju Przemystu S.A.,

2). Powszechna Kasa Oszczgdnosci Bank Polski S.A.,

3). BNP Paribas Bank Polska S.A.,

4). Gmina Kuznia Raciborska,

5). Robert Turakiewicz prowadzacy dziatalno$¢ gospodarcza pod firma KMTM Turakiewicz Robert, Justyna
Kosztyla-Turakiewicz prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firma KMTM Justyna Kosztyta-Turakiewicz -
prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg w ramach spotki cywilnej pod nazwag KMTM S.C

Oraz jako zastepcoOw cztonkéw Rady Wierzycieli podmiotu oznaczone jako:

1). Zaktad ubezpieczen Spotecznych — Oddziat w Rybniku,

2). Andrzej Dolaczynski prowadzacy dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg ,,EMSTAL” Andrzej Dolaczynski

58



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
w restrukturyzacji
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Zarzad Fabryki Obrabiareck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji, w dniu 27 maja 2025 r. zawart z Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie, umowe inwestycyjng. Umowa Inwestycyjna ma na celu przeprowadzenie
przyjetego przez Zarzad Spotki w dniu 24 kwietnia 2025 r. (ujgtego w raporcie biezacym Emitenta nr 18/2025)
procesu restrukturyzacji dziatalnosci Spoltki oraz jej Grupy Kapitatowej, w ktorej to strategii m.in. Zarzad wskazat
kluczowsa inicjatywe strategiczng Spotki obejmujaca stabilizacje sytuacji finansowej Spotki poprzez zapewnienie
srodkow na biezaca dziatalno$¢ oraz realizacjg¢ inwestycji i inicjatyw. Umowa Inwestycyjna obejmuje kluczowe
warunki, etapy oraz wspolczynniki, na ktorych Strony zamierzaja przeprowadzi¢ dokapitalizowanie Spotki oraz
umozliwienie jej dalszego funkcjonowania oraz rozwoju. Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad i warunkow
dokapitalizowan Spotki przez ARP oraz zasad dysponowania $rodkami jakie Spodtka pozyska od ARP w ramach
dokapitalizowan, o ktoérych mowa powyzej, wynikajacych z przyjetego przez Zarzad Spotki procesu restrukturyzacji
dziatalnos$ci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej w celu doprowadzenia do czterech podwyzszen kapitalu zaktadowego
Spoiki, o ktorych mowa ponize;j.

Zgodnie z treScia Umowy Inwestycyjnej dokonane bedzie podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki w
nastepujacych transzach: (1) pierwsza transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwotg 30.000.000,00 zt
(stownie ztotych: trzydziesci milionéw 00/100) w drodze emisji akcji serii I, ktore zostana w catosci objete przez ARP
i pokryte wkladem pieni¢znym, (2) druga transza — podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwote
20.000.000,00 zt (stownie zlotych: dwadziescia milionéw 00/100) w drodze emisji akcji serii J, ktore zostang w
catosci objete przez ARP i pokryte wkladem pieni¢znym, (3) trzecia transza — podwyzszenie kapitalu zaktadowego
Spotki o kwote o kwote 20.000.000,00 zt (stownie ztotych: dwadziescia milionow 00/100) w drodze emisji akcji serii
K, ktoére zostang w catosci objete przez ARP i pokryte wkladem pienigznym, (4) czwarta transza — podwyzszenie
kapitatu zakladowego Spotki o kwote o kwote 10.000.000,00 zt (stownie zlotych: dziesig¢ milionéw 00/100) w
drodze emisji akcji serii L, ktore zostang w catosci objete przez ARP i pokryte wkiadem pienigznym. W zwigzku z
faktem, ze Walne Zgromadzenie Spotki, zwolane na 25 kwietnia 2025 r., po wznowieniu obrad w dniu 20 maja 2025
r. podjelo uchwale w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki w ramach pierwszego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego z wylaczeniem prawa poboru, w Umowie Inwestycyjnej ARP zobowigzato si¢ zawrze¢ umowe
objecia akcji, na podstawie ktorej to umowy ARP objeto 3.000.000 (stownie: trzy miliony) akcji imiennych serii |
Spotki oraz wptacito na rachunek bankowy Spoétki kwote 30.000.000,00 zt (stownie ztotych: trzydziesci milionow
00/100) stanowiaca cen¢ emisyjng akcji imiennych serii I Spotki w terminie 3 (trzech) dni roboczych od zawarcia
Umowy Inwestycyjnej. Druga, trzecia i czwarta transza podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w ktorych ma
wzig¢ udzial ARP po przeprowadzeniu stosownych Walnych Zgromadzen i podj¢ciu wlasciwych uchwatl zostaty
obtozone warunkami zawieszajacymi.

Warunkiem drugiej transzy podwyzszenia kapitatu jest taczne ziszczenie si¢ nastepujacych zdarzen: (1) zawarcie
pomigdzy Spotka a jej spolka zalezng Odlewnia Rafamet spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w
Kuzni Raciborskiej umowy pozyczki, zgodnie z ktorag Spotka udzieli Odlewni Rafamet Sp. z o.0. pozyczki w
wysokosci do 5.000.000,00 zt (stownie ztotych: pig¢ milionéw 00/100) i przedtozenie do ARP przez Spotke
poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginatem kopii umowy pozyczki, (2) ztozenie przez zarzadce masy sanacyjnej Spotki
do wlasciwego sadu za posrednictwem Krajowego Rejestru Zadluzonych, popartego przez ARP, planu
restrukturyzacyjnego Spotki sporzadzonego w ramach toczacego si¢ postgpowania sanacyjnego Spotki. Warunkiem
trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu jest taczne ziszczenie si¢ nastgpujacych zdarzen: (1) pozyskanie przez Spotke
kontraktow dla Spotki, ktore maja by¢ realizowane w 2026 roku, o tacznej wartosci nie nizszej niz 40.000.000,00 zt
(stownie ztotych: czterdziesci milionow 00/100) i przedtozenie przez Spotke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej
sprawie, (2) uruchomienie w Spotce programu dobrowolnych odejs¢ pracownikow (PDO) i przedtozenie przez Spotke
do ARP pisemnego o§wiadczenia w tej sprawie, (3) przyjecie przez Zarzad Spotki planu wdrozenia w Spotce systemu
ERP i przedlozenie przez Spotke do ARP pisemnego oswiadczenia i poswiadczonej za zgodno$¢ z oryginatem
uchwaty Zarzadu w tej sprawie, (4) wydanie przez Zarzad Spotki opinii potwierdzajacej prawidtowe wydatkowanie
przez Odlewni¢ Rafamet Sp. z o.0. $rodkdéw pochodzacych z pozyczki od Spoéiki, sporzadzonej w oparciu o
przygotowany przez Odlewni¢ Rafamet sp. z o0.0. raport z wydatkowania pozyczki i przedtozenie przez Spotke do
ARP poswiadczonej za zgodnos$¢ z oryginatem uchwaty Zarzadu Spotki w tej sprawie wraz z zalacznikiem w postaci
ww. opinii. Warunkiem czwartej transzy podwyzszenia kapitatu jest faczne ziszczenie si¢ nastepujacych zdarzen: (1)
pozyskanie przez Spotke kontraktow dla Spoélki, ktore maja by¢ realizowane w 2026 roku, o tacznej wartosci nie
nizszej niz 70.000.000,00 zt (stownie zlotych: siedemdziesiat miliondw 00/100) i przedtozenie przez Spotke do ARP
pisemnego oswiadczenia w tej sprawie, (2) przedtozenie przez Spotke do ARP uzasadnionego ekonomicznie projektu,
wraz z analizg ekonomiczng i prawng mozliwos$ci i zasadnosci jego realizacji, dotyczacego realizacji przez Spotke co
najmniej dwoch projektow energetycznych (np. PV, kottownia, termomodernizacja).
Warunki, o ktorych mowa powyzej (dla drugiej, trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spolki) zostaty zastrzezone na rzecz ARP, wobec czego ARP ma prawo zrzec si¢ realizacji tych warunkow w catosci
lub czgéci. W przypadku warunku dotyczacego drugiej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Spotka bedzie
zobowigzana w terminie 2 (dwoch) dni roboczych od ziszczenia si¢ tego warunku do przekazania ARP pisemnego
zawiadomienia o ziszczeniu si¢ tego warunku wraz z kopig dokumentacji potwierdzajacej ziszczenie si¢ warunku. W
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razie powstania sporu miedzy Spotka a ARP odnosnie do tego, czy ten warunek si¢ ziscil, spor ten bedzie
rozstrzygany przez wlasciwy sad powszechny wilasciwy miejscowo ze wzgledu na siedzibg ARP. W przypadku
warunkow trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ARP bedzie miata prawo sprzeciwu
odnosnie do zgloszenia przez Spotke realizacji warunkow dotyczacych trzeciego i czwartego podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Spotki. Sprzeciw ten moze zosta¢ ztozony w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania
zawiadomienia od Spotki. W takiej sytuacji Spotka bedzie uprawniona do wyznaczenia biegltego, w celu weryfikacji
przez niego ziszczenia si¢ warunku dotyczacego trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spolki (rozstrzygnigcie przez bieglego jakiejkolwiek sprawy podlegajacej jego kompetencjom bedzie ostateczne i
wiazace dla kazdej ze stron Umowy Inwestycyjnej). W przypadku zlozenia przez ARP sprzeciwu Spotka moze
zwola¢ Walne Zgromadzenie dopiero po potwierdzeniu spetnienia odpowiednich warunkow podwyzszenia kapitatu
przez bieglego. W tresci Umowy Inwestycyjnej strony postanowitly, ze moga zdecydowaé o wprowadzeniu do statutu
Spotki upowaznienia Zarzadu Spoétki do podwyzszenia kapitatu zakladowego w celu umozliwienia ARP
dokapitalizowania Spotki w ramach transz podwyzszen kapitalu zaktadowego Spotki przewidzianych w Umowie
Inwestycyjnej w ramach kapitatu docelowego, z jednoczesnym upowaznieniem Zarzadu Spétki do pozbawienia prawa
poboru w catoéci za zgoda Rady Nadzorczej, na podstawie art. 447 § 1 Kodeksu spoétek handlowych. Umowa
Inwestycyjna nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. W Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzata
si¢ do licznych obowiazkéw informacyjnych wobec ARP w tym migdzy innymi przekazywania comiesigcznych
informacji oraz raportow. W Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzala si¢ wobec ARP, ze $rodki pieni¢zne
otrzymane przez Spotke w ramach poszczegdlnych podwyzszen kapitalu Spotka zobowigzuje si¢ wydatkowac
wylacznie na realizacj¢ zalozen wynikajacych z harmonogramow rzeczowo-finansowych przygotowywanych przez
Spotke oraz przygotowanych do przeprowadzenia podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, biznesplanu Spoétki oraz
testu prywatnego inwestora. Spotka bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy Inwestycyjnej w nastgpujacych
przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki nie zisci si¢ do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem, (2) w
przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki nie zisci
si¢ do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem, (3) w przypadku, gdy warunek
zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki nie zisci si¢ do dnia 30.09.2026
r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem. ARP bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy
Inwestycyjnej w nastgpujacych przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci si¢ do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku
przed tym dniem, (2) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki nie zisci si¢ do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem, (3) w
przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatlu zaktadowego Spoétki nie
zisci si¢ do dnia 30.09.2026 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem, (4) w przypadku zaistnienia do
dnia 30.09.2026 r. Istotnej Niekorzystnej Zmiany (Istotna Niekorzystna Zmiana rozumiana jako: zmiana lub
zdarzenie, ktéore samo lub w polaczeniu z innymi zmianami lub zdarzeniami tego samego rodzaju, skutkuje
obnizeniem warto$ci aktywow netto Spotki o kwote co najmniej 30.000.000 zt, jak réwniez rozumianej jako: (i)
wszczecie wobec Spotki postepowania upadltosciowego lub (ii) ztozenie przez Spotke wniosku o ogloszenie upadtosci
Spotki lub (iii) sytuacja, w ktorej poziom kapitatlow wihasnych Spotki wynikajacy z rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego Spoiki za rok obrotowy 2025 bedzie o co najmniej 30.000.000 zt nizszy niz wynikajacy z
jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za 2024 rok), ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o
odstgpieniu od Umowy Inwestycyjnej, (5) w przypadku kazdorazowego opdznienia przez Spotke w dostarczeniu ARP
kompletnego raportu zgodnego z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, o co najmniej 10 (dziesi¢¢) dni roboczych,
ARP bedzie kazdorazowo uprawniona do wezwania Spotki do dostarczenia ARP kompletnego raportu w terminie 5
dni roboczych od dnia dorgczenia Spoétce tego wezwania. W wypadku braku dostarczenia ARP przez Spotke
kompletnego raportu na wezwanie, o ktorym mowa powyzej, ARP bedzie uprawniona do zlozenia o§wiadczenia o
odstapieniu od Umowy Inwestycyjnej, (6) w przypadku (i) odchylenia w osiggnietym wyniku EBITDA o co najmniej
15% in minus wzgledem biznesplanu, wykazanego w co najmniej dwoch miesigcznych raportach Spotki lub (ii)
op6znien o co najmniej kwartal w terminach realizacji poszczegélnych zadan inwestycyjnych i projektowych w
odniesieniu do ustalonego harmonogramu rzeczowo — finansowego oraz niedokonania niezwlocznie, nie dtuzej niz w
terminie 20 (dwudziestu) dni roboczych od dnia powzigcia wiadomosci o braku realizacji harmonogramu rzeczowo -
finansowego, korekty tego harmonogramu rzeczowo — finansowego, zgodnie z postanowieniami Umowy
Inwestycyjnej, ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy Inwestycyjnej. Ponadto
Emitent wskazuje, iz w dniu 27 maja 2025 r. Emitent zawart z ARP umowg objecia akcji serii I (,,Umowa Objecia
Akcji”). Umowa Objecia Akcji zostata zawarta w wykonaniu postanowien Umowy Inwestycyjnej oraz w wykonaniu
podjetej w dniu 20 maja 2025 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta uchwaty nr
7/1/2025 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki poprzez emisj¢ akcji zwyktych imiennych serii I w
trybie subskrypcji prywatnej, z wylaczeniem prawa poboru przyshugujacego dotychczasowym akcjonariuszom w
catosci oraz w sprawie dematerializacji akcji serii I, a takze w sprawie zmiany Statutu Spotki (,,Uchwata w Sprawie
Emisji Akcji”), o ktérym to podjeciu Uchwaty w Sprawie Emisji Akcji Emitent informowat raportem biezacym nr
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32/2025 z dnia 20 maja 2025 r. Na podstawie Umowy Objecia Akcji ARP objeta wszystkie oferowane akcje na mocy
Uchwaly w Sprawie Emisji Akcji, tj. 3.000.000 (stlownie: trzy miliony) akcji zwyklych na okaziciela serii I o wartosci
nominalnej 10,00 zt (stownie: dziesig¢ ztotych) (,,Akcje Nowej Emisji”’). Akcje Nowej Emisji zostaly objete w catosci
za wklady pieni¢zne, a taczna cena emisyjna Akcji Nowej Emisji wyniosta 30.000.000,00 zt (stownie: trzydziesci
milionéw zlotych).

Informacja Spélki dotyczaca korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2024 rok zgodnie z MSR
10
Jednostka dominujaca, w zwigzku z opinia bieglego rewidenta zawierajaca odmowe wyrazenia opinii z powodu braku
zasadno$ci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci oraz braku przeprowadzenia testu na utratg wartosci aktywow
trwalych oraz zapasoéw, informuje, ze na podstawie Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci MSR 10
»Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym” Zarzad podjal decyzje o korekcie sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2024 roku i publikowanego 30.04.2025 roku.
W ramach dokonanych analiz, Spotki Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A w restrukturyzacji oraz Odlewnia
RAFAMET Sp. z 0.0. przeprowadzily testy na utrat¢ wartosci aktywow trwatych oraz zapasow. W wyniku tych
dziatan uznano, ze wystapily przestanki trwatej utraty wartosci, co skutkowato koniecznoscia ujgcia odpowiednich
odpisow aktualizujacych.
Dokonano nast¢pujacych odpiséw z tytutu utraty wartosci:

e Rzeczowe aktywa trwale: -9 945 tys. zt (nota 18),

e Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania: -2 363 tys. zt (nota 19),

e  Wartosci niematerialne: -798 tys. zt (nota 21),

e Zapasow: -209 tys. zt (nota 26),

e Aktywa z tytulu umow z klientami: -990 tys. zt (nota 27),

e  Przychody: -990 tys. zt (nota 12),
Laczna warto$¢ odpisow aktualizujacych ujetych w skorygowanym sprawozdaniu finansowym wyniosta 14 305 tys.
zt
Korekty te zostaly ujete w wyniku finansowym okresu objgtego sprawozdaniem i przedstawiajg rzetelny oraz
wiarygodny obraz sytuacji majatkowej i finansowej GK.

Dnia 17.06.2025 roku Rada Nadzorcza Fabryki Obrabiarck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji powotata z dniem
18.06.2025 roku do sktadu Zarzadu Pana Dariusza Bernackiego, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds.
Finansowych, tym samym od tego dnia Zarzad RAFAMET S.A. w restrukturyzacji dziatala w skladzie
jednoosobowym.

Dnia 18.06.2025 roku Zarzad Fabryki Obrabiareck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji powziagl informacje o
rejestracji w dniu 17 czerwca 2025 r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki dokonanego na podstawie Uchwaty nr 7/1/25 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
RAFAMET S.A. oraz zmian w Statucie Spotki dokonanych na podstawie Uchwaly nr 8/1/25 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki. Powyzsze Uchwaly zostaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
w dniu 20 maja 2025 r.

Po rejestracji zmian w KRS kapitat zaktadowy Spotki wynosi 83.853.670,00 zt (osiemdziesigt trzy miliony osiemset
piecdziesigt trzy tysigce sze$cset siedemdziesigt ztotych) i dzieli si¢ na 8.385.367 (osiem milionéw trzysta
osiemdziesiat pie¢ tysiecy trzysta szes¢dziesiat siedem) akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt (dziesi¢¢ ztotych) kazda.

19. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzanie warunkowe z tytulu: Stan na Stan na Zmiana

’ 31.03.2025 31.12.2024 (w tys. z1)
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w glownej 1778 3130 (1352)
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Przystapienie do dlugu ODLEWNI Rafamet spétka z o.o. 3125 3125 -
Razem zobowiazania warunkowe 4903 6 255 (1352)

Na dzien 31.03.2025 r. nie wystgpily aktywa warunkowe.
Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu i przetargowych,
udzielonych kontrahentom Spotki dominujacej przez banki i ubezpieczycieli.
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W okresie od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. zobowigzania warunkowe Grupy zmniejszyly si¢ w stosunku do dnia
31.12.2024 1. o (1 352) tys. zt.

20. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatlowej RAFAMET na rok 2025.

21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej
5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na
walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 27.06.2025 r.

. . Stan na 30.04.2025r.
Akcjonariusze (dzien przekazania raportu za 2024 r.) (dzien przekazania korekty raportu za I kw. 2025
r.)

Liczba akji Udzial w kapitale . 3 Udzial w kapitale

zakladowym oraz Liczba akeji zakladowym oraz

oraz gloséw na ogolnej liczbie oraz gloséw na WZA ogolnej liczbie gloséw
WZA glosow na WZA na WZA
Agencja Rozwoju Przemystu 5.008.195" 93,0% 8.008.195 95,5%
S.A.

22. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego raportu

kwartalnego.
Zwu;k.szem?} stanu Zmnle!szenlf: stanu Stan na 27.06.2025r.
Stan na 30.04.2025r. posiadania w posiadania w . .
. . . . . . (dzien przekazania
Osoba Funkcja (dzien przekazania okresie okresie Kkorekty raportu za I
raportu za 2024 r.) od 30.04.2025 r. od 30.04.2025 r. k:vy 2025 r)
do 27.06.2025 r. do 27.06.2025 r. ’ ’

23. Wskazanie postepowan toczacych sie¢ przed sadem, organem wlaciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej.

W prezentowanym okresie nie toczyly si¢ postepowania sagdowe, arbitrazowe ani administracyjne, oprécz tych
toczacych si¢ w 2024 roku 1 wykazanych w sprawozdaniu finansowym opublikowanych w dniu 30.04.2025 roku
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24. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych.

31.03.2025

RZECZOWE AKTYWA TRWALE . 31.12.2024
niebadane
a) $rodki trwate , w tym: 73 884 75 454
- grunty (W tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 845 846
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodnej 27313 27562
- urzadzenia techniczne i maszyny 43373 44 569
- $rodki transportu 233 244
- inne $rodki trwate 2120 2233
b) $rodki trwate w budowie 11735 9521
Zaliczka na $rodki trwate w budowie - -
Odpisy aktualizujace srodki trwale i $rodki trwate w budowie (19 115) (19 115)
Rzeczowe aktywa trwale, razem 66 504 65 860

Amortyzacja biezgca srodkow trwatych za okres 3 miesi¢cy 2025 r. wynosi 1 871 tys. zt.
Rzeczowe aktywa trwate w okresie 3 miesigcy 2025 r. zwigkszyly si¢ w porownaniu do dnia 31.12.2024 r. 0 644 tys.

zt. W tym: warto$¢ srodkow trwatych zmalata o 1 570 tys. zt a warto$¢ srodkow trwatych w budowie zwigkszyta o
2 214 tys. zt.

25. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - leasing.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 31.03.2025 31.12.2024
(niebadane)

Maszyny i urzadzenia 12 068 12 296

Srodki transportu 535 599

PWUG 3773 1828

Odpisy aktualizujace (2 363) (2363)

Razem 14 013 12 360

Warto§¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 marca 2025 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 12 603 tys. zt. Na dzien 31.12.2024 r. pozycja ta wynosita
12 895tys. zt.

Grupa korzystata z uproszczenia dla uméw leasingowych o krotkim terminie. Umowa wynajmu zostala zawarta na
czas nieokreslony.

26. Wartosci niematerialne i prawne.

WARTOSCI NIEMATERIALNE ::111e(:)3;(212121i 31.12.2024
a) prace rozwojowe 1264 1380
b) oprogramowanie, patenty i licencje 153 168
¢) dokumentacja 466 486
d) znak towarowy 473 493
e) zaliczka na WNiP 236 236
Odpisy aktualizujace (798) (798)
Razem 1794 1965
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Stan warto$ci niematerialnych i prawnych na dzien 31.03.2025 r. jest nizszy o 171 tys. zt. od stanu na dzien
31.12.2024 r. W okresie 3 miesigcy 2025 roku. Grupa dokonata odpisow amortyzacyjnych warto$ci niematerialnych
w wysokosci 171 tys. zt.

27. Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoSci.

Naleznos$ci handlowe

a0z 122024
od jednostek powigzanych - -
od pozostatych jednostek 18701 20 089
Naleznosci z tytulu dostaw i uslug brutto: 18 701 20 089
odpisy aktualizujace naleznosci handlowe 698 751
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 18 003 19 338
Pozostale naleznosci

(:ii:.l()):(-lzz::lzg 31.12.2024
naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2 621 2 660
zaliczki na dostawy 1198 1 096
pozostate naleznosci 1612 1483
naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
naleznosci od spotek w postgpowaniu upadtosciowym, likwidacyjnym - -
Pozostale naleznosci (brutto) 5431 5239
odpisy aktualizujace naleznosci 10 16
Pozostale naleznosci (netto) 5421 5223

Naleznosci pozostate w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31.03.2025 roku wzroslty w poréwnaniu do naleznosci na
koniec 2024 roku o 198 tys. zt gtownie z tytulu zaliczek udzielonych na dostawy o 102 tys. zt i poz. nalezno$ci
(wzrost o 129 tys. z1), przy spadku naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen o 39 tys. zt..

28. Zapasy.

31.03.2025 Zmiana
Zapasy (niebadane) 31.12.2024 W 2025
Materiaty netto 4978 5712 (734)
Potprodukty i produkty w toku 9 657 13 189 (3 532)
Produkty gotowe 0 0 0
Towary 180 179 1
Zapasy ogoélem netto 14 815 19 080 (4 265)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 3790 4003 (213)
Zapasy ogélem brutto 18 605 23 083 (4 478)
Warto$¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie 4 800 4 800 .

zobowigzan

Zapasy do kwoty 4.800 tys. zt stanowig zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z Bankiem Millenium S.A. dnia
14.09.2017 roku.

Tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 bedaca na produkcji w toku stanowila zabezpieczenie (zastaw rejestrowy)
pozyczki udzielonej przez mLeasing Sp. z o.0.
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Na dzien 31.03.2025 r. Spotka zalezna dokonata rozwigzania odpisu aktualizujacego w wysokosci 213 tys. zt w
zwigzku ze sprzedaza odlewow z produkcji w toku i wyrobow gotowych, ktére na dzien 31.12.2024 r. byly objete

odpisem.

29. Aktywa z tytulu uméw z klientami.

Aktywa z tytutu uméw z klientami

RAZEM

30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pienigzne w banku
Srodki pienigzne w kasie

RAZEM

31.03.2025
(niebadane)

62 767

62 767

31.12.2024

61954

61 954

31.03.2025

(niebadane)

2562
57

2619

Zmiana w 2025

813

813

31.12.2024

3 886
55

3941

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktorych wysoko$é zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od
jednego dnia do jednego miesigca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pienig¢zne i sa

oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

31. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania.

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Pozostale zobowigzania

Zaliczki otrzymane na dostawy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

Zobowiazania z tytulu wynagrodzen

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spolecznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob fizycznych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Pozostate zobowigzania budzetowe

Pozostate zobowigzanie z tytulu PPK

Zobowiazanie z tytutu podatku VAT

Zobowiazania z tytutu zakupu $rodkow trwatych

31.03.2025
(niebadane)

22 431

22431

31.03.2025
(niebadane)
2952

37246
2775
6 488

449
1091
60
363
577

31.12.2024

21 889

21 889

31.12.2024

2160
42 829
2672
4552
635

6

711
60

596
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Zobowiazania z tytutu zatrzymanej kaucji 36 36
Zobowiazania z tytutu optat sSrodowiskowych 27 3
Pozostate zobowigzania 619 139
Zobowigzania z tytutu ZFSS 1575 793
Zobowiazania pozostale ogéltem 54 258 55192

Na dzien bilansowy nastapil spadek zobowigzan pozostatych o 934 tys. zl., gtéwnie w pozycji ,,Zobowigzania z
tytulu umoéw z klientami” spadek o 5 583 tys. zt oraz wzrost ,,zobowigzania z tytulu ubezpieczen spotecznych” o
1 936 tys. zt

32. Informacje o istotnym zobowiazaniu z tytulu zakupu rzeczowych aktywéw trwalych.

Na dzien 31.03.2025 r. Grupa posiada nastgpujace zobowigzania z tytutu zakupu niefinansowych aktywow trwatych:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego:

Zobowiazania, z tytulu leasingu finansowego, wymagalne w Nominalne raty
ciggu: leasingowe
Srsas Miz204
1 roku 3 604 3593
od 1 do5 lat 8116 9 045
powyzej 5 lat 3773 1828
RAZEM 15493 14 466

Wszystkie umowy leasingu Spdtki Grupy realizowaly prawidlowo, zgodnie z ustalonymi harmonogramami splat
zobowigzan. Zabezpieczenie zobowigzan stanowi weksel in blanco.
Zobowiazania z tytutu zakupu pozostatych niefinansowych aktywow wynosza na dzien 31.03.2025 r:

Zobowiazania z tytulu zakupu pozostalych niefinansowych
aktywow trwalych, wymagalne w ciggu:

31.03.2025
(niebadane) 31.12.2024
1 roku 577 596
od 1 do 5 lat - -
powyzej 5 lat
RAZEM 577 596

33. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jeZeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Naleznosci od Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy od
. . podmiotéw podmiotéw podmiotéw podmiotéw
Podmiot powigzany powiazanych powiazanych powiazanych powiazanych

31.03.25  31.12.24 31.03.25  31.12.24  31.03.25  31.03.24 31.03.25 31.03.24
Odlewnia "RAFAMET" sp. z 0.0.

- z tytutu dostaw i pozostate 865 868 - - 291 567 322 1554
Odlewnia "RAFAMET" sp. z 0.0.

- z tytulu pozyczki 500 500

Odlewnia "RAFAMET" sp. z 0.0.

- z tytulu przychodéw finansowych 10

Odlewnia "RAFAMET" sp. z 0.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek - -
Odlewnia "RAFAMET" sp. z 0.0.
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- z tytuhu refaktur i not 56 37 1
RAFAMET SERVICE & TRADE sp. z 0.0. 989 1156 272 292 72 76 49 57
Dozamel Sp. z 0. 0. Wroctaw ) B B } } } B 1

- z tytutu dostaw i pozostate

Polregio S. A. Warszawa

- z tytutu dostaw i pozostate B ) 42 16

Grupa CZH S. A. Katowice

- z tytutu dostaw i pozostate 3 20 71 40 1
ARPSA 9680 9680

- z tytutu pozyczki

ARP S.A

- z tytutu pozyczki ( spotka zalezna) 1800 1800

ARP S.A

- z tytutu kosztow finansowych 308 187 186 242
ARP S.A

- pozostale 37 ) 30

ARP Leasing Sp. z o.0. 6292 4766 150 150

Zaktad Konstrukcji Spawanych

Labedy Sp. z 0.0. Gliwice

- z tytulu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy Sp. z o.0.

Ostrow Wielkopolski 59 146
- z tytulu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy Sp. z o.0.

Ostrow Wielkopolski

- z tytutu otrzymanych zaliczek

Chemar 28 28

Razem 2354 2527 18 507 16 883 617 696 778 2015

Jednostka dominujgca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie jest wtascicielem 93,0 % akcji zwyktych RAFAMET S.A.
wg stanu na dzien 31.03.2025 r.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzgdnych z tymi, ktore
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaty wystawione faktury handlowe.

Pozyczki udzielone spélce zaleznej Odlewni ,,RAFAMET” sp. z o.o.
W I kwartale 2025 roku RAFAMET S.A. nie udzielit Zadnej pozyczki.

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy nie prowadzila zadnych transakcji z czlonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej.
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34. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu
jezeli laczna warto§¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych.

W I kwartale 2025 roku Spotka dominujaca ani spotka zalezna nie udzielity porgczen kredytu ani pozyczki, oraz nie
udzielity gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow wiasnych Grupy.

35. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu lub
pozyczKi, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zZadnych dzialan naprawczych do Kkonca okresu
sprawozdawczego.

W I kwartale 2025 roku nastgpito naruszenie postanowien (covenants) umoéw kredytowych w obszarze dlug
netto/Ebita przez Emitenta.

36. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktére sa istotne dla
oceny mozliwoSci realizacji zobowiazan przez Grupe.

Emitentowi nie sg znane inne istotne informacje poza opisanymi w poszczegdlnych punktach, ktore bylyby niezbedne
dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji
zobowigzan.

37. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu.

W ocenie Emitenta, na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu istotny wptyw beda mialy
czynniki zwigzane z poziomem kontraktacji produkcyjno-handlowej oraz szereg potencjalnych ryzyk.

Kluczowe dla stabilnosci finansowej Spolki pozostaja trwajace dziatania zmierzajace do pozyskania dodatkowego
finansowania, ktore znajduja si¢ na etapie licznych ustalen finansowych dotyczacych dokapitalizowania, objecia akcji
oraz szeregu wzajemnych umow i uzgodnien z interesariuszami. Monitoring tego procesu przez Agencje Rozwoju
Przemystu stanowi istotne wyzwanie, w szczegdlnosci dla stuzb ksiegowych, ze wzgledu na konieczno$¢ zapewnienia
petnej zgodnosci z wymogami formalnymi, a finalne ustalenia beda miaty charakter determinujacy dla powodzenia
catego procesu. Na dzien sporzadzenia sprawozdania plan restrukturyzacyjny nie zostal jeszcze zatwierdzony przez
sad, co moze wptynaé na harmonogram realizacji zatozen biznesowych, przy czym Emitent aktywnie wspotpracuje z
interesariuszami, aby spetni¢ wymogi formalne 1 uzyska¢ niezbedne zgody.

W zwigzku z uwagami bieglego rewidenta dotyczacymi konieczno$ci przeprowadzenia testu na utratg wartosci
aktywow, w szczegdlnosci w odniesieniu do dziatalnosci RAFAMET, istnieje mozliwos¢ wprowadzenia korekt do
sprawozdania finansowego za 2024 rok, co moze wptynaé na zatozenia biznesplanu przygotowanego na potrzeby
dokapitalizowania.

Podejscie bankéw i innych partnerow finansowych do procesu restrukturyzacji, w tym negocjacje dotyczace umow
standstill przewidzianych w biznesplanie, pozostaje istotnym czynnikiem ryzyka, zwlaszcza ze rozmowy z bankami,
prowadzone przy udziale zarzadcy, dopiero si¢ rozpoczng, a ich rezultat jest na obecnym etapie trudny do
przewidzenia.

Realizacja planu sprzedazy w duzej mierze opiera si¢ na utrzymaniu stabilnych relacji z kluczowymi kontrahentami, z
ktorymi Emitent aktywnie dziala na rzecz kontynuacji wspotpracy, co jest istotne dla osiagnigcia zatozen
produkcyjno-handlowych. Skuteczno$¢ realizacji strategii Spotki bedzie zalezata od ptynnej wspotpracy nowego
zarzadcy z Emitentem oraz zdolno$ci do zachowania ciagltosci operacyjnej w trakcie trwajacych zmian.

Ponadto sposob podejscia wierzycieli do gltosowania nad propozycjami ukladowymi splat w ramach procesu
restrukturyzacji niesie nieprzewidywalne ryzyko, a w trakcie przyjetej strategii negocjacji z wierzycielami, w tym z
bankami, moga powsta¢ ustalenia wymagajace zmiany zatozen planu restrukturyzacyjnego, a co za tym idzie,
finalnego biznesplanu. Do czasu osiagnigcia tych ustalen Spotka bedzie zobowiazana do realizacji dwoch z czterech
transz dokapitalizowania, co dodatkowo komplikuje zarzadzanie plynnoscia i harmonogramem procesu.
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku (w tysigcach ztotych)

Emitent podejmuje wszelkie mozliwe dziatania w celu minimalizacji wymienionych ryzyk, w tym biezace
monitorowanie sytuacji, dostosowywanie planéw operacyjnych oraz utrzymywanie transparentnej komunikacji z
akcjonariuszami i interesariuszami. Podkresla si¢, ze wymienione czynniki maja charakter potencjalny i1 sg
uzaleznione od szeregu zmiennych zewngtrznych, co wymaga ostroznej oceny ich wplywu na przyszie wyniki
finansowe. Spotka pozostaje zaangazowana w realizacj¢ celow strategicznych, dazac do zapewnienia stabilnos$ci
operacyjnej i finansowej w zmiennym otoczeniu rynkowym.

Wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na dzialalno§¢ GK RAFAMET

W I kwartale roku 2025 RAFAMET S.A. zmagala si¢ z kumulacja niekorzystnych czynnikdw zaréwno o charakterze
zewnetrznym, jak i wewnetrznym. Globalna sytuacja geopolityczna — w tym trwajaca wojna w Ukrainie, eskalacja
konfliktu izraelsko-palestynskiego, rosnace napiecia w relacjach migdzynarodowych (zwlaszcza na linii USA—Chiny)
oraz niepewno$¢ zwiazana z protekcjonizmem gospodarczym — wptynela na pogorszenie warunkdéw prowadzenia
dziatalno$ci w sektorze maszynowym.

Niepewno$¢ inwestycyjna, wzrost kosztow finansowania oraz zaburzenia w tancuchach dostaw przektadajg si¢
bezposrednio na ograniczong sktonno$é klientow do zawierania nowych umoéw. Dodatkowo otwarte postgpowania
restrukturyzacyjne w Spoélce takze wpltywa na niepewnos$¢ inwestycyjng i zachowawczo$¢é w zakresie podpisywania
umow, ktore ze wzgledu na charakter produkcji, wiazg si¢ z wiclomiesi¢czng realizacja.

Emitent zwraca uwage na ryzyko wystgpienia negatywnych konsekwencji biezacej sytuacji geopolitycznej dla
dzialalno$ci operacyjnej oraz wynikéw ekonomiczno-finansowych RAFAMET S.A. w roku 2025. Na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania, Emitent nie posiada wystarczajacych podstaw do precyzyjnego oszacowania potencjalnych
skutkéw w wymiarze finansowym, w tym wptywu na poziom sprzedazy oraz wynik netto z dziatalnosci gospodarczej
na koniec roku obrotowego zachowujac ostrozno$¢ w ocenie perspektyw kolejnych kwartalow roku 2025, oczekujac
przy tym na sygnaly stabilizacji sytuacji migdzynarodowej oraz poprawy nastrojow inwestycyjnych w przemysle
cigzkim.

38. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego.

Skorygowane skrocone, kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej i jednostki dominujacej RAFAMET
S.A. w restrukturyzacji sporzadzone na dzien 31.03.2025 roku zostato skorygowane i zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad w dniu 27.06.2025 .
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