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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zi w tys. EUR
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE I kwartal I kwartal I kwartal I kwartal
2011 2010 2011 2010

Przyc.hody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 19 577 19 160 4926 4 830
materialéw
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 813 1682 205 424
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 990 669 249 169
Zysk (strata) netto 474 778 119 196
Zysk. (sfrata.l) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 474 778 119 196
dominujacej
Inne calkowite dochody - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3574 -1776 899 -448
Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2393 -1642 602 -414
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -6 798 1742 -1711 439
Przeplywy pieni¢zne netto razem -831 -1676 -209 -422
Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zt / EUR) 0,11 0,18 0,03 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (z1 /EUR) 0,11 0,18 0,03 0,05

31.03.2011| 31.12.2010 31.03.2011| 31.12.2010
Aktywa razem 157 967 153 977 39 375 38 879
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 72 237 68 721 18 006 17 352
Zobowiazania dlugoterminowe 28 651 24777 7142 6 256
Zobowiazania krétkoterminowe 43 586 43 944 10 864 11 096
Kapital wlasny 85730 85 256 21 369 21 528
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 765 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 19,85 19,74 4,95 4,98
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (w zt /EUR) 19,85 19,74 4,95 4,98
Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda - - - -

w tys. zk wtys. EUR
WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE I kwartal I kwartal I kwartal I kwartal
2011 2010 2011 2010

Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towarow i 15 798 16 768 3975 4297
materialéw
Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1301 1848 327 466
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1532 1044 385 263
Zysk (strata) netto 1196 1208 301 305
Inne calkowite dochody - - - -
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1075 -1852 270 -467
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4284 -1 560 1078 -393
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -6 172 1776 -1 553 448
Przeplywy pienigzne netto razem -813 -1 636 -205 -412
Zysk (strata) na jedng akcje¢ zwykla (w zt / EUR) 0,28 0,28 0,07 0,07
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akeje zwykla (z/EUR) 0,28 0,28 0,07 0,07

31.03.2011| 31.12.2010 31.03.2011| 31.12.2010
Aktywa razem 132 499 127 678 33026 32 239
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 49 006 45 381 12 215 11 460
Zobowigzania dlugoterminowe 20 584 16 655 5131 4 205
Zobowigzania krétkoterminowe 28 422 28 726 7084 7 253
Kapital wlasny 83493 82 297 20811 20 780
Kapital zakladowy 43 187 43 187 10 765 10 905
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701 4318 701




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1 / EUR) 19,33 19,06 4,82 4,81
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akeje (24 /EUR) 19,33 19,06 4,82 4,81

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda

W tabeli ,,Wybrane dane finansowe” zostaly przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych

na EUR.

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg

Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na ostatni
bilansowego:

31.03.2010r.1 EUR = 3,8622 zt

31.12.2010 r.1 EUR = 3,9603zt

31.03.2011r.1 EUR =4,0119 zt

dzien miesiaca

2. Poszczegélne pozycje rachunku zyskow i strat, Sprawozdania z caltkowitych dochodoéw oraz sprawozdania z
przeplywow pieni¢znych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowigcego Srednia arytmetyczna
$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu

obrotowego , odpowiednio za okres:
od 1 stycznia do 31 marca 2011 r.
od 1 stycznia do 31 marca 2010 .

1 EUR = 3,9742 zt
1 EUR = 3,9669 zt




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw

I kwartal I kwartal
od 01.01.11r. 0d 01.01.10r.
do 31.03.11r. do 31.03.10r.

A. Przychody ze sprzedazy 19 577 19 160

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 19 288 18 565

2. Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 289 595

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow 14 084 12 985

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 13 920 12 478

2. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialow 164 507

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 5493 6175

1. Pozostale przychody operacyjne 187 244

2. Koszty sprzedazy 325 455

3. Koszty ogolnego zarzadu 4 496 4275

4. Pozostale koszty operacyjne 46 7

D. Zysk (strata) na dzialalnos$ci operacyjnej 813 1682

1. Przychody finansowe 1011 369

2. Koszty finansowe 834 1382

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 990 669

Podatek dochodowy 516 -109

F. Zysk (strata) netto z dzialalnos$ci kontynuowanej 474 778
G. Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej

H. Zysk (strata) netto, z tego przypadajacy: 474 778

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 474 778

- akcjonariuszom mniejszo$ciowym 0 0

Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,11 0,18

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje¢ zwykla (w zb) 0,11 0,18

01.01-31.03.2011

01.01-31.03.2010

Zysk (strata) netto

474

778

Inne calkowite dochody:

Wycena instrumentdw pochodnych zabezpieczajacych przeplywy
pienigzne

Inne calkowite dochody netto

Calkowite dochody ogétem

474

778

w tym przypadajace na:

Akcjonariuszy jednostki dominujacej

474

778
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za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z koniec koniec poprz. | koniec kwartatu
SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. zh) kwartalu roku (roku poprz.)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 84 877 86 584 80 742
1. Rzeczowe aktywa trwale 76 334 76 867 69 277
2. Warto$ci niematerialne 2227 2 609 3933
3. Nieruchomosci inwestycyjne 450 380
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 353 353
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 629 629 1243
6. Pozostale aktywa finansowe
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 2 089 2378 2499
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3244 3285 3302
9. Pozostale aktywa trwale 1 13 108
B. Aktywa obrotowe 73090 67 393 71 644
1. Zapasy 11146 8 698 10118
2. Nalezno$ci handlowe 50 875 50 197 44 781
3. Pozostale naleznosci 8 017 5535 6 544
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
5. Udzialy w jednostkach zaleznych 453
6. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
7. Pozostale aktywa finansowe 511 520 429
8. Rozliczenia migdzyokresowe 1401 480 935
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1140 1963 8 384
Aktywarazem 157 967 153 977 152 386
Pasywa
A. Kapital wlasny 85 730 85 256 85 956
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 28 742 28 742 26 614
3 Kapita,l %apaS(.)wy ze'sprzedaiy akeji powyzej ich 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny
5. Niepodzielony wynik finansowy 293 -1 596 2 343
6. Zysk (strata) netto 474 1889 778
7. Udzialy mniejszosci
B. Zobowigzania dlugoterminowe 28 651 24 777 24 446
1. Kredyty i pozyczki 3194 3344 2 200
2. Zobowigzania finansowe 8 283 4 665 6 564
3. Zobowiazania handlowe i pozostale
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 599 8124 8043
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 268 6 268 5 055
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 307 2 376 2 584
C. Zobowigzania krétkoterminowe 43 586 43 944 41 984
1. Kredyty i pozyczki 4 884 10 809 7 246
2. Zobowiazania finansowe 3199 2243 2798
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3. Zobowiazania handlowe i pozostale 32 482 27 397 29 556

4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 260

5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 1012 1012 877

6. Pozostale rezerwy 1732 1946 946

7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 277 277 561
Pasywarazem 157 967 153 977 152 386
Warto$¢ ksiggowa 85 730 85 256 85 956
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4 318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akeje (w zh) 19,85 19,74 19,90
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2) 19,85 19,74 19,90
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ze
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Kapital Kapitaly alfg?:;‘;;yiej Zyski Zyskistrata Iv‘vg’s‘:;'
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (w tys. z}) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto ogolem
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 2343 0 85 169
zwigkszenia konsolidacyjne 9 9
zysk/ strata netto 778 778
inne catkowite dochody ogdtem

Kapital wlasny na dzien 1 marca 2010 r. 43 187 26 614 13034 2 343 778 85 956
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 26 605 13 034 2 343 0 85 169
zysk/ strata netto 1889 1889
inne calkowite dochody ogotem

podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podzial zysku/ wyptata dywidendy -1641 -1641
podzial zysku za lata ubiegle 2137 -2 137 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010r. 43 187 28 742 13 034 -1 596 1889 85 256
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 28 742 13 034 293 0 85 256
zysk/ strata netto 474 474
inne calkowite dochody ogotem

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2011 r. 43 187 28 742 13 034 293 474 85 730
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

I kwartat I kwartal
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z agLoLLr | odD oo
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(w tys. z)
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-
11) - metoda posrednia
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 990 669
1. Korekty razem 2 584 -2 445
1. Zyski (straty) mniejszo$ci
2. Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek
wycenianych metoda praw wlasnosci
3. Amortyzacja 2 008 1975
4. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 72
5. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 321 -355
6. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 36 -155
7. Zmiana stanu rezerw -214 -42
8. Zmiana stanu zapasow -2 448 -680
9. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -2 697 54
10. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 6 686 -4 070
11. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -978 756
12. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony
13. Pozostale -130
I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej 3574 1776
B. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 6 264 205
1. Zbycie' wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 5814 173
aktywoéw trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci 450
3. Zbycie aktywow finansowych
4. Odsetki i dywidendy 32
5. Pozostale wplywy
1. Wydatki 3871 1847
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 3871 1847
aktywoéw trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Pozostale wydatki
IIL. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej 2393 -1 642
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 3 069
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instrumentow kapitalowych
2. Kredyty i pozyczki 3069
3. Emisja papierow warto$ciowych
4. Pozostale wplywy
1. Wydatki 6 798 1327
1. Dywidendy wyplacone
2. Splaty kredytow i pozyczek 6 076 150
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
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4. Odsetki 162 690
5. P?atnoéci zobowiazan z tytulu umoéw leasingu 560 487
finansowego
6. Pozostate wydatki
I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalno$ci finansowej -6 798 1742
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -831 -1 676
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkow pieni¢znych -831 -1 676
-w tym zmiana stanu Srodkéw pienie¢znych z tytutlu réznic
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2483 10561
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 1652 8 885
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 534 460
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI DOMINUJACEJ RAFAMET S.A.

I kwartal I kwartal
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT e 0d 01.01.10r.
(W tys. z1) do 31.03.11r. do 31.03.10r.

A. Przychody ze sprzedazy 15 798 16 768

1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 15 657 16 413

2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 141 355

B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow 10992 11 338

1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobéw i ustug 10 942 11 096

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 50 242

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 4 806 5430

1. Pozostale przychody operacyjne 49 218

2. Koszty sprzedazy 247 421

3. Koszty ogélnego zarzadu 3269 3372

4. Pozostale koszty operacyjne 38 7

D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1301 1848

1. Przychody finansowe 506 376

2. Koszty finansowe 275 1180

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1532 1044

Podatek dochodowy 336 -164

F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 1196 1208
G. Dzialalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej

H. Zysk (strata) netto 1196 1208

Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701

Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701

Zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb) 0,28 0,28

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w z1) 0,28 0,28

01.01-31.03.2011 | 01.01-31.03.2010
Zysk (strata) netto 1196 1208
Inne calkowite dochody:
Wycena instrumentow pochodnych zabezpieczajacych przeptywy
pienigzne
Inne calkowite dochody netto - -
Calkowite dochody ogolem 1196 1208
w tym przypadajace na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 1196 1208
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

stan na stan na stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ koniec koniec poprz. | koniec kwartatu
(w tys. z}) kwartalu roku (roku poprz.)
(rok biezacy)
Aktywa
A. Aktywa trwale 65 361 66 543 65 159
1. Rzeczowe aktywa trwale 41 921 42 594 39 825
2. Warto$ci niematerialne 1769 2132 3376
3. Nieruchomosci inwestycyjne 448 448 448
4. Udzialy w jednostkach zaleznych 16 353 16 353 15 350
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
6. Pozyczki dlugoterminowe 0 0 600
7. Nalezno$ci dlugoterminowe 2 089 2378 2499
8. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2780 2 637 3053
9. Pozostale aktywa trwale 1 1 8
B. Aktywa obrotowe 67 138 61 135 64 909
1. Zapasy 5496 4129 4980
2. Nalezno$ci handlowe 49 637 46 851 42 376
3. Pozostale naleznos$ci 8 348 6 077 6 506
4. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 0 0 0
5. Pozyczki krotkoterminowe 1425 1500 1253
6. Udzialy w jednostkach zaleznych 0 0 453
7. Pozostale aktywa finansowe 511 520 428
8. Rozliczenia migdzyokresowe 582 114 536
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1139 1944 8 377
Aktywarazem 132 499 127 678 130 068
Pasywa
A. Kapital wlasny 83 493 82 297 81793
1. Kapital zakladowy 43 187 43 187 43 187
2. Kapital zapasowy 24168 24168 22 618
3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13 034 13 034 13 034
warto$ci nominalnej
4. Kapital z aktualizacji wyceny
5. Niepodzielony wynik finansowy 1908 -1 606 1746
6. Zysk (strata) netto 1196 3514 1208
B. Zobowigzania dlugoterminowe 20 584 16 655 17 700
1. Kredyty i pozyczki
2. Zobowigzania finansowe 8 149 4 665 6 564
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 982 6 502 6 653
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostale
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 5348 5348 4238
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 105 140 245
C. Zobowigzania krétkoterminowe 28 422 28 726 30575
1. Kredyty i pozyczki 584 6132 2 862
2. Zobowiazania finansowe 3129 2243 2797
3. Zobowiazania handlowe i pozostale 21 897 17 065 23 025
4. Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 260
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 940 940 806
6. Pozostale rezerwy 1732 1946 945
7. Inne rozliczenia mig¢dzyokresowe 140 140 140
Pasywarazem 132 499 127 678 130 068
Warto$é ksiegowa 83 493 82 297 81793
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318 701 4318 701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w z1) 19,33 19,06 18,94
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w 2) 19,33 19,06 18,94
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Nadwyzka ze
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly alfg?;;‘;;yiej Zyski Zysk/strata 'jv"l";’s'rt;'
WLASNYM (w tys. zb) zakladowy zapasowy ich wartosci zatrzymane netto G
nominalnej

Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13 034 1 746 0 80 585
zysk/strata netto 1208 1208
inne catkowite dochody ogotem

Kapital wlasny na dzien 31 marca 2010 r 43 187 22 618 13 034 1746 1208 81793
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2010 r. 43 187 22 618 13 034 1746 0 80 585
zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 3514 3514
inne catkowite dochody ogdtem
podzial zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -161 -161
podzial zysku/ wyptata dywidendy -1641 -1641
podzial zysku za lata ubiegle 1550 -1 550 0
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2010 r. 43 187 24 168 13 034 -1 606 3514 82 297
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2011 r. 43 187 24 168 13034 1908 0 82 297
zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1196 1196
inne catkowite dochody ogdtem

| Kapital wlasny na dzien 31 marca 2011 r. 43 187 24 168 13 034 1908 1196 83 493




Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od il o
PIENIEZNYCH (w tys. z1) do 31.03.11r. | do 31.03.10r.
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-
I1) - metoda posrednia
I. Zysk / Strata brutto 1532 1044
1. Korekty razem -457 -2 896
1. Amortyzacja 1488 1539
2. (Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 72
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 197 -460
4. Zysk (strata) z dzialalno$ci inwestycyjnej 36 -155
5. Zmiana stanu rezerw -213 -97
6. Zmiana stanu zapasow -1 367 78
7. Zmiana stanu naleznosci operacyjnych -4 769 -598
8. Zmiana stanu zobowigzan operacyjnych 4673 -4 052
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -502 777
10. Podatek dochodowy zaplacony/zwrécony
11. Pozostale
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 1075 -1 852
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 5913 695
1. Zbycie, wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 5814 173
aktywow trwalych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci
3. Zbycie aktywow finansowych 24
4. Splata pozyczek 75 461
5. Odsetki i dywidendy 61
6. Pozostale wplywy
1. Wydatki 1629 2 255
1. Nabycifa warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 1629 716
aktywoéw trwalych
2. Nabycie inwestycji w nieruchomosci
3. Wydatki na aktywa finansowe
4 . Udzielone pozyczki 1539
5. Pozostale wydatki
IIL. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 4284 -1 560
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
L. Wplywy 2 862
1. Wplywy netto z wydania udzialéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatlowych
2. Kredyty i pozyczki 2 862
3. Emisja papierow warto$ciowych
4. Pozostale wplywy
1. Wydatki 6172 1086
1. Dywidendy wyplacone
2. Splaty kredytow i pozyczek 5549
3. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych
4. Odsetki 63 599
5. P?atnoéci zobowiazan z tytulu uméw leasingu 560 487
finansowego
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

6. Pozostale wydatki

I11. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -6 172 1776
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -813 -1 636
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych -813 -1636

-w tym zmiana stanu Srodkéw pienie¢znych z tytutlu réznic 124
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 2 464 10513
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 1651 8 877
0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 534 456
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJA DODATKOWA
do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET
za | kwartal 2011 roku.

(zgodnie z § 82 ust. 21 § 83 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 r. - Dz. U. Nr 33, poz. 259)

Opis organizacji Grupy Kapitalowej RAFAMET
1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej RAFAMET (,,Grupa™) jest Fabryka Obrabiarck RAFAMET S.A.
(,RAFAMET S.A.”, ,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedziba w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1. Spoétka
zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsicbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na podstawie aktu
notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: RAFAMET S.A.

Forma prawna: Spétka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: Produkcja maszyn do obrébki metalu (PKD 2007 — 2841Z7)
Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
Numer statystyczny REGON: 271577318

2. Czas trwania Grupy Kapitalowej.

Spotka RAFAMET S.A. i pozostate Spotki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

3. Spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane przez Grupe Kapitatlowa RAFAMET skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
przy zastosowaniu konsolidacji pelnej. Konsolidacja objeto tylko Spotke zalezna — Zespot Odlewni ,,RAFAMET”
sp. z 0.0. w Kuzni Raciborskiej (podstawowy przedmiot dziatalnosci: odlewnictwo zeliwa - PKD: 27.51.Z).

Udzial w ogélnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegolnienie
31.03.2011 31.12.2010
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. 100 100
4, Spolki zalezne wylaczone z konsolidacji.

Spotki zalezne, w ktorych RAFAMET S.A. posiada 100% udzialow w kapitale zakladowym oraz w prawach gloséw
a wylaczone z konsolidacji w oparciu o § 12 Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowos$ci, ktorych dane

finansowe sa nieistotne dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego:
»RAFAMET — TRADING” sp. z o.0. W likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,
»MET. COM” sp. z o. 0. W likwidacji, Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitatlowej, inwestycji dlugoterminowych,
podzialu, restrukturyzacji i zaniechania.

W I kwartale 2011 r. nie wystapity zmiany w strukturze Grupy Kapitalowej RAFAMET. Na dzien ztozenia raportu
nie otrzymano powiadomienia z Krajowego Rejestru Sadowego o wykresleniu spotki MET. COM sp. z 0.0. w
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

likwidacji 1 zmianie dotyczacych kontynuacji dzialalnosci przez spotkg ,,RAFAMET -TRADING” sp. z 0.0. W
likwidacji.

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdan finansowych zamieszczonych w raporcie.

Niniejsze kwartalne skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe skrocone sprawozdanie
finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF),
a w szczegolnosci zgodnie z MSR 34 “Srédroczna sprawozdawczosé finansowa” oraz MSSF zatwierdzonymi przez
UE oraz w zakresie wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz.
259).

1. Okresy sprawozdawcze danych finansowych

Sprawozdania finansowe prezentuja dane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2011 roku oraz na dzien 31.03.2011r.
Poréwnawcze dane finansowe sa prezentowane za okres od 1 stycznia do 31 marca 2010 roku oraz na dzien
31.03.2010 .

2. Kontynuacja dzialalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesigcy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.03.2011 roku. Zarzad
Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i okolicznosci, ktore
wskazywalyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesigcy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I kwartat 2011 rok nie wystapity zdarzenia,
ktore nie zostaly, a powinny by¢ ujete w ksiggach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w
niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubieghych.

3. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne.

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktorych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka
finansowa i operacyjna, co zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogoélnej liczby glosow w organach
stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dana jednostke, uwzglednia sig istnienie 1 wpltyw
potencjalnych praw gtosu, ktore w danej chwili mozna zrealizowac lub zamieni¢.

Jednostki zalezne podlegaja pelnej konsolidacji od dnia przejgcia nad nimi kontroli przez Grupg. Przestaje si¢ je
konsolidowa¢ z dniem ustania kontroli. Przejgcie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza si¢ metoda nabycia. Koszt
przejecia ustala sig jako warto$¢ godziwa przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentow kapitatowych oraz
zobowigzan zaciagnigtych lub przejetych na dzien wymiany, powigkszona o koszty bezpoSrednio zwiazane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowiazania i zobowiazania warunkowe przejete w
ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia si¢ poczatkowo wedlug ich wartosci godziwej na dzien
przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udzialow mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwa udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy.
Jezeli koszt przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sig
bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomigdzy spotkami Grupy sa eliminowane.
Niezrealizowane straty rowniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowodow na utrate wartosci
przez przekazany sktadnik aktywow. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaly zmienione,
tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupg.

b) Udzialy mniejszoS$ci oraz transakcje z udzialowcami mniejszo$ciowymi

Udzialy mniejszo$ci obejmuja nie nalezace do Grupy udzialy w spotkach objetych konsolidacja. Kapitaly mniejszosci
ustala si¢ jako warto$¢ aktywow netto jednostki powiazanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy  kapitalowej. Warto§¢ ta zmniejsza/zwicksza sie o przypadajace na kapitat mniejszosci
zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane kapitalowi mniejszosci tylko do wysokosci
kwot gwarantujacych ich pokrycie przez mniejszo$¢. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z kapitatem wiasnym grupy
kapitalowej. Grupa zastosowata zasadg traktowania transakcji z udziatlowcami mniejszoSciowymi jako transakcje z
podmiotami trzecimi niepowiazanymi z Grupa.
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

c) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wplyw, lecz ktorych nie kontroluje, co
zwykle towarzyszy posiadaniu od 20 do 50% ogoélnej liczby glosow w organach stanowiacych. Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana metoda praw whasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.
Udzial Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat,
za$ jej udzial w zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O faczne zmiany stanu
od dnia nabycia koryguje si¢ warto$¢ bilansowa inwestycji.

I11. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywow oraz
przychodow i kosztow.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem: instrumentéow finansowych wycenionych wedlug wartosci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w
rachunku zyskow i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostalty wycenione wedtug wartosci
godziwej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego oraz jednostkowego: bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w
kapitale wlasnym oraz rachunku przeptywdéw pieni¢znych przyjeto te same zasady, ktore zastosowano przy
sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku.

Aktywa i pasywa w jednostkowym skroconym sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych
zasadach jak w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;j.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowiazujacego na dzien 31 marca 2011 roku.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Za wyjatkiem zmian wynikajacych z nowych standardow i interpretacji wchodzacych w zycie od dnia 1 stycznia
2011r., Grupa sporzadzajac s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zastosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2010r.

Szczegdtowy opis metod wyceny aktywow 1 pasywow oraz przychoddw 1 kosztow zostaly opisane w
skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy kapitatowej za rok zakonczone dnia 31 grudnia 2010 roku , opublikowane w
dniu 18 kwietnia 2011 r. roku oraz zamieszczono na www.rafamet.com.pl strefa inwestora /Informacje finansowe/.
Grupa dokonata weryfikacji nowych interpretacji, standardow oraz zmian do standardéw juz istniejacych. Nowe
interpretacje, standardy oraz zmiany do istniejacych standardow obowiazujacych i przyjetych do stosowania przez
Unig Europejska, nie maja istotnego wptywu na stosowane przez Grupg zasady (polityke) rachunkowosci.

Nastepujace standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje przyjete lub bedace w trakcie

przyjmowania przez Unig¢ Europejska sa obowiazujace na dzien 1 stycznia 2011 roku lub w okresach nastgpnych:

e Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” - Klasyfikacja emisji praw poboru, zatwierdzone w UE w
dniu 23 grudnia 2009 roku (obowigzujace w odniesieniu do okresé6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lutego 2010
roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” - ograniczone zwolnienie jednostek stosujacych MSSF
po raz pierwszy z ujawniania informacji poréwnawczych zgodnie z MSSF 7, zatwierdzone w UE w dniu 30
czerwca 2010 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1lipca 2010 roku lub
po tej dacie);

e Zmiany do KIMSF 14 ,MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu okreslonych §wiadczen, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleznos$ci” - przedptaty w ramach minimalnych wymogoéw finansowania,
zatwierdzone w UE w dniu 19 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie);

e Interpretacja KIMSF 19 ,Regulowanie zobowiazan finansowych przy pomocy instrumentow kapitatowych”
zatwierdzona w UE w dniu 23 lipca 2010 roku (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do roznych standardow i interpretacji ,,Poprawki do MSSF (2010)” - dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 6 maja 2010 roku (MSSF 1, MSSF
3, MSSF 7, MSR 1, MSR 27, MSR 34 oraz KIMSF 13) ukierunkowane gtéwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i
uscislenie stownictwa, zatwierdzone w UE w dniu 18 lutego 2011 roku (obowiazujace w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2011 roku lub po tej dacie).

Z wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, przyjecie powyzszych standardow i interpretacji nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowos$ci Grupy ani w prezentacji sprawozdan finansowych.
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Zastosowanie zaktualizowanego MSR 1

Zaktualizowany MSR 1 wymaga odrgbnej prezentacji zysku lub straty i innych calkowitych dochodéw w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym. Dotychczas pozycje te w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnych
prezentowane bylo razem. Zastosowanie powyzszej zmiany w niniejszym sprawozdaniu nie miato wptywu na
prezentowane wczesniej wartosci. Zmiana polegata jedynie na rozbiciu jednej pozycji ,,Calkowite dochody” w
sprawozdaniu ze zmian w kapitale wltasnym na dwie odrgbne pozycije tj. ,,Zysk/strata netto” oraz ,Inne catkowite
dochody netto”. Rozbicie takie utatwia uzgodnienie zmian w kapitale wlasnym z rachunkiem zyskéw i strat oraz
sprawozdaniem z catkowitego dochodu.

Wplyw nowych standardow i interpretacji na sprawozdanie finansowe Grupy

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznia sig¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez
Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i
interpretacji, ktore wedtug stanu na 31 marca 2011 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

* MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2013 roku lub po tej dacie);

e Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - transfery aktywow finansowych
(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie);

» Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Cigzka Hiperinflacja i usunigcie sztywnych terminow
dla stosujacych MSSF po raz pierwszy (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
lipca 2011 roku lub po tej dacie);

» Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja aktywow (obowiazujacy w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby istotnego
wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez jednostke na dzien bilansowy.

Zmiany prezentacyjne.
W zwiazku z bledem lat ubieglych wykazanym w sprawozdaniu opublikowanym za 2010 r., w niniejszym
sprawozdaniu finansowym dokonano przeliczenia okresu porownywalnego wg. stanu na dzien 31.03.2010r.

1. Zaliczki otrzymane na kontrakty dtugoterminowe:
Dotychczas prezentowano zaliczki otrzymane w szyku zwartym w aktywach jako zmniejszenie naleznosci
handlowych, oszacowanych wedlug procentu zaawansowania produkcyjnego. Wprowadzona zmiana polega na
prezentowaniu zaliczek w pasywach jako zobowiazania handlowe i pozostate. /szyk rozwarty./ Zmiana
spowodowata zwigkszenie sumy bilansowej. Przeksztatcenie pokazano w nocie ponize;j.

Otrzymane zaliczki na 31.03.2010 31.03.2010
kontrakty publikowane przeksztalcenie
Naleznosci handlowe -13 854 0,00
Zobowigzania handlowe 0,00 13 854

2. Odsetki i optaty wstepne.
Dotychczas Grupa wykazywata odsetki i optaty wstgpne od leasingu jako rozliczenia migdzyokresowe rozliczane
w czasie. Prezentowana zmiana polega na zmniejszeniu zobowigzan finansowych z tytutu leasingu o warto$¢
rozliczen migdzyokresowych. Zmiana nie miata wplywu na warto$¢ prezentowanego wyniku finansowego
ubieglego roku.
Przeksztatcenie pokazano w nocie ponize;j.

2a
Odsetki i oplaty 31.03.2010 31.03.2010
wstepne od leasingu publikowane przeksztalcenie
Rozliczenia
miedzyokresowe 549 0,00
kroétkoterminowe
Zobowiazania
kroétkoterminowe 0,00 -549
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2b
Odsetki i oplaty 31.12.2009 31.12.2009
wstepne od leasingu publikowane przeksztalcenie
Rozliczenia
migdzyokresowe 976 0,00
dhlugoterminowe
Zobowiazania
dhugoterminowe 0,00 -976

3. Nieruchomosci

Zmiana polega na zmniejszeniu wartosci gruntdw ujetych w $rodkach trwatych i zwigkszeniu wartoSci

nieruchomosci inwestycyjnych w zwiazku z szacunkiem rzeczoznawcy. Zmiana nie miata wptywu na warto$s¢
prezentowanego wyniku finansowego ubieglego roku.
Przeksztalcenie pokazano w nocie ponize;j.

Rzeczowe aktywa trwate 37 0,00
Nleruchon_wsm 0,00 37
inwestycyjne

4. Zobowiazania finansowe

Zmiana prezentacji zobowiazan z tytutu leasingu. Ulegly one wyodrebnieniu z pozycji zobowiazania handlowe i

pozostate do pozycji zobowiazania finansowe. Zmiana nie miata wptywu na warto$¢ prezentowanego wyniku
finansowego ubieglego roku.

Przeksztatcenie pokazano w nocie ponize;.

Zobow1qzan1a handlowe 2118 0,00
1 pozostate
Zobowiazania 0,00 2118
finansowe

5. Aktywa i rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na przychody i koszty dotyczace

kontraktéw dtugoterminowych.
Dotychczas prezentowano w szyku rozwartym aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego na poniesione
koszty kontraktéow dhlugoterminowych oraz rezerweg na odroczony podatek dochodowy z tytulu przychodow
wynikajacych z kontraktow dhugoterminowych. Wprowadzona zmiana polega na ujmowaniu odroczonego

podatku dochodowego z tych tytutéw w szyku zwartym, co odpowiada marzy rozpoznanej na danym kontrakcie
na dzien bilansowy. Zmiana spowodowata zmniejszenie sumy bilansowe;j.

Aktywa z tytutu

odroczonego podatku -5 265 0,00
dochodowego

Rezerwa na odroczony

podatek dochodowy 0,00 5265
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6. Rozpoznanie dodatkowej rezerwy na odroczony podatek dochodowy na nabyta nalezno$¢ oraz na
roéznice przejsciowa w warto$ci gruntow opisana szczegbtowo w  nocie nr 30 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET za rok zakonczony 31.12.2010r.

Zmiana spowodowata zwigkszenie rezerwy i stratg z lat ubiegtych..

Wynik finansowy z lat 1596 0.00
ubiegtych '
Rezerwa na odroczony

podatek dochodowy 0,00 1596

Przeksztalcenie sprawozdan finansowych wg stanu na dzien 31.03.2010 r. po uwzglednieniu zmian prezentacyjnych.

stan na stan na zmiany
31.03.2010r. 31.03.2010r. prezentacji

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z po zmianie | publikowane

SYTUACJI FINANSOWEJ (w tys. z})

Aktywa

A. Aktywa trwale 80 742 86 983 -6 241
Rzeczowe aktywa trwale 69 277 69 314 -37
Nieruchomosci inwestycyjne 380 343 37
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3302 8 567 -5 265
Pozostale aktywa trwale 108 1084 -976

B. Aktywa obrotowe 71 644 58 339 13 305
Naleznosci handlowe 44 781 30 927 13 854
Rozliczenia migdzyokresowe 935 1484 -549

Aktywarazem 152 386 145 322 7 064

Pasywa

A. Kapital wlasny 85 956 87 552 -1 596
Niepodzielony wynik finansowy 2343 3939 -1 596

B. Zobowigzania dlugoterminowe 24 446 29 091 -4 645
Zobowiazania finansowe 6 564 7540 -976
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 043 11712 -3 669

C. Zobowigzania krétkoterminowe 41984 28 679 13 305
Zobowiazania finansowe 2798 680 2118
Zobowigzania handlowe i pozostale 29 556 18 369 11187

Pasywarazem 152 386 145 322 7 064

stan na stan na zmiany
31.03.2010r. 31.03.2010r. prezentacji

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ po zmianie | publikowane

(w tys. z})

Aktywa

A. Aktywa trwale 65 159 71 405 -6 246
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 3053 8 323 -5270
Pozostale aktywa trwale 8 984 -976

B. Aktywa obrotowe 64 909 51 604 13 305
Nalezno$ci handlowe 42 376 28 522 13 854
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8. Rozliczenia migdzyokresowe 536 1085 -549
Aktywarazem 130 068 123 009 7 059
Pasywa
A. Kapital wlasny 81 793 83 398 -1 605

Niepodzielony wynik finansowy 1746 3351 -1 605
B. Zobowigzania dlugoterminowe 17 700 22 341 -4 641

Zobowigzania finansowe 6 564 7540 -976

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 6 653 10 318 -3 665
C. Zobowigzania krétkoterminowe 30 575 17 270 13 305

Zobowigzania finansowe 2797 679 2118

Zobowiazania handlowe i pozostale 23025 11 838 11187
Pasywarazem 130 068 123 009 7 059
V. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentow operacyjnych.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodrebnié obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dzialajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczos$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupehiajacy na segmentach
geograficznych. Zostaly wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czescei 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVVVVYY

Uzupelniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

» rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czescig przychodow, ktora w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychoddéw segmentu nie zalicza sig:

a) zyskow nadzwyczajnych,

b) przychodow finansowych,

€) pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu
Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sig z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktére wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednia czescia kosztow, ktdére w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) strat nadzwyczajnych,

b)  kosztéw finansowych,

c) pozostatych kosztow operacyjnych,

d) obciazen z tytutu podatku dochodowego,

e)  kosztow, ktore dotycza Grupy jako cato$ci.

Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.
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Wynik segmentu
Wynik segmentu jest ré6znica migdzy przychodami segmentu a kosztami segmentu.

Aktywa segmentu

Aktywa segmentu sa aktywami operacyjnymi wykorzystywanymi przez segment w dziatalnosci operacyjnej, ktore
daja sig¢ bezposrednio przyporzadkowac do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisa¢ do tego
segmentu.

Do aktywow segmentu nie zalicza si¢ aktywow powstajacych z tytulu podatku dochodowego oraz aktywow
wykorzystywanych dla potrzeb ogdlnych Grupy.

Aktywa segmentu ustala si¢ po potraceniu odpowiednich odliczen, ktére wykazuje si¢ w bilansie Grupy jako
bezposrednie kompensaty.

Pasywa segmentu

Pasywa segmentu sa pasywami operacyjnymi powstatymi w wyniku dziatalno$ci operacyjnej segmentu, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu lub w oparciu o racjonalne przestanki przypisaé do tego
segmentu.

Do pasywow segmentu nie zalicza sie¢ zobowiazan z tytutu podatku dochodowego, zobowigzan powiazanych z
aktywami, ktore sa przedmiotem leasingu finansowego oraz zobowiazan zaciagnigtych w zwiazku z dziatalnoscia
finansowa.

Definicje przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu dotycza kwot tych pozycji bilansowych, ktore daja si¢
bezposrednio przyporzadkowac do segmentu oraz kwot takich pozycji, ktore mozna przypisa¢ do segmentu w oparciu
o racjonalne przestanki. Grupa odwotuje si¢ do swego wewnetrznego systemu sprawozdawczosci finansowej jako
punktu wyjsécia do okre$lenia, ktore pozycje moga by¢ bezposrednio przyporzadkowane lub przypisane do segmentow
w oparciu o rozsadne podstawy. Oznacza to, ze przyjmuje si¢ zatozenie, iz kwoty wyodrgbnione w segmentach dla
potrzeb wewngtrznej sprawozdawczo$ci finansowej daja si¢ bezposrednio przyporzadkowaé lub w oparciu o
racjonalne przestanki przypisa¢ do segmentéw w celu wyceny przychodow, kosztow, aktywow i pasywow segmentu
objetego obowiazkiem sprawozdawczym.
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Informacje o poszczegolnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03. 2010

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty zfnfieeérc]:]e Pozostale Ogolem

Przychody ze sprzedazy Sprzedaz na zewnatrz 14 130 2148 55 1134 332 1361 19160

Koszty sprzedazy zewngtrznej 12777 1744 429 1070 288 1407 17715
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 1353 404 -374 64 44 -46 1445
Przychody operacyjne 244
Koszty operacyjne 7
Przychody finansowe 369
Koszty finansowe 1382
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 1353 404 -374 64 44 -46 669
Podatek dochodowy -109
Zysk/ (strata) netto 1353 404 -374 64 44 -46 778
Aktywa segmentu 33026 5020 129 2650 776 3180 44781
Aktywa nieprzypisane 107 605
Razem aktywa 33026 5020 129 2650 776 3180 152 386
Pasywa segmentu 16 755 2547 65 1344 394 1613 22718
Pasywa nieprzypisane 129 668
Razem pasywa 16 755 2547 65 1344 394 1613 152 386
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.03. 2011

Czescei

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty samienne Pozostale Ogoélem

Sprzedaz na zewnatrz 8693 3478 214 5919 197 1076 19 577
Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz migdzy segmentami

Koszty sprzedazy zewngtrznej 7719 3995 213 5586 185 1207 18 905
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy migdzy segmentami
Zysk/ (strata) segmentu 974 -517 1 333 12 -131 672
Pozostate przychody operacyjne 187
Pozostate koszty operacyjne 46
Przychody finansowe 1011
Koszty finansowe 834
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem 974 -517 1 333 12 -131 990
Podatek dochodowy 516
Zysk/ (strata) netto 974 -517 1 333 12 -131 474
Aktywa segmentu 22 588 9 056 560 15 364 509 2798 50 875
Aktywa nieprzypisane 107 092
Aktywa razem 22588 9 056 560 15 364 509 2798 157 967
Pasywa segmentu 5715 2291 141 3887 129 708 12871
Pasywa nieprzypisane 145 096
Pasywa razem 5715 2291 141 3887 129 708 157 967
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V. Informacja o rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Wszezeeolnienie Stan na Stan na Zmiana w
yszezegolnient 31.03.2011 | 31.12.2010 | I kw.2011
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 8599 8124 475
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3244 3285 -41

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaty utworzenie aktywoéw dotycza nastepujacych pozycji:

— rezerwa na §wiadczenia pracownicze,
—  pozostate rezerwy,

— niezrealizowanych ujemnych roznic kursowych od naleznosci i zobowiazan

Glowne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaly utworzenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy

dotycza nastgpujacych pozycji:

— roéznicy migdzy warto$cia podatkowa a bilansowa srodkow trwatych,

— roéznicy migdzy wartoscia podatkowa a bilansowa warto$ci niematerialnych,
— niezrealizowanych dodatnich réznic kursowych od naleznosci i zobowiazan,

— rozpoznane zyski na sprzedazy niefakturowanej

VI. Informacja o korekcie z tytulu rezerw.
Wyszezeg6lnienie Stan na Stan na Zmiana w
S 31.03.2011 31.12.2010 I kw.2011
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 7280 7280 -
Pozostate rezerwy: 1732 1946 -214
VILI. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujacych warto$é skladnikow aktywow.
Whyszezes6lnienie Stan na Stan na Zmiana w
L 31.03.2011 31.12.2010 I kw.2011
Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow finansowych 614 614
Odpisy aktualizujace warto$¢ srodkoéw trwatych 24 24
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci 2.249 2.349 -100
Odpisy aktualizujace warto$¢ nabytych wierzytelnosci 6 352 6 352
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci dtugoterminowych 2411 2411

VIII.
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno — finansowych.

Grupa Kapitatowa RAFAMET w I kwartale 2011 r. osiagnela zysk netto w wysokosci 474 tys. zt. Stanowit on 60,9%

zysku netto osiagnietego za I kw. 2010 .
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. z})

Lp. Wyszczeg6lnienie 31.03.2011 | 31.03.2010 Dyr(‘&”)“ka

1 2 3 4 5=3/4

A. | Dzialalno$¢ kontynuowana

1. | Przychody ze sprzedazy produktow, towardw i materiatow 19 577 19 160 2,2

5 Ezts;tia} c;Zs/tworzenia sprzedanych produktow, towarow i 18 905 17715 6.7

3. | Zysk(strata) ze sprzedazy 672 1445 (53,5)

4. | Pozostate przychody operacyjne 187 244 (23,4)

5. | Pozostate koszty operacyjne 46 7 557,1

6. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 813 1682 (51,7)

7. | Przychody finansowe 1011 369 174,0

8. | Koszty finansowe 834 1382 (39,7)

9. | Zysk przed opodatkowaniem 990 669 48,0

10. | Podatek dochodowy 516 -109 X

11. | Zysk netto z dzialalno$ci kontynuowanej 474 778 (39,1)

B. | Dzialalno$¢ zaniechana

1. | Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej

C. | Zysk (strata) netto 474 778 (39,1)
Zysk (strata) netto na jedna akcjg (w zt) 0,11 0,18 (38,9)

Dziatalnos¢ operacyjna

W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 19 577 tys. zt, a za I kwartat 2010 roku na poziomie poréwnywalnym 19 160 tys. zt. Sprzedaz
w Grupie podlegajaca wytaczeniu wyniosta 1.434 tys. zt. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow, towarow i
materialow  wyniodst 18.905 tys. zi. 1 byt wyzszy o 6,7% od kosztoéw poniesionych w I kw. 2010r. Wyzszym
przychodom ze sprzedazy o 417 tys. zt towarzyszyl wzrost kosztow o 1.190 tys. zt. Spowodowato to pogorszenie zysku
na sprzedazy o 773 tys. zt. Zysk netto Grupy Kapitatlowej RAFAMET za I kwartat 2011 roku wyniost 474 tys. zt, a za |
kwartat 2010 roku zysk netto Grupy wyniost 778 tys. zi.

Zysk netto RAFAMET S.A. za | kwartat 2011 roku wyniost 1 196 tys. zt i byt porownywalny do poziomu zysku netto
osiagnigtego za analogiczny okres 2010 r. (za I kwartat 2010 roku Spotka uzyskata zysk netto w wysokosci 1.208tys.
7).

Wartos$¢ przychodow ze sprzedazy Emitenta w I kwartale 2011 roku (bez wytaczen konsolidacyjnych) wyniosta 15.798
tys. zt, a za I kwartat 2010 roku 16.768 tys. zt. Udziat Emitenta (po uwzglednieniu wylaczen) wyniost 80,7% wartosci
sprzedazy Grupy za I kwartat 2011 roku. Wieksza czg¢$¢ swoich przychodoéw Grupa zrealizowata na rynkach krajowych.
W | kwartale 2011 roku sprzedaz na te rynki wyniosta 9.008 tys. zi, co stanowi 57 % ogétu sprzedazy. Najwigkszym
odbiorca krajowym dla RAFAMET S.A. jest PKP Cargo S.A. na rzecz ktorego sprzedaz wyrobow i ushug wyniosta
6.898 tys. zt, co stanowi 43,7% sprzedazy ogdtem Spotki. Najwigkszym zagranicznym odbiorca w | kwartale 2010 r.
byt rynek turecki o warto$ci sprzedazy 3.416 tys. zt. Podstawowa grupa asortymentowa sprzedawana przez Spotke w
omawianym okresie byly obrabiarki i urzadzenia, majace 51% udzialu w calosci sprzedazy produktoéw. Struktura
sprzedazy ulega zmianie. Zwigksza si¢ udziat wykonywanych remontéw obrabiarek sprowadzanych do Spoiki.

Koszty w uktadzie rodzajowym
W | kwartale 2011 r. Grupa poniosta naktady w wysokoséci 22.559 tys. zl, co stanowi 115,8% wartosci naktadoéw
poniesionych w okresie poréwnywalnym poprzedniego roku.
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Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. z}).

Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegélnienie 01-03.2011 | 01-03.2010 2011 2010 2011/2009
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7=3/4

a. | Amortyzacja 2008 1975 8,9 10,1 1,7
b. | Zuzycie materiatow i energii 9409 6 967 41,7 35,8 351
¢. | Ustugi obce 1508 1553 6,7 8,0 (2,9)
d. | Podatki i optaty 485 446 2,2 23 8,7
Wynagrodzenia 6438 5978 28,5 30,7 77
f. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 2280 2 145 10,1 11,0 6,3
g. | Pozostate koszty rodzajowe 431 413 1,9 2,1 4.4
Suma kosztow wg rodzaju 22 559 19 477 100,0 100,0 15,8

W 2011 roku Grupa poniosta koszty w wysokosci 22.559 tys. zt. Byly one o 3.082 tys. zt wyzsze w stosunku do
kosztow poniesionych w I kwartale 2010 r. Najwigkszy wzrost kosztow, tj. o 2.442 tys. zt. nastapit w pozycji ,,zuzycie
materiatow i energii”.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna

W | kwartale 2011 r. Grupa Kapitatowa osiagneta zysk na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 141 tys. zt,
natomiast w | kwartale 2010 r. w wysokosci 237 tys. zt.

Pozostate przychody operacyjne za I kwartat 2011 r. wyniosty 187 tys. zt i obejmuja w szczegolnosci:

— rozliczenie dotacji 34,9 tys. zi,

— rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci 100,3 tys. zt.

Pozostate koszty operacyjne w | kwartale 2011 r. wyniosty 46 tys. zt, natomiast w I kwartale 2010 r. 7 tys. z%.

Dziatalnos¢ finansowa
W | kwartale 2011 r. wynik na dziatalnosci finansowej Grupy byt dodatni i wyniost 177 ty. zt (w I kwartale 2010 strata
wynosita 1.013 tys. z1).

Przychody finansowe wyniosty 1.011 tys. zt. i obejmuja:

—  nadwyzke dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 505,6 tys. zt
Koszty finansowe za I kwartat 2011 r. wyniosty 834 tys. zt i obejmuja:

—  zaplacone prowizje od gwarancji udzielonych przez bank

— odsetki od leasingu i kredytu

68,5 tys. zt.
382,2 tys. zk.

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek za I kwartat 2011 r. wynidst 516 tys. zt i stanowit nadwyzke rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nad aktywami.

Aktywa zmniejszyty si¢ o 41 tys. zt. z tytutu:
—  zmniejszenia rezerw,
—  zmniejszenia niezrealizowanych réznic kursowych ujemnych

Gléwne pozycje roznic przejsciowych, ktore spowodowaly utworzenie rezerwy obejmuja 19% od nastgpujacych
pozycji:

— niezrealizowane dodatnie roznice kursowe,

— rozpoznany zysk na kontraktach dtugoterminowych,

Na dzien 31.03.2011r. nastapit wzrost rezerw na odroczony podatek dochodowy o 475 tys. zt w wyniku wzrostu zysku
na sprzedazy niefakturowane;.

29



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres sprawozdawczy zakonczony dnia 31 marca 2011 roku (w tysigcach ztotych)

stan na stan na Struktura Struktura Dynamika
AKTYWA 31.03.2011 31.12.2010 2011% 2010% 2011/2010
%
A. Aktywa trwale 84 877 86 584 53,7 56,2 -2,0
1. Rzeczowe aktywa trwate 76 334 76 867 48,4 49,9 -0,7
2. Wartosci niematerialne 2227 2609 14 1,7 -14,6
3. Nieruchomosci inwestycyjne 0 450 0,0 0,3 -100,0
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 353 353 0,2 0,2 0,0
5. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 629 629 0,4 0,4 0,0
6. Naleznos$ci dtugoterminowe 2089 2378 1,3 1,5 -12,2
7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3244 3285 2,1 2,1 -1,2
8. Pozostate aktywa trwale 1 13 0,0 0,0 -92,3
B. Aktywa obrotowe 73090 67393 46,3 438 8,5
1. Zapasy 11146 8698 71 5,6 28,1
2. Nalezno$ci handlowe 50 875 50197 32,3 32,6 14
3. Pozostate naleznosci 8017 5535 51 3,6 44,8
4. Pozostale aktywa finansowe 511 520 0,3 0,3 -1,7
5. Rozliczenia miedzyokresowe 1401 480 0,9 0,3 191,9
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1140 1963 0,7 1,3 -41,9
Aktywarazem 157 967 153 977 100,0 100,0 2,6

Suma aktywow na dzien 31.03.2011 r. wyniosta 157 967 tys. zt i byla wyzsza 0 3.990 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2010 r. Aktywa trwate zmniejszyty sig¢ o 1.707 tys. zt. w tym zbycie nieruchomosci inwestycyjne na warto$¢ 450
tys. zt. Aktywa obrotowe wzrosty o 5.697 tys. zt. w tym zapasy o 2.448 tys. z}. oraz pozostate naleznosci o 2.482 tys.

stan na stan na Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 31.03.2011 31.12.2010 2011% 2010% 2011/2010
%
A. Kapital wlasny 85730 85 256 54,3 554 0,6
1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 27,4 28,0 0,0
2. Kapitat zapasowy 28 742 28 742 18,2 18,7 0,0
3. Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich 13034 13034 8,3 8,5 0,0
warto$ci nominalnej
4. Niepodzielony wynik finansowy 293 -1 596 0,2 -1,0 -118,4
5. Zysk (strata) netto 474 1889 0,3 1,2 -74,9
B. Zobowiazania dlugoterminowe 28 651 24 777 18,2 16,1 15,6
1. Kredyty i pozyczki 3194 3344 2,0 2,2 -4,5
2. Zobowiazania finansowe 8283 4 665 53 3,0 77,6
3. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 8 599 8124 55 53 58
4. Zobowiazania dlugoterminowe pozostate 0 0 0,0 0,0 0,0
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 6 268 6 268 4,0 41 0,0
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2307 2376 15 15 -2,9
C. Zobowigzania kréotkoter minowe 43 586 43 944 27,6 28,5 -0,8
1. Kredyty i pozyczki 4884 10 809 31 7.0 54,8
2. Zobowiazania finansowe 3199 2243 2,0 15 42,6
3. Zobowiazania handlowe i pozostate 32482 27 397 20,6 17,8 18,6
4. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 260 0,0 0,2 -100,0
5. Rezerwy na §wiadczenia emerytalne i podobne 1012 1012 0,6 0,7 0,0
6. Pozostale rezerwy 1732 1946 11 13 -11,0
7. Inne rozliczenia migdzyokresowe 277 277 0,2 0,2 0,0
Pasywarazem 157 967 153 977 100,0 100,0 2,6

Podstawowe zrdédto finansowania aktywow Grupy stanowi od lat kapitat whasny, ktérego udziat w sumie bilansowe;j
wyniost 54,3%. Na dzien 31.12.2010 r. wskaznik ten wynosil 55,4%. Warto$¢ kapitalu obcego wzrosta o0 3.516 tys. zt. z
poziomu 68.721tys. zt na koniec 2010 r. do poziomu 72.237 tys. zt. Na dzien 31.03.2011 r. zmniejszyto sig¢ zadtuzenie z
tytutu kredytow i pozyczek z poziomu 14.153 tys. zt na koniec 2010 r. do poziomu 8.078 tys. z1, tj. 0 6.075 tys. zt.
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W biezacym kwartale Grupa zwigkszyla zobowiazanie finansowe z tytutu leasingu maszyny oraz innych $rodkow
trwatych.

Inne zdarzenia jakie wystapity w I kwartale 2011 r.

W lutym 2011 r. zakonczono realizacje zadania inwestycyjnego pod nazwa ,Budowa tokarki karuzelowej
dwustojakowej KCI 600/800N”. Koszt inwestycji wyniost 5.800 tys. zt.

Dnia 23.02.2011 r. Zarzad zawarl umowe leasingu zwrotnego w/w obrabiarki na okres 5 lat a wicksza cze$é
pozyskanych $rodkow postanowit przeznaczy¢ na nowe przedsigwzigcie inwestycyjne ,,Wykonanie tokarki karuzelowej
typu KCI 250/280 N”. Okreslono koszt nowego zadania na ok. 4.000 tys. zt. Termin uruchomienia i przekazania do
eksploatacji inwestycji ustalono na dzien 31.12.2012r.

Dnia 16.02.2011 r. podpisano z PKO BP SA aneks do Umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z
dnia 17.02.2010r., przedtuzajacy okres obowiazywania umowy kredytu do dnia 15.02.2014 r.
Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zaréwno

pozytywnych jak i negatywnych, ktére w znaczacy sposdb mogltyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

IX. Czynniki i zdarzenia, w szczegdlnoSci o nietypowym charakterze majace znaczacy wplyw na osiagnigte
wyniki finansowe.

W | kwartale 2011 r. nie wystapity istotne czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
osiagnigte wyniki finansowe Grupy.

X. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci Grupy Kapitalowej w prezentowanym
okresie.

Dziatalnos¢ Grupy nie cechuje sig sezonowoscia ani cyklicznoscia istotnie wptywajaca na wynik finansowy Grupy.

XI. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.
Nie wystapity.
XIl. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna

akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Zgodnie z przyjeta w dniu 07.12.2009 r. polityka dywidendy na lata 2009 — 2010 oraz uznajac prawo akcjonariuszy do
udziatu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym za 2010 r., Zarzad RAFAMET S.A. zarekomenduje
Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu RAFAMET S.A. przeznaczenie czesci zysku netto za rok obrotowy 2010 w
wysokosci 734.179,17 zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, co oznacza wyptate dywidendy w wysokosci 0,17 zt
na jedna akcje.

Ostateczna decyzje dotyczaca podziatu zysku RAFAMET S.A. za rok obrotowy 2010 podejmie Zwyczajne Walne
Zgromadzenie RAFAMET S.A., ktore odbedzie si¢ 31 maja 201 1r.

XIIl.  Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej.

Wynik 2011r. i lat nastepnych zostanie obcigzony kosztami amortyzacji z tytutu uzytkowania nabytych w leasingu
srodkow trwatych. Koszty finansowe Grupy w latach 2011-2015 zostana réwniez obciazone cze$cia odsetkowa
leasingu.

W kwietniu 2011r. Spoétka zalezna pozyskata dodatkowe finansowanie w postaci zwigkszenia dotychczasowej linii
kredytowej w Banku BPH S.A. z 3.800 tys. zt do wysoko$ci 5.700 tys. zt. Korzystanie z przyznanego zadtuzenia
wplynie na wzrost kosztow finansowych z tytutu odsetek. Zabezpieczenie kredytu stanowi porgczenie udzielone przez
RAFAMET S.A. dnia 21.04.2011r.

Dnia 21.04.2011r. RAFAMET S.A. udzielit réwniez spofce zaleznej porgczenia kredytu w ramach posiadanego
kredytu inwestycyjnego w Banku BPH S.A. do 3.000 tys. zt.
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Udzielone porgezenia obejmuja zobowigzania spotki zaleznej z tytutu kredytu wraz z odsetkami umownymi, odsetkami
od zadluzenia przeterminowanego i innymi kosztami.

Po dniu, na ktory sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe, nie zanotowano zdarzen zaréwno
pozytywnych jak i negatywnych, ktore w znaczacy sposob moglyby wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej.

XIV. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastapily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zobowigzanie warunkowe z tytulu: Sl ST T
A i 31.03.2010 31.12.2010 (w tys. zb)
- gwarancji 4.179 4.271
- porgczen - _ -
Razem 4.179 4271

Zobowiazania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych
kontrahentom Grupy przez banki i towarzystwa ubezpieczeniowe. W okresie od 01.01.2011 r. do 31.03.2011 r.
zobowigzania warunkowe nieznacznie zmniejszyty si¢ w stosunku do dnia 31.12.2010 .

W poz. porgczenia nie wykazano udzielonego w ramach Grupy w 2010 r. wartosci porgczenia kapitatu pozyczki w
wysokosci 1.913 tys. zt, zaciagnigtej przez spotke zalezna.

Stan na Stan na Zmiana

AR WO 5 (e 31032011 | 31.12.2010 T
- roszczenia sadowe 12.307 12.307
—  odsetki od roszczenia sadowego 2.066 2.066
Razem 14.373 14.373

Na dzien 31.12.2011 r. Spétka dominujaca wykazata aktywa warunkowe dotyczace sprawy sadowej z Kredyt Bankiem
S.A.

XV. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw na
dany rok, w $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow

prognozowanych.

Zarzad RAFAMET S.A. nie publikowal prognoz wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej RAFAMET narok 2011.

XVI. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5 % ogoélnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu
w kapitale zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogolnej liczbie
glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéw
akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 01.03.2011 r. Stan na 16.05.2011 r.
Akci . (dzien przekazania raportu za IV kw. 2010 r.) (dzien przekazania raportu za | kw. 2011 r.)
cjonariusze - - Udzial w kapitale n - Udzial w kapitale
Liczba akcji o] Liczba akcji el
oraz oloséw na WZA zakladowym oraz ogélnej oraz oloséw na WZA zakladowym oraz ogélnej
g liczbie gloséw na WZA g liczbie gloséw na WZA
A;?f‘;gﬁ@?ﬁzs""g“ 2.031.047 47,03% 2.031.047 47,03%
JQP;;;éSE}Z\EIOkai 1.317.241? 30,50% 1.317.241 30,50%
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Michat Tatarek
z podmiotami
powiazanymi

261.000°

6,04%

261.000

6,04%

Y zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Spétke od Akcjonariusza w dniu 15.02.2011 r.,

Aliczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 20.01.2011 r. (dzien odbycia NWZA),

9 liczba akcji wykazanych przez Akcjonariusza na dzien 20.01.2011 r. (dzien odbycia NWZA).

XVII.

Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i

nadzorujace, zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania raportu
kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania ostatniego
raportu kwartalnego.

Stan na 01.03.2011r, | ZVikszeniastanu | Zmniejszenie stanu | g, 2 16 05 2011r.
. - posiadania w posiadania w . -
q (dzien przekazania A q (dzien przekazania
Osoba Funkcja raportu za 1V kw okresie od okresie od raportu za | kw
PO 010 by | 01032010t do 01.03.2010 r. do o e
) 16.05.2011r. 16.05.2011r :
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
XVIIIl. Wskazanie postgpowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W prezentowanym okresie nie rozpoczely si¢ nowe postgpowania sadowe. Na dzien 31.03.2010 r. nie zostato
zakonczone postgpowanie sadowe z Kredyt Bankiem S.A. o zaptate na rzecz RAFAMET S.A. kwoty 12.307 tys. zt
Wraz z odsetkami, szczegdtowo opisane w rocznym sprawozdaniu za 2010 r.

XIX.

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke¢ od niego zalezna jednej lub wielu transakcji z

podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie sa one istotne i zostaly zawarte na innych

warunkach niz rynkowe.

Transakcje z podmiotami powiazanymi (w tys. z1)

Naleznosci Zobowiazania wobec Sprzedaz na rzecz Zakupy
od podmiotow podmiotow podmiotéw od podmiotow
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
31.03.11 | 31.12.10 | 31.03.11 | 31.12.10 | 31.03.11 | 31.03.10 | 31.03.11 | 31.03.10
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu dostaw i pozostate 722 472 116 0 262 304 1196 1594
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu pozyczki z odsetkami 1425 1.500
Zespot Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0.
- z tytutu udzielonych zaliczek 758 958
,,.RA_FAI\_/!ET—TRADING Sp. Z 0. 0. W ) ) 410 217 1 75 25
likwidacji
»MET.COM”. sp. z 0.0. w likwidacji - - - 5
Razem 2905 2930 526 417 263 304 1271 1624

W | kwartale 2011 r. RAFAMET S.A uzyskat od jednostki zaleznej Zespét Odlewni RAFAMET sp. z o.0. przychody
finansowe z tytulu: zaptaty dyskonta cesji w wysokos$ci 18,6 tys. zl, zaplaty odsetek od pozyczek w wysokosci 24 tys.
zk.

Jednostka dominujaca calej Grupy
Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej RAFAMET jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
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Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedziba w Warszawie. jest wlascicielem 47,03 % akcji zwykltych RAFAMET S.A.
wg stanu na dzien 31.03.2011r.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach rownorzednych z tymi, ktdore
obowiazuja w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wytacznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje zostaly wystawione faktury handlowe.

W | kwartale 2011 roku RAFAMET S.A. sprzedal na rzecz Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0. 0 ushugi i materiaty
na warto$¢ 262 tys. zt. w tym:

— ustugi w zakresie: spr¢zonego powietrza, energii cieplnej, dostarczenia wody, oczyszczalni Sciekow na warto$c
192 tys. zt.,

Wartos¢ zakupéw RAFAMET S.A. od Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. wynosita 1.196 tys. zt. w tym:
— odlewy i modele — 1.105 tys. zt.,

Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.

XX. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna porgczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji — lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu jezeli Iaczna wartos$¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$é co najmniej
10% kapitaléw wlasnych.

Warto$¢ udzielonych przez Emitenta porgezen kredytu i pozyczki spdtce zaleznej, nie przekracza 10% kapitatow
wiasnych Grupy.

Spotki Grupy nie udzielaly gwarancji.

XXI. Inne informacje, ktoére zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore sa
istotne dla oceny mozliwoSci realizacji zobowigzan przez Grupe.

Emitent bedzie dostosowywat stan i strukture zatrudnienia do poziomu posiadania kontraktacji produkcyjnej.
24.01.2011 r. Zarzad Spotki otrzymat zawiadomienie od ARP. S.A. akcjonariusza posiadajacego na ten dzien 46,72%
akcji RAFAMET S.A. informacje o przyjeciu planu dotyczacego realizacji w 2011 r. procesow poszukiwania
inwestorow dla spotek z portfela ARP S.A. Na liscie znalazta si¢ Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. Na dzien
1.03.2011 r. zaangazowanie ARP S.A. w Spdtce wynosi 47,03% akcji.

Spotka dominujaca posiada finansowe $rodki obrotowe i inwestycyjne niezbedne dla realizacji zaréwna przedsigwzie¢
planu produkcyjnego jak i zadania inwestycyjnego pod nazwa ,,Budowa tokarki karuzelowej KCI 250/280N”.
Planowany termin zakonczenia inwestycji okreslono na 31.12.2012r.

Zadania do realizacji przez Zespotu Odlewni ,,RAFAMET” sp. z 0.0. , wyniki finansowe ktérej negatywnie moga
wptywaé na skonsolidowane rezultaty Grupy Kapitatlowej do konca I potrocza 2011r,, beda polegaty na dywersyfikacji
asortymentu produkowanych wyrobow i $wiadczonych ustug oraz poprawie ich jako$ci poprzez:

dziatania zorientowane na poprawe konkurencyjnosci produktéw bez dodatkowych inwestycji polegajace na
optymalizacji procesow produkcyjnych pod wzglgdem technologicznym oraz optymalizacji kosztow produkcji,

dziatania dostosowujace procesy produkcyjne do dyrektyw Unii Europejskiej w zakresie ograniczenia negatywnego
wplywu na $rodowisko dotyczace ograniczenia emisji odpadow poprodukcyjnych, czynnikoéw powstajacych w procesie
produkcyjnym oraz przygotowania do uzyskania certyfikatu 1ISO 14001,
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dziatania inwestycyjne umozliwiajace zwigkszenie mozliwosci produkcyjnych (zwigkszenie powierzchni pola
odktadczego, modernizacja istniejacych kesonow i1 wdrozenie technologii formowania umozliwiajacej realizacje
produkcji niskoseryjnej dla odlewow lekkich i $rednich) oraz dziatania inwe-stycyjne zmierzajace do poszerzenia gamy
produkowanych materialow o zeliwa sferoidalne, jak tez modernizacja istniejacej instalacji obrobki cieplnej,

umocnienie kadry specjalistow, utrzymywanie stabilnej grupy pracownikow i state podnoszenie ich kwalifikacji oraz
wytonienie liderow,

budowanie wizerunku odlewni poprzez zwigkszenie nacisku na marketing, udziat w targach branzowych, wspoétpraca z
jednostkami badawczo — rozwojowymi i uczelniami,

zintensyfikowanie dziatan handlowych majace na celu dotarcie do mozliwie najwigkszej grupy potencjalnych
odbiorcow, stata wymiana informacji z nimi, udziat w przetargach, wzmocnienie sieci agentow dziatajacych na rynkach
zagranicznych i zdywersyfikowanie dzigki temu rynkow zbytu.

Emitentowi nie sa znane inne istotne informacje, ktore bylyby niezbgdne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowe;j,
finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan.

XXIIl.  Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagni¢te przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda mialy wplyw na osiagnigcie przez Emitenta wynikow w przysztos$ci, w tym réwniez w
perspektywie kolejnego kwartatu to:

— utrzymanie rezimu polityki finansowej Grupy w roku 2011 ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie
ptynnosci na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,

—  wynik sporu prawnego pomigdzy RAFAMET S.A. i Kredyt Bank S.A.

— rytmiczna realizacja zawartych umoéw i kontraktéw $rednio i dtugoterminowych o wysokiej jednostkowej wartosci,

— skala pozyskania nowych kontraktow, w tym przede wszystkim z rynkéw dalekowschodnich.

XXI111. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Skrocone, kwartalne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej i jednostki sporzadzone na dzien 31.03.2011r. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 16.05.2011r.

Glowny Ksiggowy — Prokurent Prezes Zarzadu — Dyrektor Naczelny

Urszula Niedzwiedz E. Longin Wons

Kuznia Raciborska, 16 maja 2011 r.
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