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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET™ SA

Przeprowadzilismy badanie zalaczonege skonsolidowansgo sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitatowej, w ktore) jednostia dominujaca jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET™ SA z siedzibg w
Kuzni Racibarskle), na ktdre skiada sie;

- informacja dodatkawa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidewane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku,
ktare pa stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 168.073 tys, 20;

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycenia do
M grudnia 2011 roku wykazujgce dochid w wysokedel 3.400 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
3 grudnia 2011 roku wykazujace wezrost kapitalu wlasnega o kwote 1.598 tys_ zi;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow plentesnych za rok obrotowy od 1 stycania do
3 grudnia 2011 roku wykazujace Twiekszenie stanu srodkde pierniefnych netto o kwotg
2791 s, 2

- oraz dodatkowe informacie | objadnienia.

iZa sporzadzenie zgodnego T obowiazujacymi przepisami  skonsglidowaneso  sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z driatalnodci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spolki
Fabryka Obrablarek "RAFAMET" 54,

Tarzad spotki oraz czlonkowie rady nadzorcre] jednostki dominujace] 3 zobowigzani cdo
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosc Grupy
Kapitalowe] spetnialy wymagania przewidziang w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2009 raky, nr 152, poz, 1223, z pozn. zm. ), Zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci™,

Haszym zadaniem bylo zbadanie | wyraZenie oplnil o zoadnosci 2z owymagajacymi zastosowania
zasadami [polityka) rachunkowoicl Grupy Kapitalowej tego shkonsolidowanego sprawozdania
finansowege oraz czy rzetelnie | jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacjs majathowa | finansowa, jak tef wynik finansawy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finanscweso prreprowadzl Lidmy stosawnle do postandawien:
1. rozdzialu ¥ ustawy o rachunkowosci,

2. krajowyeh standardaow rewizji finansowe], wydanych przez Krajowa Rade Bleglych Rewidentdw w
Palsca.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowallimy 1 przeprowadzilismy w takl
sposch, aby uzyskac racjonalng pewnose, porwalajacy na wyrazenie opinii o sprawszdanio.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnoici zastosowanych przez jednosthe
dominujaca oraz jednostki zaleine zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposob wyrywkawy - podstaw, z ktorych wynmikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolldowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak i calodciowa ocens  skonsolidowanego
sprawozdania finansowega,

Uwazamy, e badanie dostarczyvio wystarczajace] podstawy do wyrazenia opinii.
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Maszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we werystkich istotnych aspektach:

B} przedstawia rzetelnie | Jasno Informacje istotne dia oceny sytuacll majatkowe] | finansowei
Grupy HKapitalowe] na dzief 31 grudnia 2011 roku, jak tez je) wyniku finanscwegs za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grednia 2017 roku,

by zostalo  sporradzone  zgodnie 7 Miedmymaradewymi  Standardami | Rachunkowosc,
Migdzynaredowymi Standardami Sprawozdawczodci Finansowe] oraz zwigzamymi z  nimd
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Kemisji Europejskiej, a w zakresie
meuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdow ustawy o rachunkowosc
i wydanych na jej podstawie przepisdw wyhonawczych,

€] jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowegn przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitalows Fabryki Obrablarek "RAFAMET".

Sprawezdanie z dzialalnoscl Grupy Kapitatowe] jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust, 2 ustawy o
rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansdw z 19 lutego 2009 roko (Dz.U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informac)| bietacyeh | okresowyeh przekazywanych prezsz
emitentdw paplerdw wartosciowych oraz warunkow Lznawania za réwnowazne informaci wymaganych
przeplsami prawa panstwa nie bedacego pafistwemn czlonkowskim, a zawarte w nim Infarmacje,
pochodzace ze zhadanego skonsolidowanegn sprawozdania finansowego, 53  nim zgodne.

Katowice, 4 kwietnia 212 raku

BDO Sp. 7 o0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
preprowadzajacy badanie:
St

LA,
Grazyna Maslanka
Biegly Rewident
nr ewid, 3375
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Raport 2 badanfa skonsolidowanego sprawcedania finansowegno
Grupy Kapitalewe] Fabryka Obrabiarek  BAFAMET"™ &4 za 2011 rok

|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

1.1, Hazwa | forma prawna
Jednostka deminujaca dziata pad firma Fabryka Obrabiarek RAFAMET" Spotka akcyina,

1.2, Sledziba jednostkl dominujace)
47-420 Kuznia Raciborska, ul. Stasrica 1

1.3, Przedmict dziafalnosci

Gléwnym  przedmictern  drielalnoscl  jednostki  dominujace]  jest  produkcija i sprredaZ
wielkogabarytowych obrabiarek specialistyconych,

1.4. Podstawa dzialalnosci
Fabryka Obrablarek RAFAMET™ 5A dziala na podstawie:

- statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 23 maja 1992 roku (Rep. A nr 3815/%2)
WIaZ 7 podniejszymi zmianami,

- kodeksu spolek handlowych.

1.5, Refestracja w Sadzie Gospodarczym

Dria 14 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w
Sadrie Rejonowym w Gliwicach - X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod  numerem
KRS DOO00e958E,

1.6, Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
HIF GA90007 564
REGOM 271577318

1.7, Kapital podstawowy | wiasny

Kapital zakladowy na 31 grudnia 2011 roku wynosil 43,187 tys. 2t § dzielil sig na 4,318,701 akeji
o wartadel nominalne] 10 zt kazda,

W oroku 2011 oraz do dnia zakorczenia badania nie nastapily zrmiany kapitalu zakiadowego.

Ma dzien wydania raportu akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu jednostki daminujace)
przedstawial sie nastepujgoo:

lloéf posiadanych akcji | Procent glosow na
Sklad akejonariatu i il i I;um e
Agencia Rozwoju Przemysiu 54 ' 2.042.114 ! 47,3%
Krzyvszbof Jedrzejewski 918,743 i1,3%
SECAM [¥ Fundusz Inwestycyjny Zamkniety S 430,000 10,0%
Aktywow Niepublicznych
Michal Tatarek z podmiotami powiazanymi 251,000 8. 1%
| Pozostall - ' 066, 744 15,3%

BOD Sp. z oo, 2 {-'I[m__l
1



Raport 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Fabryka Obrabiarek RAFAMET™ 54 za 2011 rok

Ma kapital wiazny jednostki dominujace] na 31 grudnia 2011 roku skiadaty sie ponadto:

L wyszczegoinienie 2011 2010 2009
[ Kapital zapasowy 24 175 24 168 22 618
| Kapital zapasowy ze spreedary akcli powyie]
| 1ch wartodéci nominalnej 13 034 132 034 13034
| Miepodziglony wynik finansowy (1606} {138)
Zysk {strata) netto 5955 | 3514 1 884
| Suma 43 264 | 39110 37 398
| Laczny kapitat wiasny = B& 451 | 82 297 | 80 585
1.8. Zarzad jednostki dominujace]
Ma 31 grudnia 2011 roku cztonkam| Zarzadu byli:
- E. Longin Wans - Prezes Zarzadu

- Macie] Michalik
- PRyszard Stryjecki

Wiceprezes farzadu
Wiceprezes Zarzgdu

W badanym okresie i do dnia zakodczenia badania nie wystapily zmiany w zarzadzie jednostk

dominujace].

2. Sklad Grupy Kapitatowej na dzief bilansowy i zmiany w biezacym

okresie

2.1, Podmict dominujacy

Fabryka Obrabiarek RAFAMET'™ 5A
Ckres objety sprawozdaniem finansowym
Suma bilansowa

Wynik finansowy

Wzrost kapitatu wlasnego

Wzrost stanu Srodkie pleniednych
Przychody ze sprzedazy

Podmiot uprawniony do badania

Rodzaj opinii 2 badania

2.%, Podmioty zaleine

1 styeznia - 31 grudnia 2011 r.
144,689 tys. =i

5,955 tys, L

4,154 tys, 2l

5.382 tys, 2t

36,807 tys. 2l

BDQ Sp. z 0.0, ul. Postepu 12, Warszawa
bez zastrzeien

W sklad Grupy Kapitalowej Fabryka Obrablarek RAFAMET™ SA na dzied 31 grudnia 2071 roku
wehodzity nastepujace jednostki zaleine (bezpodrednio | posrednia):

Podmiot
Nazwa jednostk | Dzien bitansowy |  uprawniony da Rodzaj opindi |
_ badania
Zespol Odlewni RAFAMET" 5p. z 0.0, | 31 grudnia 2011 BDO Sp. 2 0.0, Bez zastrzezan

Dkres objgty sprawozdaniem finansawym
suma bilamsowa

Strata netio

IZmniejszenie kapitalu wiasnego

Wzrost stanu srodkdw pleniginych
Frzychody zé sprzedady

1 stycznia - 31 grudnia 2011
45,706 tys. 2l

2817 tys o

26T bys, o

417 tys. 2l

27,296 tys. =t

BDO 5p. T oo,




Raport z badania skonsclidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Fabryka Obrabilarek ,RAFAMET" 5A za 2011 rok

2.3, Podmioty wylacrone z konsolidacii

e wrgledu na brak pelnych danych oraz nigistotne wartoici nmie zmieksztalcajace informacii
o wynikach finansowych Grupy Hapitalowej Fabryvka Obrabiarek [ RAFAMET™ SA, nie objeto
konsolidacja spélek zalezmych:

- "RAFAMET-TRADING™ 5p, z 0.0, w likwidac]i
- UMET.COMT 5p. 7 oo, w Likwidaci
oraz spotkl wipdlkontrolowanej 000 | Stanrus-RAFAMET".

W stosunku do poprzedniego roku nie nastapily zmiany w skiadzie Grupy Kapitalowej, jak réwnie
nie zmienil sie zakres podmiotow wytaczonych z konsolidaciil.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Frzedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansawe Grupy Kapitatowe] Fabryka
Dbrabiarek RAFAMET™ SA sporzadzone za rok gbrotowy od 1 stycznia do 31 grudnfa 20197 roku,
cheimujace:

Przeprowadzilismy badanie zalacronego skonsolldowanego sprawozdania  finansowego Fabryka
Obrabiarek RAFAMET" 534 7 stedziby w Kuini Raciborskle], na ktdre sklada sie:

- infarmacja dodatkawa o przyjetych zasadach rachunkowosdcd,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe] sporzadzone na dzied 31 grudnia 2011 roku,
ktore po stronie akiywiow | pasywow zamyka sie sumag 168,073 tys. Zl;

- skonsolldowane sprawozdanie = calkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudmia 2011 roku wykazujace dochdd w wysokosol 1,400 tys, zl;

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym 2za rok obrotowy od 1 stycenia do
31 grudnia 2011 roku wykazujgce wzrost kapitatu wiasnegno o kwote 1,593 tys, zt;

- skonsolidowane sprawozdanle z przeptywow pieniegnych za rok obrotowy od 1 stycznia do
3t grudnia 2011 moku wykazujjce zwiekszenie stanu Srodkow pienigznych netto o kwote
5.701 kys, =l

- opraz dedatkowe informacie i objasnienia.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawordania finansowege Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek
SAAFAMET™ 54 78 20M1 rok zostale prreprowadzone preez BOO 5p. 2 0.0. 2 siedzlbg w Warszawie,
ul. Postepu 12, padmiot uprawniony do badania sprawozdan finansawych, wpisany na tste Krajowe]
lzby Biegtych Rewidentow pod nr 3355,

Wybory podmiotu uprawnionego do badanmia sprawoczdania finansowego dokonala rada nadzorcza
jednostki dominujgce] na podstawie uchwaly nr 28/ 2 dnda 20 kwistnia 2077 raku,

Badanie zostalo prreprowadzone na podstawle umowy o badanie = dnila 9 maja 2011 roku, przez
kluczowego bieglego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
od dnta 1 kwietnia 2012 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Bylo one poprzedzone
przegladem skrdconego skonsolidowanego sprawozrdania finansowega za | pdtrocze 2011 roku.

Qdwiadczamy, e BDO 5p. Z 0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespolem badajacym
opisang sprawozdanie finansowe spelniajg warunki do wyrazenia bezstronne] i niezaleznej opini
o badanym sprawozdaniu - zgodnie 7 art. 56 ust, 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (D U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649},

BOSp.zoe. 4 gmr



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET" SA za 2011 rok

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit bieglemu rewidentowi zadane dane
i udzielil informacji | wyjasnied niezbednych do przeprowadzenia badania eraz peinformowal
a braku istotnych zdarzed, ktare nastapily po dacie bilansy, do dnia zloienia oiwiadezenia.

Biegly rewident nie byl cgraniczony w dobarze wiadciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1stycznia do 31 grudnia 200 roku, ktdre rostalo zbadane przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
listg Krajowe] lzby Bieglych Rewidentow pod nr 3355 § uzyskalo opinie z badania bez zastrzeien.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
20 roku zostato zatwierdzone uchwalg nr 5/11/11 Zwyczainego Walnego Igromadzenia RAFAMET"
SA 2 dnia 31 maja 2011 roku.

Skonsclidowane sprawozdanie finansowe za 2010 rok zlozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
ogtoszone w  Monitorze Polskim B" nr 1747 z 28 wrzetnia 2011 roku.

BEDO Sp. z 0.0, 5 %



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowe] Fabryka Obrabiarek RAFAMET™ 5A za 2011 rok

e ——

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponitel przedstawlono wybrane wielkodel ze sprawozdanta = sytuacil finansowe], rachunku zyskow i
strat oraz podstawowe weskamniki finansowe, w pordenanid do analogicenych wielkoscl za lata
ubiegle.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

iw tys. zi)
Jazaonn  BUMY ag g ang RV 5 5050y AWM
bilarmoee] bllansowi bilansowey
ARTYWA
BROywa treale 81079 i, &% s 598 3. TR &1 B97 5L, T
Rzecziwe kb [hwale T4 BT 44 5% ThdeT 43 5% &5 205 44, 5%
Wartoici miematerialne 1299 0,3% L 1,74 4 198 2 b5
Higrushamascl inwestycyjne a - 450 0,3% B0 0.3%
Udzrady w 1ednpstkach zaleznych ELE] 0,1% 153 0,2% K] v
Abywia finarcawe dostepne di spriedazy iie 0,14 &19 0,45 1243 0%
Halemader dlogatenmincswe 1738 1,05 1378 1,64 itm 2.0%
Akbyes T bybuty odroczonego podatky dachedawepn 1533 1% ERr 1,1% IiE 2.1%
Fozostale pktyve treaks ] 0,0% 3 0,0% 12 B1%
Ektywa obfabowe a5 994 51, 2% AT 301 £3 8% 73 581 47, 3%
Lapasy Rl i 5,05 LR 5,7& D419 6.1%
Haleznpsci handlcwe 55345 34,75 50197 1T e af 975 30.2%
Pozastals nateznoic E AsE 5.0% 3 535 345 5133 1%
Maleznedsi € bytuly podathu - dochod swego i . 0 - 555 0,4
Lidzinly w j=drnoutkach zalezmch 0 - 1 - 453 0,3%
Akbywa finansowe przeznaczane doabrotu iz 1.2% i} - a -
Porosiate Mohywd finarsoes 185 02% 520 01.1% 453 0,3%
Recliczenia misdzpoknesnwe 454 0a% 430 0.3% 17k 0,2%
Srodki plemiezie | i ekwlwalenty . A0S 4,88 1941 1.3% 1o &, 5%
SR ARTY WY 1HE DT 104, 0% 153 991 100,08 188 2479 190,0%
—_— e m——— e T

PATYWA
Kapital wilasny &7 208 51,5% B5 610 5%,6% B% 169 B4, 5%
Iobowigzanis diugoterminowe 15 858 15,3% i14.41%F 15, %% 15 314 16,3%
Kradyty 1 poeyoai T1a5 1.3% 1344 2.2% 1350 1,58
Zobhowigzania finamsowe B 408 1.8% 4 BES 3.0% Tz 4,5%
Rerarwy 2 bviuba odrczonego pedaiky dachodoeesn T 65y 4,7% 7 74 5% BE3T LT
Rerrarwhy N dwiadczenia emenytalng | podebne 7174 4,08 & 268 4.1% 5055 338
Inne rozbiczenia misdoyokresose 10 1,2% T 376 1.5% L h53 1,78
Tabawiazania krdikotermirgwe EE0aT 12 5% 41 Gadd 28.5% 44 936 15, 9%
Kredyty | podyczkl 0 35E 5 5% 10 BE% T.0% 4141 37E
Zobownazama finansowe R 1,8% 1243 F.d% 4 0% 4%
Labewaiazania handlove 12 585 T.5% 11 676 T.B% 04159 e
Inbowiazania porostals 25 181 15,06 15721 10,2% 24 271 15,67
Tobowazana 2 Tty podatin dochodowega i ks 0,1% LED 0% [
Rezepyy ra Swiadomenla emerytalng | podohnge ek 0.&i 1012 0,565 ary 0.6%
Pamoitals rezeesy 1733 1,58 1 Gl 1,3 753 0.5%
Inne razliczenis mesdzyakradowe 7 2% _ a7 0,2% 401 0.2%
SEIMLG PASYWENN 168 073 130,05 151 591 T, O 153 4TH 100 0%
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

i Lys. ZL}
Wyszczegsiniania i TRCRRLAR gy RECURGW  gany.  WECHCLSS
Proychady ze sproedary 15 19 100, 0% B& TBO 100,17 110 84 1K, 0%
Hrszty sprosdarmych prochiktis,
terwe A 1 MADerishing TR D95 T1.4% &0 34 69,54 57 815 61,4%
Wynik ze sprzedary |beutts) 2B 334 26,6% 26 436 30,5% 42 483 3884
Mpszty spreedaty 4513 4.2% 1238 17 2244 AL
Koezty opdlrepn zarzqou 20505 15, 4% 15128 13,08 19114 17,34
Wynik e sproedaty 3218 L 4 DEY o, 5% 11205 19,2%
Pozostale proychody aperacyjne 3047 2.9% 1700 31% 9529 908
Pozostabe koszty operacyine i 719 1,6% 7% 0,55 13 %34 12.6%
Wyrik z drislalnedel operacyine] 4 544 o,3% 6 050 T4 17 200 15,65
Preychody lnarsowe 1107 1,08 545 0,1% 7174 55
Koty finansowe 13 1.2 347 A4,0% 20 406 18,5%
wyrith Tinanseeny brutto £ 314 4.1% 1712 3% 3 %65 36%
Podatek dochadowey a4 0,5, B14 1,04 T 456 1,45
Wik Tirardeey netis 3 40 Ll 18TR 1.1% I 482 Li%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2011 1019 1004
Wikaknlki £l
‘Wikainik phynnoici |
akbywa abrotowe ogdtem 1.6 L5 1.7
zobowizzania krotkotermirawe
Wikarnik phynnotci
aktywa obrotowe - Zapas 1,4 1,3 1.2
obowigzania krdtkoterminogwe
Wekarniki aktywnoici
Szybhode splaty naleinedcl w dniach
] 0 ol ] i 186 104 142

pravchooy e spraedady

Srybrhoil abrotu Tapastw w dniach

sredrd stan Tapasie® x 168 44 33 o
kogzt spraedenych produkiow, tewaroe | materiabavw

Wikainiki rentewnode]

Reptownobe spraedady netto
woymik fmansgwey netto 3.1% ,Th .18
proychady ze sprzedary

Rentawnodt sprrzedazy brutio
weyni i bruth 7o sprpadaiy 2, B 30, 5% 15,15
preychody 7a spresdaiy

Rentownosc majgtki
wynik finanspsy metig 1% 1,2% 1485
Sredriorocziy stan akbywdw

Rantownnic kapitalu

weyrilk TInBrdewy netis 1,9% 1,2% 108
Lrednioraczng stan kapitaly wiasegn

Wekadniki radiuzenia

Srybkoic splaty zobowiagzan w dniach
sredni stan zobowigzan®) 2 tybuly dostae: 1 uslug x 463 152 183 F
Kozt spraedenych produkidw, teware 7 materialdw

Wakakni zadiutenia

Tabowiazants 4B,1% 44,45 45,2%
SUME PAFFAw

Efektywriodd kel
Wartese kslpgowa na [edng akcle w zt
Kapital wlasmy 20,1% 15,82 5,72
liezba ahcdi

Wiy rik finansswy netto na jedng akcje w zl
vy finansgvey netto 0,7% 0,43 0,57
liczha sheii

<3 dredul Stan nalefnocl, Topasde | zodowiqaod Jest wyliczony lako srednf arybmetpcrmr warkodsl pegycli 3 lamsy ofworclo araz dilaney
zaméniecio
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4. Komentarz

Aatywa grupy kapitalowe] na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudniz 2011 roku ulegly zwiekszeniu
o9, 1% w stosunku do okresu poprzedniega,

Udzial aktywiw trwatych w sumie bilansowej spadt z 56,2% do 48,8%. Struktura aktywow trwatych
nie ulegta wighszym zmianom w stosunku do roku ubieglego. Spadek wartodcl rzeczowych aktywaw
trwalych | wartodci niematerialnych jest efektem poniesienia mniejszych nakladdw niz dokonane
w analizowanym okresie odpisy amortyzacyjne i wartosd netto sprzedanego majatku.

W aktywach obrotowych nastapit znaczacy wrzrost srodkdw plenleznych 1 ich ekwiwalentdw
skutkujacy zwigkszeniem ich udzialu w sumie bilansowe] z 1,3% na koniec poprzedniego roku do
4,.8% na drlen bilansowy, Imiana ta bvia spowodowana znacznymi dodatnimi przeplywami
pientgznymi z dzialalnosci operacyjnej, ktore pozwolity rdwniet na splate czescl raciagnistego w
poprzednich latach zadluzenia kredytowego, Grupa kapitalows zanotowala wzrost stanu naleznosci
handlawych, ktory spowndowal zwickszenie udzialu te] grupy aktywiow w sumie bilansowej z 32.6%
do 34,7%. W pozycji naleznosci handlowych grupa kapitatows wykazide nalednodcl z tytutu wyceny
niezakanczonych kontraktow, ktorych wartosd werasta z 31,877 tys. =l w 2010 roku do 43.166 tys, zt
w2011 roku,

Pomimo osiagnigcia w 2011 roku dodatniego wyniku finansowego przewyZszajacego wyplacong
dywidende za rok 2010 udzial kapitalow wilasnych grupy w sumie aktywow spadl o 3,7 p.p. w efekcle
INACINego preyrostusumy bilansowe].

Udzial zobowiazan dlugoterminowych w pasywach spadl o 0,6 p.p. Udzial zebowlazadh
krothkoterminowych wzrost o 4.3 pop. przy czym w ramach tej pozycii nastapilo zwiekszenie
pozostalych zobowiazan o 9.460 tys, zi glownie w wyniku otrzymanych zaliczek na realizacje zleced
przez podmiot dominujgoy. Wartosd otroymanych zaliczek wrrasla 7 6,896 tys. =l w 2010 roku do
19500 tys. zhw 2077 roku.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu nastapil rdwniei wzrost zobowiazan finanscwych zargwng
krotko jak | diugoterminowych o 2.464 tys. 7l w wyniku podpisanych umaw leasingu zwrotnego
maszyny oraz umow leasingu samochoddw osobowych jak rowniez biezacym regulowaniem
powstalego w poprzednich akresach zadluzenia.

Kapital pracujacy grupy kapitatowej w 2010 roku wynosit 23.449 tys. zt i w 2011 roku wzrost do
30,987 tys, 2,

W 2011 roku nastapil warost preychoddw ze sprzeday o 22,6% w stosunku do ubieglego roku, przy
jednaczetnym wrroscie kosztow sprzedanych produktow, towardw | materialow o 29,4% oraz
wzroscie kosztow sprzedazy | ogolnego zarzadu odpowiednio o 39 4% 1 7,7%, co wplynelo na spadek
wyniku ze sprzedazy o 21,0%.

Grupa kapitalowa osiagnela dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyinej w wysokosci
1.328 tys. 2l orar ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 230 tys. zl.

W wyniku powyiszych zdarzen w 2011 roku grupa kapitalowa wykazata skonsolidowany zysk netto w
whysokoscl 3,400 tys, zi,

W efelcie osiagnigtego zysku w 2011 roku wszystkie wskazniki rentownosci sa dodatnie | z
wyjatkiem wskaznika rentownodci sprzedaiy brutto uksztaitowaly sie na poziomach wyiszych niz w
poprzednim ckreste,

Wikazniki plynnoici pierwszege 1 drugiego stopnia osiagnely adpowlednio pozlom odpowiednio 1,6
(zalecane wartosci 1,2-2,011 1,5 (zalecane 1,0-1,2} nie ulegajac wiekszym zmianam.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznoiciami ulegh skrdceniu z 204 dni w 2010 roku do 186 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkoscl splaty zobowlazan ulegt skroceniu z 188 do 152 dni, Wskaznik rotacii
zapasami rowniet ulegl zmniejszeniu w pordwnaniu do ubiegiego roku o 11 dni i wynosi 44 dnd,

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliémy niczego, co wskazywaloby na te, 2e
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograriczenia dotychcrasowej dziatalnosci, grupa kapitalowa nie
bedzie jef w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym,
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lIl. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsclidewanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowe] Fabryka Obrablarek  RAFAMET"
A stosuja jednolite zasady rachumbowosci i metody wyoeny poszozegdingch porycji akbywidw
i pAsyWOW,

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitelowe) Fabindka Obrabiarek FAFAMET™ 34
zostalo sporzadzone zgodnie z Miedmwmarodowymi Standardami Rachunkowoscl, Miedzmarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz wijzacymi z nimi interpretacjemi ogloszonyimi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogaw ustawy o rachumkowosci §wydanych na jej podstawie przepisow
whvkomawozyoh,

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Majwazniejsze pozycje sprawonzdania z sytuacii finansowej i sprawozdania z catkowitych dochoddw
zostaly opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z driatalnosci grupy kapitalowe],

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o prayietych masadach rachunkowoici oraz inne informacie zostaty sporzadzone
woaposth kompletny | poprawny, z uwzalednieniem wymopdw wanlkajaoech 2 MSR, @ w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymosdes ustawy o rachunkowoscl,

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wiasnym zostaty prawidiows
powidzane 7e sprawozdaniem z sytuacjl finansowe] oraz ksiegami rachunkowymi 1 w sposab rzetelny
i prawidbowy obrazuje zmiany w kapitalach grupy kapitalowee],

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Shonsobidowane sprawozdanie = przeplywow pienigznych  zostalo sporzadzone priezr grupe
kapitalowsy z wwezolednierdem MSRE 7, metoda posrednig 7 owykazuje prawldiowe powiazanie
odpowiednia ze sprawszdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z caltkowitych dochodaw oraz
zapisami w ksiegach rachunkownch,

7. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatlowe]j

Igodnie 7 wymogami art. 49 ustawy o rachimkowoscl oraz rozporzgdzenia Ministra Finansaw 7 19 lutego
200% roku (Dz.U. 7 2009 roku, nr 33, poz. 259 7 poéniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przskanywanych przez emitentdw paplerow wartoSciowych oraz warunkow Lznawania za
riwnowazne Informacyl wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czlonkowskim,
Zarzad sporzadzil sprawozdanie z drialalnodcl Grupy Kapitatowe] Fabrykd Obrabiarek , RAFAMET™

Iinformacie zawarte w sprawozdaniu = drialalnedcl sy zeodne z informaciami zawartymil w zbadanym
sprawoEdaniu FinanscwyTm.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej zlozylo pisemne pswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Eatonwloe, 4 kwietnda 2012 raku

BDO 5p. z 0.0,
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident
przeprowadzalgcy badanie:

Graiyna Maslanka

Biegly ident
nr ewid. 9373
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