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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

Przeprowadziliémy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA z siedzibg
w Kuzni Raciborskiej, na ktore sktada sie:

~ informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 176,354 tys. zi;

- skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.657 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace dochod w wysokosci 1,767 tys. zt;

~  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 421 tys. zt;

- skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdéw pienigznych netto o kwote
945 tys. zi;

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego =z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Spotki
Fabryka Obrabiarek "RAFAMET" SA.

Zarzad spotki oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki dominujacej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(Dz.U. z 2013 roku, poz. 330 z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowodci i sprawdzenie - w przewazajace]
mierze w sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa oceng skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostalo  sporzadzone  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa Fabryki Obrabiarek "RAFAMET”.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2014 roku,
poz. 133 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentoéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paiistwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim
zgodne.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:

Grazyna/Maslahka dr André Helin
Biegty Rewiden Prezes Zarzadu /
nr ewid. 9375 Biegly Rewident .
nr ewid. 90004 [ % B
N
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA za 2013 rok

l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujacag

1.1. Nazwa i forma prawna

Jednostka dominujaca dziata pod firma Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” Spotka akcyjna.

1.2, Siedziba jednostki dominujacej

47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Gtownym  przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest produkcja i sprzedaz
wielkogabarytowych obrabiarek specjalistycznych.

1.4, Podstawa dziatalnosci
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 22 maja 1992 roku (Rep. A nr 5815/92)
wraz z pozniejszymi zmianami,

~ kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

Dnia 14 grudnia 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym w Gliwicach - X Wydzial Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem
KRS 0000069588.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 6390001564
REGON 271577318

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku wynosit 43.187 tys. zl i dzielil sie
na 4.318.701 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W roku 2013 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien wydania raportu akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujaco:

Skiuelkejonartatu il Po?\i:ds;?.);m el na W:lzmoy(ﬁnztggguniigzeniu
Agencja Rozwoju Przemystu SA 2.042.214 47,29%
Krzysztof Jedrzejewski 950.191 22,00%
SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow
Niepublicznych 430.000 9,96%
Michat Tatarek z podmiotami powigzanymi 261.000 6,04%
Pozostali 635.296 14,71%

BDO Sp. z 0.0. 2 %
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Na kapitat wtasny jednostki dominujacej na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

Wyszczegdlnienie 2013 2012 2011

Kapitat zapasowy 32 819 28 166 24 275
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 13 034 13034 13034
Niepodzielony wynik finansowy 12 1488 632
Zyski/ (straty) aktuarialne (451) (600) (327)
Zysk/ (strata) netto 2014 4523 6 811
Suma 47 428 46 611 44 425
taczny kapitat wtasny 90 615 89 798 87 612

1.8. Zarzad jednostki dominujacej
Na 31 grudnia 2013 roku cztonkami Zarzadu byli:

— Emanuel Longin Wons ) Prezes Zarzadu

—  Maciej Michalik . Wiceprezes Zarzadu

W wyniku zakonczenia kadencji przez dotychczasowy Zarzad w sktadzie:
—  Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu

— Maciej Michalik a Wiceprezes Zarzadu

— Ryszard Stryjecki - Wiceprezes Zarzadu

w dniu 17 kwietnia 2013 roku Rada Nadzorcza jednostki domunujacej powotata, na nowa wspolna
piecioletnia kadencje, Zarzad w sktadzie Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu - Dyrektor
Naczelny, Maciej Michalik - Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor Handlowy. Uchwata Rady Nadzorczej
o powotaniu Zarzadu weszta w zycie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Fabryki Obrabiarek
RAFAMET SA, zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2012 tj.13 czerwca 2013 roku.

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1. Podmiot dominujacy
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym -1 stycznia - 31 grudnia 2013

Suma bilansowa - 154.386 tys. zt

Wynik finansowy - 2,014 tys. zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 817 tys. zt

Zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych - 1.290 tys. zt

Przychody ze sprzedazy - 80.044 tys, zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

BDO Sp. z 0.0. 3 gf”\
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2.2. Jednostki zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA na dzien 31 grudnia 2013 roku
wchodzity nastepujace jednostki zalezne:

% udziat w g Podmiot ;
. ; » Dzien . Przedmiot
Nazwa jednostki kapitale bilafise uprawniony do caviifotet aadvtorskich
zaktadowym Wy badania zy y
Zespdt Odlewni ,,RAFAMET" 100% 31.12.2013 | BDO Sp. z o.0. Badanie sprawozdania finansowego za
Sp. z 0.0., Kuznia Raciborska 2013 rok.
Opinia bez zastrzezen.
RAFAMET -TRADING Sp. 2 100% 31.12.2013 : E Yot phowieek o
0.0., Kuznia Raciborska sprawozdania finansowego. Wykonano
niezbedne procedury dla potrzeb
badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego,

Sprawozdania finansowe jednostek podlegajacych konsolidacji zostaty sporzadzone na ten sam dzien
bilansowy co jednostki dominujacej.

2.3. Jednostki stowarzyszone

Jednostka stowarzyszona jest 000 ,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie, w ktorej udziat
Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA w kapitale zaktadowym wynosi 50% na dzien bilansowy.

2.4, Jednostki wytaczone z konsolidacji
Wszystkie jednostki zalezne zostaly objete konsolidacja,.

2.5. Rodzaj i wptyw zmian wywotanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja.

W 2013 roku skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto dane finansowe Spotki RAFAMET-
TRADING Sp. z 0.0. z siedziba w Kuzni Raciborskiej oraz 000 RAFAMET STANRUS w Moskwie.

Skutki objecia konsolidacja metoda petna Spétki RAFAMET - Trading Sp. z 0.0 oraz metoda wyceny
praw wtasnosci firmy OO0 RAFAMET STANRUS w Moskwie jak rowniez przeksztatcenie okresow
pordwnawczych zostaty opisane w punkcie VI.1 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka
Obrabiarek ,,RAFAMET” SA sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
obejmujace:

- informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci,

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziert 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 176.354 tys. zt,

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 1.657 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace dochdd w wysokosci 1.767 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 421 tys. zt,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigeznych za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkdéw pienieznych netto o kwote
945 tys. zt,

- oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 4 C((M(
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4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” SA za 2013
rok zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej lzby Biegltych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonata rada nadzorcza
jednostki dominujacej na podstawie uchwaty nr 53/VIIl/2013 z dnia 4 czerwca 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 28 czerwca 2013 roku, przez
kluczowego biegtego rewidenta Grazyne Maslanka (nr ewidencyjny 9375). Badanie przeprowadzono
od dnia 24 lutego 2014 roku, z przerwami, do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone
przegladem skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | potrocze 2013 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegly rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2010 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi Zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowal
o braku istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu, do dnia zlozenia o$wiadczenia.,

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegly rewident nie byt ograniczony w doborze
wiasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na
liste Krajowej Izby Bieglych Rewidentow pod nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2012 roku zostato zatwierdzone uchwata nr 5/1/13 Walnego Zgromadzenia ,RAFAMET” SA z dnia
13 czerwca 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w
dniu 20 czerwca 2013 roku.

BDO Sp. z 0.0. 5 %
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do analogicznych
wielkosci z roku ubiegtego.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

(w tys. zt)
31.12.2013 biﬁf\‘;;“gej 31.12.2012 biﬁ;‘s‘;"‘v{ej

AKTYWA
Aktywa trwate 82 304 46,7% 85 632 49,4%
Rzeczowe aktywa trwate 76 464 43,4% 79 565 45,9%
Wartosci niematerialne 1391 0,8% 1016 0,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 142 0,1% 0 =
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspotkontrolowanych
wycenione metoda praw wtasnosci 64 0,0% 152 0,1%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 0,2% 326 0,2%
Naleznosci diugoterminowe 0 3 982 0,5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3684 2,1% 3126 1,8%
Pozostate aktywa trwate 233 0,1% 465 0,3%
Aktywa obrotowe 94 050 53,3% 87 637 50,6%
Zapasy 12 630 7,2% 10 603 6,1%
Naleznosci handlowe 26 039 14,8% 10 551 6,1%
Naleznosci z tytutu kontraktow 47 620 27,0% 54 451 31,4%
Pozostate naleznosci 5203 2,9% 8 206 4,7%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 151 0,1% 606 0,4%
Pozostale aktywa finansowe 197 0,1% 259 0,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 628 0,3% 618 0,4%
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1439 0,8% 2343 1,4%
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 143 0,1% 0 0,0%
SUMA AKTYWOW 176 354 100,0% 173 269 100,0%
PASYWA
Kapital wiasny 90 607 51,4% 90 186 52,0%
Zobowiazania dlugoterminowe 21 897 12,4% 20 892 12,1%
Kredyty i pozyczki 393 0,2% 550 0,3%
Zobowigzania finansowe 4831 2,7% 3746 2,2%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 531 4,3% 8 649 5,0%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 7317 4,2% 5985 3,5%
Inne rozliczenia miedzyokresowe 1825 1,0% 1962 1,1%
Zobowiazania krotkoterminowe 63 850 36,2% 62 191 35,9%
Kredyty i pozyczki 19 362 11,0% 14 592 8,4%
Zobowiazania finansowe 3101 1,8% 2 865 1,7%
Zobowiazania handlowe 12 256 6,9% 14 787 8,5%
Zaliczki otrzymane na realizacje kontraktow 19 017 10,8% 18 260 10,6%
Zobowiazania pozostate 6 032 3,4% 6 438 3,7%
Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 1672 0,9% 1626 0,9%
Pozostate rezerwy 2272 1,3% 3220 1,9%
Inne rozliczenia migdzyokresowe 138 0,1% 403 0,2%
SUMA PASYWOW 176 354 100,0% 173 269 100,0%
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2. Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat

Wyszczegolnienie

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
Wynik ze sprzedazy (brutto)
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Pozostale koszty operacyjne
Wynik z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzied rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy
Wynik finansowy netto
Inne catkowite dochody

Caltkowite dochody ogdtem

2013

99 072
74790
24 282
3 602
18 380
2 300
1710
542

3 468
557
2273

(73)
1679
22
1657
110
1767

% przych, ze
sprzedazy

100,0%
75,5%
24,5%

3,6%
18,6%
2,3%
17%
0,5%
3,5%
0,6%
2,3%

(0,1%)
1,7%
0,0%
1,7%
0,1%
1,8%

2012

107 369
83 245
24124
3234
18117
2773
3848
653
5968
1472
2478

35
4997
1074
3923
(327)
3596

(w tys. zt)

% przych, ze
sprzedazy

100,0%
77,5%
22,5%

3,0%
16,9%
2,6%
3,6%
0,6%
5,6%
1,4%
2,3%

0,0%
4,7%
1,0%
3,7%
(0,3%)
3,4%
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

2013 2012
Wskazniki plynnosci
Wskaznik plynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 1,6 1,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik plynnosci Il
aktywa obrotowe ogolem - zapasy 1,4 1,4
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkosc splaty naleznosci w dniach
naleznosci handlowe i z tytutu kontraktdw x 365 271 221
przychody ze sprzedazy
Szybkoic obrotu zapaséw w dniach
stan zapasow x 365 62 46
koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
Wskazniki rentownosci
Rentownosé sprzedazy netto
wynik finansowy netto 1,7% 3,7%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik brutto ze sprzedazy 24,5% 22,5%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto 0,9% 2,3%
stan aktywow
Rentownosc kapitalu
wynik finansowy netto 1,8% 4,3%
stan kapitatu wtasnego
Wskazniki zadluzenia
Szybkosé splaty zobowigzan w dniach
zobowiazania handlowe i zaliczki otrzymane x 365 153 86
koszt sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Wskaznik zadluzenia
zobowiazania 48,6% 48,0%
suma pasywow
Efektywnos¢ akcji
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje w zt
kapitat wtasny 20,98 20,88
liczba akcji
Wynik finansowy netto na jedng akcje w zi
wynik finansowy netto 0,38 0,91
liczba akcji
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4, Komentarz

Aktywa grupy kapitatowej na dzien konczacy rok obrotowy 31 grudnia 2013 roku uleglty zwiekszeniu
o 1,8% w stosunku do okresu poprzedniego.

Struktura majatku w podziale na trwaly i obrotowy nie ulegta istotnym zmianom w poréownaniu do
roku poprzedniego. Gtowny wptyw na zmiane poziomu aktywow miaty nastepujace czynniki:

a) wzrost naleznosci handlowych o 15.488 tys. zt i spadek naleznosci z tytutu kontraktow o 6.831
tys. zt w efekcie zakonczenia znacznej czesci kontraktéw dtugoterminowych w drugiej potowie
roku,

b) spadek pozostatych naleznosci o 3.003 tys. zt gtéwnie w efekcie zmniejszenia naleznosci z tytutu
cesji,
c) spadek wartosci rzeczowych aktywow trwatych o 3.101 tys. zt jako efekt poniesienia nizszych

naktadéw na niefinansowe aktywa trwate w stosunku do dokonanych odpiséw amortyzacyjnych i
likwidacji majatku.

Struktura finansowania grupy rowniez nie ulegla istotnej zmianie w poréwnaniu do 2012 roku.
Skonsolidowany kapitat wtasny finansuje aktywa grupy w 51% w tym w 100% majatek trwaly grupy.

Kapitat obcy finansuje skonsolidowane aktywa w 49% przy czym w pordwnaniu do ubiegtego roku
wzrost udziat zobowiazan dtugoterminowych o 0,3 p.p. natomiast udziat zobowigzan
krotkoterminowych spadt 0 0,3 p.p.

Wzrost zobowigzan dtugoterminowych to efekt zwiekszenia zobowiazan finansowych na skutek
sprzedazy maszyny w ramach leasingu zwrotnego oraz wzrostu rezerw na $wiadczenia pracownicze
przy rownoczesnym spadku wartosci rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

W obrebie zobowigzan krotkoterminowych nastapito zwiekszenie kredytow i pozyczek o 4.770 tys. zt
oraz zmniejszenie zobowigzan handlowych o 2.531 tys, zi.

Kapitat pracujacy grupy kapitatowej w 2012 roku wynosit 25.446 tys. zt, a w 2013 roku wzrost do
30.200 tys. zt.

W 2013 roku nastapit spadek przychodow ze sprzedazy o 7,7% w stosunku do ubiegtego roku, przy
jednoczesnym spadku kosztow sprzedanych produktow, towardw i materiatow o 10,2%, co wplyneto
na wzrost marzy brutto na sprzedazy o 0,7%.

Z uwagi na fakt, ze koszty wzrosty o 3,0% grupa kapitatowa odnotowata spadek wyniku netto na
sprzedazy o 17,1% w porownaniu do ubiegtego roku,

Grupa kapitatowa osiagneta dodatni wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
1.168 tys. zt w nastepstwie rozwiazania odpisu aktualizujacego pozostate naleznosci oraz ujemny
wynik na dziatalnosci finansowej w kwocie 1.716 tys. zt tytutem poniesionych kosztow obstugi
zadtuzenia grupy kapitatowej.

W wyniku powyzszych zdarzen w 2013 roku skonsolidowany zysk netto wyniost 1.657 tys. zt.

Nizszy zysk w 2013 roku wplynat na wskazniki rentownosci netto sprzedazy, ktory uksztattowal sie
na poziomie nizszym niz w poprzednim okresie.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom odpowiednio 1,6
(zalecane wartosci 1,2-2,0) i 1,4 (zalecane 1,0-1,2) ulegajac nieznacznemu pogorszeniu w stosunku
do roku 2012.

Wskaznik szybkosci obrotu naleznosciami ulegt wydtuzeniu z 221 dni w 2012 roku do 271 dni w roku
badanym. Wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan ulegt wydtuzeniu z 86 do 153 dni. Wskaznik rotacji
zapasami rowniez ulegt zwiekszeniu w poroéwnaniu do ubiegtego roku o 15 dni i wynosi 62 dni.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, grupa kapitatowa nie
bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek
»RAFAMET” stosuja jednolite zasady rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji
aktywow i pasywow.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Fabryka Obrabiarek ,RAFAMET” zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodow

Gtdéwne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw zostaty
opisane w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu
z dziatalnosci grupy kapitatowej.

4. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych z MSR, a w
zakresie nie uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostalty prawidtowo
powigzane ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiggami rachunkowymi i w sposab rzetelny
i prawidtowy obrazuja zmiany w kapitatach grupy kapitatowej.

6. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych zostato sporzadzone przez grupe
kapitalowa z uwzglednieniem MSR 7, metoda posrednig i wykazuje prawidlowe powigzanie
odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz
zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z 19 lutego 2009 roku (Dz.U. z 2014 roku, poz. 133 z pozniejszymi zmianami) w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim, Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Fabryki
Obrabiarek ,,RAFAMET”.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
, sprawozdaniu finansowym.
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8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Zarzad Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET" SA ztozyt pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 21 marca 2014 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o0.0.:

Grazyna Maslanka dr André Helin
Biegly Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident
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