Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z 0.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail:  office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

GRUPA KAPITALOWA
w ktérej jednostka dominujaca jest
Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” SA
47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

BDO Sp. z 0.0. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy, XIll Wydziat Gospodarczy KRS: 0000293339, Kapitat zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12. Biura regionalne BDO: Katowice 40-004, al. Korfantego 2, tel: +48 32 359 50 00, katowice@bdo. pl; Krakow 30-415,
ul. Wadowicka 8a, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 00, poznan@bdo.pl;
Wroctaw 53-332, ul. Powstancow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw®bdo. pl

BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BDO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowej sieci BDO, ztozonej z niezaleznych
spotek czlonkowskich.




Telefon: +48 22 543 16 00 BDO Sp. z o0.0.
BDO Telefax: +48 22 543 16 01 ul. Postepu 12,
E-mail: office@bdo.pl 02-676 Warszawa

Internet: www.bdo.pl Polska

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Fabryki Obrabiarek ,,RAFAMET” SA

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej RAFAMET (,Grupa”), w ktorej jednostka dominujaca jest Fabryka Obrabiarek
»RAFAMET” SA (,jednostka dominujaca” lub ,Spotka”) zsiedziba w Kuzni Raciborskiej,
ul. Staszica 1, na ktore sktada sie:

-~ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
— skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014 roku,
— skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

— skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy korczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 roku, poz. 330,
z podzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i
finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do postanowien:
1. rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce. '

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyskac racjonalng pewnosc¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegblnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca i jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie
- W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dokumentacji, z ktorych wynikaja liczby i
informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy na dzien 31 grudnia 2014 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy konczacy
sie dnia 31 grudnia 2014 roku,

b) zostato  sporzadzone zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowiazujacymi Grupe Kapitatowa ,,RAFAMET”.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentdw papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z dnia 28 stycznia 2014 roku, poz. 133),
a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Katowice, 20 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziat E}ff w imieniu BDO Sp. z 0.0.:
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Grazyna Maslanka ' dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 9375 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej RAFAMET (,Grupa”) jest Fabryka Obrabiarek
»RAFAMET” Spotka akcyjna (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”).

Siedziba jednostki dominujacej miesci sie w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1.

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki przedmiotem dziatalnosci Spotki jest produkcja i
sprzedaz wielkogabarytowych obrabiarek specjalistycznych.

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych jest odlewnictwo zeliwa, stali i innych metali oraz
swiadczenie ustug na rzecz pozostatych jednostek Grupy.

Jednostka dominujaca dziata na podstawie:

— statutu spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego 22 maja 1992 roku (Rep. A nr 5815/92)
wraz z pozniejszymi zmianami,

—~ kodeksu spotek handlowych.

14 grudnia 2001 roku Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 69588.

Jednostka dominujaca ma nadany numer identyfikacji podatkowej NIP: 6390001564 oraz numer
REGON: 271577318.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 43.187 tys. zt
i dzielit sie na 4.318.701 akcji o wartosci nominalnej 10 zt kazda.

W 2014 roku oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien wydania raportu akcjonariat spotki zgodnie z informacja zarzadu jednostki dominujacej
przedstawiat sie nastepujaco:

Akcjonariat llosc akcji | % gtosow na Walnym Zgromadzeniu

Agencja Rozwoju Przemystu SA 2.042.214 47,29%

SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych (432 009 akcji
posiada "KW" spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia - PROMACK spotka

komandytowo-akcyjna) 917.764 21,25%
Krzysztof Jedrzejewski 546.433 12,65%
Michat Tatarek z podmiotami powigzanymi 261.000 6,04%
Pozostali 551.290 12,77%

Kapitat wtasny Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2014 roku wynosit 90.507 tys. zt.
Funkcje kierownika Grupy sprawuje Zarzad jednostki dominujacej.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Emanuel Longin Wons - Prezes Zarzadu

- Maciej Michalik - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

BDO Sp. z 0.0. 1




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy sie dnia
31 grudnia 2014 roku zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

W sktad Grupy Kapitatowej RAFAMET na dzien 31 grudnia 2014 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne:

Dzien bilansowy,
My Fadiontii POdm].Ot Rodzaj opinii Metoda . E?Zkziozrgno
Jethpecd upra oty z badania konsolidacji PRl .
do badania sprawozdanie
finansowe
Zespot Odlewni BDO Sp. z 0.0. Bez zastrzezen Petna 31 grudnia 2014
»RAFAMET” Sp. z 0.0.,
Kuznia Raciborska
RAFAMET -TRADING Nie wystepuje obowigzek badania Petna 31 grudnia 2014
Sp. z 0.0., Kuznia sprawozdania finansowego.
Raciborska Wykonano niezbgdne procedury dla
potrzeb badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostka stowarzyszong jest 000 ,Stanrus-RAFAMET” z siedzibg w Moskwie, w ktorej udziat
Fabryki Obrabiarek ,RAFAMET” SA w kapitale zaktadowym wynosi 50% na dzien bilansowy.
Sprawozdanie finansowe jednostki stowarzyszonej zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2014
roku. Dane finansowe jednostki stowarzyszonej zostaty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metoda praw wtasnosci.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET za 2014 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentow pod nr 3355.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonata
Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty nr 20/1X/2014 z dnia 28 maja 2014 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 23 czerwca 2014 roku,
pod kierunkiem kluczowego biegtego rewidenta Grazyny Maslanki (nr ewidencyjny 9375). Badanie
przeprowadzono w siedzibie jednostki dominujacej i w jednostce zaleznej, w okresie od dnia
9 lutego 2015 roku do daty wydania opinii. Byto one poprzedzone przegladem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pétrocze 2014 roku.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym
opisane sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku nr 77, poz. 649 z pdzn. zm.).

Kierownik jednostki dominujacej ztozyt wszystkie zadane przez biegtego rewidenta oswiadczenia,
wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z 0.0. 2



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sporzadzone za okres od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2013 roku, ktore zostato zbadane przez BDO Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej
Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355 i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen..

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013
roku zostato zatwierdzone uchwata nr uchwata nr 5/1/14 Walnego Zgromadzenia dnia 28 maja 2014
roku.

Sprawozdanie finansowe za 2013 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 3 czerwca 2014
roku.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w porownaniu do

analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci z bilansu i rachunku zyskow i strat

(w tys. zt)

31.12.2014 bi‘ﬁ;‘s‘;"‘v{ej 31.12.2013 biﬁ::gwej 31.12.2012 bi‘ﬁ;;‘;"gej
Aktywa trwate 99 038 56,8 82 304 46,7 85 632 49,4
Aktywa obrotowe 75 204 43,2 94 050 53;3 87 637 50,6
Aktywa razem 174 242 100,0 176 354 100,0 173 269 100,0
Kapitat witasny 90 507 51,9 90 607 51,4 90 186 52,0
Zobowiazania dtugoterminowe 36773 21,1 21897 12,4 20 892 12,3
Zobowiazania krétkoterminowe 46 962 27,0 63 850 36,2 62 191 35,9
Pasywa razem 174 242 100,0 176 354 100,0 173 269 100,0

Wyszczegélnienie 1.01.2014- % i 1.01.2013- % ) 1.01.2012- % .

31.12.2014 przychodéw 31.12.2013 przychodéw 31.12.2012 przychodéw
Przychody ze sprzedazy 91 740 100,0 99 072 100,0 107 369 100,0
Koszt wtasny sprzedazy 68 534 74,7 74 790 75,5 83 245 77,5
Wynik brutto ze sprzedazy 23 206 25,3 24 282 24,5 24124 22,5
Koszty sprzedazy 2 899 3,2 3602 3,6 3234 3,0
Koszty zarzadu 17122 18,7 18 380 18,6 18 117 16,9
Wynik pozostatych przychodow
i kosztow operacyjnych (273) (0,3) 1168 1,2 3195 3,0
Zysk strata na dziatalnosci
operacyjnej 2912 3,1 3 468 3,5 5968 5,6
Wynik na dziatalnosci finansowej (1727) (1,9) (1716) (1,7) (1 006) (0,9)
Udziat w zyskach jednostek
stowarzyszonych rozliczanych
zgodnie z metodg praw wtasnosci 48 0,1 (73) (0,1) 35 0,0
Wynik finansowy brutto 1233 1,4 1679 1,4 4997 4,7
Podatek dochodowy 333 0,4 22 0,0 1074 1,0
Wynik finansowy netto 900 1,0 1657 1,7 3923 3,7
BDO Sp. z 0.0. 4
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za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

2. Podstawowe wskazniki finansowe

2014 2013 2012
Wskazniki rentownosci
Rentownos$c sprzedazy brutto 25,3% 24,5% 22,5%
wynik brutto ze sprzedazy
przychody ze sprzedazy
Rentownosc sprzedazy netto 1,0% 1,7% 3,7%
wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku 0,5% 0,9% 2,3%
wynik finansowy netto
aktywa ogotem
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | 1,8 1,6 1,5
aktywa obrotowe ogétem
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il 1,5 1,4 1,4
aktywa obrotowe ogdtem - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos$¢ sptaty naleznosci w dniach 207 271 221
naleznosci handlowe i z tytutu kontraktow x 365
przychody ze sprzedazy
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach 121 153 145
zobowiazania handlowe i zaliczki otrzymane x 365
koszt wtasny sprzedazy
Wskaznik zadtuzenia 48,1% 48,6% 48,0%

zobowiazania
aktywa ogotem

BDO Sp. z o0.0.




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

3. Komentarz

Na 31 grudnia 2014 roku, w stosunku do 31 grudnia 2013 roku odnotowano:

wzrost aktywow trwatych o 20,3%,

- spadek aktywow obrotowych o 20,0%,

- spadek kapitatu wtasnego o 0,1%,

- wazrost zobowigzan dtugoterminowych o 67,9%,
- spadek zobowigzan krotkoterminowych o 26,4%.

W badanym okresie, w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, nastgpit:

spadek przychodow ze sprzedazy o 7,4%,

spadek kosztu wtasnego sprzedazy o 8,4%,

spadek zysku brutto ze sprzedazy o 4,4%,
- spadek zysku netto o 45,7%.

Wskazniki ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia osiagnety odpowiednio poziom odpowiednio 1,8
(zalecane wartosci 1,2-2,0) i 1,5 (zalecane 1,0-1,2) ulegajac nieznacznej poprawie w stosunku do
roku 2013.

W badanym okresie, w stosunku do ubiegtego okresu, cykl inkasa nalezno$ci ulegt skroceniu o 64 dni,
wskaznik szybkosci sptaty zobowigzan ulegt skroceniu o 32 dni.

Nizszy zysk w 2014 roku wptynat na pogorszenie wskaznikow rentownosci netto sprzedazy oraz
majatku.

Wskaznik zadtuzenia Spotki zmniejszyt sie i osiagnat poziom 48,1%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to, ze
w wyniku zaprzestania lub istothego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, jednostka
dominujaca nie bedzie jej w stanie kontynuowac, co najmniej w nastepnym okresie
sprawozdawczym.

BDO Sp. z 0.0. 8




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET
za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2014 roku

Il. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Kompletnos¢ i poprawnos$é dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdzilismy mogacych miec istotny wptyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usunigte, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna.

2. Zasady i metody wyceny aktywoéw i zobowigzan oraz kapitatow
wiasnych

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegélnych pozycji aktywow i pasywow. Zasady te byty
stosowane w sposob ciagty.

3. Charakterystyka sktadnikéw skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Struktura aktywow, zobowigzan i kapitatow wtasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2014 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sa zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

4. Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdw wynikajacych
z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej a w zakresie nie uregulowanym
w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci.

5. Oswiadczenie kierownictwa jednostki dominujacej

Kierownictwo jednostki dominujacej ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o niewystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Katowice, 20 marca 2015

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

jc&\jimieniu BDO Sp. z 0.0.:

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie: Dzi

[')ft{ 3

Grazyna Maslanka , dr

Biegty Rewident Prezes Zarzadu
nr ewid. 9375 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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