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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EURO
okres 9 okres 9 okres 9 okres 9

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE | miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
FINANSOWE sboiciony | aalotcon | sboiciny | salodcon

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow 81 203 74 070 19 077 16 954
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1982 3752 466 859
Zysk przed opodatkowaniem 545 2 386 128 546
Zysk (strata) netto 252 1893 59 433
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 252 1893 59 433
Catkowity dochod 219 1902 51 435
dC;lrlrlli(I)llelle;}; SOChéd przypadajacy akcjonariuszom jednostki 219 1902 51 435
Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 6 501 1297 1527 297
Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -4 332 -6 075 -1 018 -1391
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej -2 693 4415 -633 1011
Przeptywy pieniezne netto razem -524 -363 -123 -83
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EURO) 0,06 0,44 0,01 0,10
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zZt/EUR) 0,06 0,44 0,01 0,10

TEIT | i | ST | atseans
Aktywa razem 195973 205 672 45 479 46 490
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 102 018 110 560 23675 24 991
Zobowiazania dlugoterminowe 29031 33816 6 737 7 644
Zobowigzania krotkoterminowe 72 987 76 744 16 938 17 347
Kapitat wlasny 93 955 95112 21 804 21 499
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 022 9762
Liczba akeji (w szt.) 4318701 4318701| 4318701| 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701 4318701| 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 21,76 22,02 5,05 4,98
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt/EUR) 21,76 22,02 5,05 4,98
Zadeklarowana lub wypl_acona dywidenda na 1 akcje ( w zZt/EUR) 0.30 0.30 0,07 0,07
z zysku za rok poprzedni




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

w tys. zt w tys. EUR
okres 9 okres 9 okres 9 okres 9

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE miesigcy miesigcy miesiecy miesiecy
zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony

30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 58 480 52 925 13739 12114
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 1748 2132 411 488
Zysk przed opodatkowaniem 882 1131 207 259
Zysk (strata) netto 627 911 147 209
Calkowity dochod (strata) netto 594 920 140 211
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 3984 -443 936 -101
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej -2 985 -5 063 -701 -1 159
Przeptywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowe;j -1578 5 357 -371 1226
Przeptywy pieni¢zne netto razem -579 -149 -136 -34
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zt / EURO) 0,15 0,21 0,03 0,05
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zZ/EUR) 0,15 0,21 0,03 0,05

T | s | ST |
Aktywa razem 166 803 177 638 38 709 40 153
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 75 147 85 200 17 439 19 260
Zobowigzania dtugoterminowe 21 953 25988 5095 5874
Zobowiazania krotkoterminowe 53194 59 212 12 344 13384
Kapitat wiasny 91 656 92 438 21270 20 894
Kapitat zaktadowy 43 187 43 187 10 022 9762
Liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701 4318701 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701| 4318701| 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EURO) 21,22 21,40 4,92 4,84
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zZt/EUR) 21,22 21,40 4,92 4,84
f;;i;ﬁ?;orgvsgi Fl)lrllzoe\(zjvgfip%acona dywidenda na 1 akcj¢ (w zZ/EUR) z 0.30 0,30 0,07 0,07

W tabeli ,,Wybrane skonsolidowane dane finansowe” oraz ,Wybrane jednostkowe dane finansowe” zostaty
przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych skonsolidowanych danych finansowych na EUR.

1. Poszczegélne pozycje aktywow i pasywow Srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego

Banku Polskiego na dzien bilansowy:
30.09.2017 r.1 EUR = 4,3091 zt
31.12.2016 r.1 EUR = 14,4240 zt

2. Poszczegdlne pozycje Srédrocznego

skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow

i strat,

srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z calkowitych dochodow oraz §rodrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeplywéw pienieznych zostaly przeliczone wedlug
kursu EUR, stanowigcego $rednia arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 r. 1 EUR = 4,2566 z

od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2016 r. 1 EUR =4,3688 zt



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
ZYSKOW I STRAT miesigCy miesiecy miesigCy miesiecy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 zsaok ggc;%y zsaok ggczzgg g’okggczzgfg %‘Bkggczzgfg
roku (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
A. Przychody ze sprzedazy 81 203 31 257 74070 24 224
1. Przychody ze sprzedazy wyrobow i ustug 76 910 27 434 73187 24172
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 4293 3823 883 52
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 61 390 23181 54 942 19 804
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 57 510 19 595 54181 19779
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 3880 3586 761 25
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 19 813 8076 19128 4420
1. Pozostate przychody operacyjne 1271 1012 1574 1318
2. Koszty sprzedazy 4771 1935 3367 933
3. Koszty og6lnego zarzadu 14 020 4601 13 377 3642
4. Pozostate koszty operacyjne 311 85 206 74
D. Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 1982 2 467 3752 1089
1. Przychody finansowe 88 -22 230 70
2. Koszty finansowe 1525 234 1596 494
3. Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw - - - -
wiasnosci
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 545 2211 2 386 665
Podatek dochodowy 293 418 493 133
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 252 1793 1893 532
G. Dzialalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto 252 1793 1893 532
- przypisane akcjonariuszom spotki dominujgcej 252 1793 1893 532
- przypisane udziatom niekontrolujacym
SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE okres 9 okres 3 okres 9 okres 3
Z CALKOWITYCH DOCHODOW miesigcy miesigcy miesigcy micsigcy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 %aokggczzgg %“Okggczzgf;’ %%kgg?gfg %‘Bkgg‘;zgfg

roku

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

A. Zysk (strata) netto 252 1793 1893 532
Inne calkowite dochody:

Skladniki ktore nie zostana przeniesione w pdézniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat:

zyski (straty) aktuarialne -41 - 11 -

podatek odroczony od zyskdw (strat) aktuarialnych 8 - -2 -
Suma -33 - 9 -

Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych

okresach do rachunku zyskow i strat:

réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za

granicg

B. Inne caltkowite dochody netto -33 - 9 -

C. Calkowite dochody ogélem 219 1793 1902 532

- przypisane akcjonariuszom spotki dominujgcej 219 1793 1902 532

- przypisane udzialom niekontrolujacym




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE

SPRANOZDANIE 2 SYTUACI FinaNsOWE) | ot | ssaor | svzons | soane
na dzien 30 wrzesnia 2017 roku
Aktywa
A. Aktywa trwale 103 168 104 318 104 837 104 358
1. Rzeczowe aktywa trwate 94 084 95 026 95 701 95737
2. Warto$ci niematerialne 3547 3718 3853 3674
3. Nieruchomo$ci inwestycyjne 122 124 126 128
4. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 326 326 326 326
5. Nalezno$ci diugoterminowe 546 501 413 369
6. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4512 4588 4385 4088
7. Pozostate aktywa trwale 31 35 33 36
B. Aktywa obrotowe 92 805 94 531 100 835 101 950
1. Zapasy 18 733 19 245 14777 15937
2. Nalezno$ci handlowe 39751 26 874 26 720 23 888
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 28 901 40971 52 028 54 349
4. Pozostale nalezno$ci 3458 3955 5131 5891
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 105 - -
6. Rozliczenia migdzyokresowe 638 821 331 436
7. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1324 2 560 1848 1449
Aktywarazem 195973 198 849 205 672 206 308
Pasywa
A. Kapital wlasny 93 955 92 162 95112 93219
1. Kapitat zakladowy 43187 43187 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 39 305 39 305 36 679 36 679
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartoéci nominalnej 13034 13034 13034 13 034
4. Zyskilstraty aktuarialne -1216 -1216 -1183 -1 003
5. Zyski zatrzymane -607 -607 -571 -571
6. Zysk (strata) netto 252 -1 541 3966 1893
7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - - - -
B. Zobowigzania dlugoterminowe 29 031 30 742 33816 34 525
1. Kredyty i pozyczki 6 698 7128 8 587 9017
2. Zobowiazania finansowe 4793 5152 6673 6 973
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 96 96 321 321
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7454 8 338 8539 8479
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 535 8 535 8198 8 202
6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1455 1493 1498 1533
C. Zobowiazania krétkoterminowe 72 987 75 945 76 744 78 564
1. Kredyty i pozyczki 24183 23196 20990 25982
2. Zobowigzania finansowe 2831 3021 3097 3051
3. Zobowigzania handlowe 15976 19 100 20778 19 620
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 12 572 12 889 18 037 12 190
5. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dhugoterminowych 2780 2 368 1698 862
6. Zobowigzania pozostate 8104 9 565 6 638 12 325
7. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 435 - 609 326
8. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 2014 2589 2410 1575
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 3937 3063 2 349 2 496
10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 155 154 138 137
Pasywa razem 195973 198 849 205 672 206 308
Warto$¢ ksiegowa 93 955 92 162 95112 93219
Liczba akcji (w szt.) 4318 701 4318 701 4318 701 4318 701
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zb) 21,76 21,34 22,02 21,58




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z okres 9 miesigcy | okres 9 miesiecy
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Ty Ty
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane) (niebadane)

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) -
metoda poSrednia

I. Zysk / Strata brutto 545 2 386
1. Korekty razem 5956 -1 089
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw ) )
wlasnosci
1. Amortyzacja 6 255 6 375
2. (Zyski) straty z tytutu roznic kursowych -59 83
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 1202 1348
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 19 -35
5. Zmiana stanu rezerw 1530 845
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -3 956 -3037
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 11 588 -21 835
8. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan
(z wsthkiem kredytJ(')w i pozyczek) ! 9151 15500
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -331 -239
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -1 061 -26
11. Pozostate -80 -68
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 6 501 1297
B. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej
1. Wplywy 5 925
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 4 925
aktywow trwatych
2. Odsetki i dywidendy 1 -
1. Wydatki 4 337 7000
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4337 7 000
aktywow trwatych
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej -4 332 -6 075
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 7522 9 986
1. Kredyty i pozyczki 7522 9926
2. Pozostate wplywy - 60
1. Wydatki 10 215 5571
1. Dywidendy wyptacone 648 648
2. Splaty kredytéw i pozyczek 6219 1265
3. Odsetki 1202 1350
4. Platno$ci zobowigzah z tytutu umow leasingu finansowego 2 146 2308
5. Pozostate wydatki 0 0
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej -2 693 4415
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -524 -363
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych -511 -360
- w tym zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych 13 3
od walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1848 1835
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 1324 1475




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Nadwyzka

_ ze sprzedaz Réznice )
;&?KE%&Q?&&%%%%L%%?&NE SPRAWOZDANIE ZE Kapital Kapitaly I;kf:jj ) ? Zyski Zyski/s_traty Zysk/strata pll('gglsic():\;veen?a I;i':slltf;
et - P zakladowy | zapasowy | powyzejich | zatrzymane | aktuarialne netto . : 7
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku wartosci jednostki ogoélem
nominalnej zagranicznej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. - dane zatwierdzone 43187 36 679 13034 3430 -1 183 - -35 95112
Korekty bltedow / zmiany prezentacyjne -35 35
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. - dane przeksztalcone 43 187 36 679 13 034 3395 -1183 - - 95112
Zysk (strata) netto za okres 252 252
Inne catkowite dochody za okres -33 -33
Calkowity dochéd za okres -33 252 219
podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -80 -80
podziat zysku/wyptata dywidendy -1296 -1296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 2 626 -2 626 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2017 r. (niebadane) 43187 39 305 13 034 -607 -1 216 252 - 93 955
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r. - dane zatwierdzone 43187 35046 13 034 2461 -1 012 - -35 92 681
Korekty bltedow / zmiany prezentacyjne -35 35
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r. - dane przeksztalcone 43187 35 046 13034 2 426 -1012 - - 92 681
Zysk (strata) netto za okres 1893 1893
Inne catkowite dochody za okres 9
Calkowity doché6d za okres 1893 1902
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -68 -68
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1 296 -1296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1633 -1633 0
Kapital wlasny na dzien 30 wrze$nia 2016 r. (niebadane) 43187 36 679 13034 -571 -1 003 1893 - 93219




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKOWE RAFAMET S.A.

., , Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT miesigcy miesiecy miesigcy miesigcy
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku zakofczony zakonczony | zakofczony | zakohczony
30.09.2017 30.09.2017 30.09.2016 30.09.2016
A. Przychody ze sprzedazy 58 480 24 125 52 925 18 117
1. Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 54 526 20 357 51 556 16 775
2. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 3954 3768 1369 1342
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 42 452 17 415 39 099 14 014
1. Koszt wytworzenia sprzedanych wyrobow i ustug 38792 13 863 37785 13 997
2. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materialow 3660 3552 1314 17
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 028 6 710 13 826 4103
1. Pozostate przychody operacyjne 1 006 946 1444 1282
2. Koszty sprzedazy 4133 1752 2743 720
3. Koszty ogodlnego zarzadu 10949 3602 10 278 2 644
4. Pozostale koszty operacyjne 204 79 117 30
D. Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 1748 2223 2132 1991
1. Przychody finansowe 167 31 184 85
2. Koszty finansowe 1033 273 1185 358
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 882 1981 1131 1718
Podatek dochodowy 255 405 220 110
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 627 1576 911 1608
G. Dzialalno$é zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalnosci zaniechanej
H. Zysk (strata) netto 627 1576 911 1608
Liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701| 4318701| 4318701
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 4318701| 4318701| 4318701| 4318701
Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w zh) 0,15 0,36 0,21 0,37
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,15 0,36 0,21 0,37
SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z Okres 9 Okres 3 Okres 9 Okres 3
CALKOWITYCH DOCHODOW STy | mresy | atoey | oo
za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku | 30.09.2017 30.09.2017 | 30.09.2016 | 30.09.2016
A. Zysk (strata) netto 627 1576 911 293
Inne catkowite dochody:
Skladniki ktore nie zostana przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
zyski (straty) aktuarialne -41 - 11 -
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych 8 - -2 -
Suma -33 - 9 -
Skladniki ktére moga zosta¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat:
roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za
granicg
B. Inne catkowite dochody netto -33 - 9 -
C. Calkowite dochody ogélem przypadajace na: 594 1576 920 293
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE

30.09.2017 30.06.2017 31.12.2016 30.09.2016
faS(;{ziTee';J’lé(c):ivlrEelegl?aNZSOOlyeriu (niezbadane) | (niezbadane) | (badane) | (niezbadane)
Aktywa
A. Aktywa trwale 84 325 83 600 85928 85678

1. Rzeczowe aktywa trwale 60 329 61 145 61 733 62 061
2. Warto$ci niematerialne 3529 3701 3 836 3645
3. Nieruchomos$ci inwestycyjne 122 124 126 127
4. Udziaty w jednostkach zaleznych 16 904 16 904 16 904 16 904
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3410 3474 3297 2905
6. Pozostate aktywa trwate 31 36 32 36
B. Aktywa obrotowe 82478 85776 91710 92 307
1. Zapasy 11154 12790 7772 9874
2. Naleznos$ci handlowe 35777 23280 24 062 18 741
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 28 901 40971 52 028 54 349
4. Pozostate naleznosci 3130 3599 4298 5426
5. Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 105 - -
6. Pozyczki krotkoterminowe 2 463 2481 2157 2753
7. Rozliczenia migedzyokresowe 328 488 88 239
8. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 725 2062 1304 925
Aktywarazem 166 803 171 160 177 638 177 985
Pasywa
A. Kapital wlasny 91 656 90 080 92 438 90 803
1. Kapitat zakladowy 43 187 43187 43 187 43 187
2. Kapitat zapasowy 35761 35761 34 451 34 451
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 13034 13 034 13034 13034
4. Zyski/straty aktuarialne -953 -953 -920 -780
5. Zyski zatrzymane - - - -
6. Zysk (strata) netto 627 -949 2 686 911
B. Zobowiazania dlugoterminowe 21953 23379 25988 26 943
1. Kredyty i pozyczki 6 200 6 600 8 000 8400
2. Zobowigzania finansowe 2 754 2 895 3965 4480
3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 96 96 321 321
4. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 5720 6 605 6 856 6 826
5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 7183 7183 6 846 6916
C. Zobowiazania krétkoterminowe 53194 57701 59 212 60 239
1. Kredyty i pozyczki 14 810 14 594 11738 16 757
2. Zobowiazania finansowe 1897 2096 2 205 2172
3. Zobowigzania handlowe 10 438 14 425 16 865 15 494
4. Zaliczki z tytutu kontraktow 12 572 12 889 18 037 12 190
5. Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow diugotermin. 2780 2 368 1698 862
6. Zobowigzania pozostate 4747 6114 3674 8 867
7. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 435 - 609 326
8. Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne 1577 2152 2037 1075
9. Pozostate rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe bierne 3938 3063 2 349 2 496
Pasywarazem 166 803 171 160 177 638 177 985
Warto$¢ ksiegowa 91 656 90 080 92 438 90 803
Liczba akcji (w szt.) 4318701 4318701| 4318701| 4318701
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh 21,22 20,86 21,40 21,03
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2017
(niebadane)

okres 9 miesigcy
zakonczony 30.09.2016
(niebadane)

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/-11) - metoda

posrednia
I. Zysk / Strata brutto 882 1131
1. Korekty razem 3102 -1574
1. Amortyzacja 4 362 4 334
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -58 86
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 684 810
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -74 -10
5. Zmiana stanu rezerw 1 466 731
6. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow -3 382 -1 306
7. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 12 579 -21 003
8. Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazan
(z w;;thkiem kredytjéw i pozyczek) ! -11095 14936
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -239 -104
10. Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony -1 061
11. Pozostate -80 -68
I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 3984 -443
B. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 4781 7193
1. Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych 3
aktywow trwatych
2. Splata pozyczek 4778 7185
3. Odsetki i dywidendy 8
1. Wydatki 7766 12 256
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 2683 5444
aktywow trwatych
2. Wydatki na aktywa finansowe 200
3. Udzielone pozyczki 5083 6612
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej - 2985 -5063
C. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej
1. Wplywy 4401 9 864
1. Kredyty i pozyczki 4401 9 864
1. Wydatki 5979 4507
1. Dywidendy wyptacone 648 648
2. Splaty kredytéw i pozyczek 3129 1200
3. Odsetki 684 817
4. Platno$ci zobowigzah z tytutu umow leasingu 1518 1842
finansowego
5. Pozostate wydatki
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej -1578 5357
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem -579 -149
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -587 -149
-w tym zmiana stanu §rodkow pienigznych z tytutu roéznic kursowych od 7
walut obcych
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 1305 1095
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/- D) 725 946
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

g Nadwyzka ze
%I}IS)ADSI;J(‘){&ZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE Kapital Kapitaly sp.l.'zedai)" ) Zyski Zyskilstraty Kapital
akcji powyzej 2 Zysk/strata netto wlasny
za okres 9 miesi¢cy zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku zakladowy Zapasowy ich wartogei | Zatrzymane B ogélem
nominalnej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2017 r. — dane zatwierdzone 43 187 34 451 13034 2 686 -920 - 92 438
Zysk (strata) netto za okres 627 627
Inne catkowite dochody za okres -33 -33
Calkowity dochod za okres -33 627 594
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego -80 -80
podziat zysku/ wyptata dywidendy -1296 -1 296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy 1310 -1310 -
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2017 r. (niebadane) 43187 35761 13 034 - -953 627 91 656
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2016 r. — dane zatwierdzone 43187 34 451 13034 1364 -789 - 91 247
Zysk (strata) netto za okres 911 911
Inne catkowite dochody za okres 9 9
Calkowity dochéd za okres 9 911 920
podziat zysku/zasilenie funduszu socjalnego -68 -68
podziat zysku/wyptata dywidendy -1 296 -1296
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy
Kapital wlasny na dzien 30 wrzesnia 2016 r. (niebadane) 43187 34 451 13034 - -780 911 90 803
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej RAFAMET  za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrze$nia 2017 roku.

1. Informacje ogolne.
a) dane jednostki dominujacej,

Jednostka dominujagca Grupy Kapitalowej RAFAMET (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitalowa RAFAMET”) jest Fabryka
Obrabiarek RAFAMET S.A. (,RAFAMET S.A.”, ,,Spotka”, ,,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Kuzni Raciborskiej,
ul. Staszica 1. Spolka zostata utworzona w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego w spotke akcyjna na
podstawie aktu notarialnego z dnia 22.05.1992 r.

Nazwa: FABRYKA OBRABIAREK ,,RAFAMET” S.A. (RAFAMET S.A.)
Forma prawna: Spélka Akcyjna

Siedziba: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci: Produkcja maszyn do obrobki metalu (PKD 2007 — 28417)

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS

Numer KRS 0000069588

Numer statystyczny REGON: 271577318

Akcje Spotki RAFAMET S.A. znajduja si¢ w publicznym obrocie.
b) informacje o Grupie Kapitalowej,

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitalowej RAFAMET wchodzag RAFAMET S.A. jako podmiot dominujacy oraz
spotki zalezne.

RAFAMET S.A. posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym oraz w prawach glosow:

> ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,

> RAFAMET-SERVICE & TRADE Sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1,

> POREBA 1798 Machine Tools Sp. z 0.0., Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1.

RAFAMET S.A. posiada 50% udzialow w firmie OOO STANRUS-RAFAMET z siedziba w Moskwie. Spotka ta
zostata powotana dla uczestnictwa w przetargach handlowych i petni funkcje posrednika handlowego migdzy innymi na

rynku rosyjskim.

Podmiotem bezposrednio dominujagcym spotki Fabryka Obrabiarek ,,RAFAMET” S.A. jest Agencja Rozwoju
Przemystu S.A. Podmiotem dominujgcym catej Grupy jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A.

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30 wrze$nia 2017 roku nie nastapita zmiana w skladzie Grupy Kapitatowej w
stosunku do 31 grudnia 2016 roku

C) czas trwania Grupy Kapitalowej,

Czas trwania dziatalnos$ci poszczegdlnych spotek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej nie jest ograniczony.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

d) spolki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

Prezentowane s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zastosowaniu
metody konsolidacji pelnej. Konsolidacja pelng objeto trzy Spoétki zalezne, tj.. ODLEWNIE RAFAMET Sp. z o.0.,
RAFAMET SERVICE & TRADE Sp. z 0.0. oraz POREBE 1798 Machine Tools - Sp. z 0.0.

Udzial w ogélnej liczbie gloséw (w %)
Wyszczegolnienie
30.09.2017 31.12.2016
RAFAMET S.A. Jednostka dominujaca
ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. 100 100
RAFAMET SERVICE & TRADE Sp. zo. 0. 100 100
POREBA 1798 Machine Tools - Sp. z 0.0. 100 -

Spétka OO0 ,,STANRUS-RAFAMET?” z siedzibg w Moskwie zostata wyceniona metoda praw wlasnosci.
e) okresy prezentowane,

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
wrzesnia 2017 roku. Dane poroéwnawcze prezentowane sg wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku dla
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 wrze$nia 2016 roku dla $rédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow, $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pieni¢znych oraz $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w
kapitale wlasnym.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedlaé w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za
rok obrotowy.

f) dane laczne,

Przedstawione dane finansowe i porownywalne dane finansowe nie zawieraja danych tacznych, poniewaz w sktad
Grupy nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

g) sklad organow jednostki dominujacej wedlug stanu na dzien 30 wrzesnia 2017 r.,
Zarzad:

Emanuel Longin Wons ~ Prezes Zarzadu
Maciej Michalik Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujgcej:

W trakcie 2017 roku nie nastgpita zmiana w sktadzie Zarzadu Spotki.

Z uwagi na fakt, ze Spotki Grupy zobowigzane sa do stosowania przepisow Ustawy o zasadach ksztaltowania
wynagrodzen osob kierujacych niektorymi spotkami z dnia 9 czerwca 2016 roku, z Prezesem Zarzadu Spotki
dominujacej oraz Zarzadami spotek zaleznych zostaly zawarte Umowy o $wiadczenie uslug zarzadzania, ktore

obowigzuja od dnia 01.09.2017 roku.

Rada Nadzorcza:

Janusz Paruzel Przewodniczagcy Rady Nadzorczej

Piotr Regulski Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Aleksander Gaczek Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Rogatko Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Tatarek Cztonek Rady Nadzorczej
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej:

W okresie 9 miesigcy zakonczonym 30.09.2017 roku nie nastapita zmiana w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

2. Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe™)
zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa” zatwierdzonym przez UE oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
(Dz.U.2014.133 j.t.) (,,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje finansowsa Grupy Kapitatowej RAFAMET na dzien 30
wrze$nia 2017 roku i 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnoéci oraz przeptywy pieniezne za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2017 roku i okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrze$nia 2016 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ lacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 21 marca 2017 roku.

3. Stosowane zasady rachunkowosci.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjatkiem: instrumentow finansowych wycenionych wedlug warto$ci godziwej, ktérej zmiana
ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat, aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, ktore zostalty wycenione
wedlug wartos$ci godziwe;.

Przy sporzadzaniu niniejszego, $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto te
same zasady, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku. Aktywa i pasywa w $rodrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaly wycenione na takich samych zasadach jak w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu Grupy.

Grupa zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzien 30 wrzesnia 2017 roku.

W niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowania przez Grupe zasad rachunkowos$ci i gtdwne zrodta szacowania niepewnos$ci byly takie
same jak te zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2016.

4. Kontynuacja dzialalnosci.
Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci — to znaczy przez
okres co najmniej jednego roku od daty bilansowej.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia danych
finansowych.
Waluta funkcjonalng i walutag prezentacji niniejszego S$rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego jest ztoty polski (,,PLN”). Dane finansowe w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zaprezentowano w tysiacach PLN (o ile nie wskazano inaczej).
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5. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego s3a spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych
nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowiazujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ w
dniu lub po 1 stycznia 2017 roku.

Standardy i Interpretacje opublikowane przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, nastepujace nowe standardy oraz zmiany do standardow zostaty
wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) i zatwierdzone do stosowania w UE przy
czym nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” - zatwierdzony w UE w dniu 22 listopada 2016 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” oraz zmiany do MSSF 15 , Data wejscia w zycie MSSF 15> -
zatwierdzony w UE w dniu 22 wrze$nia 2016 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie).

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez
RMSR, z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardow, ktore wedlug stanu na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

e MSSF 16 ,,Leasing” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych sig 1
stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci na bazie akcji” — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wraz z
MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujace w odniesieniu do okreso6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 , Instrumenty finansowe” po raz pierwszy),

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — ,,Opcja przedplaty z ujemng kompensata” (obowiazujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujace w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 28 ,,Udzialy dlugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsi¢ewzieciach”
(obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 40 ,,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (obowigzujace w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtownie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (zmiany do MSSF 12 obowiazuja w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i MSR 28 obowiazuja w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Wyjasnienia do MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

o Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych i platnosci zaliczkowe” (obowigzujaca w odniesieniu
do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e Interpretacja KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ zwiazana z ujmowaniem podatku dochodowego” (majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)
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Grupa nie zdecydowata si¢ na wcze$niejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostala opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w §wietle przepisow Unii Europejskie;j.

6. Przychody ze sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy Grupy prezentuja si¢ nastepujaco:

Przvchody ze sprzedaz 01-09.2017 01-09.2016
z y zesp Y (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz produktow i ustug 76 910 73187
Sprzedaz towaroéw i materiatow 4293 883
wtym :
- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw -219 -82
- rdznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytulu )
dostaw 396 268
SUMA przychodéw ze sprzedazy 81 203 74070

Wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatbw w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 wynika z wyzszej
kontraktacji.

Informacje dotyczace uméw o usluge budowlana

Grupa stosuje zapisy MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang” w odniesieniu do kontraktéw handlowych zwigzanych z
budowag obrabiarek. Przychody dotyczace tych kontraktéw sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji w oparciu o poniesione koszty. Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny umow o ustuge budowlang, w tym
przychody oraz koszty realizowanych umow w okresie od 01.01.2017 do 30.09.2017 roku i okres poréwnawczy, a takze
informacje dotyczace naleznoéci z tytutu wyceny kontraktow na dzien 30.09.2017 i 31.12.2016 oraz zobowigzania z
tytulu wyceny kontraktow (nadwyzka przychodoéw zafakturowanych nad rozpoznanymi).

Umowy o ushige budowlan 01-09.2017 01-09.2016

y 8¢ 2 (niebadane) (niebadane)
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 45 404 43 497
Poniesione koszty z tytutu realizacji kontraktow (tkw) 33054 29935

30.09.2017

(niebadane) 31122016
Nalezno$ci z tytutu umowy na dzien bilansowy 28 901 54 349
Zaliczki otrzymane z tytutu umowy na dzien bilansowy 12572 12190
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktow 2780 862

7. Koszty sprzedazy.

Koszty sprzedazy w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 wzrosty w poréwnaniu do kosztow sprzedazy
w analogicznym okresie roku ubieglego o 1.404 tys. PLN. Zmiana ta wynika przede wszystkim ze wzrostu kosztow
prowizji handlowych dla zagranicznych agentéw handlowych, kosztow transportu i opakowan. Prowizje, tak jak i
pozostate koszty sprzedazy, zalezne sg od indywidualnych negocjacji z agentami handlowymi oraz odbiorcami.

18



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

8. Pozostale przychody i koszty operacyjne.

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

01-09.2017
(niebadane)

01-09.2016
(niebadane)

Rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci 36 92
Zmniejszenie warto$ci dostaw niefakturowanych z lat ubieglych 879 -
Uzyskane Kary, grzywny i odszkodowania 80 1299
Przychody ze sprzedazy odpadow 3 2
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - 35
Umorzenie zobowigzan - -
Zakonczenie umowy leasingu - 1
Ujawnienie $rodkow trwatych i zapasow 82 40
Uzyskane dofinasowanie 116 103
Odptatnosé¢ za rozmowy telefoniczne - 1
Nota opciqgeniowa za nieterminowe przygotowanie hali 70 i
montazowej

Pozostate przychody 5 1
RAZEM 1271 1574

Pozostate przychody operacyjne obejmuja miedzy innymi rozliczenie warto$ci dostaw niefakturowanych z lat

ubiegtych.

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

01-09.2017
(niebadane)

01-09.2016
(niebadane)

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 3

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow - 75
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 167 -
Darowizny 62 33
Koszty sadowe 23 -
Koszty zastepstwa sgdowego - -
Umorzenie naleznos$ci - -
Kary i odszkodowania 13 65
Szkody 41 23
Pozostate 2 10
RAZEM 311 206

9. Przychody i koszty finansowe.
pRaxHoDY FINANSOWE Ezsh iy

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow - 49
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych 1 1
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 86 177
Naliczone odsetki od naleznosci, weksli obcych - -
Rozwigzanie odpisoéw aktualizujacych warto$¢ naleznosci - -
Umorzenie odsetek od zobowigzan - 3
Otrzymane dywidendy 1 -
Pozostate - -
RAZEM 88 230
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Nastgpit spadek przychodéw finansowych w okresie 9 miesiecy 2017 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem
2016 roku.

oSz FvasowE e e
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 883 908
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 26 37
Cze$¢ odsetkowa od leasingu 233 302
Odpis aktualizujacy naliczone odsetki - -
Nadwyzka ujemne réznice kursowe 131 75
Prowizja od udzielonej gwarancji 246 273
Prowizja z tytutu $ciagnigcia wierzytelnosci - -
Pozostate koszty 6 1
RAZEM 1525 1596

10. Informacje dotyczqce segmentow dzialalnosci.

Segmenty operacyjne dzialalnoS$ci

Segment operacyjny dzialalnos$ci jest to dajacy si¢ wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy si¢
produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ushug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalno$cia ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor sprawozdawczo$ci oparty jest na segmentach branzowych, a uzupehliajacy na segmentach
geograficznych. Zostaty wydzielone nastgpujace segmenty branzowe:

produkcja obrabiarek,

produkcja odlewow,

modele,

czgsel 1 zespoty do maszyn,

remonty,

pozostate ustugi.

VVYVVVY

Uzupetniajagcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow
zbytu. Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

» zagranica.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badZ to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednig cze$cig przychoddow, ktérg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisac¢ do tego segmentu. Do przychodow segmentu nie zalicza si¢:

a) przychodow finansowych,

b)  pozostatych przychodow operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sa kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow

transakcji realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu i
daja si¢ bezposrednio przyporzadkowac do tego segmentu wraz z odpowiednig czescig kosztow, ktdore w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sie:

a)  kosztow finansowych,

b)  pozostatych kosztow operacyjnych,

€) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotyczg Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig
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koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnos$ci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki

bezposrednio przyporzadkowaé lub przypisa¢ do segmentu.

Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku

(niebadane)

36 Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy | Modele | Remonty zacrrfi%sr?;e Pozostale | nieprzy- | Ogélem
pisane
Sprzedaz na 46457| 22330| 1931| 2331 1274 6 830 0| 81203
zewnatrz
Przychody ze ;
sprzedazy Sprzedaz
P pomiedzy 1607 325 66 2026 4024
segmentami
Koszty sprzedazy 37182| 18894 1390| 1960 970 5765 0| 66161
zewnetrzne)
Koszty segmentu | K oszty sprzedazy
pomigdzy 1334 274 2379 3987
segmentami
Koszty
nieprzypisane/ 14 020 14 020
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 9275 3436 2 371 304 1654 | -14020 1022
Pozostate przychody operacyjne 1271 1271
Pozostate koszty operacyjne 311 311
Przychody finansowe 88 88
Koszty finansowe 1525 1525
Udzialy w zyskach/ stratach jednostek
stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z
metoda praw wlasnos$ci
Zyski(strata) przed 9275| 3436 2 371 304 1654 | -14497 545
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 293 293
Zysk/ (strata) netto 9275 3436 2 371 304 1654 | -14790 252
Aktywa segmentu 39276 | 18879 1633 1971 1077 5817 68 652
Aktywa nieprzypisane 127321 | 127321
Razem aktywa 39276 | 18879 1633 1971 1077 5817 | 127321| 195973
Zobowigzania segmentu 39276 | 18879 1633 1971 1077 5817 68 652
Zobowigzania nieprzypisane 127321 | 127321
Razem zobowiazania 39276| 18879 1633 1971 1077 5817 | 127321| 195973
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku
(niebadane)

2] Koszty
Rodzaj asortymentu Obrabiarki | Odlewy | Modele | Remonty zaCnfieesr%e Pozostale | nieprzy- | Ogolem
pisane
Sprzedaz na 41182| 21949 632| 3171 1467 5 669 74070
zewnatrz
Przychody ze i
sprzedazy Sprzedaz
pomiedzy 3287 326 2597 6210
segmentami
Koszty sprzedazy 32844| 16835 1294| 1936 932 4 468 58 309
zewnetrzne)
Koszty segmentu | K oszty sprzedazy
pomiedzy 903 2584 232 2354 6073
segmentami
Koszty
nieprzypisane/ 13377 13371
ogoblne
Zysk/ (strata) segmentu 8338 5114 -662 1235 535 1201| -13377 2384
Pozostate przychody operacyjne 1574 1574
Pozostate koszty operacyjne 206 206
Przychody finansowe 230 230
Koszty finansowe 1596 1596
Udzialy w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigé
rozliczanych zgodnie z metoda praw
wiasno$ci
ZysKi(strata) przed 8338| 5114  -662| 1235 535 1201| -13375| 2386
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 493 493
Zysk/ (strata) netto 8338 5114 -662 1235 535 1201| -13868 1893
Aktywa segmentu 43498 23184 668 3349 1550 5988 78 237
Aktywa nieprzypisane 128071 | 128071
Razem aktywa 43498 23184 668 3349 1550 5988 | 128071 | 206308
Zobowigzania segmentu 43 498 23184 668 3349 1550 5988 78 237
Zobowigzania nieprzypisane 128071 | 128071
Razem zobowigzania 43498 23184 668 3349 1550 5988 | 128071 | 206308
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

11. Opis istotnych dokonarn i niepowodzenn Grupy w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz 7 wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczgcych.

Dynamika rachunku zyskéw i strat (w tys. zl).
Grupa Kapitatlowa RAFAMET za trzeci kwartat 2017 r. uzyskala dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 1.793

tys. zt, a narastajgco za okres 01-09.2017 roku zysk netto wynosi 252 tys. zt. Wynik finansowy Grupy Kapitatowe;j
obejmuje nastepujace wyniki finansowe spotek:

Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej RAFAMET (w tys. z1).

Wynik finansowy Wynik finansowy
Grupa Kapitalowa w tym: netto 0 1_%?;% 17
07-09.2017

RAZEM 1793 252
RAFAMET S.A. 1576 627
ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. 236 (323)
RAFAMET -SERVICE & TRADE Sp.zo. 0. (1) 6
POREBA 1798 Machine Tools Sp. z 0.0. 0 0
Wylaczenia konsolidacyjne oraz wycena udziatow w STANRUS- 19) (58)
RAFAMET

Wybrane dane finansowe (przychody, koszty, rentownos¢ brutto na sprzedazy (w tys. zi).

Przychody Koszty Rentowno$¢ brutto sprzedazy

07-09.17 | 01-09.17 | 01-06.17 | 07-09.17 | 01-09.17 | 01-06.17 | 07-09.17 | 01-09.17 | 01-06.17

RAFAMET S.A 24125| 58480| 34355| 17415| 42452| 25037| 27.8%| 274%| 27.1%
SF?'ZE\_’(‘)’_N'A RAFAMET | 7745| 25020| 17984| 6572| 22060| 15488| 173%| 149%| 13.9%
;ATFRAAMDEET'SSF)E.F;\;.'EE 242 818 576 242 807 565 0,0% 13%|  1,9%
Xﬁizﬁfggéijne (1055)| (4024)| (2969)| (1L048)| (3929)| (2881) 0,7% 2,4% 3,0%
GK RAFAMET 31257| 81203| 49946| 23181 61390| 38209| 258% | 244%| 235%

Na poziom osiggnigtego przez Grupe Kapitalowa zysku netto w okresie sprawozdawczym wptynety nastepujace wyniki
czastkowe:

e zysk brutto na sprzedazy w wysokosci 19.813 tys. zt (okres 01-09. 2016 r. zysk w wysokosci 19.128 tys. zt),
e  zysk (strata) na sprzedazy wysokosci 1.022 tys. zt (okres 01-09. 2016 r. zysk w wysokosci 2.384 tys. z1),

e zysk na pozostatej dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 960 tys. zt (okres 01-09.2016 r. zysk w wysokosci
1.368 tys. zt),

e strata na operacjach finansowych w wysokosci 1.437 tys. zt (okres 01-09. 2016 r. strata w wysokosci 1.366 tys. zt),
e  zysk (strata) brutto w wysokos$ci 545 tys. zt (okres 01-09. 2016r. zysk brutto w wysokosci 2.386 tys. zt).
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Dynamika rachunku zyskow i strat (w tys. z1).

T kwartal Dynamika | Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie 07-09.2017 01-09.2017 | 01-09.2016 | 2017/2016 | 2017/2016
P (%) (tys. 21)

Przychody ze sprzedazy produktow, towarow
A. | i materialow 31257 81203 74 070 9,6% 7133

Koszty sprzedanych produktow, towarow i
B. | materiatéow 23181 61 390 54 942 11,7% 6 448
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 076 19813 19128 3,6% 685
1. Koszty sprzedazy 1935 4771 3367 41,7% 1404
2. Koszty ogblnego zarzadu 4601 14 020 13 377 4,8% 643
D. |Zysk na sprzedazy 1540 1022 2 384 -57,1% -1 362
1. | Pozostate przychody operacyjne 1012 1271 1574 -19,3% -303
2. | Pozostate koszty operacyjne 85 311 206 51,0% 105
E. | Zysk (strata) na dzialalno$ci operacyjnej 2 467 1982 3752 -47,2% -1770
1. | Przychody finansowe -22 88 230 -61,7% -142
2. Koszty finansowe 234 1525 1596 -4,4% -71
3. | Udziat w zyskach (stratach) jednostek

stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigc

rozliczanych zgodnie z metodg praw wlasno$ci - - - - -
F. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2211 545 2 386 -77,2% -1 841
G. | Podatek dochodowy 418 293 493 -40,6% -200
H. | Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 1793 252 1893 -86,7% -1641

W trzecim kwartale 2017 roku Grupa Kapitatlowa (po uwzglednieniu wzajemnych wylaczen) osiagneta przychody ze
sprzedazy w wysokos$ci 31.257 tys. zt, a narastajaco za trzy kwartaty 2017 r. 81.203 tys. zt. Przychody ze sprzedazy
Grupy za okres 01-09.2017 r. w poroéwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku byty wyzsze 0 7.133 tys. zt. Sprzedaz
w Grupie podlegajaca wylaczeniu wyniosta 4.024 tys. zt. Koszt sprzedanych produktow, towaréw i materialow za trzeci
kwartat 2017 r. wynidst 23.181 tys. zl, a narastajgco za trzy kwartaty 2017 roku 61.390 tys. zt. Koszty za okres 01-
09.2017 r. w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2016 roku wzrosty 0 6.448 tys. zl. Za trzy kwartaty 2017 roku
nastgpilo nieznaczne pogorszenie rentownos$ci brutto sprzedazy z poziomu 25,8% za trzy kwartaty 2016 roku do

poziomu 24,4%.

Koszty w ukladzie rodzajowym

Struktura i dynamika kosztow w ukladzie rodzajowym (w tys. zi).

07-09.2017 Struktura | Struktura | Dynamika
Lp. Wyszczegdlnienie 11 01-09.2017 | 01-09.2016 2017 2016 2017/2016
kw.2017 (%) (%) (%)

1 2 3 4 5 6 7 8=4/5-1
a. | Amortyzacja 2077 6 256 6 375 7,7% 8,6% (1,9)%
b. | Zuzycie materiatow 10 775 30 065 26 318 37,1% 35,7% 14,2%
c. | Energia 890 2779 2668 3,4% 3,6% 4,2%
d. | Ustugi obce 3854 9099 8290 11,2% 11,2% 9,8%
e. | Podatki i optaty 486 1479 1361 1,9% 1,9% 8,7%
f. | Wynagrodzenia 8342 23087 21009 28,5% 28,5% 9,9%
g. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1709 5 866 5430 7,4% 7,4% 8,0%
h. | Pozostate koszty rodzajowe 1083 2510 2292 3,1% 3,1% 9,5%
Suma kosztow wg rodzaju 29 216 81141 73743 100% 100% 10,0%
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Za trzy kwartaty 2017 roku Grupa poniosta koszty w wysokosci 81.141 tys. zl, natomiast za okres porownywalny 2016
roku 73.743 tys. zt. Lacznie koszty wzrosty 0 7.398 tys. zt, tj. 0 10% w poréwnaniu z okresem 01-09.2016 roku.
Najwickszy wzrost wystapit w pozycji ,,Materialty” 0 3.747 tys. zl, pozycji ,,Wynagrodzenia” o 2.078 tys. zt oraz
pozycji ,,Ustugi obce” o 809 tys. zt. Stosunkowo niski wzrost ustug obcych $wiadczy o tym ze, Grupa w mniejszym
zakresie korzystata z obrobki obcej.

Sytuacja majatkowa Grupy.

Suma bilansowa Grupy Kapitafowej na dzier 30.09.2017 oraz 31.12.2016 r. (w tys. z4)

. Suma bilansowa | Suma bilansowa
(L TR T (8 30.09.2017 31.12.2016
RAZEM 195973 205 672
RAFAMET S.A. 166 803 177 638
ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. 51601 49 295
RAFAMET-SERVICE & TRADE Sp. z o.0. 1373 1403
POREBA 1798 Machine Tools - Sp. z 0.0. 197 197
Wylaczenia konsolidacyjne oraz wycena
udziatow w OO0 STANRUS- RAFAMET (24.001) (22 861)
Struktura i dynamika majqgtku (w tys. zi).
30.09.2017 Struktura | Struktura | Dynamika
AKTYWA (nie'zba'ldane) 31.12.2016 2017 2016 2017/2016
(%) (%) (%)
A. Aktywa trwale 103 168 104 837 52,6 51,0 -1,6
1. Rzeczowe aktywa trwate 94 084 95 701 48,0 46,5 -1,7
2. Warto$ci niematerialne 3547 3852 1,8 1,9 -7,9
3. Nieruchomosci inwestycyjne 122 126 0,1 0,1 -3,2
4. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 326 326 0,2 0,2 0,0
5. Nalezno$ci dlugoterminowe 546 413 0,2 0,2 32,2
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4512 4 385 2,3 2,1 2,9
7. Pozostate aktywa trwate 31 34 0,0 0,0 -8,8
B. Aktywa obrotowe 92805| 100835 474 49,0 -8,0
1. Zapasy 18 733 14777 9,6 7,2 26,8
2. Naleznosci handlowe 39 751 26 720 20,3 13,0 48,8
3. Naleznosci z tytutu kontraktow 28901 52028 14,7 25,3 -44.5
4. Pozostate naleznosci 3458 5131 1,8 2,5 -32,6
5. Rozliczenia migdzyokresowe 638 331 0,3 0,2 92,7
6. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1324 1848 0,7 0,9 -28,4
Aktywarazem 195973 205672 100,0 100,0 -4,7

Suma aktywow na dzien 30.09.2017 r. wyniosta 195.973 tys. zt i byta nizsza 0 9.699 tys. zt od sumy bilansowej na
koniec 2016 roku. Struktura aktywoéw w podziale na aktywa trwate i obrotowe w poréwnaniu do konca 2016 roku nie
ulegta istotnej zmianie. Aktywa trwate stanowig 52,6% majatku Grupy. Warto$¢ aktywow trwatych wynosita 103.168
tys. zt i zmniejszyta sie w stosunku do konca 2016 roku o 1.669 tys. zt. Aktywa obrotowe na dzien 30.09.2017 roku
wynosity 92.805 tys. zt i w stosunku do konca 2016 roku spadty o 8.030 tys. zi, tj. o 8,0%. Udziat aktywow
obrotowych w strukturze aktywow wynosit 47,4%. Glowny wplyw na zmniejszenie poziomu aktywow obrotowych
miat spadek ,,naleznosci z tytutu kontraktow” 0 23.127 tys. zt przy rownoczesnym wzroscie ,,nalezno$ci handlowych” o
13.031 tys. zt oraz ,,zapaséw” 0 3.956 tys. zt.
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Struktura i dynamika zZrddel finansowania (w tys. zi).

30.09.2017 Struktura | Struktura O

s (niezbadane) S AN 2017% 2016% 20112016

A. Kapital wlasny 93 955 95112 48,0 46,2 -1,2

1. Kapitat zaktadowy 43187 43187 22,0 21,0 0,0

2. Kapital zapasowy 39 305 36 679 20,1 17,8 7,2

3. Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji (agio) 13034 13034 6,7 6,3 0,0

4. Zyski (straty) aktuarialne -1216 -1183 -0,6 -0,6 2,8

5. Niepodzielony wynik finansowy -607 -571 -0,3 -0,3 6,3

6. Zysk (strata) netto 252 3966 0,1 1,9 -93,6

7. Réznice kursowe z przeliczenia jednostki ) ) ) ) )
zagranicznej

B. Zobowigzania dlugoterminowe 29031 33816 14,8 16,4 -14,2

1. Kredyty i pozyczki 6 698 8 587 34 4,2 -22,0

2. Zobowiazania finansowe 4793 6673 2,5 3,2 -28,2

3. Inne zobowigzania dlugoterminowe 96 321 0,0 0,2 -70,1

4. I({jzzcilrc\;;}é \7\/ ;}étcl;ﬂu odroczonego podatku 7 454 8539 38 42 127

5. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 8 535 8198 4,4 4,0 4,1

6. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1455 1498 0,7 0,7 -2,9

C. Zobowigzania krétkoterminowe 72 987 76 744 37,2 37,3 -49

1. Kredyty i pozyczki 24183 20990 12,3 10,2 15,2

2. Zobowiazania finansowe 2831 3097 1,4 15 -8,6

3. Zobowiazania handlowe 15976 20 788 8,2 10,1 -23,1

4. Zaliczki z tytutu kontraktow 12572 18 037 6,4 8,8 -30,3

5. Zobowigzania z tytulu wyceny kontraktow dt. 2780 1698 14 0,8 63,7

6. Zobowigzania pozostate 8104 6 638 4,2 3,2 22,1

7. Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 435 609 0,2 0,3 -28,6

8. Rezerwy na $§wiadczenia emerytalne i podobne 2014 2410 1,0 1,2 -16,4

10. Inne rozliczenia migdzyokresowe 155 138 0,1 0,1 12,3

Pasywarazem 195973 205672 100,0 100,0 -4,7

Przeplywy finansowe.
Za trzy kwartaty 2017 roku Grupa uzyskata dodatnie przeptywy z dziatalno$ci operacyjnej oraz ujemne przeptywy z
dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej.
Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci operacyjnej wynosity ,,+76.501 tys. zt. Za okres porownywalny 2016 roku
uksztaltowaty si¢ na poziomie ,,+71 297 tys. zt. Uzyskany za trzy kwartaty 2017 rok zysk przed opodatkowaniem w
wysokosci 545 tys. zt zostal skorygowany m.in. o:

zmniejszenie stanu zobowigzan z wylaczeniem pozyczek i kredytow w kwocie 9.151 tys. zt,

zmniejszenie stanu naleznosci o 11.588 tys. zi,

amortyzacj¢ o 6.255 tys. zt,
wzrost stanu zapaséw o 3.956 tys. zi,
wzrost rezerw 0 1.530 tys. zt.
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Kapitat wlasny stanowi 48% sumy bilansowej. Na dzien 31.12.2016 r. wskaznik ten wynosit 46,2%. Warto$¢ kapitatu
obcego stanowi 52% sumy bilansowej i ulegla zmniejszeniu 0 8.542 tys. zt. Zobowigzania dlugoterminowe zmniejszyty
si¢ 0 4.785 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe zmniejszyly si¢ o 3.757 tys. zi. Stan kredytéw i pozyczek na dzien
30.09.2017 roku wynosit tacznie 30.881 tys. zt i byt wyzszy o 1.304 tys. zt od stanu kredytow na dzien 31 12.2016
roku.
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Przeptywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej byly ujemne i wynosity 4.332 tys. zt. Za okres porownywalny 2016
roku uksztattowaly si¢ na poziomie ,,-” 6.075 tys. zt. Wydatki na dziatalno$¢ inwestycyjnag wyniosty 4.337 tys. zt.
Gloéwna pozycje wydatkow inwestycyjnych stanowi nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych.

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej byty ujemne i wynosity 2.693 tys. zt. Za okres porownywalny 2016 roku
byly dodatnie uksztattowaty si¢ na poziomie ,,+74.415 tys. zt. Wptywy z dziatalnos$ci finansowej dotyczyly zwigkszenia
kredytu w wysokosci 7.522 tys. zt. Wydatki w wysokos$ci 10.215 tys. zt dotyczyly platnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego w wysokos$ci 2.146 tys. zl, sptaty odsetek od kredytow i leasingu w wysokosci 1.202 tys. zt,
splaty kredytow i pozyczek w wysokosci 6.219 tys. zt. oraz wyptaconej dywidendy w wysokos$ci 648 tys. zt.

Stan $rodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach bankowych i w kasie zmniejszyt si¢ 0 524 tys. zt w
poréwnaniu ze stanem na dzien 01.01.2017 roku.

Podatek dochodowy

Pozycja podatek dochodowy obejmuje:

—  cze$C biezacag w wysokosci 1.497 tys. zt,

—  cze$¢ odroczong w wysokos$ci (1.204) tys. zt. Nastapito zmniejszenie stanu rezerwy o 1.085 tys. zt i wzrost stanu
aktywow na odroczony podatek dochodowy o 127 tys. zt.

Analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw.

Wskazniki plynnosei 30.09.2017r. 31.12.2016 1. Optymalna
wartosc
Wskaznik ptynnosci I 1,39 1,40 1,3-2,0
Wskaznik ptynnosci 11 111 1,20 1,0

Wskaznik ptynno$ci biezgcej na dzien 30.09.2017 roku jest porownywalny z poziomem wskaznika na koniec 2016
roku. Aktywa obrotowe zmniejszyly sie o 8.030 tys. zt przy poréwnywalnym spadku zobowigzan biezacych o 8.159 tys.
zt.

W pordéwnaniu z koncem 2016 r. mamy do czynienia z nieznacznym pogorszeniem wskaznika ptynnosci szybkiej w
Grupie Kapitatowej RAFAMET do ktorego obliczenia nie uwzglednia si¢ pozycji ,,zapasy”. W aktywach obrotowych
zapasy maja duzy udzial.

Warto$¢ wskaznika biezacej ptynnosci, ktory okresla stopien wyptacalnosci Grupy wyniosta 1,39, natomiast wskaznik
szybkiej ptynnosci wyniost 1,11.

Wskazniki struktury j.m.|30.09. 2017 |31.12. 2016
Wskaznik struktury pasywow (zrodet finansowania) (kapitat wtasny / kapitat obcy)* 100 % 92,10 86,03
le;if:;k pokrycia aktywow trwatych kapitatem (kapital wlasny/aktywa trwale)* 100 | % | 91,07 90,72
:):;il;ainik pokrycia aktywow trwatych kapitatem (kapitat staly / aktywa trwate) * 100 % 119,21 122,98

Zmniejszenie stanu zobowigzan wplyneto na poprawe wskaznika struktury pasywow w porownaniu do 31.12.2016 r.
Wskaznik ten wzrost z poziomu 86,03% do poziomu 92,10%.

Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem wiasnym w Grupie byt poréwnywalny z poziomem wskaznika na
koniec 2016 roku i wynosit 91,07%.

Pogorszeniu ulegt wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitalem statym (rozumiany jako suma kapitalu wiasnego,

rezerw dlugoterminowych, zobowigzan dlugoterminowych i rozliczen mi¢dzyokresowych dlugoterminowych) o
3,77 pkt % i na 30.09.2017 r. wyniost 119,21%.
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Wskazniki rentownosci J.m. [30.09. 2017{30.09.2016
Rentowno$¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecigtny stan aktywow) * 100 % 0,13 1,00
(wynik netto / przecigtny stan kapitalow wiasnych) * % 0,27 2.04

Rentownos¢ kapitatlow wiasnych (ROE) 100

Rentownos¢ przychodow (wynik netto / przychody ogotem) * 100 % 0,31 2,49

Uzyskanie przez Grupe za okres 01-09.2017 roku nizszego zysku netto w poréwnaniu z okresem 01-09.2016 roku
spowodowalo pogorszenie wszystkich wskaznikow rentownosci.

Wskazniki zadluzenia J-m. | 30.09.2017 | 31.12. 2016
Wskaznik ogolnego zadtuzenia f)zg‘f;‘e’rz;@fallgg ogdtem (bez rezerw) / aktywa % | 40,04 42,51
Stopa zadtuzenia (wskaznik zadtuzenia (zobowiazania ogotem (bez rezerw) / kapitaty % 8352 9192
kapitatu wlasnego) wlasne) * 100 ! '
Wskaznik zadtuzenia dlugoterminowego (zobowigzania diugoterminowe (bez rezerw) % 12,33 16,38
/ kapitaly wtasne) * 100 ' '

Spadek zobowigzan ogodtem bez rezerw o 8.960 tys. zt na dzien 30.09.2017 r. spowodowal poprawe wskaznika
og6lnego zadluzenia oraz wskaznika zadtuzenia kapitatu wiasnego.

Wskaznik ogodlnego zadluzenia, tj. udziat wszystkich zobowigzan (bez rezerw) w pasywach bilansu na 30.09.2017r.
wyniost 40,04% sumy bilansowej (na koniec 2016 r. wynosit 42,51%). W oparciu o warto$¢ wskaznika zadluzenia
kapitalu wlasnego nalezy stwierdzi¢, ze ogot zobowiazan Grupy stanowi rownowartos¢ 83,52% jej kapitalu wiasnego.

Spadek zobowigzan diugoterminowych na dzien 30.09.2016 r. spowodowat roéwniez poprawe wskaznika zadtuzenia
dtugoterminowego z poziomu 16,38% w 2016 r. do 12,33% na dzien 30.09.2017 r.

Wskazniki efektywnosci j.m. |30.09. 2017|31.12. 2016
Szybkosé obrotu zapasow przecigtny stan zapasow liczba dni w okresie 110s_c 56 46
/ przychody ze sprzedazy dni
o L przecietny stan naleznosci z tytutu dostaw, robot S
jfyzk}flsgo‘:t’;‘:‘i’ ES;EZHOSCI i ustug + naleznosci z tyt. kontraktéw * liczba dni w ﬂd"rfic 245 231
Yt & okresie / przychody ze sprzedazy
2 . przecietny stan zobowigzan z tytutu dostaw, robot S
Szybkosc Obron.l zobowigzaf i ustug +otrzymane zaliczki do kontraktéw * liczba dni llos.c 112 101
z tytutu dostaw i ustug . . dni
w okresie / przychody ze sprzedazy

Wszystkie wskazniki szybkos$ci obrotu ulegly nieznacznemu pogorszeniu.
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12. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej.

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej Stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki za okres 9 miesigcy
zakonficzony dnia 30 wrzesnia 2017 roku i za okres 9 miesi¢cy zakonczony 30 wrzesnia 2016 roku, przedstawia si¢
nastgpujaco:

Okres 9 miesiecy zakonczony  Okres 9 miesiecy zakonczony
30.09.2017 30.09.2016
(niebadane) (niebadane)

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z
dziatalnoéci kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z
dziatalno$ci zaniechane;j

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 545 2.386

545 2.386

Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowe;j
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2016: 104 453
19%)

Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat

podatkowych

Nieutworzony aktyw z tytulu podatku 23
odroczonego od strat podatkowych

Efekt podatkowy przychodoéw od ktérych nie

utworzono podatku odroczonego

Efekt podatkowy przychodow i kosztow trwale

nie podlegajacych opodatkowaniu i nie 74
stanowiacych kosztow uzyskania przychodéw, w

tym:

Zaptacona kara umowna

PFRON 25 18
Reprezentacja 10 39
Pozostate koszty 80 4

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej

wynoszacej (54%) (2016: 21%) 293 493

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w

zysku lub stracie 293 493

Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci
zaniechanej

Biezacy podatek dochodowy 1497 352
Odroczony podatek dochodowy (1 204) 141

13. Zysk (strata) przypadajqcy na jedng akcje.
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie wyniku finansowego netto za okres

przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
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Dzialalno$¢é kontynuowana

Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spotki dominujacej zostato oparte na

nastepujacych informacjach:

Wyliczenie zysku/ straty na jedng akcje zostalo oparte na
nastepujacych informacjach:

Okres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2017
(niebadane)

OKkres 9 miesiecy
zakonczony 30.09.2016
(niebadane)

Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 252 1893
Zysk (strata) na dziatalnos$ci zaniechane;j
Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci
. . . . . 252 1893
podstawowego i rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje
Sredn}a_waiona liczba akcji wykaz_ana dla pgtrzeb wyliczenia 4318 701 4318 701
wartosci podstawowego zysku na jedng akcj¢ w szt.
Sredma wazona llrc;ba akcji ;wyk1ych Wykazqna dla pqtrzeb 4318 701 4318 701
wyliczenia warto$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.
Zysk (strata ) netto na jedna akcje (w zl) 0,06 0,44
Rozwodniony Zysk (strata ) netto na jedng akcje (w zt) 0,06 0,44
14. Rzeczowe aktywa trwale.
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane)
a) srodki trwate , w tym: 86 534 89 962
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntow) 880 883
- budynki, lokale oraz obiekty inzynierii ladowej i wodne;j 29 308 29552
- urzadzenia techniczne i maszyny 51087 54 162
- §rodki transportu 758 570
- inne $rodki trwate 4501 4795
b) srodki trwale w budowie 7550 5739
Rzeczowe aktywa trwale, razem 94 084 95701

Rzeczowe aktywa trwate w okresie 9 miesiecy 2017 roku zmniejszyty si¢ 0 1.617 tys. zt. W okresie 9 miesiecy 2017
roku koszt amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych kontrolowanych przez Grupe wyniost 5.730 tys. zi. Wartos¢
srodkow trwatych zmniejszyta sie 0 3.428 tys. zI, natomiast warto$¢ s$rodkow trwatych w budowie zwickszyla si¢ 0
1.811 tys. zt.

15. Wartosci niematerialne i prawne.

WARTOSCI NIEMATERIALNE (i?e%zczigr];; 31.12.2016
- prace rozwojowe 2294 2499
- pozostate wartosci 180 220
- Znak towarowy 1073 1134
Warto$ci niematerialne, razem 3547 3853
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W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku warto$ci niematerialne Grupy zmniejszyly sie 0 306 tys.

PLN,

W okresie 9 miesigcy 2017 roku Grupa dokonala odpiséw amortyzacyjnych wartosci niematerialne w wysokosci 526

tys. PLN (w analogicznym okresie roku ubieglego warto$¢ odpisdéw byta rowna 597 tys. PLN).

16. Naleinosci pozostale.

(ﬁ?é%%ggi) 31.12.2016

naleznosci z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 2087 3661
zaliczki na dostawy 880 903
pozostale naleznoSci 491 567
dochodzone na drodze sadowej

Pozostale naleznosci (brutto) 3458 5131
odpisy aktualizujace naleznosci

Pozostale naleznosci (netto) 3458 5131

17. Informacje o istotnym zobowigzaniu 7 tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwalych.

Na dzien 30.09.2017 r. Grupa posiada nastepujace zobowigzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych:

Zobowiqzania z tytutu zakupu rzeczowych aktywow.

Zobowiazania z tytulu zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych, 30.09.2017 31.12.2016
wymagalne w ciagu: (niebadane) T
1 roku 497 363
od 1do5 lat 48 273
powyzej 5 lat 48 48
RAZEM 593 684
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
Zobowigzania, z tytutu leasingu finansowego, wymagalne NOTIEE (7 g onie
w ciagu: 30.09.2017 31.12.2016
(niebadane)
1 roku 2831 3097
od 1do5 lat 4793 6673
powyzej 5 lat
RAZEM 7624 9770

Wszystkie umowy leasingu Emitent i jednostki zalezne realizuja prawidtowo, zgodnie z zaciagnigtymi zobowigzaniami.
Wszystkie dotychczasowe raty leasingowe zostaty sptacone w terminie. Zabezpieczenie zobowigzan stanowi weksel in
blanco, hipoteka i porgczenie Emitenta.

15 wrzesnia 2017 roku podpisano nowe umowy leasingu z Volkswagen Leasing sp. z 0.0. z Warszawy na 3 samochody
osobowe.
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18. Zapasy.
g | e | e
Materiaty 5611 4 609 1002
Polprodukty i produkty w toku 12 404 9159 3245
Produkty gotowe 637 923 -286
Towary 81 86 -5
Zapasy ogéltem, w tym: 18 733 14777 3956

W okresie 9 miesigcy 2017 r. nastgpit wzrost zapasow o 3.956 tys. zt, w tym: materiatlow o 1.002 tys. z1, potproduktow
i produktow w toku 0 3.245 tys. zt, natomiast spadek warto$ci produktow gotowych o 286 tys. zt oraz towarow o 5 tys.

z1.

19. Rezerwy i bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow.

mie¢dzyokresowe kosztow

Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu SIEEI TG Stan na Zmiana
P z : 30.09.2017
$wiadczen pracowniczych - 31.12.2016 w 2017
(niebadane)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 9729 9528 201
- dlugoterminowe 8535 8198 337
- krotkoterminowe 1194 1330 (136)
Rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne z tytutu
niewykorzystanych urlopéw i premii - 820 1080 (260)
krétkoterminowe
R'azem rezerwy i lzozllcze,ma mle;dz.yokresowe 10 549 10 608 (59)
bierne z tytulu §wiadczen pracowniczych
. c O ol Stan na .
Pozostale rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe Stan na Zmiana
bierne 39'09'2017 31.12.2016 w 2017
(niebadane) T
Naprawy gwarancyjne/ serwis profilaktyczny 100 280 (180)
Rezerwa na transport w kraju klienta 387 - 387
Rezerwa na montaze wystanych maszyn 1240 - 1240
Rezerwa na dokumentacjg 75 - 75
Rezerwa na prowizje handlowe wynikajace z 2135 2069 66
umowy
Razem pozostale rezerwy i rozliczenia 3937 2349 1588

Glowny wptyw na zwiekszenie stanu rezerw miaty utworzone rezerwy na: montaz sprzedanych maszyn do Chin

oraz transport wystanych maszyn na terenie Australii.
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20. Informacja o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartosé sktadnikow aktywow.

Stan na .
Wyszezegolnienie 30.09.2017 315t132”2r(‘36 o
(niebadane) T
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 790 787 3
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow 14 51 (37)
Odpisy .aktualizuja(ce aktywa finansowe dostepne do 874 874 )
sprzedazy
21. Zobowigzania pozostale.
30.09.2017
(niebadane) 31.12.2016
Zaliczki otrzymane 1516 1515
Zobowigzania z tytulu cel, ubezpieczen i innych $wiadczen bez 2886 2792
podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych 497 363
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1825 1658
Zobowiazania z tytutu dywidendy 648 -
Fundusz Swiadczen Socjalnych 431 80
Pozostate zobowigzania 301 230
Zobowiazania pozostale ogélem 8 104 6 638

W okresie 9 miesiecy 2017 r. nastapit wzrost zobowigzan pozostatych 0 1.466 tys. zt. Spotka dominujgca posiadata
zobowigzanie z tytulu dywidendy w wysokosci 648 tys. zt z terminem ptatnosci 30.11.2017 roku oraz zobowiazania z
tytutu ZFSS.

22. Informacje o kredytach i poiyczkach.

Na dzien 30.09.2017 r. Grupa posiada zadluzenie z tytulu kredytow w wysokosci 30.881 tys. zt i obejmuje ono kredyty
w rachunku biezacym na 18.603 tys. zi, kredyt obrotowy w wysokosci 3.000 tys. zI, kredyt inwestycyjny na kwote
8.600 tys. zt, factoring odwrotny na kwote 61 tys. zt i pozyczke¢ WFOSIGW w Katowicach na kwotg 617 tys. zt.

Grupa zwiekszyta swoje zadluzenie o 557 tys. zt w stosunku do stanu z dnia 31.12.2016r.

Koncowy okres splaty kredytu inwestycyjnego przypada na dzien 20.03.2021 r., rozpocz¢cie splaty nastgpito dnia
30.04.2016 r. Oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych Wibor 3M + marza banku. Umowe zawarto z
PKO BP S.A. w Warszawie.

Emitent wykorzystywat w ciagu roku $rodki kredytowe (kredyt w rachunku biezacym) wynikajgce z umowy o limit
kredytowy wielocelowy. Dostepnos$¢ limitu w ramach ww. linii kredytowej w wysokosci 15.000 tys. zi, zgodnie z
aneksem nr 9 z dnia 15.02.2017 r. uptywa dnia 15.02.2020 r. Oprocentowanie zostatlo ustalone na warunkach
rynkowych Wibor 1M + marza banku. Umowe zawarto z PKO BP S.A. w Warszawie.

Umowy kredytowe Emitenta zawarte z mBankiem S.A.:

Kredyt w rachunku biezgcym zawarty z mBank S.A. w Warszawie — umowa nr 19/052/16/Z/VV do kwoty 2.000 tys. zt

z terminem splaty do dnia 25.07.2017 r.

— umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WIBOR 1M + marza banku,

— prowizje od kredytu zostaly ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelno$ci z kontraktu.

Dnia 11.07.2017 r. Emitent podpisat aneks nr 2/17 do umowy nr 19/052/16/Z/VV(,,Umowa”) o kredyt w rachunku

biezacym z limitem w wysokos$ci 2.000 tys. zt z m Bank S.A., wydtuzajacy termin sptaty ww. kredytu do 15.09.2017r.
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Dnia 29.08.2017 roku Emitent zawarl aneks nr 3/17 do umowy kredytu w rachunku biezacym nr 19/052/16/Z/VV z
mBank S.A. zmieniajacy okres splaty kredytu z 15.09.2017 r. na 31.08.2018 r.

Zadtuzenie z tytutu ww. kredytu na dzien 30.09.2017 r. wynosito 680 tys. zt.

Dnia 26.05.2017 roku Spoétka dominujaca podpisata z HSBC Bank Polska S.A. aneks nr 18 do umowy z dnia
14.10.2009r. o udzielenie linii gwarancyjnej i akredytyw do wysokosci 6.000 tys. EUR.

Na mocy niniejszego aneksu ulega zmianie nazwa umowy z "Umowy o lini¢ gwarancji i akredytyw” na ,,Umowe o
kredyt w rachunku biezacym, gwarancje i akredytywy”.

Emitent moze wykorzystywa¢ niniejszy limit w nastepujacy sposob:

- na gwarancje bankowe do wysokosci 6.000.000,00 EUR,

- na akredytywy do wysokosci 1.000.000,00 EUR,

- kredyt w rachunku biezacym do wysokosci 500.000,00 EUR.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawk¢ EURIBOR 1M plus marza
bankowa.

Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytulu zawartych kontraktow handlowych,
- poddanie si¢ egzekucji w trybie art.777 § 1 pkt. 5 Kodeksu Postepowania Cywilnego,
- pelnomocnictwo do rachunkéw bankowych Emitenta w banku.

Okreslono termin dostepnos$ci limitu na dzien 25.05.2018 r.
Zadhizenie z tytutu kredytu na dzien 30.09.2017 r. wynosito 524 tys. w przeliczeniu na PLN.

Dnia 24.08.2017 roku Emitent zawart aneks nr 17 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09 z Raiffeisen
Bank Polska S.A. Na podstawie niniejszego aneksu Spotka moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do kwoty
2.000 tys. zt w okresie do dnia 31.10.2017r.

Oprocentowanie kredytu w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa.
Prowizje bankowe zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

Zabezpieczenie umowy stanowig :

- cesje wierzytelnosci przystugujace Emitentowi z tytutu zawartych kontraktéw handlowych,
Na dzien 30.09.2017 r. brak zadtuzenia z tytulu w/w kredytu.

Zadhizenie Odlewni RAFAMET sp. z o.0. z tytulu zaciagnietych kredytow w instytucjach finansowych na dzien
30.09.2017 r. wynosito 9.871 tys. zt i ksztattowato si¢ nastepujaco:

- kredyt w rachunku biezacym zaciagniety w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 6.200 tys. zt (stan
zadhuzenia 6.193 tys. z}),

- pozyczka WFOSIGW w Katowicach w kwocie 717 tys. zt (stan zadtuzenia 617 tys. z}),

- kredyt obrotowy zaciaggnicty w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 3.000 tys. zt (stan zadtuzenia
3.000 tys. zb),

- factoring odwrotny z Bankiem Millennium S.A. w kwocie 1.000 tys. zt ( stan zadtuzenia 61 tys. zt).

Dnia 27.03.2017 r. Spdtka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o.0. podpisala aneks do umowy z Bankiem
Millennium S.A. w ktorym zostal uszczegélowiony zapis covenants do umowy kredytowej dotyczacy wysokosci
obrotow Spoltki przeprowadzanych przez rachunki w tym Banku o nastgpujacym brzmieniu - ,Kredytobiorca
zobowiazuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wplywoéw na rachunek rozliczeniowy nie
mniejszej niz 75% przychodéw netto ze sprzedazy Kredytobiorcy tj. ok 2 mln zt. z uwzglednieniem kompensat.”

Dnia 30.03.2017 r. Spotka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o0.0. zawarta aneks nr 1 do umowy o factoring
odwrotny z Bankiem Millennium S.A. do wysokos$ci zadtuzenia 1.000 tys. zt.

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, koszty finansowe WIBOR 1M + marza, okres obowigzywania
umowy uptywa dnia 19.04.2018 r.

Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco sp6iki zaleznej oraz hipoteka.

Dnia 14.09.2017 r. Spotka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. zawarta umowe nr 10917/17/400/04 o kredyt
obrotowy z Bankiem Millennium S.A. w wysokosci 3.000 tys. zt.

34



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Umowa zostala zawarta na warunkach rynkowych, koszty finansowe WIBOR 1M + marza, okres obowigzywania
umowy uptywa dnia 06.08.2018 r.
Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco spotki zaleznej, zastaw rejestrowy na zapasach oraz hipoteka.

Dnia 15.09 2017 roku Spotka zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. sptacita zgodnie z umowa kredyt w PKO BP

S.A.

Kredyty i pozyczki — stan na 30.09.2017 (niebadane).

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkod‘fnwcy kredytu/pozyczki | pozostala stopa e Zabezpieczenia
i rodzaj wg umowy do splaty procentowa
kredytu/pozyczki [tys. PLN/EUR*] [tys. PLN] %
PKO BP S.A 15 000 11188 | WIBOR 15.02.2020 | Hipoteka kaucyjna do 18.000
1M+ marza tys. zl 1 cesja z ubezpieczenia
PKO BP S.A. 12 000 geoo | VIBOR 20.03.2021 | Hipoteka kaucyjna do 14.000
3M+marza tys. zt 1 cesja z ubezpieczenia
Cesja naleznosci z
HSBC Bank Polska " EURIBOR kontraktow, poddanie si¢
S.A. 500 542 IM + marza 25.05.2018 egzekucji, pelnomocnictwo do
rachunkéw
Raiffeisen Bank Polska 2000 0 WIBOvaM 31.10.2017* Cesja naleznosci z kontraktow
S.A + marza i weksel In blanco
mBank S.A. 2000 60 | WIBORIM 31.08.2018 | Veksel In blanco oraz cesja
+ marza naleznosci z kontraktu
Bank Milenium S.A. 6 200 6103 |  WIBOR 06.08.2018 | Hipoteka oraz weksel
IM-+marza in blanco z deklaracja
WIBOR Hipoteka oraz weksel
Bank Milenium S.A. 3000 3000 . 06.08.2018 | in blanco z deklaracjg zastaw
IM-+marza :
rej. na zapasach
Bank Mlllenlum S.A. 1000 61 WIBOR'lM 19.04.2018 !—hpoteka oraz Weksgl
(factoring odwrotny) + marza in blanco z deklaracja
- WIBOR Gwarancja bankowa porgczona
WFOS i GW 717 617 I M=+ marsa 15.11.2022 orzez RAFAMET S.A.
RAZEM 30881

*Dnia 27.10.2017 roku Emitent zawart aneks nr 18 do umowy o limit wierzytelnoéci z Raiffeisen Bank Polska S.A.
wydluzajacy okres wykorzystania limitu do dnia 15.02.2019 r.

35




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej RAFAMET
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku (w tysigcach ztotych)

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2016.

Nazwa banku Kwota Kwota Efektywna
/pozyczkod:_:twcy krgdytu/pozyczk pozostala do stopa e Zabezpieczenia
i rodzaj i wg umowy splaty procentowa
kredytu/pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] [%0]
PKOBPS.A 15000 7329 WIBOR. 15.02.2017 | Hipoteka i cesja z ubezpieczenia
IM+ marza
WIBOR Hipoteka kaucyjna, zastaw
PKO BP S.A. 12 000 10 400 . 20.03.2021 | rejestrowy na rzeczach
3M+marza
ruchomych
mBanK S-.A. kredyt w 2000 909 WIBOR- 25 07,2017 Cesja naleznosci z kontraktow
rach. biezacym O/N+ marza oraz weksel In blanco
mBank S.A. kredyt 1500 1100 WIBOR 31.05.2017 Cesja naleznosci z kontraktu oraz
obrotowy 1M+marza weksel In blanco
Bank Millenium S.A. 6 200 6100 |  WIBOR 06.08.2018 | Hipoteka kaucyjna
IM+marza
WIBOR .
PKO BP S.A. 3000 2943 . 16.09.2017 | poreczenice RAFAMET S.A.
1M+marza
Bank I\_/Illlenlum S.A. 1000 0 WIBOR'lM 19.04.2018 Hlpoteka oraz weksgl
(factoring odwrotny) + marza in blanco z deklaracja
0,95% Gwarancja bankowa porgczona
WFOSIGW 717 706 redys_konta 15.11.2022 przez RAFAMET S.A.
weksli NBP
RAZEM 29.577

23. Niedotrzymanie Warunkow umowy kredytowej.
Warunki wynikajace z umowy 0 kredyt inwestycyjny Emitenta z dnia 21.03. 2014 r. z p6zn. zm. (COVENANTYS)

RAFAMET S.A. byl zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotdow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkow PKO BP SA, w wysoko$ci nie nizszej niz 50% warto$ci przychodow rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA.
Weryfikacja tego wskaznika nastgpuje co pot roku.

c) Utrzymywania wskaznika Pokrycia Obstugi Dhugu, wyznaczonego jako stosunek sumy zysku netto, amortyzacji
i odsetek w stosunku do sumy platnosci odsetkowej i kapitatowej (sptaty kapitalu wynikajace z umow
kredytowych), na poziomie nie nizszym niz 1,2, w calym okresie kredytowania. Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje kwartalnie.

d) Utrzymania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadtuzenia finansowego netto (zadluzenie
z tytutu kredytéw, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dituznych, leasingu finansowego, biezgcej raty
leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o stan srodkow
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw) do EBITDA, na poziomie nie wyzszym niz 3,5x. Weryfikacja tego wskaznika
nastepuje rocznie, na podstawie danych jednostkowych

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy marza banku zostanie podwyzszona o 1,0 pkt
procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Ponadto w przypadku nie niespelnienia warunkow podanych w pkt
c i/lub d, Bank ma prawo zada¢ dodatkowych zabezpieczen lub moze wypowiedzie¢ umowe. Wykonanie zobowiazania
w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujgcego w umowie.

Na dzien 30.09.2017 roku Spdtka dominujgca spetniata warunki covenants.

Warunki wynikajace z umowy Emitenta o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z p6zn. zm.
(COVENANTYS)
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RAFAMET S.A. jest zobowigzany do :

a) Przeprowadzania $redniomiesigcznych obrotow w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za
posrednictwem rachunkow PKO BP SA, w wysokos$ci nie nizszej niz 50% warto$ci przychodow rocznych.
Weryfikacja tego wskaznika nastepuje kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na
poziomie nie nizszym niz 50% ltacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego
wskaznika nastgpuje co pot roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadluzenia
finansowego netto (zadluzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentéw dtuznych, leasingu
finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych,
pomniejszone o stan §rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej
powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzszym niz 3,5x. Wskaznik begdzie weryfikowany rocznie na
podstawie danych jednostkowych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b, i ¢ marza Banku zostanie
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym
okresie po podwyzszeniu marzy powoduje, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujgcego w umowie. Ponadto w
przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo
zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelno$ci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ umowe w przypadku, gdy:

a) planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia
terminowosci sptaty zobowigzania wobec PKO BP S.A.,

b) wysoko$¢ faktycznie dokonanej wyplaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci splaty zobowiazan wobec
PKO BP SA.

Na dzien 30.09.2017 roku Spétka dominujgca spetniata warunki covenants .

Kredyt w rachunku biezacym zaciagniety przez spoélke zalezna Odlewnia Rafamet Sp. z o. o. umowa nr
5990/13/400/04 z p6zniejszymi zmianami zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie do calkowitej splaty zadluzenia wskaznika poziomu
zadhuzenia na poziomie nie wyzszym niz 0,75.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych

Wskaznik liczony jako: ( Suma bilansowa-Kapital Wtasny)/ Suma bilansowa"

.Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania kapitatdéw witasnych wraz z zyskiem roku biezacego skorygowanym
o wyplaty srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”

,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnoéci gospodarczej wplywoéw na rachunek
rozliczeniowy nie mniejszej niz 75% przychoddéw netto ze sprzedazy Kredytobiorcy tj. ok 2 min zt. z uwzglednieniem
kompensat.”

,Kredytobiorca zobowigzuje sie¢ do zapewnienia obrotdow powstalych w wyniku realizacji transakcji walutowych
pomiedzy Bankiem a Kredytobiorcg, po zawarciu odrgbnych uméw w wysokos$ci proporcjonalnej do udzialu Banku w
finansowaniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesi¢gcznie”

Kredyt obrotowy zaciagniety przez spétke zalezna Odlewnia Rafamet Sp. z 0. 0. umowa nr 10917/17/400/04
zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej splaty zadluzenia wskaznika poziomu
zadluzenia na poziomie nie wyzszym niz 0,75.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych
Wskaznik liczony jako: ( Suma bilansowa-Kapital Wtasny)/ Suma bilansowa"

,,Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania kapitalow wlasnych wraz z zyskiem roku biezgcego skorygowanym
o wyplaty srodkdéw przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wptywow na rachunek
rozliczeniowy w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu Kredytobiorcy tj. ok 3 min zt. z
uwzglednieniem kompensat.”

,.Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia obrotow powstatych w wyniku realizacji transakcji walutowych
pomigdzy Bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odrgbnych umoéw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Banku w
finansowaniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesi¢gcznie”
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,,Utrata posiadanych przez Fabryke Obrabiarek RAFAMET SA posrednio lub bezposrednio udziatéw dajacych
przynajmniej 51% praw w glosowaniu na Zgromadzeniu Wspo6lnikow w okresie catkowitej sptaty zadtuzenia stanowi
przypadek niedotrzymania warunkéw Umowy.

Spotka zalezna Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. wypelnita rowniez warunki covenants wynikajace z zawartych umow
kredytowych.

24. Czynniki i zdarzenia, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majgce wplyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Spotka dominujaca na dzien 30.09.2017 roku zwigkszyla pozostate przychody operacyjne o wartos¢ 879 tys. zt tytulem
dostaw niefakturowanych, z uwagi na przedawnienie mozliwo$ci dochodzenia roszczen przez dostawce.

25. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy w prezentowanym okresie.

Dziatalno$¢ Grupy nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajacag na wynik finansowy.

26. Informacja o instrumentach finansowych.
a) Instrumenty pochodne
Na dzien 30.09.2017 r. Emitent nie posiadat otwartych instrumentéw pochodnych.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentéw finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcja
zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$¢ Spotek.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ushug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wedlug oceny Grupy wartos¢ godziwa s$rodkéw pienieznych, naleznosci handlowych, udzielonych pozyczek,
zobowigzan handlowych, kredytow, zobowiazan z tytulu leasingu finansowego oraz pozostalych zobowigzan
krotkoterminowych nie odbiega od warto$ci bilansowych gléwnie ze wzgledu na:

e krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych,

e instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych.

W odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyt, leasing) oprocentowanie jest oparte na zmiennej rynkowej
stopie i obowigzujaca w umowie marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkow rynkowych.

27. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

Nie wystapity.

28. Wyplacona (lub zadeklarowana) dywidenda

W dniu 26.06.2017 r. Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podj¢to uchwate o podziale zysku za rok 2016 i wyptacie
dywidendy. Na wyptate dywidendy przeznaczono kwote 1.295.610,30 zi, tj. 0,30 zi na jedng akcje ptatne w dwoch
ratach. Dziefn dywidendy wyznaczono na 16.08.2017 r. Termin wyptaty dywidendy ustalono na dzien 30.08.2017 r. dla
kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zt na jedng akcj¢ oraz na dzien 30.11.2017 r. dla kwoty 647.805,15 zt tj. 0,15 zI na jedna
akcje. Pierwsza rat¢ dywidendy wyptacono w terminie. Dywidenda objete sa wszystkie akcje Spoiki, tj. 4.318.701 szt.
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29. Wskazanie zdarzen, ktore wystgpily po dniu, na ktory sporzgdzono Ssrodroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a moggcych w znaczgcy
sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe Grupy.

Po dniu bilansowym 27.10.2017 roku Emitent zawart aneks nr 18 do umowy o limit wierzytelnosci nr CRD/L/30025/09

z Raiffeisen Bank Polska S.A. do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r.

Limit wierzytelnosci zostat ustalony na dotychczasowym poziomie 8.000 tys. zt, a okres wykorzystania limitu zostat

wydluzony do dnia 15.02.2019 r.

Na podstawie niniejszego aneksu Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi, ptatnicze oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowigzujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 8.000 tys. zt z terminem
waznosci do dnia 17.04.2020 r., natomiast gwarancje do kwoty 3.500 tys. zl z terminem waznosci do dnia
15.04.2022 r.,

b) walutowe transakcje terminowe do kwoty stanowigcej rownowarto$¢ 2.000 tys. zt z terminem sptaty do 17.01.2020

30. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore nastgpily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Stan na .
Zobowiazanie warunkowe z tytulu: 30.09.2017 3 15 tlaznzrgi 6 (VZVmI:m:l)
(niebadane) T tys.

Poreczenie splaty kredytu spotki zaleznej - 3000 (3 000)
Porgczenie wekslowe do umowy leasingu 2000 2 000 -
Porgczenie gwarancji bankowej udzielonej spotce zaleznej 731 1178 (447)
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w glownej 6 830 5 800 1030
mierze jako zabezpieczenie wykonania umoéw handlowych
Zobowiazanie warunkowe wobec dostawcy urzadzenia - 1616 (1616)
Razem zobowiazania warunkowe 9561 13594 (4 033)

Zobowigzania warunkowe obejmuja warto$¢ gwarancji i regwarancji dobrego wykonania kontraktu, udzielonych przez
banki oraz zobowigzanie warunkowe tytutlem wystawionych not zmniejszajacych naleznos¢ kontrahenta
amerykanskiego.

Na dzien 30.09.2017 r. zobowigzania warunkowe spadty 0 4.033 tys. zt w stosunku do dnia 31 grudnia 2016 r.

Aktywa warunkowe

Na dzien 30.09.2017 r. nie wystapily aktywa warunkowe.

31. Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow na dany
rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow
prognozowanych.

Emitent nie publikowat prognoz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET na rok 2017.
32. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dzialalnosci, ktore majq
istotny Wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa nie odnotowata zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalno$ci gospodarczej, ktore miatyby istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.
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33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gloséw z nich wynikajgcych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Stan na 15.09.2017 r. Stan na 10.11.2017 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za I potrocze 2017 r.) za Il kw. 2017 r.)
Akcjonariusze Udzial w kapitale Udzial w kapitale
. . zial w ka . . zial w ka
Lz abay zakladowyn? oraz Licz sz aba) zakladowynf oraz
oraz glos6w na A oraz gloséw na A
WZA ogolnej liczbie WZA ogolnej liczbie
glosow na WZA glosow na WZA
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 2.042.214 47,29% 2.042.214 47,29%
SEZAM IX Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety Aktywow Niepublicznych
(701.423 akcje posiada KW” sp. 1.131.423 26,20% 1.131.423 26,20%
2 0.0. - PROMACK spotka
komandytowo — akcyjna)
Krzysztof Jedrzejewski 283.773 6,57% 283.773 6,57%
Michal Tatarck z podmiotami 261.000 6,04% 261.000 6,04%
powigzanymi

34. Zestawienie stanu posiadanych akcji RAFAMET S.A. lub uprawnienn do nich przez osoby
zarzgdzajgce i nadzorujgce, zgodnie 7 posiadanymi przez Emitenta informacjami na dzien przekazania
raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego.

SIET [ Zwigkszeni Zmniejszenie ST
15.09.2017r. wigkszenia Jszenie 10.11.2017r.
. stanu posiadania | stanu posiadania .
. (dzien o - (dzien
Osoba Funkcja rzekazania w okresie w okresie rzekazania
Eaportu o 0d 15.09.2017 r. | od 15.09.2017 r. rap%rtu e
pélrocze 2017 r.) do 10.11.2017 r. do 10.11.2017 r 2017 1))
E .Longin Wons Prezes Zarzadu 28.000 - - 28.000
Maciej Michalik | Wiceprezes Zarzadu 4.822 - - 4.822
Michat Tatarek Cronek Rady 216.000 - . 216.000
adzorczej

35. Wskazanie postgpowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem wlasciwym dla postgpowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Dnia 28.07.2017 r. ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o0.0. otrzymata zawiadomienie dotyczace trwajacego postgpowania
administracyjnego wyjasniajacego w sprawie wymierzenia kary pieni¢znej spotce w zwiazku z powzigciem podejrzenia
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naruszenia obowigzku stosowania si¢ do ograniczen w dostarczaniu i poborze energii elektrycznej. Z uwagi na
konieczno$¢ analizy zgromadzonego materiatu dowodowego termin zalatwienia sprawy zostal wydtuzony do dnia
pierwotnie 31.10.2017 r. a pismem z 3.11.2017 roku do 29.12.2017 roku.
Emitent o wszczeciu przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki postgpowania administracyjnego wobec spotki
zaleznej informowat w Raporcie biezagcym nr 8/2017 z dnia 26.05.2017 r.

36. Transakcje 7 podmiotami powigzanymi.

Transakcje z podmiotami powigzanymi w tys. zt (niebadane).

Naleznosci Zobowiazania Sprzedaz na rzecz Zakup od podmiotéw
od podmiotow wobec podmiotéw podmiotow podp
q ; q powiazanych
powiazanych powiazanych powigzanych
Podmiot powiazany okres 9 okres 9 okres 9 okres 9
30.09.17 | 31.12.16 | 30.09.17 | 31.12.16 | Mi€SI€CY | miesiecy | miesiccy | miesiecy
zakoncz. zakoncz. zakoncz. zakoncz.
30.09.17 30.09.16 30.09.17 30.09.16
00O STANRUS-
RAFAMET 143 134 - - 51 - 185 290
z tytutu dostaw
00O STANRUS-
RAFAMET
z tytulu otrzymanych i i 1506 1506 i i i i
zaliczek
00O STANRUS-
RAFAMET 1151 1032 - - - - - -
z tytulu wyceny kontraktow
RAZEM 1294 1166 1 506 1506 51 - 185 290

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi.

Wszelkie transakcje pomigdzy podmiotami powigzanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore
obowigzujg w relacjach gospodarczych z innymi podmiotami. Transakcje byly dokonywane wylgcznie na warunkach
rynkowych. Na wszystkie transakcje handlowe zostaty wystawione faktury handlowe. Wszystkie udzielone pozyczki
zostaly udokumentowane stosownymi umowami.

W 2017 r. nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji i poreczen osobom zarzadzajacym i nadzorujacym
Spotek Grupy oraz osobom blisko z nimi zwigzanymi.

Pozyczki udzielone czlonkom Zarzadu RAFAMET S.A. oraz czlonkom Zarzadéw spolek Grupy Kapitalowej
RAFAMET.

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej RAFAMET S.A. oraz
cztonkom Zarzadow i cztonkom Rad Nadzorczym spotek Grupy.

Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu RAFAMET S.A. oraz czlonkéw Zarzadow spoétek Grupy
Kapitalowej RAFAMET.
W okresie sprawozdawczym nie dokonano zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej RAFAMET

S.A. oraz cztonkami Zarzadow i Rad Nadzorczymi spotek Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Pozyczki udzielone spoétce zaleznej ODLEWNI RAFAMET Sp. z 0.0.
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W okresie od 01.01.2017r. do 30.09.2017r. Emitent udzielit spétce zaleznej 30 pozyczek krétkoterminowych na tgczng
kwote 5.083 tys. zt. W tym samym okresie spotka zalezna dokonala sptat z tytutu pozyczek krotkoterminowych u
Emitenta na kwote 4.778 tys. zi.

Na dzien 30.09.2017 roku zadluzenie spotki zaleznej z tytulu zaciagnigtych pozyczek krotkoterminowych zwigkszyto
si¢ 0 305 tys. zt i wynosito 2.463 tys. zt.

Wykaz pozyczek udzielonych Spotce Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. w okresie 01.01.2017 roku do 30.09.2017 roku.

02.01.2017 . 4183 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
03.01.2017 . 216,9 WIBOR 1M+marza 31.07.2017
10.01.2017 . 93,3 WIBOR 1M-+marza 31.07.2017
16.01.2017 . 146,4 WIBOR 1M-+marza 31.07.2017
23.01.2017 . 125 WIBOR 1M+marza 30.11.2017
01.02.2017 . 241,2 WIBOR 1M+marza 30.10.2017
02.02.2017 . 201 WIBOR 1M-+marza 30.09.2017
17.02.2017 . 120,5 WIBOR 1M-+marza 31.08.2017
27.02.2017 . 190,9 WIBOR 1M-+marza 31.08.2017
06.03.2017 r. 172,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
13.03.2017 . 114 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
21.03.2017 . 127 WIBOR 1M-+marza 30.09.2017
27.03.2017 . 88 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
19.04.2017 . 136,3 WIBOR 1M+marza 31.08.2017
24.04.2017 . 1265 WIBOR 1M+marza 31.10.2017
08.05.2017 . 100 WIBOR 1M+marza 30.11.2017
31.05.2017 . 500,3 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
26.06.2017 . 2211 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
04.07.2017 155,6 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
12.07.2017 87 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
13.07.2017 84,7 WIBOR 1M+marza 31.12.2017
17.07.2017 284.6 WIBOR IM+marza 30.06.2018
17.07.2017 97 WIBOR IM#marza 31.01.2018
28.07.2017 109,5 WIBOR IM#marza 31.01.2018
02.08.2017 2416 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
16.08.2017 130 WIBOR 1M+marza 31.01.2018
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WIBOR 1M+marza

29.08.2017 261,2 31.03.2018
04.09.2017 73,4 WIBOR IM#marZa 28.02.2018
20.09.2017 156,3 WIBOR IM+marza 31.03.2018

26.09.2017 63,1 WIBOR IM+marza 28.02.2018
RAZEM 5083

37. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleing poreczen kredytu lub
poiyczki lub udzieleniu gwarancji — lgcznie jednemu podmiotowi Iub jednostce zaleinej od tego
podmiotu jezeli lgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi  rownowartosé co
najmniej 10% kapitatow wlasnych.

Wykaz udzielonych poreczerr w Grupie na dzien 30.09.2017 roku.

Kredvtodawca Data udzielenia Tytul Kwota Data
Y poreczenia y (tys. PLN) wygasniecia
Millenium Leasing sp. 09.09.2014 . zobowigzanie z tytutu 2000 PLN 30.09.2019 1.
Z0.0. leasingu
PKO BP S.A. 06.08.2015 . gwarancja bankowa 732 PLN 15.11.2022r.
RAZEM 2.732 PLN

W III kwartale 2017 r. Emitent zmniejszyl zaangazowanie finansowe w spotce zaleznej z tytutu porgczenia
0 3.000 tys. zt w zwiazku ze sptata poreczonego kredytu.

38. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego Grupy Kapitatowej RAFAMET i ich zmian oraz informacje, ktore sq
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez Grupe.

Emitentowi nie sg znane inne informacje poza opisanymi powyzej, ktore bytyby istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego oraz dla oceny realizacji zobowigzan przez Grupe¢ Kapitatowa
RAFAMET.

39. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta bedg mialy wplyw na osiggnigte przez Grupe wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu.

Czynniki, ktore beda mialty wptyw na osiagniecie przez Grupe wynikoéw w przysztosci, w tym rowniez w perspektywie
kolejnego kwartatu, to:

—  pozyskanie nowych kontraktow i zamowien handlowych na rok 2018 i lata nastepne,

— utrzymanie rentownosci na sprzedazy odlewow oraz poprawa rentownosci sprzedazy obrabiarek,

— zagwarantowanie ptynnosci finansowej Grupy na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,

— relacje wymiany PLN/EUR/USD.
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40. Zatwierdzenie srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad w dniu 10 listopada
2017r.

Podpisy cztonkow Zarzadu:

10 listopada 2017 r. E. Longin Wons Prezes Zarzqdu ...

10 listopada 2017 r. Maciej Michalik Wiceprezes Zarzgdu ~— ..........c..ceunnnn.

Kuznia Raciborska, 10 listopada 2017 r.
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