e, (RAFAMET)

SPRAWOZDANIE ZARZt DU

2 O 2 O Z DZIAGALNOS$ Cl GRUPY KAPITAGOWEJ RAFAMET
W KUt NI RACIBORSKIEJ

ZA ROK 2020




& @wED)

WS T NP ettt ettt ettt et ettt ettt et e et ettt ettt e sttt s ettt ettt s st 4
1. STAN PRAWNY ICHARAKTERYSTYKA PODRMROPYWKAPI| TAGEWET...RA
2. INFORMACJIA O AKCIACH EMITENTA. . ittt ettt ettt et e b e e sbe e e sabe e e nbee e e 8
3. INFORMACJAO POWI t+ ZANI ACH ABRGANYZH | KARH.IT.AGOW....... 9
4. SYTUACIA FINANSOWA. ottt bttt et e b bt e e s hb e e shbe e s b e e e shbe e e be e e bee e s bbeesnbeeenees 10
41. Om-wienie podstawowyc h iwihaasowychS.c.i....e.k.a.n.a.mi..c.z10 o
42. Charakterystyka struktury aktyw:-w i pasyw-w skon:¢
widzenia pgynnoSci..Gr.upy..Kap.lt.2a.0.0Wej. ... 13
43. Wska¥ni ki finansowe..i..ni.ef.i.nans.oWwe. ... 16
44. WaUniejsze zdarzenia majNce znaczNcy wpgyw na dzi

Kapitagowej Emitenta w ryvqnl@tywolj)restoumy)rﬁlliuvly vt nray ¢ |t
45. Nietypowe zdarzenia maj Nce wpgdgyw na..wyni.k.1Bi nans

4.6. Aktualna i przewidywana sytuacja fINANSOWAL. ...........eueuiriiiirieieiieeeereieeeereeereeereeeeeeeeereeeererrer——.. 18

47. ZarzNdzanie ryzykami..f.i.nans.QWy. M ... 19

48. Ocena zarzNdzani a za.s.0h.ami... f.l.n.ans.owy. Mi..... 21

49. I nformacja o zaci NgnifAtych i wypowiedziany2th umo\y

410. I nformacja o udache.l.anych..p.o0y.czkK .. 25

411. I nformacja o udzielonych i otr z.y.ma.ny.c.h..por26czeni e

412, Opis struktury gg- - wdwdh glgo kwaaty ckha g intwedgGd wyg h kapit
ramach Grupy Kapitagowe.j..w...0ku..qab.r.ot.cwy.m.26

413. Obj aSnienie r-Unic pomindzy wynikami finansowymi

wczeSmulelji kowany mi prognozami..wy.ni.k..w..na..2820 r .

5. OPISISTOTNYCHCZYNNI KEW RYZYKA [EGSZAGRQ ., 27
6. OFEROWANE PRODUKTY, SPRZ ED RYNKIZBYTU. .o, 31
6.1. Produkt y..i... OB o T o 0 USSR e 31
6.2 Struktura asortyment.owa..s.pr.zedalUy. .. 36
63. I nformacje o rynkach zbytu z uwzglndni eni.e83h podzi
7. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNAKZL.CY.Correeeeeeeeieeee e 39
8. INWESTY CUIE. .. 43
8.1 I Nwest yc] e . Ka Pl @G 0. W e e 43
8.2 lnwestycje w rzecz.owe..aktywa.  t.rwage ... 43
8.3 Ocena moUliwoSci realizacji zamierze@® inwestycyjr
por-wnaniu do wielkoSci posiadanych Srodk-w, z u\v
strukturze finanscwan.i.a..t.ej..dzi.agal.no....... 43
9. ZAOPATRZENIE. ...ttt ettt e ekt s bt e bt e s be e e s i b e e e ek e e eabe e e ke e e sabe e e nbeeennne e 44
10. BADANI A | RORIMEDZ ANMIAE J AKOS.Cl.h e, 46
11. ZATRUDNIENIE I WYNAG RODZENIA. ... nsesnnnnnnnne 50
12. WYNAGRODZENI AABZEBZAJt CYCHORUJINADMYZCH.....oociiiieeeeeeei, 52

13. INFORMACJA O WSZELKI CH UMOWACH ZAWARTYCH Z OSOBAMI ZARZt DZAJ.152Y MI

14. INFORMACJE O WSZELKICH Z OBOWI t ZANNARHIWEYCH Z EIMERYTU
$§WI ADCZES6 O PODHOMRAYKMIERZE DCH O6S8S&B ZARZI BHEAJL CY
NADZORUJt CYCHBYAGYBOH CZ GONKGENE VORAGAMI NI ST RUWIRAZOY CH

ZOBOWI + ZANI ACGBNIZMTCYEGH W Z WNYMIEMERYTURAML. .....cocooveviriirrene 55
15.ZASADY ZARZt DRZAENDOSA NPB| ORS TTEETM. .E Ml 55
16.DZ1 AGALNOS L SNCONA IGORIARYTATYWNA EMITENTA. (oo 55
17.1 NFORMACJA O IGICZBEHE | WORTOACINEN AK®JIl, BROECYCH W
POSI ADANI U OStDxIM ERLH | NADZ@HRU.J L .CYooiiiiiieee 56




& @wED)

18. OCHRONA S RODOML. S K A e 56
19. TRANSAKCJE ZAWARTE P RZEZ EMITENTAZ PODMI OT AMI P OWI I AIWNNYCHMI N
WARUNK  ACH NI t RYNKOQWE. . . e 57
20,1 NFORMACJE O WAOSITACK St DOAWY.CHo e 57
21. UMOWY ZAWARTE Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANI A SPRAWOZDASG
FINANSOWY CH. oottt ettt e e e st e e e e e s s e e e e e e s e saen e re e e e e e e e e sannnne 57

22.1 NFORMACJE O BEBSRXIEGIMROZWOJU RAFAMET S.A | JEGO GRUPY
KAPI TAGOWEJ Q@RAANI|IRZIH P ODJ RAMACHIJEWREALIZACJ | W OKRESIE
OBJNTYM RAPORTZEZMWMPSRWERSPEKTYW ROZWOJU BP@2§ BGAEMI TENTA
CONAIMNIEJWNAJBLIt SZYM ROKU OB RREREPENTMWY ROZWOJU GRUPY
KAPI TAGOWEJ RAEAME T et 59

221 Charakterystyka polityki w zakiraejsoiwee.jk.i..e.r.u.nSR- w r 0 :
222 Czynni ki zewnfiAtrzne i wewnnitrzne ..s.t.ot.ne..délla r oz

23.0$ WI ADCZENI E VOAMNITW SGA DU RAOBNEGO. .......cocvevrrrircrirerereieeeeee e 62
24. OS WI ADCZENI E TNMNFORNEAGA NIEFINANSOWYCH. ...ccoiiiiiiiiiiiee e 83




& @wED)

WSTNP

Sprawozdanie Hrdpiyad&alpndagiowej RAF BREEZTo sw saggofF a Nd Ran é |

zgodnie z wymogami Mi fndzynarodowych Standard-w RachunkowoSci,

SprawozdawczoSci Finansowe]j or az zwi Nzanymi z ni mi
rozporzNdze® Komisji EuropejskiejemaMitrmikddter az gloidma res -
29.03.2018r.w sprawie informacji bieUNcych i okresowych pr

wartoSciowych oraz war umka O eu zinmfwammac jzia wy-manganych
pa@Estwa niebidNcego kmaiRELRMT7).czJonkows

Sprawozdanie przedstawia istotne wyajal nei a GmajpNc Kapi
RAFAMET (GK) w badanym roku obrotowym, a takUe rzutuj

1. STAN PRAWNY | CHARAKTERYSTYKA PODAGIOVEZIW RARIARME TKAP I

Fabryka Obrabiarek RAFAMETS.A. ij ednost ka domi nuj Nca

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. (ARAFAMET S.A.0, ASp
Grupy Kapitagowej RAFAMET S. A. z siedzi bNniewoskadaT n i R a
oddzi agadw W)z ak g

Sp- gk a powstaga w wyniku przeksztagceni a przedsinb
Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu z dnia 22.05.1992 r.

Wdnu0O1.07.1992 r. Sp-dgka zostaga wpi saB6B addl2.208]jrest r u
do Rejestru Przedsi Abiorc-w Krajowego Rejestru SNdo
prowadzony przez SNd Rejonowy w GIliwicach, X Wydziag
Gg-wnym przedmiotem dziagal noSci Emi tenta jest:

- produkcja obrabiarek,

- dziagalnoSi usgugowa w zakresie instalowaniau, napr a
- obr-bka mechaniczna el ement - -w metal owych.

Podstawowy asortyment produkcyjny Emitenta to obrabiarki specjalist yczne do obr - bki k -
kogowych pojazd-w szynowych (kolej, tramwaj e, metr o)
wi odNcego producenta na skaln SwiatowN oraz karuzelo

przemysgu zaplecza energetycznego jior akzt - mactz y nSpwedgk
rozpoznawalnym producentem na rynkach Swi at owych. S
produkciji niszowej. Wyroby Emitenta sN realizowane na
DziagalnoSi remontowa real i zowa nmodemizazje abratBapek grddukcjio b e j mt
wgs nej [ i nnych producent - w.

Pozostaga dziagalnoSi usgugowa Sp:-gki dotyczy:

- realizaciji usgug obr - bkagabarytowyclo wej , w tym detali wie

- opracowywania dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyniur z Nd z e &,
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- opracowywania program-w technologicznych w zakresi e

numerycznie,
- wykonywani a pomiar-w geometrycznych maszyn i ur z |
ur zNdzeolBych,aser

- realizacji posprontaddwych usgemgwim®owych.

Zar z Nd

W okresie od 01.01.2020 r. do0 31.12.2020r . Sp- kN ki eradmwea g Zar zNd w sk
! E.LonginWonsi Prezes Zar zNdu,

f  Maciej Michaliki Wi ceprezes Zar zNdu.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020 r . funkoj madzgarczego pegni ga Rad
skgadzi e:

! Janusz Paruzeli Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

1 Pawed SwWwhedkiipca PrzewodniczNcego Rady Nadzorczej,

1 Aleksander Gaczeki Cz gonek Rady Nadzorczej,

1T Marek KakcQzgksrkéek Rady Nadzorczej,

T MichagkiT@zm@onek Rady Nadzorczej

ODLEWNIA RAFAMET Sp.zo0.0. ij ednost ka zal eUna

Podmiot podlega konsolidacji.

ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0. 0. w dni u alwpisafa4 do2Kdafpwegor Rejestmio st a §
SNdowego, Wydziag X Gospodar cz ypokrKRS0080450084.Rej est ru SN
Kapitag zakJgadowy sp-gki zaleUnej wynosi 17. Oryth. 000, C
udziag-w o wartoSci 500,00 zg§g kaUdy. Emitent posiada
ODLEWNIA RAFAMETSp. z o0o. o0. prowadgiedpiadakojpiSii wswakeaeal
nych, model i odl ewniczych oraz wusgug obr - bki mechani
usgugi Srutowania oraz szeroko pojhte usgugi | aborato
Odl ewnia specjalizuje sin wUpwrymd®bk ¢Q000 kd),esferoidalaegd (w  z a k r
zakresi e ci niU30000ky)yoraz ausediycznego (Ni-hard i Ni-resist).

Odl ewy wykonywane przez Sp-gkn majN zastosowanie w:

- przemySle obrabiarkowym (goUa, stogy), belki suporto

- przemySle maszynowym (el ementy pomp, korpusy, koga
- przemySle okriAntowym (obudowy przekgadni, obudowy go
- przemySle g-rniczym (korpusy przekgadni),

- przemySle energetycznym (korpusy i pokrywy silnik:-w
- przemySl e mot oernyeznatcyy jrmaytmt y(celi t goczni k- w, formy do ¢
- przemySle gazowniczym.
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Zar z Nd
W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r . sp- gk N zal eUn N abzieer owagd Zar zNd
1 Adam Witeckii Pr ezes Zar zNdu,

1 Jacek Opielai Wi ceprezes Zar zNdu.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r.f unkcj A organu nadzoAMETé&Sg @ ODLE)
0.0. pegni ga RaddeNadzorcza w skg

! E.LonginWonsi Pr zewodni czNcy Rady Nadzorczej,

1 Rajmund Jarosz i Sekretarz Rady Nadzorczej,

1 Maciej Michalki Cz §onek Rady. Nadzorcze

RAFAMET-SERVI CE & TRADE®Dj 6dpno gt loa ozal eUna

Podmiot podlega konsolidacji.

Sp- gkad eAARAF AMERIADI NGO Sp. z 0. 0. powstaga na mocy ak
r.Wdniu 27.06.2 003 r . zostaga wpisanawdw BBjfieser RePomewyg mn i
X Wydziagd Gospodarczy Krajowego Rejestru SNdowego, po
Kapitag zakgadowy wynosi 353.000, 00 zg i dzieli sin |
500, 00 kaUdy. Emitenmtg -pposi ada 100% udz

Przedmi otem dzi aga3mRWIcGE AKRAFRMEHEO Sp. z o0.o0. yest S
sgowych w obszarach uzupegniaj Ncych i u § serwisipegyvalc y ¢ h
rancyjny na rzecz podmiot-wdeksjpi oRAEAMEYcBS. Abcabaar |
we, remonty obrabiarek i innych urzNd ze & t echnicznych. Ponadto sp-gka z

projektowoi k onst rukcyj nymi poditgsmagzenohbmabznyeglkek - w t echni

Zar z Nd
W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r.ws p - Jc e jdezdinaofoasio bowy Zar z Nd. Fun
ZarzNdu pegni § Ryszard Grygiel

Rada Nadzorcza

W Sp-gce nie powogdgano Rady Nadzorczej

AfPORNBA MACHI NE TOOLjS®dBpst ka ozal.eUna

Podmiot podlega konsolidacji.

Sp-akw dniu 23.05.2016 r. zostaga wpisana do Rejest|
Gl iwicach, X Wydziag Gospodarczy Kraj oweogoel8®é.j estr u S
Kapitag zakgadowy Sp-gki Wynosi 200i epodadbekzgych duaud=z
wartoSci nominalnej 500,00 zg kaUdy. Emitent posi ada
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PORNBA MACHI NE TOOL®s®Spjazpowogana dla pozycjonowan,i
obrabiarek PORNBA, kt-rych sprzedaU jest realizowana

Zar z Nd

W okresie od 01.01.2020 r. d0 31.12.2020r . w sp-§gce dziagad ZarzNd w skgad
f E.LonginWonsi Prezes Zar zNdu,

f  Maciej Michaliki Wi ceprezes Zar zNdu.

Rada Nadzorcza

Zgodnie z Aktem zagdgoUycielskim organamiwserd@kiZamtldn

O00 ASTAMRFAMETEdnostka zal eUna

Podmi ot podlega konsol oSdcaic.cji metodN praw wgasn
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S. A. | est -RuAdFzA MaEGToow cze ns iwe dfz
w Moskwie, w Kkt -rej posiada 50% udziag: - w.

Sp-gdkastaga powogana dla uczestnictwa w przetaagach h
zanie sin rejestracjN podmiotu prawnego na ¢teroenie F
Sredni ka handl owegoOmmotrynx ut X oROyjysmK iomaj yr azk tyQou gu do
stagyciB3tkywo.t iz g, natomiast obrysttyWpa gtyyt ugu kontrakt - -w

Zar z Nd
W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r . w sp-§gce dziagag ZarzNd w skgad
1 Wjadysgaw iFRorneizneysc hZar z Nd u .

Rada Nadzorcza
Zgodnie z Aktem zagoUycielskim, organami sp-gki i-zal eUn
zyjna oraz Zar zNd.

HEBEI RAFAMET MACHIN ERY Co.,Ltd. ij ednost ka zal eUna

Podmi ot podlega konsastmndécii metodN praw wj

W dniu 22.11.2017 rT. SpoAmi rad =y - FANA ME b e ielogtnerCoT Ltd, Te c h n ¢
zostaga podpi sana umowa s pHEBE RAFAMET MACHWERYtCa.rLee. pod nazw
Kapitag zakgadowy Sp-gki wWynosi 3 mln CNY. KaUOdy z

War t ob§intoych udziag-w przez RAFAMET S.A. w sp-§ce wyn
nie zostaga pokryta.

Przedmi otem dziagalnoSci Sp-gki jest montajyosmiNmiaE
pomi arowego, produkcja,prgpdaddal badasmugii poszw: j
mechanicznych i elektrycznych, doradztwo techniczne,
przyw-z wszel kiego rodzaju towar - -w i technologi.




Sprawozdanie ZarzNdu =z dwejiRARABETZoorék@020 Gr u p@ RAFAMET

Zar zNd
W okresie od 01.01.2020 r. do 31.12.2020r . wces pddi agag Zar zNd w skgadzie:

1 Lou Hong i Dyrektor Naczelny,
1 LiZihoui Dyrektor,

1 Maciej Michalik i Dyrektor,

1 Krzysztof Pestkowski 1 Dyrektor.

Rada Nadzorcza
Umowa sp-gki nie przewiduje powogywania RadyPaNiadzorcz

Zhu Xiangmei.

2. INFORMACJA O AKCJACH EMITENTA.

Kapitag zakgadowy RAFAMET S. A. Wy nos:i 43.187.010 PLN
okaziciela, emitowanych w seriach:

T seria A od nr 00000001 do nr 00068165,

T seria B od nr 00068166 do nr 00340823,

T seria C od nr 00340824 do nr 00890195,

T seria D od nr 00890196 do nr 01363290,

T seria E odnr01363291 do nr 01439567,

T seria F od nr 01439568 do nr 04318701.

Akcje seriA-D powstagy w wyni ku konwer sji funduszy pw.zedsi 1
Cena emisyjna akcji serii E wynosiga 10 zg, natomiast
Wszystkie akcje RAFAMET S.A. sN notScwaweg cha wGWajdziaevi

Wykres1St ruktura akcjonarOROatu na dzieE& 31.12. 2

13,64% 47,29%

BAgencja Rozwoju Przemy
BKrzysztof J

OISKRA Sp. z 0.0.

OMi chagd Tatarek z pot
BPROMACK Sp. z 0.0.

BPozostali akcjonariusze
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W dniu 23.06.2020 r. Zwyczajne Wal ne Zgromadzeni e RAFAMET S. A. pod,j

podziagu zysku za rok obrotowy 2019. Po zapoznaniu

Nadzorczej, zatwierdzono przeznaczenie zysku netto za rok obrot owy 2019 w wysok@gSci /
na kapitag ZKapasowy Sp-

W okresie objAatym raportem Sp-gka nie przeprowadzi §a

W 2020 r. Emitent nie nabywag akcji wgasnych.
Sp-gka nie posiada infor macj itycbpoumuobileasoviym, wwyntkykn -r - wn i
rych mogN nastNpil w przyszgoSci zmiany w progkorcijac

cjonariuszy.

Emi tent nie prowadzi program-w akcji pracowni czych.

3. ] NFORMACJA O POWIt ZANI ACH ORGANIGMWCH JNYCH | KAPI TAG

Wykres2St ruktura powi Nza® organi zhapyitnygdMBET. kRAFt agowych Gr

CroNELl hoNIoAlNB] -
L2RYAZG R

ODLEWNIA RAFAMET Sp. z RAFAMET SERVICE & TRADE Sp. : 000 STANRUS RAFAI thwB.! a!/ILb9 HebeiRafamet Machinery Co., Ltd.
ul. Staszica ul. Staszica Jakowoapostolskij per. 6 ul. Staszica No. 158 Cangfen( Roat,
47-nH N Ydzi YA A7-nH N YdZd YA office 30( 47-nH N YdZ YA Yuhua Distric ,
105064 Moskw , Rosji Shijiazhuang Hebe Frovince,
P.R China
{ G NHz] @ dzNI { G NHz| § dzN3 Strukturs dzRT A I { G NHz] @ dzN3 { G NHz] @ dzN3
100% Fabryka Obrabial 100% Fabryka Obrabid 50% Fabryka Obrabiar 100% Fabryka Obrabial 50% Fabryka Obrabiar¢

RAFAMET S RAFAMET S RAFAMET S RAFAMET S RAFAMET S
50% STANR 50% HeBei K.N.T. Technol
Development Co., L
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4. SYTUACJA FINANSOWA .

4.1. Om- wienie podstawowych wiidihaksonfchi ekonomi czno

Grupa Kapitagowa 20RAF AdkEiBNtgznaiegBaDo w wy.sl0k 9 Sci zg9.r. Za 20
zysknett o wyhlDltsygs. z 3.

Sp-gka dominuj Nca RAFAMET vw.vwy s oksd Nogin 11j.a3 26y stky sn.etz @ i
wyUszy w por-wnaniu do wyniku osi Ngni Atpegae ma 020 0% i N
strmetito w wysokoSci 2.690 tys. zg§. Sp-gka ARAFAMET S
netto w wysokoSci 82 tys. z§. Wykazana strata N-etto

czeniakons ol i dacyjnegyke2Betwgni ag.

Przedstawione dane tabelarycznie obrazuj N sytuacjn go

zysk-w i strat oraz pricrzrendawgamMi di hajnStokvee. Fr - dga f
TabelalDynami ka rachunkuygyskgw.i strat (w t
. Zmiana
Lp. Wyszczeg-lnienie 01-12.2020 | 01-12.2019 ?ggg/%% 2020/2019
w (tys
1. |Przychody ze sprzedaUy produk 115 816 115 033 0,7% 783
2. |Koszty sprzedanych produkt - w, 90 882 89 217 1,9% 1 665
3./]Zysk (strata) brutto na spr Z 24 934 25 816 -3,4% -882
4 |Koszty og-lnozakgadowe 21 826 20 496 6,5% 1330
5. |Koszty sprzedalOy 2 426 2 346 3,4% 80
6. |Zysk na sprzedalOy 682 2974 -77,1% -2292
7. |Pozostage przychody operacy]j 1123 1272 -11,7% -149
8. |[Pozostage koszty operacyjne 1036 623 66,3% 413
9.|Zysk (strata) na dziagalnoSci 769 3623 -78,8% -2 854
10. | Przychody finansowe 3 133 -97,7% -130
11. | Koszty finansowe 2106 2435 -13,5% -329
12.|Udzi ad w(steatach)emlmostek stowarzyszonych
i wsp-lnych przedsifnwziinl r oz
praw wgasnoSci 0 0 0
13. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -1 334 1321 -201% -2 655
14. | Podatek dochodowy 176 220 -20% -44
15. | Zysk (strata) netto zdzia §al noSci kontynuo -1510 1101 -237,1% 2611
DziagalnoSi operacyjna.

W 2020 r. Gr upa Kapitagowa (po uwzglndnieniu wzaj emnych
sprzedaUy produkt - -w, towar2l5816t ynsa.t ez .a gPR rz yacUwoydSo kizpe$ cs
w por-wnan9rokudor @@t ys.SpzgedalU w Grupie podlegaj Nca
5582t ysi. kyga niUsza z kwotN wygNcze® za 2019 rok o 2.

Koszty sprzedanych produkt - w,29088dtysazrg- wwib/edagtcest iyasg - & gwy
odkoszt - w poni e80il%rnych w

10
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Koszty w ukgdadzie rodzaj owym.
Tabela2St ruktura i dynamika koszt -w w ukgadzie rodzajov
Struktura Struktura Dynamika
Lp. Wyszczeg:- | ni eni|01-12.2020 | 01-12.2019 2020 2019 2020/2019
(%) (%) (%)
1 2 3 4 5 6 7
a. | Amortyzacja 9047 8 837 7,6% 7,6% 2,4%
b. [ZuUycie materiag-w 47 034 41 790 39,5% 35,9% 12,5%
c. |Energia 4287 4058 3,6% 3,4% 5,6%
d. [Usgugi obce 12 628 13 958 10,6% 12,0% -9,5%
e. |[Podatki i opgaty 2023 1956 1,7% 1,7% -11,2%
Wynagrodzenia 33952 34 078 28,5% 29,3% -0,4%
g |Ubezpieczenia spogecz 8 629 8 366 7,2% 7,2% 3,1%
h. |Pozostage kowszty rodz 1588 3338 1,3% 2,9% -52,4%
Suma koszt - -w 119 188 116 381 100,0% 100,0% 2,4%
W 2020 r Grupa poniosgallRie8trzyyi wzgwyy okmeéScwyUsze o 2.807
w stosunku do koszt- -w p®mnnieBd oinywol agajo2E e i radk feu s152 6
gi obrted3® tys. z§. Wzrosgdgy Aubezpieczenia spoaeczne
cjad s21@3dgt Aenergi aduzUy c2 29 mag 5244 tayds,. kvt zagasowi 39,5%
0g-gu poniesionych koszt - w.
Pozostaga dzacgipal noSI oper
W 2020 r Grupa Kapitagowa uzyskaga zysk na pozostage
w 2019 r osi Ngninto zysk w wysokoSci 649 t wsioszdy P
1.123 tys. z4§.

Tabela3Pozost age

przychody

operacyjne

POZOSTAGE PRZYCHODY OPER| 01-12.2020 | 01-12.2019
Rozwi Nzanie odpis-w aktual i i 6 2
Wpgyw odszkodowa® od ubezpi ¢ 189
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 57 228
Zyskze zbycia niefinansowych & - 577
Dofinansowanie do cen pr Ndu 24 -
Umorzenie zobowi NzaGE 22 22
ZakoEzenie umowy | easingu 4 -
Zwr ot koszt-w ubezpieczenia 12 -
Dofinansowani e wynagrodze@E i 804 -
NadwyUOki inwentaryzacyjne - 20
Przychody ze sprzedaUy odpa 1 2
Dotacja rozliczana w czasie 155 155
Pozostage przychody 37 77
RAZEM 1123 1272

(w tys. zg).
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Pozostage koszty operacyjne za 2020 r wynisezg gow Pp. 0 3¢
niesionych za ubieggy rok.
Tabela4Pozostage koszty operacyjne (w tys. zg).
POZOSTAGE KOSZTY OPERACY| 01-12.2020 | 01-12.2019
Odpis aktualizujNcy wartoSi na 208 34
Odpis aktualizujNcy wartoSi za 199 -
Darowizny 64 68
Straty ze zbycia niefinansowyc 31 -
Koszty postipowania sNdowego 16 5
Niedobory inwentaryzacyjne 212 63
Koszt -w ubezpieczenia AC samoc 11 -
Koszty postnpowania spornego 27 -
Szkody 25 206
Kary i odszkodowania 67 196
Koszty zaniechanej produkcji 170 40
Pozostage koszty 6 11
RAZEM 1036 623
DziagalnoSi finansowa.
Na dziagal noSci finansowej Grupa Kapitagowa za 2020
okres por -swmmyawail ng iwys.ok®mS tys. z§. Przychody fiinansoy
obej muj N:
Tabela5Pr zychody finansowe (w tys. zg).
PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2020 | 01-12.2019
Przychody z tytugu odsetek od - 4
Pr z y ¢ h o duyodsetek tod/ldkat Gankowych 1 1
Umorzenie odsetek od zobowi Nza - 12
NadwyUOka dodatnich r-Onic kurs . 57
zobowiNz a E | easi ngowych
Dodatnie r-Unice kursowe od W - 29
Zwr ot koszt-w gwarancij.i bankow 28
Pozostage 2 2
RAZEM 3 133
Koszty finansowe za 2020 rok wyniosgy 2.106 tys. z§g |
Tabela6Koszty finansowe (w tys. z§g).
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2020 | 01-12.2019
Odsetki i prowizje od kredyt - -w 1043 1172
Odsetki od aobowiwNzaEi hbudUet o 58 116
CzhnSi odsetkowa od |l easingu 183 343
NadwyUOUka ujemnych r-OUninkackkur so 415 392
NadwyUOka ujemnych r-Onic kurso 81 1
p i elmjich
Prowizja od otrzymanej gwarancji 298 366
Prowi zj adaiacpw&redzyskania wie 28 35
Pozostage - -
RAZEM 2 106 2435
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Podatek dochodowy.

Pozycja podatek dochodowy obejmuije:

i cznSi bieUNcN w wysokoSci 9 tys. z§,

i cznSi odroczonN w wysokoSci 167 tys. z9§.

Podatek dochodowy spowadowanjetzwi fdkos zeomzieonsut rl. 510 ty
odroczonego podatku dochodowego wyniosgy 4.071 tys.
dochodowego wyniosga 7.676 tys. z¢§.

4.2. Charakterystyka struktury aktyw-w i pamypunkity s kons
widzenia pgynnoSci Grupy Kapitagowe]
Bilansi s prawozdanie z sytuacj.i finansowej Grupy Kapitago
Tabela7St ruktura i dynamika aktyw-w (w tys. z§).
Struktura | Struktura Dynamika
AKTYWA 31.12.2020 | 31.12.2019 2020 2019 2020/2019
(%) (%) (%)
A. Aktywa trwage 92 192 97 432 45,9 46,1 -5,4
1. Rzeczowe aktywa trwage 84 650 88 970 42,3 42,1 -4,9
2. WartoSci niematerialne 2 256 2634 11 1,2 -14,4
3. NieruchomoSci i nwestyc)y 106 111 0,1 0,1 -4,5
4 . Dgugotermi nowe aktywa f 397 397 0,2 0,2 -
5. NaleUnoSci dgugotermin 12 6 0,0 0,0 100,0
6. Aktywa z tytugu odrocz 4071 5005 2,0 2,4 -18,7
7. Pozostage aktywa trwags¢€ 700 309 0,3 0,1 126,5
B. Aktywa obrotowe 108 562 113 770 54,1 53,9 -4,6
1. Zapasy 18 446 15 066 9,2 7,1 22,4
2. Aktywa z tytugu um-w z 4630 6 356 2,3 3,0 -27,2
3. NaleUnoSci handl owe 19 936 26 502 9,9 12,6 -24,8
4.Nal eOnoSci z tytugu kontr 59 136 61 089 29,5 28,9 -3,2
5. Pozostage naleUnoSci 3082 2897 1,5 1,4 6,4
6. Rozliczenia mifidzyokr es 1085 1010 0,5 0,5 7,4
7. Srodki pienialne i i ch 2 246 850 1,1 0,4 164,2
Aktywa razem 200 754 211 202 100,0 100,0 -4,9
Suma aktyw-w na dzie® 31.12.2020 r. wyniosga 200. 754
bilansowe]j na koniec 2019 roku. Struktura aktyw-w w
wi Nk gnziamji e w por-wnaniu do koG a 2019 r. Aktywa trwag:
aktyw-w trwagych wynosiga 92.192 tys. zg i zmni ej szy
Gj-wny wpgyw na spadek poziomuzaekipwwarto®agychkemizai
trwagych oraz wartoSci ni ematerialnych. Koszty amorty
aktyw- w trwagych oraz wartoSci ni ematerial nych.

Akt ywa obrotowe na dzieE 31.12. 206GaA0NKkKru. dwy rkoosEcy 210080.
szygy sin o 5.208 tys. zg. Udziag aktyw-w obrow-owych

ny wpgyw na spadek poziomu aktyw-w obrotowych ki ago z
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t - wo o 1. 953sptaydsk.u zAgn,alperUmy Sci handl owychodo o 6.566 t
zwinkszyg sin o 1.396 tys. z§. Stan zapas-w dodat-nkszyq
kowa pozycja wynikajNca z MSSR 15 AAdot ywwa toStcyt dgw 26n
tr-dga finansowania maj Nt ku.
Tabela8Struktura i dynamika pasyw-w (w tys. z§g)
Struktura Struktura Dynamika
PASYWA 31.12.2020 | 31.12.2019 2020 2019 2020/2019
(%) (%) (%)
A. Kapitag wgasny 93195 94 957 46,4 45,0 -1,9
1. Kapitag zakgadowy 43 187 43 187 21,5 20,4 0,0
2. Kapitag zapasowy 41 308 40 141 20,6 19,0 2,9
8, NadwyUka ze sprzedady 5034|1303 6,5 6,2 0,0
Sci inaloen
4. Zyskilstraty aktuarialne -2 072 -1 820 -1,0 -0,9 13,8
5. Zyski zatrzymane -752 -686 -0,4 -0,3 9,6
6. Zysk (strata) netto -1510 1101 -0,8 0,5 -237,1
B Zobowi Nzania dgugoterm 26 505 23 577 13,2 11,2 12,4
1. Kredyty i poUyczki 4610 829 2,3 0,4 456,1
2. Zobowi Nzania finanso 3285 4177 1,6 2,0 21,4
3. Inne zobowi Nzani a dgu 36 48 0,0 0,0 -25,0
4 . Rezerwy z tytugu odrd 7676 8502 3.8 4.0 9,7
dowego
5. Rezerwy na Swiadczeeni 9297 8915 4,6 4,2 4.3
6 . Il nne rozliczenia miind 1601 1106 0,8 0,5 44,8
C. Zobowi Nzania kr-tkoter 81 054 92 668 40,4 43,9 -12,5
1. Kredyty i poUyczki 24 553 31347 12,2 14,8 -21,7
2. Zobowi Nzania finanso 2191 2273 1,1 1,1 -3,6
3. Zobowi Nzania handl owe 17 562 20 075 8,7 9,5 -12,5
4. Zaliczki z tytugu korn 25 296 23780 12,6 11,3 6,4
5. _Zob0W|Nzan|a z tytwmd 1818 1312 0.9 0.6 38.6
terminowych
6. Zobawi &l pozostadge 6 652 9490 3,3 4,5 -29,9
7. Zobowi Nzania z tytugy 0 10 0,0 0,0 -100
8 . Rezerwy na Swiadczeni 2120 2 039 1,1 1,0 4,0
9. Pozostage rezerwy i r 707 2187 0.4 1.0 677
bierne
10. I nne rozliczenia miHQ 155 155 0,1 0,1 0,0
Pasywarazem 200 754 211 202 100,0 100,0 -4,9
Na dzieE&2BrloK® . Rapitag Jguetosummy bilanseavej,oawiza okres por - wn
poprzedniego roku 450%. Kapi t ag wgassniyilzédn iyesjaskzayd t aigmmibegsd y §
8.686tys.zg z pbdlB.246tmuys. z g n &r. HooppziomclO725691t ys. zgd n2r.koni ec
st a n B3y6% umy bilansowej. War t oS zobowi NawgclEwdJaggdaeomR2n928 tys.

wzrostu rezer w n a Swi adckreendiyat - wr aicowoniUgzeekor a¥art o
kr-tkoterminowych spadga o 11.614 tys. z g, gg-wnie z
roku stan kredwynwsi gpa@dyés8ktys. zg§ i byg niUszy ¢
31.12.2019 r Nast Npi § wzrost w pozycj i zzaolbiocwikNz azE
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finansowych z dtgytgwdu -ltekeostiewgmossérér gys . yggni Odwsyz ® w
por-wnaniu z ko®em 2019 roku.
Stan zobowi Nza® handlowych zmniejszyd sin kon2rmak3d - wy

zwi Akszydg siZzhbowbRbamniya.pagostagje spaddy o 2.838 tys

W analizowanym okresie Grupani ez nac z ni estanmwienvknaz W@ & e E 26 rlwyka2uje2 0
i rezerwn na Swiadczenia praclwndic7zetys. zg (wzrost o
i rezerwn z tytugu odroczonego podatku dochodowego

stanowi Ncego nadwyUkn nadegpktywami z tytugu odroczo

podatku dochodowego 7.676 tys. z§ (spadek o
i rezerwi na inne koszty dotyczNce g§g-wnie koszt-w pr

i gwarancji sprzedanych maszyn 707 tys. z§ (spadek o 1
GNczna wartoSi rezerw ujwiytnyocshi wl 9p a8sOyOwatcyhs .bizlga nos ust an c
wej.

Przepgywy finansowe.

Za 2020 r . Grupa uzyskaga dodatnie przepgywy za-dzi ag
gal noSci i nwestycyjnej i finansowe]j

Przepgywy pieninUneygnejzi ajnbabdygi AopedAm®6Bstratay s. z §
przed opodatkowaniem w osysadloS&kiorygdvantaysn. ind »:

i amortyzacjn o 9.047 tys. z40,

i spadek stanu naleUnoSci o 10.053 tys. z3§,

T wzrost stawmu3z8@B8&sitws. z g,
i spadekst anu zobowi Nza® z wygNczeniem poUyczek i kredyt
i odset ki [ udziagy w zyskach w kwocie 1.569 tys. zg.

Przepgywy pieninUne z dziagalnoSc# Bn@®&stygwj najj. b ywmp)
galnoSci i nawveswiygryjweaerjt 8 882 tys. z§, a wydatki na
tys. zg. Gj-wnN pozycjn wpgyw-w i wydatk-w inwestycy
w-w trwagosch iniwamat eri alnych

Przepgywy pieni nUneanrs adwejagay hy Soj é&mrd6i twgnoziggy WA g
noSci finansowe]j dotyczydy zwinkszenia zobowi Nza®E z t
zg. WydatKki dotyczygy spgaty kredyt -w wymagalzmychp gwat
zobowi Nza® z tytugu um-w | easi ntgus.fimnpihastonwegds et avk s o ¢
t-w i leasingu w wysokoSci 1.516 tys. z§. Stann-Srodk.
kowych i w kasie ztwishk szzgyajwi spioreowvanl ade® na .dzie®& 01. 01
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4.3. WskaFni ki finansowe i niefinansowe.

Wska¥*ni ki struktury.

Tabela9Ws ka¥ni ki struktury.

Wska¥ni ki struktury j-m. [ 31.12. 2020 | 31.12. 2019
Wska¥Fni k strukt urfiyanspvaasiy w- w|( kapi tag wgasny /| % 86,7 81,7
Wska¥ni k pokrycia aktyw-w |[(kapitag wgasny /| % 101,12 97,5
Wska¥ni k pokrycia aktyw-w |(kapitag stagyl00 % 129,8 121,7

Spadek k a p i dbeegow 8.686t y s przy miiejszym spadkuk a p i w@dsinoelgé2t yswp ggnNg

na polepszenie ws k akist rukt ury pasyw-w ( ¥50 -pkt.eq z dozioma 8ls/hd@a ni a)
poziomu 86,7%. Ws k a T ni k gkotkyrw-cw at r wagych kapitagedwpkdazs nym u
poziomu 97,5% do poziomu 101,1%, w zwé Nzkmi €j szeniem sin wartoSci a k
tys AkzyFwa tr waga0l,® ufpiynasn\s owwa ne Kk a pMzrosakjaepn twagawprnsytma §
spadku aktywwpyNg wady pvekradFwmii ka pokrycia aktyw-w tr wa
(rozumianego jako suma kdajpigtoa euw mi haoswyediq, zroddewi Wz a E
rozlicze® mindzyokr es ow8Xgkt %, @ pagionuel21mM% naokanyec B0L9 r.odo

129,8% na koniec 2020 r.

Wska¥fni ki rentownoSci

TabelalOWs ka¥ni ki rentownoSci .

Wska¥ni ki rentownoSci j-m. [31.12.2020|31.12. 2019
RentownoSi aktyw-w|wynik nettoard apktzew-iwdtn % -0,7 0,5
RentownoSIi kapitag-glévoynik netto / przeasriyclhl)tn% -1,6 1,2
RentownoSi przychod(wynik netto / przychodyl % -1,3 0,9
Uzyskana za 2020 r. strata netto spowodowag a pogorszeni eeskafiniwlszwst ht bwr

efektywnoSci fQuupyk ¢ jWsrkawWanri ika r ent owno Sci aktyw-w ROA i
wykorzystania cagego -Om%j N\Wkka®BGniubyr eaynhownoSci wkapit act
nosi -1,6%, zaS remt owao lespda dvjoaiomu 0,9 % na koniec 2019 roku do poziomu -1,3%.

Wska¥Fni ki zadguUeni a.

TabelallWs k a¥ni ki zadguUeni a.

Wska¥Fni ki zadguUeni a j-m. {31.12. 2020|31.12. 2019
Wska¥fnik og-lnego j(zobowi Nzania og-gem (bez " % 42,8 44,2
og-gem) * 100
Stopa zadguUenia (v(zobowi Nzania og-gem (be o
kapitagu wgasnego) |wasne)*100 % 923 98,3
Wska¥nik Zadgugenie(zc_)bVOW|Nzanlnmeg)gzwegemm)erml % 8,5 53
/kapitagy wgasne) 100
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Spadek zobowi Nza@® og- - §enB38teyzs .r ezzie raoypoqgoansiwa dni «d yuUeni a.

Wska¥nik og-Ilnego zadgduUenia okreSla udziag wszystKki
Na koniec 2020 r. wynosi 42,8% sumy bilansowej (na koniec 2019 r . wy4,a%)i W oparciu o
wartoSi ws&dagFwmbdamiaagu wgasnego naleUy stwierdzil, O
r-wnowa%2,8% Sji e j kapitagu wgaSnegaobbdai bWaymamem 93®HE nowi §
wartoSci k a pizvaigiuk swdeansineeogpoo.wi Nma E dgu@gbeer memoewwyrh gg§
tytugu otrzymane|] poéyowk doo pagajszZeeP s i SvsAk a Tni k a zadgul
dgugoter mi nowe@¥%w 2019 .aa 8,504ma koniec 2020 r.

Wska¥Fni ki efektywnoSci

Tabelal2Ws k a¥ni ki efektywnoSci.

Wska¥fni ki efektywnoSci j-m. {31.12. 2020|31.12. 2019
A przeciftny stan zapas-w * il q
Szybkosl obrotu / przychody ze sprz e d a Uy dni 0 65
At przecifntny stan naleUnoSci |,
Szybkosl obrotu j usgug+ naleUnoSci z tyt. P14 23 280
z tytugu dostaw - dni
/przyc hody ze sprzedaUy )
ar przecifAtny stan zobowi NzaE|.
§Z¥b253t§aLW8ibrl?SE'uuci usgug+ otrzymane zaljczk'd:]i( 137 123
y Y Y Jokresie/przyc hody ze sprzedaly

Wska¥Fni ki szybkmds-iw oibraymoywiUONzjay&EassT mii,k as zwysb k 0 So-i  obr c

Sci ulegd skr-ceniu.

44, WaUni ejdsarezeni a maj Nce znaczNcyazwymigiyinansowa Grdpy i agal n
Kapi t a §roitentajw roku obrotowym lu b kt - rych wpgyw pastiproydh w

latach.
Czynniki, ktwpgytwnd®d msabygni ndki-ew pw zneazs tGirpunpyiic hwylnat ac h
- zagwar antowanie pgynnoSci Grupy na przestrzeni cageg

- zakres oraz dgugoSi kr3yysu wywodanego COVID

- utrzymanie rentownoSci na spr zenomSkyi osdprezammia byr aozb rpaol
- terminowa realizacja podpisanych kontrakt . -w i uzysk
- relacje wymiany PLN/EUR/USD,

- efektywne wykorzystanie parku maszynowego.

|l stotnym zdarzeni em, kt-re bAdzie Kapitoaddweaja jwynti ki
15.09.2020 r. zawarta pomifidzy sp-§gkN zal eUnN nODL EWN
trum Bada@E i Rozwoju na dofinansowanie przez NCBR r ec¢
technologii wytwarzania wielkogabar yt owych odl ew-w z Uel i wa sferoidaln
w technol ogidi Ful l Moul d, dedykowanych do prodawkcij i

mach konkursu nr 1/1.1.1/2020 Szybka $cieUkajNcaW kon:
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bndzie dokonywaga zakupu kil ku maszyn i urzNdze E do

ne wydatKki, zaS w latach kolejnych oczekiwany dest w
czonych dodatkowy ch us §ug.

4.5, Nietypowe zdaezwpgwwmapNwyni k finansowy Grupy Kap

W 2020 r. nie wystNpigdgy nietypowe z dRAFAMEThS.Aa wistatfyNc e wp
spos:- b. Oczywil Scind aGOWpyw na organizacjin i spos- b
zanotowane wynikitak s pr ze,dJakiJowenansowe wska@uypy Kapiptoaino we jy
goPlor aydszoibg e z nast i plsdt wa mi o kCLOWE Piosg hy madawal agNcryz e U
ni em, Uel cCONstothig negat ywny wpgyw na f unkcjeODEWKNIRA-e i Wy
FAMETSp-gka z o0. 0.

4.6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa.

Aktualna sytuacja finansowa podmiotu  d o mi n u jGrupiekgap iwt a o we j RAF AaMEUF | est
acja gg-wnej sp- §kit. QRLEVeNURAEAMED 8p. Zbor.i jestestaliilre, jednak wyma-

gaj Nca nadzoru i systematycznego zwinkszania wol umer
bi®ch wydatk:- - w. Akcja kredytowa tej sp-gki j est zal
kredyt owymi obowi Nzuj Ncymi Gdapazeonwiadad2djalgustanu na

nni ej szego sprawozdania znaczNce pokrycie planu produ

ikontrakt - w kl i ent owski ch.

Sp-gka zaleUna PORNBA MACHI NE TOOLS Spstywana.do Wzrag
mar keti ngowych i pozyskiwania kontrakt -w handl owych,
Raciborskiej.

Aby przeciwdziagal mogNcym wystNpil =zagroUeniom, Za

powyUsze ryzyka, jesaEmkentpopeez poxyskarieonowych linii kredytowych, nowych
kredyt-w cel owych or az rozpocznci e procedury Zwi ks
Dziagania ZarzNdu koncentrujN sifAn r-wnieU wok-§ pr
ekonomi cznej do potrzeb nowoczesnego zarzNdzania finans
ni ezbidne ztkowoskbayp inmaajghb we .

W obecnej chwil i nie jest mo Ul i wy do GCorsuzpayc okmeapwii taa Guopas
roku 2021 pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 i choroby COVID-1 9 . JednakUe naleUOy p
wpgyw CG®VInba syt uaMBmi tfemtazn stoyw w r oku 20 2 0e chza rndaz os yot g
finansowN najwiAkszej sp-gki Zalceymgj nhdipapgwaie zetwu dajr i
w zakresie znoszenia rest-t9kppi bosiyulligdkgindy 46D2szz cQRWIi
populacji | udoo &odde Nplidkidoj koEa 2021 roku.
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4.7. ZarzNdzanie ryzykami finansowymi

Ryzyko utraty pgdgynnoSci finansowej

GrupaKapitagowa monitoruje ryzyko potencjal negamodyr aku !
narzindzia okresowego planowania pgynnoSci. CedSeimNtego
a elastycznoSci N finansowania @gogdri neamnslwany at, aytiak i £ hr
towa wielocelowa (kredyt w rachpaWuycaoaka UNkyedytkredlybo
finansowania gwarancji bankowych), kredyt obrotowy, leasing finansowy oraz kredyt kupiecki. Utrzymanie
pgynnoSwmiwefi mansprzestrzeni poszczeg-lnych miegincy r
szymcel em z ar zwN ddcozbyime -1A9CO0O.V |1 D

Ryzyko wzrostu cen materiag-w

Produkcja Grupy Kapitagowe]j ma charakter maakiehrjdkagdoc hg

wyroby hutnicze, odl ewnicze czy cznSci maszyn,y- podze
draulicznych w kosztach produkcji jest wysaokychw dl at e
istotny spos-b moUe wpgynNIi rkacjriy zykoo mwzlreo sniiue bk obsezztp:o
Uenie na rentownoSi sprzedaUOy. Tendencja wzrostu cen
na Zwiénie zapotrzebowania na Srodki pieninUne oraz
sprzedaUy wyrnditbiwrptwads Podmi oty Grupy Kapitatgowej S
g-w zaopatrzeniowych kwalifikowanych dostawc:- we-w opar

growanegoSyst emu Zar zNdzani a.

Emi tent zabezpiecza sif pmzxed maitemdmij - owerz aompuor zewa

jNc tzw. heging naturalny (dostawn dewiz pozyskanych
ryzyka wzrostu cen jest dokonywani e zakupu materiag-w i usgug do proc
dost awcdnwe gio materi agu, usgugi i towar u, co powoduj e

woSci N oddziagywania w znacznym st optndwd -man @paliiosrt -cw
istnieje duUe uzaleUni efywani anaja cnekidsic CORPA Olo bddai e
charakteryzowag sin wzrostem cen, ncjanydh rdestaw, brakeem u n k a mi
gwar ancij i ich terminowoSci. Emitent jest fiq2mle-real i :
sincy i jest sprbeddawmovestiycgjimymhd- kt-ry nie moUe r
przez podwykonawc: - w.

W przypadku sp-gki zal eUne|j ODLEWNI A RAFAMETow§ch . Z 0.
W istotny spos-b wpgywal moUe na rypwkhoi wzso8it uekoss
bowiem produkcja ma charaktkgomayeri agochgonny i ener
W 2020 r. ceny materiag-w produkcyjnych bygy stabilne

podstawowy ch materiag-w odlewniczyahlt@awd®Nonm, rsywnrk-uwknao)c.y Z

zaczfiga yoblowo Ngata mocowa. Czynniki te w istotny spos
Sposobem na ograniczenie ryzyka wzrostu cen jest dokc
woparciu o pol i twckyn djaendengeog omadtoesrtiaagu | ub usgugia; co p
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cje rynkowe skutkuyj Nce mo Ul i woSci N oddziagywania w znacznym s

ryzyka nastfipuje poprzez wprowadzenie dopgaty ®o odl
wych i jest zmienna w zaleUnoSci od skali podwyUek s
el ektrycznej moUna w duUe|j mi erze ograniczyl organi zt

mocowa nie obowi Nzuj e.

Ryzyko utraty owgol noSci kredyt
Ryzyko zdolnoSci kredytowej RAFAMET S. A. analiizowane

nansowych wustalonych przez Sp-gkn z bankami j N finan
monitor owane | est poprzez poddawaws ten pprogje nwg ray fniylcdc jkil i ie
oceny sytwuacij. zobowi Nzywania ich do przedstawaenia z

cji w procesie realizacji kontraktu.

Ryzyko kursu walutowego

Ryzykiem zewnftrznym, na ktwerje ngcedmaojtN wrduypwu Kbaripdi N a
kursowe na przestrzeni roku 2021 zwi Nzane z napil%ci ami
oraz przerwania ga@ucha dostaw pomindzy dkudepaniauj Ncy
waluty w polszmizegi- N\mgech roku 2021. Ry zykanak202sro we w
znaczNcej c¢cznSci przychod-w ze sprzedaUy w walutach
zmiennN wpgywaj NcN na dziagalnoSi Grupy. Jecmnem ze s
kontrakt-w z odbiorcami z poza Eumopyowrwalioceiyé EYRy!
walut z kraj-w o zmiennym ratingu. Ppoidwkapiae rGa upiyn Ka
podzespogdy, kt-rych cenygmpean dwa noide ksuprrszue deaUR. oK EUR
nent -w do produkciji w EUR jest j edny owegneOgranicoari® b - w 0
ryzyka walutowego nasthnpuje takUe owymipmparemami wwdusiey wani
EUR. Innym sposobem eliminowania ryzyka kursowego jest zawieranie terminowych, walutowych trans-

akcji =zabezpiecza]RANAMETNSA ppsi &dawapoditykn zar o-Ndzani
wym, jednak w roku 2020 odstNpiono od jej asnlo sedevarni a
cjacj N waluty krajowej, czego szczeg-lnym potwierdze

31.12.2020 roku. Zawieranie transakcji zabezpi eczaj Ncych bhadzie r-wnie ryzyk

sp-gka domiienubiNdczai e umeiwaskpa ywaécpzyyszgych dat wpgdywu

z tytugu reali zacji kontrakt-w (cznAaste, Woteadjamani e s i i
Uujemna wycena pozycij.i zabezpieczaj Ncej w danym momen
strony wiph-kgskziym ani Ueli podNUanie za rynkiem walut n

EUR w wysokoSci okogo 4,50 PLN za 1 EUR.

Ryzyko st-p procentowych
Dzi agaplondonfiiot - w Gr upw Krapyipadloweiwi ikszenia finansowa
padkuwzrost u rynkowych st-p procentowych wiNzal sifn ze z

obsgugganrypech zobowi Nza® Zaci Ngane zobowi Nzania kred
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swoje odzwierc i edl eni e w ponoszonych koszt adtnoaes &trleawyt ohw.e

2020, jak r-wnieU brak zmiennoSci st-p procentdwych,
miotowe ryzyk o . Obni Uka st-p procentowych dokonana w marcu
rok bieUNcyacw Nsctyonp.ni u zn

Ryzyk 0 wsp-gpracy z instytucjami finansowymi

W strukturze finansowania bieUNcej dziagalnoSci isto
kredyt-w bankowychni d swynsteN@i go zyko Ujeep-nfaka wd a2n@i2rOu jrNocl
b hdzw stanie w 2021 r. wypedgni | wszystkich war u(hd&owe nuamm-tvs ) k r ek
COVID-19 na moUl i woSi uzyskania uzgodnionych z bankami

jednak naleUOUy przyjNi, i0O banki finansdpPNdet gpisKood
przestrzegania tych regug. PowyUszy czynnik moUe mi

sytuacjn finansowhlk oraz osi Ngane wyn
4.8. Ocena zarzNdzania zasobami finansowymi

Podmi oty Grupy monitoruj N syt ua c jnstytusjepmondykacyjné& Wipyat - w p o

padku powstawania zator-w pgatniczych po stronie klie
pgynnoSci finansowej, polegaj Nce na poawgkaniu Srodk-
Tabelal3Anal i za por - wnawcza podstawowych wska¥nik-w pgy!
. . v Optymalna
Wska¥ni ki pgyr 31.12.2020r. 31.12.2019r. wartosi
Wska¥nik pgynnoSc 14 13 13-2,0
WskaFTnik pgynnoSec 12 11 10

WartoSi wskafnika bieUNcej ® gwmpmaRail ,nolstc-ir yj ¢akroadled §s
l ekki ej poprawie w stosunku do s zuybbikeigedje gpog yrnonk@irc i P ondao |

ulegd ni ewi eAokdineijot yz nGraunpiye .zachowagy zdolnoSi do regu

4.9. Infformacja o zaci Ngyppdwiyethzi anych umowach dotyczNcyc

poUyczek.

Na dzi e E2BriGrup2Kad0 t azgnormiae j s zy § az ztaydtgwdle nwyek or zy syt ani a
czek o 3.013 tys. zg i wynosigo ono 29.163 tys. z40.
Na dzie® 31.%p:8020domi najdfoudlepoei adaytugu kredyt - -w \

zd i obejmuje ono kredyt w rachunku bieUNcymorlac3. 425
ki z ARWP Wy sAa 8.0DGtysi oraz kredyt inwestycyjny w wysokoS ¢ i 1.200 tRywna zg§ z:
budowi hali

Dnial13. 02. 2020 roku zostag podpansekamy dozumdvy krddytueinmes-K O BP
cyjnego na kwotin 12.000 tys. z§g, zawartej dni aa-21. 03.
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ny w zabezpieczeni u kr edyt u, pol egaj Ncej na obni Ueniu hipote!

do kwoty 4.200 tys. zg. Pozostage warunkonynaokeswog ni e 1
dnia 21.03.2014 r. do dnia 20re0gt 208tanowiZdbmzpher zee
wraz deklaracj N weksl owN Emitenta, hipotekmhgNMoBSea u

Emitenta oraz cesja praw z polisy ubezpieczeniowej nieruchomo S ¢ i

W marcu 2020 roku Emitent Swyst Mpiwlhi b kBaemk w RK®i BR ze

gowych kredytu inwestycyjnego przez okres 6 miesifAcy.
nr 5 zmieniajNcy harmonogram spgaty kredytu. Zgodni
31.03.2020roku do dnia 31.08.2020 roku nastNpi zawi eszeni e
mi esificznych rat kapitagowych wynoszNcych 200 tys. Z ¢

do wszystkich rat kapitagowych 1.p02029 pkuda 20022021 okud o s p §
WysokoSi kaUOUdej raty zamiast 200 tys. zg§ wyniegiye 400
zmianie.ZadguUeni e z tytugu nlkar ey teuE i3rMwel 2t 2OYOnE@go wWynosi ¢

Emitent wykorzysty wavg c¢i Ngu roku Srodki kredytowe (kredowy w ra
o | imit kredytowy wielocel owy. DosthnpnoSi [ i @nig u w r
13.02.2020rokuz o0 st a g p oBhnkiens RK®O BP S.A. aneks nr 10 do umowy kredytu w formie limitu

kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Dotyc
zmianie. Na podstawie zawartego aneksu zmianie uypagnya k o Ecc
dzi e 15. O@aceh@ 23vam. e zostago ustalone na warumkach r

ku. ZadguUenie z tytugu kredytu w rachunku bieUNcym

Dnia 20.02.2020rokus p - § k a d oprd chpuij Nacgga z b an kiimowimB a rkiotengl wA . o

wysokoSci 8.392 tys. zg. Oprocentowanie kredytu zost
mar Ua bankowa. Okres kredytowania ustalono do dnia 2
cesja wierzytelnoSci z @omtrmaktz wdekweakrsaeclj Ni nwe bk B4 maovN
egzekuciji w trybie art. 777 A 1 pkt. 5 Kodeksu postnp

Dnial5. 04. 2020 podpigany pizzexr RAFAMET S.A. z mBank S.A. aneks nr 1 do umowy z dnia
20.02.2020 r. o kredyt obrotowy w wysoko Sci 8. 392 tys. z§. Kwota kredytu
2.500 z2zgswzglgndu na brak moUliwoSci wykonania przez E
wi er zyt zHKomrakickr edyt Zzmi eni g swoje przeznaamansowdne st aj

kontraktu k r edyt em na refinansowanie innego kontraktu. Op
oparciu o stawknd WIBOR1IM plus mar Ua Nijamuk30.00:2020 Ok r e s
Zabezpieczenie kredytu stanowij ec e sj a Wi er zkyot netl rnaokStc-iw zor az weksel i n

deklaracjN weksl owN.

Dnia 15.04.2020 roku Emitent p o d p iz bamkjern mBank S.A. umown o kredyt obrotowy w wy s ok o Sci

2.500 tys. zg na refinansowanie kontraktu. Opw&dent o
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WI BOR1IM plus marmUa kb @k ockwae,dry K@ ania 180.09.2020pr §Aabezpieczenie

kredytu stanowi @ e sj a wi erzytel noSci z kontrakt-w oraz wekse

Przedmi ot owN umowf zawar t onienodbiegafNrcly mkla ovta r unkk avwypmhws z e

stosowanych dla tego typu um- w.

Dnia 29.07.2020 roku Emitent z a w azrbgnkiem mBank S.A. aneks do umowy o kredyt obrotowy w
wysokoSci 2.500 tys. zgd na r ef i noaknrseoswaknrieed yki dddlainai kat uu. p
26.02.2021r.ZadguUenie z tytugu ww. kredytu na dzie@ 31.12.

Dnia 30.09.2020 roku s p - § k a d oana wal g iddrkiam mBank S.A.a aneks do umowy o kredyt
obrotowy w wysokoSci 2.500 tysNanmodgy niniggszegoeaheksn akmes o wa n i
kredy t o wa n ina\§ Wmuj1p.02.2021 r. ZadguUeni e z tytugu 3wl2020krr edyt u
wynosi go 2.500 tys. z4¢§.

Dnia 14.02.2020 roku Emitent podpisag z Bankiem BNP

wierzyt el noSci z dnia 29.07.2009 r. Na podstawie aneksu
8. 000 tys. z g, a okres wykorzystania | imituwmoggatag
wykorzystywal przedmiotowy |imit na:

- gwarancje bankowe: przetar go we, ZWr otu zaliczki, dobrego wy K

gwarancje mieszane; Ww r amasthn iosdbpavivyebiinidgesm@hejidbi mi t u
kwoty 8.000 tys. zg§ z okresem waUnoSci nieigorzekr a
kwot y 3.500 dkrsesery waUnoSci powyUej 24 miesifncy,
- kredyt w rachunku bieUNcym do kwoty 2.000 tys. z§ W
kredytu w rachunku bieUNcym zostago ustalone w opar
GNc zknwmota zadguUenia z tytugdu wynogmpayzsetka micaz yww.r - pvm @ av
8. 000 Umewn zgawarto na warunkach rgypndk owarcihn k -kw - pr cew snzi &
stosowanych dl a Ztaaddgaw Ueyp e wm- tunadzieuE3v2 0 X0 erd ydkamy.nos i Jc

Dnia 03.07.2020 roku Sp-gka podpisaga =z HSBC Bank F
14.10.2009 r. o udzielenie kredytu w rachunku bieUNc:
EUR.Emi t ent mo Ue lwyrkiomize/jss zywal i mi t na gwarancje bankow
oraz kredyt w rachunku bieUNcym do wysokoSci 1.000 ¢ty
Oprocentowanie kredytu w rachunku bieUNcym zostago u
mar Ua bankowa.

Prowizje bankowe zosta §y ustal one w oparciu o ceny rynkowe.
Zabezpieczenie umowy stanowi N:

- cesje wierzytelnoSci przysguguj Nce Emitentowi z tyt
- poddanie sifn egzekRuchAilRPkrybbeKart.

- pegnomocnictwo do r ac temtaawvkbanku, bankowych Emi

- zastaw rejestrowy na trzech obrabiarkach produkcyjnych,
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- cesja praw z polisy ubezpieczeniowe;.
Termin dostinpnoSci |limitu oKRaedlOeni @ az dirdchudky @eSk 0 6 d P 1
ONcym d3118.2820r . wy ABURI §o

RAFAMET S. A. posiada kredpt kwot gcBu@@a nbiee GNagrmo wN za
mBank S.A. w Warszawie. Dnia 20.08.2020 roku Sp - gkawar a z bankiem aneks nr
Na mocy niniejszego aneksu okres8. Roetiyt owbdmbwaupgyptvad
warunkach finansowych WI BOR O/ N + mar Ua banku. Prowi
ceny rynkowe, a zabezpieczenie spgaty kredytu stano
weksl owN Emiteantvwi ecrzayz et @aoSZcadgja Ueaner akttuwhaguz wew@E |
31.12. 2020 r .O0Oamy.nosi go

Dnia 16.06.2020 roku Fabryka Obrabiarek RAFAMET SAA.z awar §a NRoAzgwonjcyy Pr zemysgu
(PoUyczkodawca) umowin poUyczki zezwgspn&niSem ®al@asiles
obrotowego Sp-gki Oprocentowanie poUyczki zostago
mar OmaUyczka bndzie spgacana w 24 rodt3h0l.B021proku @75 t y s
31.12.2022 roku.

ZabezpieczenipoUppdlit hispanekwa N:umowna §gNczna na nier.
wysokoSci 13.500 tys. z g, przelew praw z polisy ubez
weks | oovdt o Swi adczenie Sp-gki w formie aktusndtaegizeknoegpt

trybie art. 777 A 1 pkt 5 KPC. ZadguUenie z tytugu po

Dnia 10.08.2020 r. ODLEWNI A RAF AdEnDwWY 8 Bankiem Milenum z awar
S.A. o kredyt zgot - wkymvydov wyasschkum&awi bzakipuUeniksu 6. 200
ustalono nowy termin spgaty kredytu, kt-ry pmavypada
nie uleggy zmianie. Zabezpieczenie kredytu staaowi hi

cjN oraz gwarancja (zwana r-wnieU gwarancj N pggynnoSc

jowego S.A.
Wdnul0O. 08.2020 r. ODLEWNI A RAFAMEdO uSopry 0 kzr ead.yd . owgjaow a rwikK:
obrotowy z Bankiem Millenniysm $SJA pwdwyBskalSbcy 3d0609:¢

kredytu do 6.000 tys. zg. Prey miom csmpiat @5 k0oedy@ 22 zosck
nast Npi w zInd crhi esaittecch w wy szajk okSaclid a2 5p0o ctzyNswrs Gsiatniam d 0 7 .
rata w wysoko S ¢ i 3s. 0@ tpyatna ostatniego dnia okresuwm kredy
nowi zastaw rejestrowy na zapasach w wysokoSci 9.600
wraz z deklaracjN oraz gwarancja@i owWNynadei ehbeod gwae
spodarstwa Krajowego S A.Oprocentowanie kredytu zostago wustalone

banku.
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ZadguURhEWNI RAFAMETSp. 2z o0.0. z tytugu zaci Ngni owyglhch kre
na dzi e@® 31.nlo2s.i2§002 01 2r..0 8wy tys. zg§ i ksztagtowago sin
- kredyt w rachunku b iBankuNuillgnmunz SiAc W Warszdawie w kwoeie 6.200 tys.

z§ (stan 5z.asssu Geynsi.a z§) ,
- poUyczawadsi GW w Katowicach w kwoci e€29%t¥&.twg.) ,z§ (st a
- kredyt obr ot owBankn MidennNimSAAMW Yk woci e 6. (80 @ant gadgudeni a

tys. zg§).

4.10. Informacjao udzi el onych poUyczkach.

W okresie od 01.01.2020r.do31. 12. 2020 r . sBmigtcentz ad edinelji diwkrathe po U
minowych po 600.000t ys(wz@gni ach 04.05.2020 r. oraz 04.06.2020
r. oraz 31.08.2022 r. na WatymkaamyWi bar e3Me+smagka.
spgat z tytugu poUy nakeodd kir0-5t ktoytser mignowy c h

Na dz1.1d@2Br oku zadguUeni e spzadadkiiNgmibfétgoeyj n 0z8.B7gybtis.u g u

z§ co oznwacrztao Si0eudzi el onych poUyczek zwifdnkszyga siBh ¢
31.12.2019 roku.

Dnia 31.01.2020 roku zostag podpwpmsolhyc zaenke kzsa wdaor t wr H2.2019mi es i |

roku ze sp-GkBWNARARAMETNSp. z 0.0., W kt-rym ustal-ono no

|l owanych poUyczek w wyjako&cilep:544 tys. z§

- 1 rata kapi tm@miwa3d 4w twyss.okzgd pgatna do 05.03.2020 r ol

- 10 miesifdncznych rat kapitagowych w wysokoSci 31 tys

- 11 miesificznych rat kapitagowych w wyokuak3l3x2021100 t \
roku,

- 22 miesiatfkapiweaovysokoSci 5 0 w okgesach od £B8.02p2G22 trokuedo
31.12.2022 roku oraz od 28.02.2023 roku do 31.12.2023 roku.

Oprocentowanie skumulowanych poUyczek ustalono+w wyso

mar Ua 1zZatesigezeniemkwotypo Uyczki wyni kaj Ncej z aneksuajest

racj N weksl owN

Dnia 31.03.2020 roku zousnt apjo Uyacdzpeiks aznayw aant e/kcs12.8049mi es i |

roku ze sp- GOkBWNARAFRAMEINSp. z o0.0., Ww kt - r ynm supsitaatlyo nsok unm

|l owanych poUyczek w wyask koiStdj :2. 510 tys. z4§

- 10 miesifncznych rat kapitagowych w wpksdk3d.8B2021 31 ty
roku,

- 11 miesificznych rat kapitagowych w wykuad28822022100 t |
roku,

- 22 mi eesratylkcazpi twgwwsokoSci z§O0Opfwtne od 31.03.2022 ro
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Oprocentowanie skumulowanych poUyczek ustalono+w wyso

mar Ua 1z a5h2e% pi eczeni em kwoty p osUjestwekselinblgnooiwkaa 7 dekdae | zZ a

racj N weksl owN

4.11. Informacja o udzielonychi ot r zymanych pornczeniach i gwarancj a

W roku 2020 r. Emit epnotr fincizeze@dzi el i g Uadnych

Szczeg-gy dotyczNce udzielonych pr ze zd ZRIASRERE Tobrs . A. p C

zuje poneélalsza tab

Tabelal4Por iczenia udzielone ODLEWNI RAFAMET Sp. zZ 0.0. wg sta

. . Data Kwota Efektywna Ter mi aty s
/Klgegyé?dacwzcall( od Datzruhizzleerl]?gla wygaSni fc kred ytu stopa proce n- kredytu/
y P por ficzenia pornfnczern towa [%] leasingu
PKO BP S.A. 06.08.2015 r. 15.11.2022r. 731,0 - 15.11.2022 r.

Emitent na dzie®&® 31.12.2020 r. korzystag z gway-ancij.i
skanegwar ancje dotyczygy zabezpieczeni a: zwrotu zaliczki
rakoj mi, gwar ancj i, regwarancij i przetargowych, a tak|
sp-gka dominuj Nca uz BNPkraripas BankiRob sk @ d 8i 8. wOddziocmag w Ka
HSBC France S.A. Oddziag w Polsce.

W por - wn aiempoprzzdnimpna dzi e 20¥1. In2a.s2MNpi § znaczNcycjispadek
bankowych, z kt-rych korzystag Emitent o kwotih 10.558

412. Opi s str ukntyuwrhy lgdk-aw kapitagowych | ub ggd-woych i nw

nanych w ramach Grupy Kapit.agowej w roku obrotowy

Emitent or ago dmizotst aGreupy Kapitagowe] nie posioadaj N
wych lokatk a pi t a mtweildvestycik api t agowych. Zgodnie z przyjntN
Srodk-w pienifnUnych wypracowanych w ramach Grupy Kapi
na rozw- j biznesu poprzez realizacjn kolejnych inwe:
nowwch urzNdze® i maszyn skracpjiNgythmcegkhkergoosm&eggan
nych oraz uruchamianie nowych linii technologicznych w przypadku ODLEWNI RAFAMET Sp. z 0.0.).

Podmioty Grupy anal i zuj N wykorzystanie pr z%r oStk -owop ind reiwykroy czhy
nie narazil sifi na konsekwencje dodatkowych prowizji

na rachunkach bankowych.

413. ObjaSnienie r-Unic pomifdzy wynikami f izonymmsowy mi

wczeSniej amwbmii WawgnozamR2wyni k- w na

Emitent nie publikowad prognoz dotyczNcyc2rwynik-w fi
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5. OPI'S | STOTNYCH CZYNNI KEW RYZYKA | ZAGROt EG.

Ryzyko wynika4lNce z COVID
Wy mi eni one poni Uej ryzykadii azdaaglrnooSec imaporpzyeoz@a d p g n iKaa p |

RAFAMET w roku 2021 bAndN wi Aksze ni U opisano poni Uej lub ni
przewidzenia juU obecnie w nasthipstwie sytuac4lBoumowr
tj. jako s kmiarzaejkc yadahi adpa ®owstrzymywania rozprzeStrzeni
COV-2( kwarantanny pracowni k- w, przerwy w dostawach mat

l ub jako nast fepdemiclogiczrejy sipcghkach Gr upyub K podd ¢ satgaowveej w
(powstrzymywanie sin od pracy).

Rozprzestrzenidm®i ev 2i0R0COVI v znac wNoGyr upp ®@s K pw &\ ro we
MET na funkcjonowanie sp-gki zal eUne|j ODLEWNI A RAFAME

zam- wi e® kt - ryggo néflsktaemrmdukcja i sprzedaU, ico mi a
nansowe sp- (poradto wWeyrsotsNpiagosenc] i chorobowe|j i op- fnien
klient . w.

Ryzyko konkurenciji

Charakter prowadzonej dzi apaltmgPawiej podmitots-um k@mwwp yn i K
powoduj N, iU zagroUenie konkurencyjne nal eUemyuwzjual =z
maszynowego i odlewniczego.

Naj winksze zagroUenie konkurencyj neemieckich.thipsuzjpea Bse&k i €thr

czeskich, kt-re posiadaj N wieloletnieowymSwi adgrziemti ew:
pozycj . I stotnym czynni ki w otene Emienveai gjie sk o nekl uarset npecyzj nnoe§
koSi dostosowania oSpetyfpcpdykbyjpimpygde opdbs mazxe gv. I
el ement em konkurencyjnoSci j est takUeznysckhut edbdbme®r cr-o
uUytkowni k-w obrabiarek. Emi tent w swoich dziagani ac!
rzysta pzoSusegdung k- w handl owych i Il ok al ny cikiemangykajest w, za
nietrafny dob-r agenta na obsgugiwanym rynku inewent

kurowania na danym rynku.

W obszarze kluczowego dla ODLEWNI RAFAMET Sp.z 0. o. asortymentu, tija- odl e
rze powyUe|j 10. 000 kg, ryzyko konkurencij.i na rynku
konkurencyjne na rynkach zagranicznych \kchk czeskichiie ze
tureckich, kt-re ggcevmi matze niaa §lekinyczinej weynlesrzgyiRdlsceni U w pozost a
czinSci &fuenpjyN e@mathkankurenecyjnych.

Il st ot nymi czynni kami przewagi konkurencyjnej img@- gki .
pozwal aj Nce dostosowal siA do wymog-w odbiorcysgu spe
maszynowego,d o Swi adczeni e w pr oduk c¢raz bagatd obema: Ryzyko kankumkre | i EP:

cji na rynkach zagranicznych dla odlewni jest wysokie.
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Zamknifncie lub ograniczenia swobodwmegpstopwiz&p E@OWIRt ow
powodowal przedkgdgadanie przez klient - - w ybdramyctarynkaglc h d o s

sprzedaUy obrabiarek.

Ryzyko dotyczNce sp e acyjfeji sharakigra pradgka | wo Sci oper

Produkcja RAFAMET S. A. ma charakter jednostkowy [ ub
zuj N sifn wysokN wartoSci N jednostkowN i dgugim czase
zwi Nzane z remawpgywe mwvpodlidynczych kontrakt: - we-na wy.l
pedgnej i ni eterminowe|j realizacji pgatnoSci zak-produl
tach stosowany jest etapowy tryb pdatnoSeyizuj Wcpchypad
magN wiarygodnoSci N wykorzystywane sN akredytywyy bank
ki kierowana jest do odbiorc- w, kt - rych wgaepeympi el ami
Emitent jest w staniry wadoratryméntzrotlmalwioavae k , jednak
parku maszynowego generalnie jest dostosowana Ho pr o
nictwo) oraz wielkogabarytowych (zaplecze przemysgu ¢

w strukturze popytu na rzecz obrabiarek wielkog abar yt owych ograniczeniem w sfe

obr-bka duUych el ement-w i ich montad0.
Jednost kowy i magoseryjny charaktzeoSpirodoktpsowamiga ¢
produkcjido zmianpopyt u mogN powodowal wahania przychgmkj w ze

przez Emitenta.
|l stotne ryzyko zwiNzane |jest takdée bz zp qpzyskeisveam iperno,d u
cyklem finansowania produkcj i elekteydertychr mechanicznych obran y c h kK

biarek, w tym odlew-w Ueliwnych.

Il stotnym czynnikiem ryzyka moUe stal si A skumul owani
czas realizaciji Zzam- wi eni a. Gy-wnym czynni ki egmo Sraj Ncy
sp-gki z al e U ®BLEWNE RAFAMET tSp. z 0.0. W celu ograniczenia tego ryzyka RAFAMET

S.A. podjNg dziagania, majNce na celu zwinkszeomie mo
dukcji tej sp-gki, polegeajtddée nakdkdejhSmiau rack cpa skwkna]
dukcji detali cinUOkich Ueliwa szarego i sferoi@al negc

w-w w oparciu o technologiin Lost Foam.
W przypadku przerywania lub przerwania przez COVID-1 9 mi i ddzoywmmeagoo ga Ecucha dost
wyst Npil przerwy w dostawach towar-w osi Ngalnych =z p

rytmu pracy maszyn i ludzi.

Ryzyko rynk-w zbytu

Podmi oty Grupy Kapitagowe]j sprzedaj N prkdakaghiggd- - wni
cowanej sytuacij.i makroekonomicznej. CykI|l zakrdeigjzw pr o
koniecznoSci N odnawiania parku maszynowego uUyNkowni k

cN koniunktur N, al e udagcujUs znea kproogeokr osnzoemmii cez nseyjt w emeany m k
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dla uzyskiwania stabilnych przychod:-w i mar U nm danyr

dl owN takUe na rynkach o podwyUszonym ryzyku polityec
mi zgnarodowa wprowadzi Ja ograniczenia swobody zobrotu
noSi uzyskiwania |icencji eksportowej stanowi N zatem
Sygnagy dochodzNceznychymmk aw Xxaaq@rjamwiego nie wskajzuj N n
zwi Nzanej -18, COYl pPowoduj e, Ue perspektywa stabilnego
ciliich na Swiecie jest wNtpliWwandDleataelgroe suevma OaynyNt kloew
aspekcie precyzyjnego | okowanliuad zzkd oclhn 00§ caiz psredmgalkkcc yoj nnoy

pgatni k- w. Obawy stagnacyjne w gospodarce Swodaki owe j
europejskiej, co dodat kowo moUe wzmagal wal kicecenowN
wol umeny zam- i kdH ei mus i powodowal spadek rentownoSc

Ryzyko zwi Nzane z otoczeniem makroekonomicznym

Ot oczenie gospodarcze charakteryzuj Nce sin dawelwi em o :z
branUy obrabiarek cinUkich Zzamtwibé i nacjwriobgScdil ana
produkowane przezpodmi oty Gr upyt oKarmpdjtvaagjbrwiegj sze zewnihitrzne c:
warunki funkcjonowania Grupy. Ze wz gl ndu na specyfi ki produkt-w na po¢
tempo wzrostu gospodarczego, a przede wszystkim poziom realizowanych inwestycji (zakupy nowych
maszyn) . Aktualna sytuacja ekonomiczna wpgywa na spa
co przekgjada sifi na spadek sprzedalOy, cznieNgpbameg wy n i
sytuaciji gospodarczej moUe negatywnie oddziagywal na
sytuacjn G&rwmmynskamNi t ajgowe |

Ryzyko niestabilnego otocznia prawnego
I stnieje ryzyko wdroUenia sagwykopiwgdspwgbranych mpa Es
wskazanych odbiorc- w, np. firm lub os-b (przeciwdziag

Ryzyko niedostosowania sifn do wymog-w w zakresie ogr a
Zidentyfi kowano ryzyko niespegniwemw azakrmreiséea@dlegnimjctcza
eksploatowane]j kot gowni wingl owej (przeciwdziagenie:
nie gazu ziemnego do miasta Ku¥nia Raciborska i budo\

ciu 0 ogrzewanie gazowe).

Ryzyko kumul acji zam- wi e
W odniesieniu do ODLEWNI RAFAMET Sp. Z 0.0., O stotn
wanie zam-wie® na okreSlony asortyment, co mole wpgy

padkach na i ch uktnraatsip.ec3palghkeaujzalse filkw cr, o pwRIFKdie j o dI5e
kt - re wykondgwgaehsNowmi erskich. Od ohial kb olS&t zman- mi e[E

asortyment, przezcowyznaczane s N dgugi e terminy realizacij.
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Ryzyko Srodypwiska prac

Wi fkszoSi stanowisk pracy w ODLEWNI RAFAMET Sp. Z 0. (
gdzie wymagany | est znaczny wysigek fizyczny. Na wi
czynni ki zwi Nzane ze Srodowi whiymmppnatgjndDpoizi dlBSe n
Il stniej N stanowiska pracy, gdzie wystnpuj Nce caynni ki
czajN. naj wyUsze dopusczysuaid nzamnn,r myogdzyszczacz, ww-bi jacz
nicy, suwnicowa w hali oczyszczalni). | st ni ej e zatem ryzyko chor-bazawodo

nowi skach oraz zaostrzenia normatyw- W ozwa dzzeamey chN zza

dziagani a, w tym narzucone przez instytucje zewnntr
czynnik - w szkodl i wych.

Ryzyko przestoj-w w produkciji spowodowanych awaryjno
urzNdze® i budowl i

Wi inkszoSi istotnych w procesie produkcij.i urzNdzeE i
RAFAMET Sp.zo.o.mapoki | kanaScie | at, co wW istotny spos-b wp
modernizacji, a w przypadku awari. na przestoje W prc
prac remont owych, kt -re generujN wysokie nakgady.

Ryzyka finansofwenizoowsatnaegyw zRloezdzi al e 4 ASytuacja finan

rzNdzevykiaemir yfzi nansowymi 0.

Ryzyka w obszarze spodgecznym i pracowni czym, Srodowi
czgowi eka i przeciwdziagani@az koirallpe j24 zoprt awWyyz damn iwd oA
temat i nformacji niefinansowycho.

W oceni e Qraumaldia péstwvadganicaonym st opni u naraUona na dzi a
czynni k-w rzagyldle® z zastrzell®nmna mdz i @ikisgpyoKaditaCOV I D

goweroku2021o0r az na wyni ki finansowe tego roku nie jest
obecnie. Plany rzeczowo i finansowe roku 2021 mogN ubkzegahom jako rezuil® at wp
na poszczeg-lnepodmizatr ywUl@mzyayani e pJy n nna Preestrzehii nan s ¢

poszczeg-|lnych niijesiti cya doekiadm@dr z Ndc z y m-1\8. Rdabizaciae A CO\
podstawowych par ago®wori-fw nAmlsaamwe gonz RAFAMET S. A. na r ok
na utrzymaniemiej sc pracy w firmie gwarantuj Ncych utrzymani
RAFAMET S. A. @eiedgugi m okr
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Sprawozdanie ZarzNdu z
6. OFEROWANE PRODUKTY, SPRZEDAt I RYNKI ZBYTU.
6.1. Produkty i wusguagi
Rynek kolejowy i obr abi arki (lekkie i cifnUbiaeuj dcycpnovadhoi i

Tokarki podtorowe UGE 180, UGE 300, UGE 400

CechN charakterystycznN tokarek p
konst rukcij i oraz stabilnoSi geometr)
UGE 300 i UGE 400 N s Nowadymi sumngryaznié
t okar kami specjal nymi, przeznaczon
kogowych pojazd-w tr akiazymiprzezmgenemw est .
reprofil owani e k- @ pojazd- w enzoynntoa

zestaw-w kogowychewni pojt@zdiuadyXkap n

wygNczenia pojazdu z ruchu, przez
eksploatacji. Obrabiarki chwalone za wysok i e osi Ngi , zar
wydajnoSci i dokgadnoSci obr - -bki or

Tokarki nadtorowe UDA 125, UBF 112, TCG 135

Tokarki nadtorowe przeznaczone nszichc
zestaw-w kogowych, tzn. wywi Nzanyce]
nane w wersj.i pr zKleot oweans puomotUl %
przez obrabiarkn w |inii technol ogi
gdzie zestawy kogowe sN podawane i odbi el
Wysokowydajna obr - -bka profilu odbgyv
|l owanym przez numeryczonyUakygad eyre
dami.

Tokarki podtorowe tandem 2UGE 180 i 2UGE 300

Prace nad obrabiarkami typu tandBm
zapotrzebowani e na maszyny do obr - bki
ten stawia najwyUgzMewdnaganina,Scidc

jezdnego k- p o ecozdeuEszt awa- winroa nbsepzopri
i komfortu jazdy. Obr - bka pega d6ecenle jej
wyni k-w z nor mami dotyczNcymi zal e
pojazdu, co implikuje dodatkowe problemy pomiarowo-o br - bk owe
obbka profilu k-§ odbywa na tokark:
nie wymagaj N ich wymontowania 2z p:
podtorowych przystos owa ny c h do symul t asricazn
(dw-ch zesdwywhw zlaonpnt owanych w j e
skraca cykl reprofilowani a k- § i, tym samym, c
eksploataciji.

g z
J

Tokarka cierna przel otowa UFD 140

W odpowiedzi na rosnNcN konkur e nia
odbiorc-w w obszarze kol ei dquch
projektu nowej tokar ki awa jeNazéjel mne
odbiorc-w ni U akaneynodele YBAs 1250 drag IUFB 125.
Nowa obrabiarka ma cecmowawnyswall nity
t-w najwaUniejszych konkurent - -w Se-
kroju wi-r3 dg¢ak8rmmnieOU ma byl pe
kowych kt-rym towarzyszy ryzyko ekw:
ci e p A k rehigwiych.z mii ¢ z

Syste |l aserowego pomiaru zestaw-w
Sp-gka

we wsp-gpracy z firmN Greaowe
stanowi ska pomiarowe. Skanery | asce
parametr-w geometrycznych k- § damb-e
wanie umoUliwia analizh zapisanycéd
tr-w, charakteryzuj Ncych m.Nczeniuzlpara t
met r ami badanego pojazdu, mogN s gal
zowania okresu dalszej eksploat ac j i poszczeg- | nycon
naniem regeneraciji profilu. Mo g N
sterowania tokarkN podtorowN, umo
procesuregener acj i k- §.
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Rynek kolejowy i producenci taboru kolejowegoize st aw-w kogdgowych

Tokarki nadtorowe UDA 125, UFB 125, UFD 140
Tokar ki przeznaczone sN do regeavwerw
kogowych. MogmNMomgiawypow klasyczny
mocowania zestaw- w k angm prgenosz Ncuyb nva |
pomocN rolek ciernych.

Tokarka do k-g§g KKB 150

Tokarka do k-§g zbudowana jest na ob
e
1]
u

we j wyposaUonej w jeden suport pi
ch@fzenia narzfidzi. W zal eUno Saenana w
konfiguracij.i moUl i wi aj Ncej obr - bok
r-bkn obrhewydaj SN earn -ob k i cpaoy edgmop oksc
jej w mocniejszy napnd gg- wwysokowyddi 1
obr-bkn cagego koga.

Tokarka do osi TOK 80 S

Tokarka do osi TOK 80 CNC jest se-e
cjalnN przeznaczonN do toczenia ms
wych. Zastosowanie sterowania numerycznego pozwala na automat y ¢ z |
wydajnN obr-bki wedBagi pzoggamuModdn
nywal obr-bkii z@rNdMNosi wykgaehter owa

Prasa do zestaw-w kogowych

Prasa do zewyalv- pr kegnaczona jest
k-g i innych element- -w jak tadr czzeest
kogowych. MoUe byl wykonana w awoweJ
wer sji z jednym cylindrem do prost
w pegni zaut omatyzowanych konfigur
wy posaUeni ejnym pe wygokosvydgjnej pracy, w tym w liniach
technologicznych.

Frezarka db-wam w-

Frezarka do obr - bki ram w-zk-w jerc
kN typy Gantry umoUl i wi aj MNsoWe, Wiereemied v
inne operacje wykony wzaob®towyan wewsnystkich
pgaszczyznach obr-bczych. Zast os ow:
nia wydajnN i brault koimad etcalniN wedgug p

Rynek wielkogabarytowych obrabiarek jednostkowych (rynek pozakolejowy)

Tokarki karuzelo we trzech serii: KDC, KCI, KCM

Uni wersalne tokarki karuzel owe o0 o-s
czychod 1.000mm do 8.000mm i Srednicy toczeni.
cowanych prhidkoSciach obrotowych &1
cowanymUebicai Nstogu (od 6 do 350 t
dodatkowe wrzeciono wiertarsko-f r ezar ski e oraz spe:
dokgadnego kNtowego pozycjonowani a
ukgady sterowania CNC om&z nag powei
Obrabiar ki posiadaj N bogate Wy pos
narzndzi i gowgwhe pakzimdawini e0 do r
pomi ar u nar Agychidbratsakegmdataly.

Frezarki GMC, FBA, HSM

Frezarki bramowe uniwersalne zprzesuwny m st ogem | ub
(Gantry) dl a precyzyjnej i wydaj ne
wymiarach. Wypos a Jone w nowoczesne kompone
sterowania numerycznego o wszechstr
technologi cznych. WyposaUone w ggowice
z napndem wrzeciona o szerokim za
dokijaSci biegu wrzeciona.

CinlOkie tokarki poziome TZzZL, TCE, 1
Uniwersalne i specjalizowane tokarki poziome zapewni aj N pr l-c

r-bkf cinOkich detali. PosiadajN
gatwN rozbudowii celem przystosowati
kowni ka. WyposaUone sN w wiel opozy

dziami tokarskimi i obrotowymi. Dod at k owy naphnd zZ a|
pozycjonowanie kNtowe obrabianegor-
tarskich |l ub frezarskich. Obr abi aor
ny mi Z ni mi napnfndami regul owany mie-
mypomiarupog o Ueni a narzhndzia oraz det al
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Rynek usgug wielkogabarytowe]j obr - bki skrawan

Firma dysponuje parkiem maszynowym

wi-r owe j wi el kogabarytowych el ement - - w
toczenia, frezowania, wiercenia, wytaczania. W ramach wolnych mocy przero-
: bowych moUe zaoferowal do 10.000 god
Fi
Remonty i modernizacje obrabiarek
Remonty obrabiarek.
Sp-gka wykonuje remonty obrabiarek produkcji w&asnhnej
racj i podstawowych el ement - -w obrabiarki, takich jak g
sin elektryfikacjn i hydrauli kn. Wykonupgne. si i nowe sz
Modernizacje obrabiarek.
Modernizacja polega na wyposaUe ni u obr abi ar ki w ukgad sterowania n
wszystkie dotychczasowe funkcje robocze, zapegwiihi aj Nc

ekonomicznych oraz umoUl i wi aj N yggpotowarkeroptBrialayohi danych dodJy c i a

skrawania.

Usgugi

T Opracowania dokumentacij. konstrukcyjnej na moderni
obcej. Dotyczy to modernizacji w zakresie mechanicznym, hydraulicznym, smarowania oraz elek-
trycznym wraz z opracowaniem oprogramowania PLC.

f Opracowania program-w technologicznych dla obrabia

cznSci
Obr -bka detal. (zasadniczo w zakresie obr - bki Wi - ro
Pomi ary geometryczne maszyn i wurzNdze@vgr zy uUyci u

Oprogramowania specjalistyczne do stosowania w produkowanych obrabiarkach.

= =4 A -

Ser wi sy i mont aUe obrabiarek.
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ODLEWNIA RAFAMET Sp.zo.0.7j ednostka zal eUna

ODLEWNI A RAFAMET Sp. Z 0. 0. prowadzi dziagal nowsi w z.

nych i modeli odl ewniczych oraz usgug w zakresie obr obki ci
wych oraz usgug w zakresie obr - -bki wi- -rowej

Odl ewnia Swiadczy szeroki pakiet usgdgug od analizy i (
wykonywanie modeli, odl ew- w i ich obr-bkn mechanicznN. Of eru
cieplnej oraz usgugi | aboratoryjne.

Stabilne wdasnoSci wytrzymagoSciowe oraz magewazrN Uni

na ich doskonagN przydatok8iyjna wsemenkiyckhkonodaaj - w 1
I u. R-wnieU charakterystyczna dla Ueliwa odpornoSi

znajwinkszych zalet tego materiagu. ODLEWNI A RAFAMET
kogabarytowy ch wykonywanych w dgnjaachmax. 20000x 4000 ROOCcmm. o w

Przemysd maszynowuysoweod!l ewy kor p

Odl ewy produkowane sN z Ueliwa szare
EN 1561 (w zakr esiied0000 kj) bmz stewigaimego W §ad
tunkach 400-18, 500-7, 600-3, 700-2 wg EN 1563 (w zak
1001 30000 kg) . Odl ewy wykonywane oWN-w
bazuj Nc na otrzymanej dokument acgmbc
technicznN w dgbomgae uwgaS diewe wastrikeji,o
cznsto przy wsp-gpracy z | nstytadeémr
G-rni-daoni czN wPKI akewhaei k MicakH. Ns k N w
BazN do wykonania odlewu jest drewin
Scjie model EPS, dla kt-rych sp-gkaaz
nia modelu i formy.

Przemysd motoryygeacyjny (matr

Odl ewy produkowane sN z r-Unych gat
Wykonywane sN na bazreizenycmpzel k|l ERStdo

Pr z e my s gyzaoyiny (ormy do opon)

Odl ewy wykonywane z Uel i wa €15 @ rzakresiea
Cc i ndvmnt od 400 do 2250 kg.
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Przemysd okrntowkgéad#édorpusy prz

Odl ewy wykonywane z Ueli wdasawymgod w
kg. Od 1996 r.stanowi N znaczNcy udziag w przyc
wi dzi szansnhn wW rozwoju tego asortym

moUb3owi rozpoczicia pledd udac jsif eqpabyskdm
nowych klient - w.

Pgyt it anbowe

Wyr-b produkowany z wudziagem RAFAME
sprzedawany wraz zwyposaUeni em (el ementy [

uszczel ki). Odbiorcami sN kluczowi ue

je zastosowani e | a k omigmolvey i tegtowp.
Usgugi model ar ski e
Odl ewnia specjalizuje sifin w budowie model. wanyehh k ogab
do produkcj i jednost kowe|j i magoseryjnej. mdodei @ag - iw
drewnopochodnych. Fragmenty naraUone na wuszkodzenia w
projekt-w prototypowych |l ub magoseryjnych oferuje si.i
sN takUe adaptacje i r e mo nrczpnych ereep kdigntaw model owych dost

ARAFAMBERVI CE & TRADE§ eSIpn.o szt koa. oz.al eUn a

ARAFAMEHRVI CE & TRADEO® Sp. Z 0. 0. prowadzi dzi ggal noS
sgowych w obszarach uzupegniaj Ncych i wugdat Me.88kadcych r
dziagal noSci tego podmiotu | est bardzo ogranicrona. $
su pogwarancyjnego na rzecz r-Unych podmARAMETWS.Aekspl o
Sp-gka wykonuje takUe ucmtuyiobnoah iaddroevie idnicmohy @m ur z Nd
Ponadoc ARAFAMEHRVI CE & TRADE®G| . ez so fio.us giukprstmkcyjnymioj e k t ¢

podzespodg-w obruwl@mar ¢luomaaczems wymi w dziedzinie teks:s
PORNBA MACHI NEp.Z@OLjSe®dnostka zaleUna

PORNBA MAQHIONES Sp. z o0.0. nie pr2omwkudzi ga dziagal noSci
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