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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach PLN)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. zt w tys. EURO
WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE okres 12 miesigey K15 12 MIESICY e 17 miesigey  OKTen 12 miesicey
! zakonczony , zakonczony
FINANSOWE zakonczony 1122023 zakoniczony 31.12.2023
31.12.2024 - 31.12.2024 -
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow 82367 119 428 19 136 26373
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (44 277) (6 976) (10 287) (1 540)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (50 455) (12957) (11 722) (2861)
Zysk (strata) netto (44 493) (10 554) (10 337) (2331)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (44 493) (10 554) (10 337) (2331)
Catkowity dochéd (44 737) (10 561) (10 394) (2332)
Calkowity dochod przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (44 737) (10 561) (10 394) (2332)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 495 3742 1741 826
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 81333 (9 576) 1936 (2 115)
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej (12 664) 3015 (2942) 666
Przeplywy pienigzne netto razem 3164 (2 819) 735 (623)



Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w zt / EURO)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykta (w
z/EUR)

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat zakladowy

Liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EURO)

Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w
zI/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcjg (w

z/EUR) z zysku za rok poprzedni

(8,26)
(8,26)

31.12.2024

205 755
160 344
38 788
121 556
45411
53 854
5385367
5385367
8,43

(1,96)
(1,96)
31.12.2023

(przeksztatcone)

249 140
158 992
43 480
115512
90 148
53 854
5385367
5385367
16,74

16,74

0,00

(1,92)
(1,92)

31.12.2024

48 152
37525
9077

28 448
10 627

12 603
5385367
5385367
1,97

1,97

0,00

W tabeli ,, Wybrane dane finansowe” zostaly przyj¢te nastgpujace zasady przeliczenia wybranych danych

finansowych na EUR:

(0,43)
(0,43)

31.12.2023
(przeksztatcone)

57 300
36 567
10 000
26 567
20733
12 386
5385367
5385367
3,85

1. Poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly
przeliczone wg Sredniego kursu ogloszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy:

31.12.2024 r. 1 EUR =4,2730 zt
31.12.2023 r. 1 EUR =4,3480 zt

2. Poszczegélne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z

calkowitych dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienieznych zostaly przeliczone
wedlug kursu EUR, stanowiacego Srednia arytmetyczna Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. | EUR =4,3042 zt
od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r. | EUR =4,5284 zt

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢

GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku

(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

A. Przychody ze sprzedazy
B. Koszt wlasny sprzedazy

C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogodlnego zarzadu

Pozostate koszty operacyjne

D. Zysk (strata) na dzialalnoSci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Nota

12.1
12.6

12.2
12.6
12.6
12.3

12.4
12.5

rok zakonczony 31

grudnia 2024

82 367
81737

630
3665
3776

24120

20 676

(44 277)

286
6 464

(50 455)

(5 962)

rok zakonczony
31 grudnia 2023*

119 428
97 520

21908
2694
3074

22782

5722

(6 976)

671
6652

(12 957)

(2 403)



F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 16 (44 493) (10 554)
G. Dzialalnos$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto (44 493) (10 554)
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujace;j (44 493) (10 554)
Udzialy niekontrolujace - -
Zysk na jedna akcje:
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zh) 16 (8,26) (1,96)
. . . (1,96)

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 16 (8,26)

*dane za rok 2023 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za rok 2023

Szczegotowe informacje przedstawiono w nocie 11.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

A. Zysk (strata) netto
Inne calkowite dochody:

Skladniki ktére nie zostana przeniesione w pozniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat:

zyski (straty) aktuarialne
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych
Suma

Skladniki ktére moga zostaé¢ przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat:

roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica

B. Inne calkowite dochody netto

C. Calkowite dochody ogélem

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

Nota

13

rok zakonczony
31.12.2024

(44 493)

(244)

(301)
57
(244)

0

0
(244)
(44 737)

(44 737)

*dane za rok 2023 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za rok 2023

Szczegdtowe informacje przedstawiono w nocie 11

rok zakonczony
31.12.2023*

(10 554)

Q)]

®
2

(7
0

0

Y
(10 561)

(10 561)



Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2024
Nota 31.12.2024 31.12.2023*

AKTYWA

A. Aktywa trwale 94 122 114 762
Rzeczowe aktywa trwate 18 75 805 91414
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19 14 723 10957
Warto$ci niematerialne 21 2763 3303
Nieruchomosci inwestycyjne 20 - 90
Inwestycj ew jAednostkachA stowarzyszonych/wspélnych ) )

przedsigwzigciach wycenianych metoda praw wlasnosci. - -
Dilugoterminowe aktywa finansowe 23 126 126
Nalezno$ci dlugoterminowe 24 - 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 538 8 624
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 25 167 221
B. Aktywa obrotowe 111 633 134 378
Zapasy 26 19 289 16 639
Aktywa z tytutu umow z klientami 27 62 944 94 231
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 24 561 21 896
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28.2 - -
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 898 833
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 3941 779
AKTYWA RAZEM 205 755 249 140

*dane za rok 2023 zostaly przeksztatcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za rok 2023

Szczegbdtowe informacje przedstawiono w nocie 11.
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(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2024

Nota 31.12.2024 31.12.2023*

PASYWA

A. Kapital wlasny 45 411 90148
Kapitat zaktadowy 32.1 53 854 53 854
Kapitat zapasowy 322 26 778 32477
Nadyvyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalne;j 333

udzialow 18 280 18 280
Pozostate kapitaty rezerwowe (2 050) (1 806)
Zyski zatrzymane (51451) (12 657)
- w tym wynik okresu (44 493) (10 554)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 38 788 43 480
Dhugoterminowe kredyty i pozyczki 33 10 602 11 596
Dhugoterminowe zobowiazania z tytulu leasingu 19.1 10 873 10 493
Inne zobowigzania dtugoterminowe 36 R 36
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14.3 5261 8 669
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 34 6 835 6 940
Przychody przysztych okresow 38 5217 5746
C. Zobowiazania krétkoterminowe 121 556 115 512
Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 33 34 949 35032
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 19.1 3593 2933
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 37 34 246 30514
Zobowigzania z tytulu umow z klientami 37 42 829 42178
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 37 6 7
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 34 2519 2587
Rezerwy na zobowiagzania 35 2909 2106
Przychody przysztych okresow 38 505 155
Zobowigzania razem 160 344 158 992
PASYWA RAZEM 205 755 249 140

*dane za rok 2023 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za rok 2023

Szczegotowe informacje przedstawiono w nocie 11.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024
Nota 31.12.2024 31.12.2023*

A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I+/-1I)
I. Zysk / Strata brutto (50 455) (12957)
II. Korekty razem 57977 16 721
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci - -
Amortyzacja 8 820 8132
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 2 (15)
Odsetki 5395 6353
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 2589 4057
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen miedzyokresowych biernych 39 329 1891
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 39 (2 650) 9970
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 39 28 649 (16 774)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan 39 3229
(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 4309
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (191) (122)
Pozostate 10725 -
III. Gotéwka z dzialalnoSci operacyjnej 7522 3764
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony @7 (22)
IV. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 7 495 3742
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9431 124
Zbycie aktywow finansowych - -
Odsetki i dywidendy 7 14
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych (1105) 9714)
1. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 8333 (9576)
C. Przeplywy S$rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej
Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akcji) i innych instrumentow } 15913
kapitatowych
Kredyty i pozyczki 4618 2976
Pozostate wptywy - 630
Sptaty kredytéw i pozyczek (5 861) (4 603)
Odsetki (5237) (6 195)
Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego (6 184) (5076)
Pozostate wydatki - (630)
1. Srodki pieniezne netto z dzialalnoS$ci finansowej (12 664) 3015
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem 3164 (2819)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych 3162 (2 804)

- w tym zmiana stanu srodkoéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych od @) 15
walut obcych
F Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 30 779 3583
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 30 3941 779

*dane za rok 2023 zostaly przeksztalcone w stosunku do informacji zaprezentowanej w raporcie za rok 2023

Szczegotowe informacje przedstawiono w nocie 11.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024

Nadwyzka ze

sprzedaz, Zyski Kapital
Kapitat Kapitaly . 2y Zyski/straty zatrzymane/
zakladowy Zapasowy akeji powyzej aktuarialne niepokryte wlasny
ich wartoSci straty ogélem
nominalnej
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. — dane
Zatwierdzone 53 854 32477 18 280 (1 806) (9 300) 93 505
Korekty 2023 roku - - - - (3357) (3357
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2024 r. — dane 53 854 32477 18 280 (1 806) (12 657) 90 148
przeksztalcone
Zysk (strata) netto za okres - - - - (44 493) (44 493)
Inne catkowite dochody za okres - - - (244) - (244)
Calkowity dochéd za okres - - - (244) (44 493) (44 737)
Dodatkowa emisja akcji - - - - - -
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego - - - - - -
podziat zysku/ wyplata dywidendy - - - - (141) (141)
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego - (7221) - - 7221 -
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy - 1381 - - (1381) -
korekty konsolidacyjne - 141 - - - 141
Laczne zmiany w kapitale wlasnym - (5 699) - (244) (38794) (44 737)
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2024 r. -
dane zatwierdzone 53 854 26778 18 280 (2 050) (51 451) 45411
Nadwyzka ze Zyski
Kani . sprzedazy . zatrzymane/ Kapital
apital Kapitaly o L Zyski/straty .
- z akeji powyzej aktuarialne niepokryte wlasny
vy i J ich wartosci straty ogélem
nominalnej (przeksztalcone)
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. — dane 43187 39039 13 034 (1799) 9 951) 83510
zatwierdzone
Korekta bledéw — zmiana kursu - - - - 1286 1286
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2023 r. — dane
przeksztalcone 43 187 39039 13 034 (1799) (8 665) 84 796
Zysk (strata) netto za okres - - - - (10 554) (10 554)
Inne catkowite dochody za okres - - - 7 - (©)
Calkowity dochéd za okres - - - (@) (10 554) (10 561)
Dodatkowa emisja akcji 10 667 - 5246 - - 15913
podziat zysku/ zasilenie funduszu socjalnego - - - - - -
podziat zysku/ wyptata dywidendy - - - - (176) 176)
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu zapasowego - (6 847) - - 6 847 0
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy - 109 - - (1()9) 0
Korekty konsolidacyjne - 176 - - - 176
Laczne zmiany w kapitale wlasnym 10 667 (6 562) 5246 ™ 3992) 5352
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2023 r. -dane
praeksztalcone 53 854 32477 18 280 (1 806) (12 657) 90 148
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
11

GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE



1. Informacje ogélne

Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji (Grupa, Grupa RAFAMET) sktada si¢ ze
spotki akcyjnej Fabryka Obrabiareck RAFAMET S.A. w restrukturyzacji. (,jednostka dominujaca”, ,,Spotka”,
RAFAMET S.A., ,,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2). Siedziba Spoélki dominujacej znajduje sie: 47-
420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 , Polska. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku.
Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, Polska, pod numerem
KRS0000069588.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 271577318.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest: produkcja obrabiarek i narze¢dzi mechanicznych, dzialalno§é
ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzg¢dzi mechanicznych do obrobki metalu,
obrobka mechaniczna elementéw metalowych, produkcja i sprzedaz odlewow zeliwnych i modeli odlewniczych
oraz §wiadczenie ustug przemystowych.

Podmiotem bezposrednio dominujacym wobec Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Grupy Kapitalowej
RAFAMET jest Agencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Polska.

2. Sklad Grupy Kapitalowej RAFAMET (GK RAFAMET)

W skiad Grupy kapitatowej wchodzi Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz nastgpujace spotki zalezne:

Procentowy udziat Grupy

Lo . . . w kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalno$ci . .
31 grudnia 31 grudnia
2024 2023

ODLEWNIA Kuznia Raciborska, Produkcja i sprzedaz odlewow 100% 100%
RAFAMET sp. z 0.0. ul. Staszica 1 zeliwnych i modeli odlewniczych,

ustugi w zakresie obrobki
RAFAMET SERVICE & Kuznia Raciborska, Ustugi przemystowe, serwis 100% 100%
TRADE sp. z 0. o. ul. Staszica 1 pogwarancyjny, ustugi projektowo-

konstrukcyjne
POREBA Machine Tools Kuznia Raciborska, Pozycjonowanie marki POREBA, 100% 100%
Sp. Z 0. 0. ul. Staszica 1 Sprzedaz obrabiarek

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku udziat w ogélnej liczbie glosow posiadany przez
Grupe w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Rafamet S.A. posiada 100% udzialdow w spoice POREBA Machine Tools - Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia objetych w 2016 roku. Przedmiotem dziatalno$ci spotki jest sprzedaz obrabiarek.

3. Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2024 roku wchodzi:

Prezes Zarzadu Krystian Kozakowski

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢

GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

W ciagu okresu sprawozdawczego i do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nastapita zmiana w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j.

W dniu 7 czerwca 2024 r. Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. podjeta decyzj¢ o odwotaniu z petnienia funkcji Prezesa
Zarzadu - Dyrektora Naczelnego, Pana Emanuela Longina Wons.

W dniu 14.06.2024 Rada Nadzorcza Fabryki Obrabiareck RAFAMET S.A powotata do petnienia Prezesa Zarzadu
Spotki, na nowa pigcioletnia kadencjg, Pana Krystiana Kozakowskiego.



Dnia 16 marca 2025 roku Rada Nadzorcza podjgta decyzje o delegowaniu z dniem 17 marca 2025 roku do dnia 17
czerwca 2025 roku cztonka Rady Nadzorczej (Przewodniczacego Komitetu Audytu) Pana Jakuba Kaczmarka do
czasowego wykonywania czynno$ci Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 30
kwietnia 2025 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej
osadow, szacunkow oraz zatozen, ktore majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i
powiazane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos$¢ co do tych zatozen
i szacunkdéw moze spowodowac istotne korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie,
oprocz szacunkoéw ksiggowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umow leasingowych

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zostal zniesiony podziat na leasing operacyjny i finansowy a wszelkie umowy
leasingowe sa ujmowane jak (dotychczas) leasing finansowy.
Dla kazdej umowy Grupa ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. W tym celu analizuje si¢ trzy podstawowe aspekty:
« czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub tez
W sposOb zrozumiany w momencie udostgpnienia sktadnika aktywow Grupie,
¢ czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika
aktywow przez caty okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowsa,

« czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego skladnika aktywow przez caty okres
uzytkowania.
W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie
zobowiazanie z tytutu leasingu.
Spotki Grupy amortyzuja prawa do uzytkowania metoda liniowa od daty rozpoczgcia do konca okresu uzytkowania
prawa do uzytkowania lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktora z tych dat jest wczesniejsza. Jesli
wystepuja ku temu przestanki, prawa do uzytkowania poddaje si¢ testom na utratg wartos$ci zgodnie z MSR 36.

5.2. Niepewno$¢ szacunkow i zalozen

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktorymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow
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i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym. Grupa przyj¢la zalozenia i szacunki na temat przyszlosci na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki
moga ulec zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bgdacych
pod kontrola Grupy. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikow majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega rowniez
zasadno$¢ kontynuacji ustalonego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy skfadnik aktywow nie generuje
przeplywow pienigznych, ktore sa w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne
aktywa, analiz¢ przeprowadza si¢ dla grupy aktywow generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany
sktadnik aktywow.

W przypadku wartoéci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utratg wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia
utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiggowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow),
warto$¢ ksiggowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest ujmowana jako



koszt w okresie, w ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywoéw ujmowany byl w wartosci
przeszacowanej (Wowczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwroceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich
utworzenie. Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od warto$ci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby
utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich latach. Odwrocenie utraty warto$ci ujmowane jest w
przychodach, o ile skladnik aktywow nie podlegal wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrocenie
utraty warto$ci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obciazaja pozostate koszty
operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwigksza pozostate przychody operacyjne.

Wycena rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych
Rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zatozenia zostaty przedstawione w nocie 34.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne, rozliczen migdzyokresowych biernych z tytulu premii oraz
niewykorzystanych urlopéw opiera si¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlaja
najbardziej wlasciwy szacunek wydatkow pieni¢znych niezbednych do wypetienia obecnego obowiazku na dzien
bilansowy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztoéci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przyszto$ci mogloby spowodowac, ze zatozenie to statoby si¢ nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Grupa stosuje metod¢ procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dlugoterminowych.
Stosowanie tej metody wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztow do catosci kosztow
niezbgdnych do wykonania kontraktu. Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw
budzetowych catkowitych przychodow oraz kosztow z tytutu realizacji projektow. Przewidywana catkowita strata
na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana.
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Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwalego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkow. W okresie sprawozdawczym
Grupa nie dokonata zmian okreséw ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem instrumentéw finansowych i aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

6.1. Zalozenie kontynuacji dzialalnosci gospodarczej i poréwnywalnosci sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe ze wzgledéw nizej opisanych, zostalo sporzadzone przy
zalozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotki GK RAFAMET w okresie 12 miesigcy po
ostatnim dniu bilansowym, czyli do 31.12.2024 roku pomimo wystapienia w roku 2024 straty netto 44,5 min. zt,
spadku kapitatu wtasnego o 44,7 min. zl, spadku plynnosci na skutek wypowiedzenia umow kredytowych i
gwarancyjnych przez banki wspolpracujace ze Spotka dominujaca, a takze pomimo spadku przychodow o 31%
wobec 2023 r., oraz ryzyka utraty kluczowej kadry pracownicze;j.

Pozytywna decyzja o utrzymaniu zatozenia kontynuacji dziatalnosci GK RAFAMET wynika w szczegolnosci z
nastgpujacych okolicznosci:

Rentowno$¢:

- Spadek przychodéw Grupy w roku 2024 wynikat gtownie z drastycznego spadku zamowien w 2024 r. Z uwagi na
podejmowane dziatania juz od potowy 2024 roku, zdobycie zamdéwien na nowych segmentach rynku, zarzad planuje



zahamowanie spadku przychodéow w roku 2025, wzrost pozyskanych kontraktéw a przez to ograniczenie straty w
2025 roku.

- W roku 2025 Spotka dominujgca planuje gleboka restrukturyzacje kosztow i procesow, w tym redukcje
zatrudnienia, gdyz Spotka zalezna przeprowadzita te dziatania w roku 2024.

Wolumen zamowien:

- Aktualny stan zamoéwien Spotki dominujacej sigga ok 17,4% (10 min do planu 57,5 min) natomiast Spotki
zaleznej 48,4% zatozonego planu rocznego, co $wiadczy pozytywnie o wzroécie portfela zamowien, a w kontekscie
trwajacych rozmoéw o nowe zlecenia oraz splyw biezacych zamoéwien od statych klientow rowniez
uprawdopodabnia realizacj¢ zalozen Planu Rzeczowo — Finansowego. Aktualnie Spotka dominujaca bierze takze
udziat w kilku postgpowaniach przetargowych i negocjacjach facznie na kilkanascie maszyn (obrabiarek), ktore
pozwola budowac portfel w biezacym i nadchodzacych latach i osiagna¢ planowane wyniki finansowe.

Plynnosc:

Zarzad jednostki dominujacej podjat decyzje i czynno$ci zmierzajace do restrukturyzacji, pozyskania inwestora i
podniesienia kapitatu. W wyniku tego 7 marca 2025 r. Spotka zostata objeta postgpowaniem sanacyjnym, 27 marca
2025 r. Zarzad rozpoczat prace nad podwyzszeniem kapitatu z nowej emisji kierowanej w catosci do Agencji
Rozwoju Przemystu S.A. w kwocie 80.000 tys. zt, ktéra pozwoli zachowa¢ ptynnos¢ finansowa, realizowac¢ biezaca
produkcje kontraktowa, poprawi¢ poprzez planowane inwestycje konkurencyjno$¢ GK i trwale przywroci¢ jej
rentownos$c¢.

Srodki finansowe z tego tytutu zgodnie z planem beda przekazywane Spotce w transzach: 30 min PLN w II kwartale
2025 r., 20 mln PLN w IV kwartale 2025 r., 20 mIn PLN w II kwartale 2026 r.,10 mln PLN w III kwartale 2026.
Jednak pierwszym elementem wsparcia finansowego jest wyptata RAFAMET S.A. w restrukturyzacji przez ARP
S.A. pozyczki pomostowej w kwocie 7,8 mln PLN, co jest jednoznaczne z akceptacja przez ARP S.A. realizacji
pozostatych czgsci planu pomocy, stanowiac kluczowa przestanke wykonalnosci tego planu. Po otrzymaniu przez
RAFAMET S.A. w restrukturyzacji pierwszej transzy dokapitalizowania, Spotka dokona splaty pozyczki
pomostowej do ARP S.A., a takze udzieli pozyczki w wysokoséci 5 mln PLN do spoiki zaleznej Odlewnia Rafamet
Sp. z o.0.

Spoétka dominujaca przygotowuje opracowanie planu restrukturyzacyjnego oraz listy wierzytelnosci.

Sytuacja kadrowa:
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- Pomimo trudnej sytuacji GK RAFAMET udato si¢ utrzyma¢ kluczowych pracownikow, w szczegdlnosci na
stanowiskach bezposrednio produkcyjnych, zapewniajac mozliwosci produkcyjne. Kolejne miesiagce wobec
pozytywnych, wyzej wspomnianych wydarzen w Grupie, powinny przynie$¢ peing stabilizacj¢ w tym zakresie.

Dla Zarzadu Odlewni Rafamet kluczowym celem w 2025 roku bgdzie utrzymanie stabilnego poziomu produkeji i
sprzedazy, ktory pozwoli wywiazaé si¢ z zatozen planu uktadowego i terminowe regulowanie zobowigzan wobec
wierzycieli. Dnia 14.04.2025 roku Sad zatwierdzit uktad.

6.2. Oswiadczenie o zgodnoSci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwagg toczacy si¢ w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF
roznig si¢ od MSSF UE.

MSSF UE obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade¢ Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”).

Dwie spotki zalezne prowadza swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci okreslong
przez Ustawe z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa™) z pdzniejszymi zmianami i wydanymi na
jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych tej jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia jej sprawozdan
finansowych do zgodnosci z MSSF.

6.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaly przedstawione w PLN, ktore sa rowniez waluta
funkcjonalng jednostki dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa
oraz zobowiazania danej jednostki sa mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metodg¢ konsolidacji
bezposredniej i wybrala sposob rozliczania zyskow lub strat z przeliczenia, ktory jest zgodny z ta metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku, z wyjatkiem zastosowania nastgpujacych zmian do standardow
oraz nowych interpretacji obowiazujacych dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia
2024 roku.

Zmiany do standardow i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2024



Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktore weszty w zycie w roku 2024:

¢ Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych: Podzial zobowigzan na krotkoterminowe i
dhugoterminowe (opublikowano 23 stycznia 2020 r.), Podziat zobowigzah na krotkoterminowe i dlugoterminowe
— odroczenie daty wejscia w zycie (opublikowano 15 lipca 2020 r.), Zobowigzania dlugoterminowe z
kowenantami (opublikowano 31 pazdziernika 2022 r) majace zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej,

¢« Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego
(opublikowano dnia 22 wrzesnia 2022 roku), majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2024 roku lub p6zniej,

¢ Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych i MSSF 7 Instrumenty finansowe
Ujawnienia: Ustalenia dotyczace finansowania dostawcow (opublikowano 25 maja 2023 r.), majgce zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2024 r. lub pézniej,
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Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci
Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade¢ Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e MSSF 14: Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian
zostaly przez UE odlozone bezterminowo — termin wejScia w zycie zostal odroczony przez RMSR na czas
nieokreslony,

¢ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomigdzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem (opublikowano 11 wrze$nia 2014 r.) — prace prowadzace
do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odlozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat
odroczony przez RMSR na czas nieokreslony.

» Coroczne aktualizacje do IFRS - czgs¢ 11 (opublikowano 18 lipca 2024 r.) majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2026 r. lub poznie;j,

¢ Zmiany i poprawki do MSSF 9 i MSSF 7 Klasyfikacja i wycena instrumentow finansowych
(opublikowano 30 maja 2024 r.) - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2026 r. lub poézniej,

« MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano 9 kwietnia 2024 r.) majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej,

* MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: Ujawnienia (opublikowano 9 maja 2024 r.) majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdznie;j.

¢ Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych (opublikowano 15 sierpnia 2023 r.), dotyczace
braku wymienialno$ci waluty, majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia
2025 r. lub poznie;j.

Daty wejécia w zycie sg datami wynikajacymi z tre$ci standardow ogloszonych przez Rad¢ ds. Migdzynarodowej
Sprawozdawczo$ci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga rézni¢ si¢ od dat
stosowania wynikajacych z tresci standardow i sg oglaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig
Europejska.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wezesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w $wietle przepisow Unii Europejskiej.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie begda mialy znaczacego wplywu na kwoty wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw badz interpretacji
nie bedzie wezesniej stosowany.

8. Zasady konsolidacji



Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek
RAFAMET S.A. oraz sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady
rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji
jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomigdzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace

z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodza wystapienia utraty warto$ci.
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Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca ma miejsce, wtedy, gdy:

* posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

« podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania
w danej jednostce,

* ma mozliwo$¢ wykorzystania wladzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.
1 k t tadz; Tu ksztatt h t

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na
zmiang jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkow sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy spotka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gtosow w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa
wystarczajace do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig
wiadzg. W momencie oceny czy prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy, Spotka
analizuje wszystkie istotne okolicznos$ci, w tym:

« wielko$¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw glosu
posiadanych przez innych udzialowcow;

« potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udzialowcow lub inne strony;
« prawa wynikajace z innych ustalen umownych; a takze

« dodatkowe okolicznosci, ktore moga dowodzi¢, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania
istotnymi dziataniami momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udzialowcow.

Zmiany w udziale wlasnosciowym jednostki dominujacej, ktore nie skutkuja utrata kontroli nad jednostka zalezng sa
ujmowane jako transakcje kapitalowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglgdnych
udziatach w jednostce zaleznej Grupa dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatow kontrolujacych oraz udziatow
niekontrolujacych. Wszelkie roznice pomiedzy kwota korekty udzialow niekontrolujacych a wartoscia godziwa
kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sa na kapital wilasny i przypisywane do wilascicieli jednostki
dominujace;j.

8.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspélnych przedsiewzigciach

Jednostki stowarzyszone sa to jednostki, na ktore jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne
wywiera znaczacy wplyw i ktore nie sa ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsigwzigciami.

Wspolne przedsigwzigeia to ustalenia umowne, na mocy, ktorych dwie lub wigcej stron podejmuje dziatalnosé
gospodarcza podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspolnych przedsigwzigé i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spotki
stowarzyszone i Wspolne przedsigwzigcia stosuja zasady rachunkowo$ci zawarte w lokalnych standardach
rachunkowosci. Przed obliczeniem udzialu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigé
dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF
stosowanymi przez Grupg.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzigciach s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wilasnosci. Zgodnie z metoda praw wiasnosci
inwestycj¢ w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsiewzigciu ujmuje si¢ poczatkowo wedhug kosztu,
a nastgpnie koryguje w celu uwzglednienia udzialu Grupy w wyniku finansowym i innych catkowitych dochodach
jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia. Jezeli udziat Grupy w stratach jednostki stowarzyszonej
Iub wspoélnego przedsigwzigcia przekracza warto$¢ jej udzialdow w tym podmiocie, Grupa zaprzestaje ujmowania
swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wylacznie w zakresie odpowiadajacym prawnym
lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupg lub platnosciom wykonanym w imieniu jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.

Inwestycj¢ w jednostce stowarzyszonej lub wspolnym przedsigwzigciu ujmuje si¢ metoda praw wiasnosci od dnia,
w ktorym dany podmiot uzyskat status wspolnego przedsiewzigeia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania
inwestycji w jednostke stowarzyszonag lub we wspdlne przedsigwzigcie kwote, o jaka koszty inwestycji przekraczaja
warto$¢ udziatu Grupy w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego
podmiotu, ujmuje si¢ jako warto$¢ firmy i wiacza w wartos$¢ bilansowa tej inwestycji. Kwotg, o jaka udziat Grupy w
warto$ci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty
inwestycji, ujmuje si¢ bezposrednio w wyniku finansowym w okresie, w ktorym dokonano tej inwestycji.
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Przy ocenie koniecznos$ci ujecia utraty wartos$ci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym
przedsigwzigciu stosuje si¢ wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje si¢ na
utrat¢ wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata warto$ci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywow, pordéwnujac jego
warto$¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujgta utrata wartosci stanowi czg$¢ wartosci bilansowej inwestycji.
Odwroécenie tej utraty wartosci ujmuje si¢ zgodnie z MSR 36 w stopniu odpowiadajacym pozniejszemu zwigkszeniu
warto$ci odzyskiwalnej inwestycji.

Grupa przestaje stosowa¢ metod¢ praw wiasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsigwzigciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy. Roznicg migdzy warto$cig bilansowa jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigeia na dzien
zaprzestania stosowania metody praw wiasnosci a wartoscia godziwa zatrzymanych udziatlow i wplywow ze zbycia
czgscei udzialdéw w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki
stowarzyszonej lub wspolnego przedsigwzigcia.

Jezeli Grupa zmniejsza udzial w jednostce stowarzyszonej lub we wspolnym przedsigwzigciu, ale nadal rozlicza go
metoda praw wlasnosci, przenosi na wynik finansowy cz¢$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych
catkowitych dochodach, odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na
wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywow lub zobowiazan.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Wycena do warto$ci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej instrumenty finansowe oraz zobowiazania finansowe na kazdy dzien
bilansowy. Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktora bylaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
badz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia
sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy skladnika aktywow lub przeniesienia
zobowigzania odbywa si¢ albo:

- na glownym rynku dla danego sktadnika aktywow badz zobowiazania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania.

Zardwno glowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostgpne dla Grupy.

Wartos¢ godziwa skladnika aktywoéw lub zobowiazania jest mierzona przy zalozeniu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobowiazania dziataja w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skladnika aktywow niefinansowych uwzglgdnia zdolno$¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapewnilby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktore sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne
dostateczne dane do wyceny warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych
danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest
ujawniana w sprawozdaniu finansowym sa klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposob opisany ponizej
na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych ktéry jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
traktowanej jako cato$c¢:

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowigzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.
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Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystgpujacych na poszczegdlne daty bilansowe w
sprawozdaniu finansowym Grupa ocenia, czy mialy miejsce transfery migdzy poziomami hierarchii poprzez
ponowna ocen¢ klasyfikacji do poszczegdlnych pozioméw, kierujac si¢ istotnoscia danych wejsciowych
z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$c.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

a) pozycje pieni¢zne w walucie obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu zamknigcia, tj. kursu zakupu
dewiz Narodowego Banku Polskiego w przypadku Emitenta oraz kursu zakupu dewiz banku
prowadzacego glowny rachunek w przypadku spotek zaleznych dotyczacych naleznosci i kursu sprzedazy
dewiz Narodowego Banku Polskiego w przypadku Emitenta i kursu sprzedazy dewiz banku prowadzacego
rachunek podstawowy spotek zaleznych w przypadku zobowigzan,

b) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej wykazywane sa przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

c) niepieni¢zne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej,
wykazywane sa przy zastosowaniu kursow wymiany, ktore obowiazywaly w czasie ustalania warto$ci
godziwej.

Roéznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pieni¢znych lub z tytutu wykazywania pozycji pieni¢znych
w sprawozdaniu finansowym po kursach innych niz te, w ktorych zostaty po raz pierwszy ujete w danym okresie,
Iub w ktorych wykazywano je w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg jako przychod lub koszt
w okresie, w ktorym powstaja. W przychodach finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow kursowych nad
stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat kursowych nad zyskami kursowymi $rodkow
pieni¢znych.

Zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sa w przychodach ze
sprzedazy a zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowiazan z tytutu dostaw i uslug w koszcie
wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywow i zobowiagzan pieni¢znych
wyrazonych w walutach obcych, Spotka dominujaca przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy
stosowane i ogloszone przez NBP, za$ spotki zalezne przyjmuja kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy
stosowane i ogloszone przez banki, z ktorych ustug korzystaja.

9.3. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwatych obejmuje ich ceng nabycia
powigkszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzen w
momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego
do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub stratg¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci ich wartosci
godziwej na dzien objecia kontroli.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sa wedtug kosztu zaktadanego, ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow,
Wynoszacy:
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Typ Okres
Budynki i budowle 12-40lat




Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat

Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat

Inwestycje w obcych $rodkach trwatych 5 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji sktadnikow aktywow weryfikuje si¢ corocznie,
i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od stycznia nastgpnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunig¢ta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu
(obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wpltywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danej pozycji)
s3 ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate
w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania §rodka trwatego do uzywania.

9.3.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich warto$¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten
warunek moze by¢ spetniony tylko, kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik
aktywow jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow
jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu
roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia
si¢ po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrol¢ nad swoja jednostka zalezna,
wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakcji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne
przedsigwzigcie lub jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej czg§¢ przeznaczona do
sprzedazy klasyfikuje si¢ jako przeznaczona do sprzedazy po spelnieniu w/w kryteriow, a Grupa zaprzestaje
stosowania metody praw wilasnosci do rozliczania czg$ci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do
sprzedazy. Pozostata czg$¢ inwestycji w jednostke stowarzyszona lub wspolne przedsiewzigcie, niesklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wlasno$ci. Grupa zaprzestaje stosowania metody
praw wiasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrat¢ znaczacego wplywu na jednostke
stowarzyszong lub wspodlne przedsigwzigcie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udzialy zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te
umozliwiaja dalsza klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwzigcia;
w takim przypadku Grupa nadal stosuje metod¢ praw wlasnosci.

94. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sa ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow
transakcyjnych. Po poczatkowym ujgciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i
odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wowczas, gdy nastgpuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wilasciciela lub
zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wilasciciela - Grupg staje
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si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany
sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.5. ‘Wartosci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywOw niematerialnych nabytych w transakcji polaczenia jednostek jest rowna ich
wartoéci godziwej na dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, aktywa niematerialne sa3 wykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych



naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywow niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom
na utratg warto$ci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utrat¢ ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio
okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow
aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii,
ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktore nie sa uzytkowane, sa corocznie
poddawane testowi na utrate¢ wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia
nastgpnego roku.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, ze
zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujgciu naktadow na prace rozwojowe, stosuje si¢ model
kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowane wedlug cen nabycia/ kosztow
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Skapitalizowane naklady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
z danego przedsigwzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywow niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty i licencje K"m_y prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Okresy Dla patentow i licencji 5 lat 4 lat 15 lat 15 lat
uzytkowania  uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
si¢ ten okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie
moze by¢ przedtuzone.
Wykorzystana  Amortyzowane przez 5 lat metoda 5 lat metoda 15 lat metoda 15 lat metoda
metoda okres 5 lat. liniowa liniowa liniowa liniowa
amortyzacji
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Patenty i licencje Koszt?/ prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Wewnetrznie ~ Nabyte Wewngtrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone wytworzone
lub nabyte
Test na utratg ~ Coroczna ocena czy Coroczny w Coroczna ocena Coroczna ocena Coroczna
wartosci wystapity przestanki przypadku czy wystapily czy wystapity ocena czy
$wiadczace o sktadnikow nie przestanki przestanki wystapity
wystapieniu utraty oddanych jeszcze $wiadczace o $wiadczace o przestanki
wartosci. do uzytkowania wystapieniu utraty ~ wystapieniu utraty ~ $wiadczace o
oraz w przypadku warto$ci. wartosci. wystapieniu
istnienia przestanki utraty
wskazujacej na warto$ci.

utratg wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia aktywow niematerialnych z bilansu sa kalkulowane jako réznica pomigdzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywow i sa ujmowane w zysku lub stracie
w momencie ich usunigcia z bilansu.

9.6. Leasing — prawa do uzytkowania aktywow (od 2021)

Spotki wehodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy.



Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spétki Grupy oceniaja, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdow na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. W dacie rozpoczecia leasingu Spotki Grupy ujmuje sktadnik aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania oraz drugostronnie zobowiazanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
poczatkowo wycenia si¢ wedlug kosztu, ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu,
powiekszong o: - oplaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczgcia lub przed nia; - poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione przez leasingobiorcg; - szacunek kosztow, ktore leasingobiorca ma ponies¢ w zwiazku z demontazem
sktadnika aktywow/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie si¢ znajdowal sktadnik lub remontem samego
sktadnika aktywow. Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega
amortyzacji oraz ocenie pod katem utraty warto$ci zgodnie z MSR 36. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania podlega korekcie, jesli drugostronnie ujgte zobowigzanie z tytutu leasingu zostalo zaktualizowane w
wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu.
Zobowiazanie z tytulu leasingu poczatkowo wycenia si¢ w wartosci biezacej optat leasingowych pozostatych do
zaplaty w tej dacie. Optlaty leasingowe dyskontowane sa z zastosowaniem krafncowej stopy procentowej, obliczonej
dla Spotek Grupy. Po dacie rozpoczgcia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwigkszeniu o naliczone odsetki oraz
ulega zmniejszeniu o zaplacone opflaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, warto$¢ zobowigzania z tytutu
leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany
dotychczas statych rat leasingowych.

Spotki Grupy stosuja dopuszczone standardem praktyczne rozwiagzania dotyczace leasingdow krotkoterminowych
oraz leasingow, w ktorych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast
ujmowac aktywa z tytutu prawa do uzytkowania i zobowiazania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje si¢ w
wyniku metoda liniowa w trakcie okresu leasingu.

Prezentacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania odbywa si¢ w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej, co bazowe sktadniki aktywow, a wigc w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowiazania z tytulu leasingu Spotki Grupy zaprezentowaly w linii ,,Pozostale zobowigzania finansowe”
odpowiednio w czesci dtugo i krotkoterminowe, ujawniajac warto§¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do
sprawozdania finansowego.

Warunkowe optaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktorym staja si¢ nalezne.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow jest przez Grupe¢ oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki

zostalo potraktowane i jest prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji; Aktywa z tytulu prawa do
uzytkowania”.
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9.7. Leasing (do 2020)
Spotki wehodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy.
Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spotki Grupy oceniaja, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej
mocy przekazuje si¢ prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. W dacie rozpoczgcia leasingu Spotki Grupy ujmuja sktadnik aktywow z tytulu prawa do
uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z tytutu leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
poczatkowo wycenia si¢ wedtug kosztu, ktory obejmuje kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu,
powigkszong o: - optaty leasingowe zaplacone w dacie rozpoczgcia lub przed nia; - poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione przez leasingobiorcg; - szacunek kosztow, ktore leasingobiorca ma ponies¢ w zwigzku z demontazem
sktadnika aktywow/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie si¢ znajdowat sktadnik lub remontem samego
sktadnika aktywow. Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega
amortyzacji oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36.

Wartos¢ sktadnika aktywow z tytulu prawa do uzytkowania podlega korekcie, jesli drugostronnie ujete
zobowiazanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych lub w
wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytutlu leasingu poczatkowo wycenia si¢ w wartosci
biezacej opfat leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Oplaty leasingowe dyskontowane sa z
zastosowaniem krancowej stopy procentowej, obliczonej dla Spotek Grupy. Po dacie rozpoczgcia zobowiazanie z
tytutu leasingu ulega zwigkszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone optaty leasingowe.

Jak wspomniano powyzej, warto$¢ zobowiazania z tytutu leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany
lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.

Prezentacja

Grupa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach
ktorej przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wiasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytulu
prawa do uzytkowania zostaly zaprezentowane w poz. ,.rzeczowe aktywa trwale” -, ujawniajac warto$¢ aktywa z
tytutu prawa do uzytkowania w notach do sprawozdania finansowego. Zobowiazania z tytulu leasingu Grupa



zaprezentowata w linii ,,Pozostale zobowigzania finansowe” odpowiednio w czg¢éci dtugo i krotkoterminowe,
ujawniajac warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.

9.8. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic
utrata warto$ci ktoregos ze sktadnikow niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie
zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastagpila utrata
warto$ci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub osrodka
wypracowujacego srodki pieni¢zne, do ktorego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne odpowiada wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartoéci uzytkowej, zaleznie od tego, ktora z nich jest wyzsza. Warto$¢
odzyskiwalng ustala si¢ dla poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywow nie generuje samodzielnie
wplywow pieni¢znych, ktore sa w wigkszosci niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow.
Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci
i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieni¢zne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej
przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skfadnika aktywow. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono
utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest
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zbegdny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa szacuje warto$¢
odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega
odwroceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od momentu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego nastgpita zmiana
warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto§¢ bilansowa sktadnika aktywow do wysoko$ci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po
uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nie ujgto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci
w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika
aktywow ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywacé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sa kapitalizowane jako czg$¢ kosztu wytworzenia s$rodkow trwalych
nieruchomosci inwestycyjnych, aktywoéw niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja sig¢
odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytutu umow
leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstale w zwiazku z finansowaniem zewngtrznym do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.10.  Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczgéciej wedlug wartosci
godziwej uiszczonej zaplaty. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartoSci poczatkowej wyceny wszystkich
aktywow finansowych, poza kategorig aktywow wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od
tej zasady sa naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktore Spotka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu
MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych termin ptatnosci jest
dhuzszy niz rok i ktore zawieraja istotny komponent finansowania zgodnie z definicja z MSSF 15.

Dla celow wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace,
Spotka klasyfikuje z podziatem na:

« aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

» aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

« aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

« instrumenty kapitalowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz uj¢cie zyskow lub strat z wyceny w wyniku
finansowym lub w pozostatych catkowitych dochodach.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:



* pozyczki,

* naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytaczeniem tych, dla ktorych nie stosuje si¢ zasad
MSSF 9),

* dtuzne papiery wartosciowe,

« §rodki pienigzne.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
w podziale na aktywa dlugoterminowe i krotkoterminowe w pozycjach ,,Pozostale dlugoterminowe aktywa
ﬁpansowe”, »Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostalte naleznosci”, ,,Pozostate aktywa finansowe” oraz
»Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty”.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli
spetnione sa oba ponizsze warunki:

« sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany, jezeli jego celem jest zarowno otrzymywanie przeptywow
pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywow finansowych,
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« warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powoduja powstawanie w okreslonych terminach
przeplywow pienigznych, ktore sa wylacznie sptata kwoty glownej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do
splaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty warto$ci oraz rdznice kursowe zwigzane z tymi aktywami
obliczane s3 i ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposob, jak ma to miejsce w przypadku aktywow
finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie. Pozostale zmiany warto$ci godziwej tych aktywow
ujmowane s3 przez pozostate catkowite dochody. W momencie zaprzestania ujmowania skladnika aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody skumulowane zyski lub straty
rozpoznane wczesniej w pozostatych catkowitych dochodach podlegaja przeklasyfikowaniu z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia si¢ w warto$ci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny
w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez pozostale catkowite dochody oraz nie jest instrumentem
kapitalowym wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmuja inwestycje
w instrumenty kapitalowe niebgdace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowa zaptata
w ramach polaczenia przedsigwzie¢, w odniesieniu do ktorych w momencie poczatkowego ujecia Spotka dokonata
nieodwotalnego wyboru dotyczacego przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach poézniejszych zmian
wartosci godziwej tych instrumentow.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite
dochody, nie podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznos$ciach, wlaczajac zaprzestanie
ujmowania tych aktywow.

9.11.  Utrata warto$ci aktywéw finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywow
finansowych lub grupy aktywow finansowych.

9.12.  Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasow uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu —
zarowno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastgpujacy sposob:

Materialy - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszlo-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty -  koszt bezposrednich materialow i robocizny oraz odpowiedni narzut

w toku posrednich kosztow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytaczeniem kosztow finansowania
zewngtrznego,

Towary - w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezb¢dne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.



9.13.  NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznos$ci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagnigcie
pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala
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metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow rzeczowych
aktywow trwatych, aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem
aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki
nie podlegaja dyskontowaniu. Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywow
niefinansowych, z wyjatkiem naleznos$ci z tytutu podatku dochodowego od o0sob prawnych, ktore stanowia w
bilansie odrgbna pozycje.

9.14.  Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz
lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Srodki pienig¢zne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia si¢ po kursie kupna ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski w przypadku Emitenta oraz banku prowadzacego rachunek biezacy spotek
zaleznych.

Rozchod $rodkéw pienigznych w walutach obcych odbywa si¢ metoda FIFO.

Roéznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienigznych wyrazonych w walutach
ujmuje si¢ nastepujaco:

e dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodow finansowych,

e ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

9.15. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazywane sa w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j:
« kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing,

* zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

* pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wedlug wartosci
godziwej otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich
zobowiazan finansowych, poza kategorig zobowiazan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowiazania finansowe wyceniane s3 w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub
wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowiazan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza
instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Spoltki Grupy zawierajg transakcje pochodne w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kursowym. W tym w celu
Grupa wykorzystuje przede wszystkim kontrakty walutowe typu FX forward. Na dziefi bilansowy instrumenty
pochodne wyceniane s3 w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa instrumentow pochodnych
jest szacowana przy uzyciu modelu bazujacego migdzy innymi na wartosci kursow walutowych na dzien bilansowy
i/ lub réznicach w poziomach stop procentowych waluty kwotowej i bazowej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢
jako aktywa, gdy ich warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania - gdy ich warto$¢ jest ujemna. Skutki wyceny
walutowych kontraktow terminowych oraz wyniki ich rozliczenia wykazywane sa w zysku lub stracie netto roku
obrotowego. GK RAFAMET nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu do transakcji pochodnych
zabezpieczajacych przed ryzykiem kursowym.

9.16.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczKi i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa ujmowane wedhug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowe;.

9.17.  Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja:
- wszelkie zobowigzan z tytulu dostaw i ustug

- pozostate zobowigzania o terminie sptaty krotszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowiazania dlugoterminowe obejmuja zobowigzania o terminie sptaty dluzszym niz rok od dnia bilansowego, z
wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wycenia si¢ w wartos$ci rownej kwocie $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw, ktora bytaby w
chwili obecnej wymagana do uregulowania obowiazku, natomiast zobowigzania finansowe w wartosci godziwe;j.

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towarow, ustug lub $rodkow trwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe ujmowane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypehienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrocone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrgbny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza
praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.19.  Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy maja prawo do nagrod jubileuszowych oraz
odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sa wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryturg. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerw¢ na przyszle zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody jubileuszowe sa innymi
dlugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne s3 programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatnosciom, ktore w przysztosci
zostang dokonane, z uwzglgdnieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane historyczne.

Ponowna wycena zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programow okreslonych $wiadczen
obejmujaca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych §wiadczen w ramach
odpowiednio kosztu wlasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztow sprzedazy na ktore sktadaja sig:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
28



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

o koszty zatrudnienia (w tym mi¢dzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia),
o odsetki netto od zobowigzania netto z tytulu okreslonych §wiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sa jako element wyceny wplywajacy na
rachunek zyskow i strat.

9.20.  Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udzialowcy jednostek moga dokonaé podziatu zysku na cele
pracownicze w formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

9.21.  Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwigzane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob. Przychody sa
rozpoznawane w warto$ci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towardw
i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja roOwniez kryteria przedstawione ponizej.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktorym
przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) traktowane sa, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmuje si¢
jako przychod jednorazowo w okreslonym momencie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sa rozpoznawane w
odniesieniu do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopief zaawansowania mierzony
jest zwykle jako proporcja kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do calosci szacowanych kosztow
kontraktu wedtug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania niezakonczonej
ushugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposob wiarygodny na dzien bilansowy, to przychéd z wykonania ustugi
ustala si¢ w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztow,
ktorych pokrycie przez zamawiajacego w przysztosci jest prawdopodobne.

Grupa dopuszcza réwniez inng metod¢ pomiaru stopnia zaawansowania niezakonczonych umow szczegélnie do
kontraktow, ktore beda wykonywane etapami i kazdy etap bedzie fakturowany. Jest to metoda obmiaru wykonanych
prac — polegajaca na pomiarze wykonanych od rozpoczgcia umowy do dnia bilansowego prac wyrazonych w
kwotach bezwzglednych lub w procencie ceny umownej badz jej skladowych. Pomiary te przeprowadzaja
specjalisci dziatow technicznych Spotek Grupy posiadajacy odpowiednia wiedzg techniczna, stosowna do rodzaju
realizowanych robot budowlanych oraz dysponujacy odpowiednimi informacjami o kosztorysie umowy.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na
kontrakcie jest natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodow na kontrakcie dokonuje si¢ zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych
realizacji kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala si¢ proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji
kontraktu, po odliczeniu przychodéow ktore wplynelty na wynik finansowy w poprzednich okresach
sprawozdawczych.

Prawidlowo$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ushugi oraz przewidywanych
calkowitych kosztow i przychodow z realizacji ushugi jest weryfikowana przez Spotki najpdzniej na dzien
bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z weryfikacji wptyna na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym ich dokonano.

Rozliczenie w trakcie realizacji prac nastgpuje zgodnie z postgpem prac, najczgsciej w okresach miesigeznych, w
oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okre§lonych robdt lub dostawe (czgsciowe protokoty
odbioru, faktury czg$ciowe, obmiaru rzeczywistego, wyceny eksperckiej), po zakonczeniu prac rozliczenie
nastgpuje na podstawie koncowych dokumentéw rozliczeniowych potwierdzajacych zakonczenie prac i dostaw
(koncowy protokot odbioru, faktury koncowe).
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9.21.1.Sprzedaz towaréw i produktow



Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktow
zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

9.21.2.8wiadczenie ustug

Przychody z tytutu §wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ushugi ustalany jest jako stosunek kosztow poniesionych do szacowanych
kosztow niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu
sa ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

9.21.3.Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglgdnieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wpltywy pieni¢zne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

9.21.4.Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcow do ich otrzymania.

9.21.5.Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych umow.

9.21.6.Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnosé, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig
warunki, wowczas dotacje rzadowe s3g ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychod w sposob wspotmierny
do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas
jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przysztych okresow, a nastgpnie stopniowo, droga
rownych odpisow rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nia
sktadnika aktywow.

9.22.  Podatki

9.22.1.Podatek biezgcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktore prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.22.2.Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych
w stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy wartoscig podatkowa aktywow
i zobowigzan a ich warto$cia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roéznic przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strat¢ brutto, ani na dochod
do opodatkowania czy strat¢ podatkowg oraz
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e« w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatdéw we wspdlnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych roznic przejsciowych,
jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty dochod do opodatkowania,
ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty:

o z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej



potaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie maja wptywu ani na zysk lub stratg brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

o w przypadku ujemnych roznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udziatdw we wspolnych przedsigwzigciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegna odwroceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktory
pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czg$ciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia
w przysztosci dochodoéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktorych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uyymowanych poza zyskiem lub stratg jest uyymowany poza zyskiem lub strata:
w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio
w kapitale wiasnym dotyczacy pozycji uj¢tych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do

przeprowadzenia kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

9.22.3.Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$§¢ podatku od towaréw i ustug,

z wyjatkiem:

¢ gdy podatek od towarow i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub
jako czg$¢ pozycji kosztowej oraz

o naleznos$ci i zobowiazan, ktore sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towarow i ushug.

Kwota netto podatku od towaréw i uslug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organow
podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako czg$¢ naleznosci lub zobowiazan.

9.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcj¢ dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednia
wazong liczb¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.
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10. Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy si¢ wyodregbni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy zajmujacy
si¢ produkcja wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym s$rodowisku
ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscia ktorego jest zwiazane ryzyko charakterystyczne dla danego
obszaru dziatalnosci Grupy.

Podstawowy wzor podzialu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywaja si¢ w podziale na segmenty,
odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobow i ushug. Kazdy z segmentéw stanowi strategiczng jednostke,
oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w nastgpujacych segmentach:

produkcja obrabiarek
odlewow

modeli

czescei 1 zespoty do maszyn
remonty

pozostate ustugi

VVVVYY



Segmenty produkcji obrabiarek, czgsci i zespoty maszyn, remonty sa przyporzadkowane do Spotki RAFAMET
S.A., natomiast segment odlewy oraz modele do spotki Odlewni Rafamet sp. z 0.0. Segment pozostate ustugi jest
przyporzadkowany do spotek Fabryka Obrabiarek Rafamet S.A., Odlewnia Rafamet sp. z 0.0. oraz Rafamet-Service
& Tradesp. z 0. 0.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okre$lony na podstawie lokalizacji
rynkow zbytu. Wydzielono nastgpujace segmenty:

> Rynek krajowy (Polska)
» Zagranica
Przychody segmentu

Przychody segmentu sa przychodami osiaganymi badz to ze sprzedazy zewngtrznym klientom, badz z transakcji z
innymi segmentami Grupy, ktore sa wykazywane w rachunku zyskow i strat Grupy i daja si¢ bezposrednio
przyporzadkowa¢ do danego segmentu wraz z odpowiednia czgécig przychoddw, ktorg w oparciu o racjonalne
przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do przychodéw segmentu nie zalicza sig:

a) przychodéw finansowych,

b) pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi si¢ z kosztow sprzedazy zewngtrznym klientom oraz kosztow transakcji
realizowanych z innymi segmentami Grupy, ktore wynikaja z dziatalno$ci operacyjnej danego segmentu i dajg si¢
bezposrednio przyporzadkowaé do tego segmentu wraz z odpowiednig czg¢scig kosztow, ktore w oparciu o
racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego segmentu. Do kosztow segmentu nie zalicza sig:

a) kosztow finansowych,

b) pozostatych kosztéw operacyjnych,

c) obcigzen z tytutu podatku dochodowego,

d) kosztow, ktore dotycza poszezegdlnych spotek Grupy jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystgpujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowia
koszty segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki
bezposrednio przyporzadkowacé lub przypisa¢ do segmentu.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegélne segmenty bez alokacji kosztoéw ogoélnozaktadowych,
udziatu w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzig¢ rozliczanych zgodnie z metoda
praw wlasnosci, przychodéw i kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych.
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Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje migdzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotow
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentow
sprawozdawczych.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentdéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata na
dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (facznie z kosztami i przychodami
finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do
segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywow i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentow sprawozdawczych.
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GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY I OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

11. Zmiany prezentacyjne

W wyniku przeprowadzonej analizy roku poprzedniego Spotka dominujaca wprowadzita korekty do sprawozdania
finansowego za 2023 rok.

Korekty zwiazane sa z:

Amortyzacja

W latach poprzednich nieprawidlowo zaklasyfikowano sktadniki majatku trwatego — zostaty one ujgte jako $rodki
trwate gotowe do uzycia, podczas gdy faktycznie powinny by¢ wykazany jako $rodek trwaty w budowie. W wyniku
tego bledu rozpoczgto naliczanie amortyzacji, mimo ze $rodki trwate nie zostaly jeszcze oddane do uzytkowania.

W zwiazku z powyzszym dokonano korekty polegajacej na: przeksiggowaniu srodkow trwatych do pozycji "$rodki
trwate w budowie", wyksiggowaniu dotychczas naliczonej amortyzacji jako bigdu lat ubiegtych, odpowiednim
przeliczeniu warto$ci bilansowych aktywow i kapitatu wlasnego.

Korekta spowodowata zmniejszenie kosztow amortyzacji w 2023 o kwote 531 tys. zt, co skutkuje zwigkszeniem
wyniku finansowego

Odpisami aktualizujacymi wartosé aktywow

Zidentyfikowano brakujace odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktore na dzien bilansowy nie wykazywaly
ruchow wysokos$¢ odpisu 650 tys. zt.

W zwiazku z przedluzajacym si¢ okresem realizacji jednej z inwestycji oraz brakiem perspektyw jej zakonczenia w
przewidywalnym terminie, utworzono odpis aktualizujacy warto$¢ $rodka trwatego w budowie. Odpis ten
odzwierciedla trwalg utratg wartosci tej inwestycji, zgodnie z zasadg ostroznos$ci. Wysoko$¢ odpisu 4 150 tys. zt

Korekty zwigzane z odpisami spowodowaly zwigkszenie kosztow operacyjnych.

Okres 12 miesigcy Korekt Okres 12 miesigcy
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT zakonczony 31.12.2023 y zakonczony 31.12.2023
(dane zatwierdzone) (dane przeksztalcone)
za okres 12 miesigcy zakonczony 31 grudnia 2023 rok
A. Przychody ze sprzedazy 119 428 119 428
B. Koszty sprzedanych produktoéw, towarow 97520 97 520

i materialow

C. ZysKk (strata) brutto na sprzedazy 21908 21908



Pozostate przychody operacyjne 2694 2694
Koszty sprzedazy 3074 3074
Koszty ogolnego zarzadu 23313 (531) 22 782
Pozostale koszty operacyjne 922 4800 5722
D. Zysk (strata) na dzialalnoS$ci operacyjnej 2707 (4 269) (6 976)
Przychody finansowe 671 671
Koszty finansowe 6652 6652
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (8 688) (4 269) (12 957)
Podatek dochodowy (1491) 912) (2 403)
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej (7197) 3357) (10 554)
G. Dzialalno$¢ zaniechana
H. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto (7197) 3357 (10 554)
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW
za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku
Okres 12 miesigcy Korekty Okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31.12.2023 31.12.2022
(dane (dane
zatwierdzone) przeksztatcone)
A. Zysk (strata) netto (7197) (3357 (10 554)
Inne catkowite dochody:
Skladniki ktére nie zostana przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i (@) - (@)
strat:
zyski (straty) aktuarialne ) - ©)
podatek odroczony od zyskow (strat) -
. 2 2
aktuarialnych
Suma (@) - 7)
Skladniki ktore moga zosta¢ przeniesione w
pézniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
B. Inne calkowite dochody netto (@) - (@)
C. Calkowite dochody ogélem (7 204) 3357 (10 561)



Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze$é

35
GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)
Korek; 31.12.2023
31.12.2023 oreRy
(dane

(dane zawierdzone)
przeksztalcone)

A. Aktywa trwale 117469 (2707) 114 762
Rzeczowe aktywa trwate 86 783 4631 91414
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 19 206 (8 249) 10957
Warto$ci niematerialne 3303 3303
Nieruchomosci inwestycyjne 90 90

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspolnych
przedsigwzi¢ ciach wycenianych metoda praw wlasnosci. - -

Dilugoterminowe aktywa finansowe 126 126
Naleznosci dlugoterminowe 27 27
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 011

dochodowego 7713 8 624
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 221 221

B. Aktywa obrotowe 135 028 (650) 134 378
Zapasy 17289 (650) 16 639
Aktywa z tytutu umow z klientami 94231 94231
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate

naleznosci 21 896 21896
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 833 833
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 779 779

SUMA AKTYWOW 252 497 3357) 249 140
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Korek 31.12.2023
31122023 orekty
(dane
(dane zatwierdzone)
przeksztalcone)
PASYWA
A. Kapital wlasny 93 505 (3357) 90 148
Kapitat zaktadowy 53 854 53 854
Kapitat zapasowy 32477 32477
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej
udziatéw 18 280 18 280
Zyski/straty aktuarialne (1 806) (1 806)
Zyski zatrzymane (9 300) (3357) (12 657)
- w tym wynik okresu (7197) (3357) (10 554)
B. Zobowiazania dlugoterminowe 43 480 . 43 480
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 11 596 11 596
Dtlugoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 10 493 10 493
Inne zobowigzania dtugoterminowe 36 36
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 669 8 669
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6 940 6 940
Przychody przysztych okresow 5746 5746
C. Zobowiazania krotkoterminowe 115 512 - 115512
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 35032 35032
Kroétkoterminowe zobowiazania z tytutu leasingu 2933 2933
Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania 30514 30514
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 42178 42178
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 7 7
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2587 2587
Rezerwy na zobowigzania 2106 2 106
Przychody przysztych okresow 155 155
SUMA PASYWOW 252 497 (3357) 249 140

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Rok Rok
zakonczony zakonczony
31.12.2023 Korekty 31.12.2023
(dane (dane
zatwierdzone) przeksztalcone)
A. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej (I+/-1I)
L. Zysk / Strata brutto (8 688) (4269) (12 957)
II. Korekty razem 12 452 4269 16 721
Udzial w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnoSci - -
Amortyzacja 8663 (531) 8132
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (15) (15)
Odsetki 6353 6353
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (93) 4150 4057
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych biernych 1891 1891
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 9320 650 9970
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci (16 774) (16 774)
il iyt o) 3229 3229
Zmiana stanu rozliczen mig¢dzyokresowych (122) (122)
Pozostate - -
II1. Gotéwka z dzialalno$ci operacyjnej 3764 - 3764
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony (22) (22)
1V. Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3742 3742
B. Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej
Zbycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 124 124
Zbycie aktywow finansowych - R
Odsetki i dywidendy 14 14
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 9714) 9714)
1. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej 9576) - 9576)
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalnosci fi wej
Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych 15913 15913
Kredyty i pozyczki 2976 2976
Pozostate wptywy 630 630
Splaty kredytow i pozyczek (4 603) (4 603)
Odsetki (6 195) (6 195)
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego (5076) (5076)
Pozostate wydatki (630) (630)
I. Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 3015 - 3015
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (2819) - (2819)
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pieni¢znych (2 804) (2 804)
- w tym z tytutu réznic kursowych od walut obcych 15 15
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3583 3583
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu 779 - 779
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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12. Przychody i koszty

12.1.  Przychody ze sprzedazy



Przychody ze sprzedazy 01-12.2024 01-12.2023

Sprzedaz produktow i ustug 81275 118 941
Sprzedaz towarow i materiatow 1092 487
w tym:
- zrealizowane roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw 1144 (206)
- roznice kursowe dotyczace wyceny naleznosci z tytulu dostaw (76) (692)
SUMA przychodéw ze sprzedazy 82 367 119 428
Asortyment sprzedazy
01-12.2023
01-12.2024

Segment; 7 7
g y Ogélem Ze sprzedaz;r Ogélem Ze sprzedaZ).f
eksportowej eksportowej
Obrabiarki 48 964 34 069 71 146 59 701
Odlewy 22 675 8971 36917 23770
Modele 717 566 1162 868
Czg$ci i zespoly do maszyn 3369 2 655 2777 2321
Remonty 256 - 108 -
Pozostate 6386 2772 7318 3591
Ogolem 82 367 49 033 119 428 90 251

Przychody ze sprzedazy - szczeg6lowa struktura geograficzna
01-12.2023
01-12.2024

w PLN w % w PLN w %
Kraj 33334 40,5% 29 177 24,4%
Eksport 49 033 59,5% 90 251 75,6%
Razem 82 367 100,0% 119 428 100,0%

W biezacym roku obrotowym Grupa odnotowata przychody ze sprzedazy produktéow z pojedynczym odbiorca
przekraczajacy 10% ogétu przychodéw. Byly to transakcje z firma Alstom Indie, BOS Leasing, KNT Technology
Chiny, OB Ediny Kazachstan, SNIM Mauretania, TANGSHAN Singapur oraz spotki zaleznej Odlewnia

RAFAMET Sp. z 0.0. z Michelin Polska Olsztyn.

W 2023 roku byly to transakcje Emitenta z HeBei KNT Technology / Chiny oraz spotki zaleznej Odlewnia Rafamet

sp. z 0.0. z TOS Varnsdorf/Czechy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2024 r.
- Przychody Koszty
) Lo Czedei i koszty ,
Rodzaj asortymentu Obrabiarki Odlewy Modele Remonty A Pozostale  pieprzy-  Ogélem
Zamienne niefaktu- )
pisane
rowane
P hod daz
reyenodyze spracdazy 48964 26810 717 256 3227 4134 6527 - 82367

Sprzedaz na zewngtrz



Sprzedaz pomigdzy

segmentami - 3798 237 - 142 - 1754 - 5931
Koszty segmentu

Koszty sprzedazy 54 814 28 073 867 188 2263 -3444 2431 - 85192
zewngtrznej

Koszty sprzedazy
pomigdzy segmentami - 3457 187 - 119 - 2121 - 5884

Koszty nieprzypisane/

ogolne 24 441 24 441
Zysk/ (strata) segmentu (5 850) (1263) (150) 68 964 (690) 4096 (24 441) (27 266)
Pozostate przychody

operacyjne 3665 3665
Pozostate koszty operacyjne 20 676 20 676
Przychody finansowe 286 286
Koszty finansowe 6 464 6 464

Udziaty w zyskach/ stratach

jednostek stowarzyszonych i

wspolnych przedsigwzigé - -
rozliczanych zgodnie z metoda

praw wlasnosci

Zysk/(strata) przed

opodatkowaniem (5 850) (1263) (150) 68 964 (690) 4096 (47 630) (50 455)
Podatek dochodowy (5962) (5962)
Zysk/ (strata) netto (5 850) (1263) (150) 68 964 (690) 4096 (41 668) (44 493)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2023 r.( przeksztalcone)
Przychody Koszty
Rodzaj t; t1 Obrabiarki  Odl Modele R t; Coesel i koszty P tal Ogol
odzaj asortymentu rabiarki ewy odele Remonty Jamicnne  niefaktu- ozostale  nieprzy- golem
pisane
rowane
Przychody ze sprzedazy 71146 36169 1162 108 2777 749 7317 - 119 428
Sprzedaz na zewnatrz
Sprzedaz pomiedzy
segmentami - 4208 471 - 52 - 2911 - 7642
Koszty segmentu
Koszty sprzedazy 62401 31318 1191 262 2052 656 2351 - 100231
zewngtrznej
Koszty sprzedazy
pomigdzy segmentami - 3432 261 - 44 - 3857 - 7594

Koszty nieprzypisane/
ogolne 23 145 23145




Zysk/ (strata) segmentu 8745 4 851 29 (154) 725 93 4966

(23145)  (3948)

Pozostate przychody

operacyjne

Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziaty w zyskach/ stratach
jednostek stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigé
rozliczanych zgodnie z metoda
praw wilasnosci

Zysk/(strata) przed

2694 2694
5722 5722

671 671
6652 6652

opodatkowaniem 8745 4 851 29) (154) 725 93 4966 (32154) (12957)
Podatek dochodowy (2403) (2403)
Zysk/ (strata) netto 8745 4 851 (29) (154) 725 93 4966 (29751) (10554)

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka dominujaca stosuje zapisy MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z
ktorym przychody ujmuje si¢ w kwocie wynagrodzenia, ktore — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej

w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastgpuje po dostarczeniu dobr. W takich
przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje,
fundamenty, wyposazenie dodatkowe) sa traktowane, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmowane

jako przychod jednorazowo w okreslonym momencie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)
Umowy o ustuge budowlana 01-12.2024 r. 01-12.2023 r.
Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 43762 72 827
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (tkw) 49 014 61798
31.12.2024 r. 31.12.2023 r.
Aktywa z tytutu uméw z klientami 62 944 94231
Zobowiazania z tytutu umow z klientami 42 829 42178

W okresie zakonczonym 31.12.2024 roku nastapit spadek wartosci aktywow z tytutu umow z klientami wynika to
przede wszystkim ze zmniejszenia liczby zawieranych kontraktow oraz obnizonego wolumenu zaméwien w danym
okresie sprawozdawczym. Obserwowany trend jest efektem spadku popytu na oferowane produkty/ustugi, co
przetozylo si¢ na mniejsza realizacj¢ przychodéw wynikajacych z uméw z klientami, a tym samym na nizsza

warto$¢ ujmowanych aktywow zwiazanych z tymi kontraktami.

12.2.  Pozostale przychody operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 01-12.2024

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych naleznosci 27

01-12.2023



Rozwigzanie odpisow aktualizujacych zapasy 334 -
Przychody z tytulu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej - 30
Kary i odstgpne z tytutu niezrealizowania kontraktu - 1283
Wplyw odszkodowan od ubezpieczyciela 38 67
Przedawnienie, umorzenie zobowigzan - 20
Przychody za sprzedazy odpadéw - 2
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2431 93
Zakonczenie umowy leasingu 1 57
Ujawnienie srodkow trwatych i zapasow 15 40
Zwrot kosztow ubezpieczenia AC samochodow sprzedanych - 1
Rekompensata URE 81 499
Dotacja rozliczana w czasie 498 587
Umorzone pozyczki 214 -
Pozostate przychody 26 15
RAZEM 3665 2 694
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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12.3.  Pozostale Koszty operacyjne

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 01-12.2024 (pr(z)elk-slzi;lzc 2:3)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 502 72
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 3011 1079
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 5020 4150
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego 10 725 -
Darowizny 38 37
Niedobory inwentaryzacyjne 18 67
Koszty zaniechanej produkcji - 28
Koszty zwiazane z wycena przedsigbiorstwa 95 -
Zasadzone odszkodowanie 79 -
Noty obcigzeniowe dot. wadliwych towarow 105 -
Koszty ubezpieczenia AC sprzedanych samochodéw - 1
Koszty zwigzane z uktadem Odlewnia Rafamet 161 -
Ustugi prawne doradztwo restrukturyzacyjne 265 -
Koszty postepowania sadowego 159 19
Optata z tytutu egzekucji ZUS 49 -
Umorzenie, przedawnienie naleznos$ci - 101
Rezerwa na kary umowne 354

Szkody 31 102
Pozostate koszty 64 66
RAZEM 20 676 5722

12.4.  Przychody finansowe

PRZYCHODY FINANSOWE 01-12.2024 01-12.2023
Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow 26 1
Przychody z tytulu odsetek od lokat bankowych 1 3
Przychody z tytutu leasingu (odsetki z tytutu leasingu) 220 279
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych na $rodkach pieni¢znych - 148



Nadwyzka dodatnich ro6znic kursowych z tytutu wyceny zobowiazan 3

. 22
leasingowych 0
Umorzenie odsetek od zobowigzan - 6
Otrzymane dywidendy 7 14
Pozostate - -
RAZEM 286 671

12.5.  Koszty finansowe
KOSZTY FINANSOWE 01-12.2024 01-12.2023
Odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 3993 4365
Odsetki od zobowiazan handlowych i budzetowych 956 241
Cz¢$¢ odsetkowa od leasingu 1023 1238
Czgsé¢ odsetkowa (czynsz) od leasingu (PWUG) 77 77
Ujemne rdéznice kursowe od wyceny zobowigzan leasingowych - -
Nadwyzka ujemne roznice kursowe 109 358
Nadwyzka ujemnych rozidaskdysgolysiinaaitodikacivpientgzdypdhtkowe noty objasniajace 47 -
Koszty prowizji od eersiameniidhvmnagariofiawozdania finansowego stanowia jego integralnaxgasé 373
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Pozostate 6 -
RAZEM 6 464 6 652
12.6. Koszty wedlug rodzajow
KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 01-12.2024 01-12.2023
(przeksztalcone)
Amortyzacja 8 820 8132
Zuzycie materialow i energii 44152 48 573
W tym:
- zrealizowane roznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw (39) (137)
- roznice kursowe dotyczace wyceny zobowiazan z tytutu dostaw 51 (55)
Uslugi obce 11841 9427
Podatki i optaty 2 547 2198
Koszty $wiadczen pracowniczych 46 432 46 212
Pozostate koszty rodzajowe 2614 2 899
Suma kosztéw wedlug rodzaju 116 406 117 441
Zmiana stanu zapasow i rozliczen mi¢dzyokresowych (wzrost
. iy . L L e 6485 (10 665)
wielkos$¢ dodatnia, zmniejszenie wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby 1136 4976
Koszty sprzedazy 3776 3074
Koszty ogdlnego zarzadu 24120 22782
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 80 889 97274
Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 848 246
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materialow 81737 97 520
12.7.  Koszty amortyzacji, odpisow aktualizujacych, réznic kursowych ujete w zysku lub stracie
rok zakonczony rok zakonczony
31.12.2024 31.12.2023
(przeksztatcone)
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwatych 6513 7 865
Amortyzacja wartosci niematerialnych 683 161
7196 8026

Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych




Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

Amortyzacja $rodkow trwatych 1068 13
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 556 93
1624 106
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesé
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12.8.  Koszty §wiadczen pracowniczych

rok zakonczony

rok zakonczony

31.12.2024 31.12.2023
Wynagrodzenia 36 659 36760
Koszty ubezpieczen spotecznych 7016 7125
Koszty §wiadczen emerytalnych 557 297
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych 2200 2030
Koszty $wiadczen pracowniczych ogolem, w tym: 46 432 46 212
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 31 803 32513
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 14 629 13 699

13. Skladniki innych catkowitych dochodow

Sktadniki innych catkowitych dochodéw przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

rok zakonczony
31 grudnia 2024
(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na §wiadczenia pracownicze po okresie

rok zakonczony
31 grudnia 2023

zatrudnienia brutto (301) 9)

Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych 57 2

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej - -
(244) (7)

14. Podatek dochodowy

14.1.  Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

PODATEK DOCHODOWY 31.12.2024
Biezacy podatek dochodowy: 28
Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego 28
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat )
ubieglych
Podatek odroczony: (5990)
Zwiazany z powstaniem i odwroceniem si¢ roznic

o (5990)
przej$ciowych
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym
P (5962)
rachunku zyskéw i strat
Podatek dochodowy odniesiony w pozostale calkowite 7

dochody

31.12.2023

(przeksztalcone)
24
24

Q2 427)
(2 427)

(2 403)

2



Podatek dotyczacy zyskow (strat) aktuarialnych

(57)

@

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢
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14.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony

dnia 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalno$ci zaniechanej

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 19%

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 9%

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 19%

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,
wynoszacej 9% (2022-9%)

Wykorzystanie strat podatkowych z tytutu ktorych nie utworzono aktywa z tytulu_
odroczonego podatku dochodowego

Strata podatkowa z lat ubiegtych

Koszty trwale nie stanowiace kosztoéw uzyskania przychodow (efekt podatkowy),_

W tym:
- zaplacone kary/ koszty spraw sadowych
- odsetki budzetowe
- koszty reprezentacji
- sktadki PFRON
- darowizny
- pozostate
Nieutworzony aktyw z tytutu podatku odroczonego od nieuregulowanych
zobowigzan
Nieutworzony aktyw z tytutu straty podatkowej
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej
Podatek dochodowy (obciaZenie) wykazany w zysku lub stracie
Podatek dochodowy przypisany dzialalno$ci zaniechanej

14.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Roéznica migdzy warto$cig bilansowa i srodkoéw trwatych
Wynik wyceny realizowanych kontraktow

Rezerwa z tytutu dostaw niefakturowanych

Pozostate

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytulu $wiadczen pracowniczych
Roéznica migdzy warto$cia bilansows i srodkdéw trwatych

Niewyplacone wynagrodzenia i sktadki ZUS

Odpisy aktualizujace naleznosci udziatow i zapasow

Rezerwy na koszty

Zobowiazanie z tytulu wyceny kontraktow

Rezerwy na prowizje

01.01.2024 -
31.12.2024

(50 455)

(50 740)
285

(9 641)

26

1273
590

1
49
18
27
7
488

1183

607
(5962)
(5962)

01.01.2023 -
31.12.2023

(przeksztalcone)
(12 957)

(13 214)
257

@2511)
23

(607)
157
170

32
17
28

7
86

365
(2 403)
(2 403)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

31.12.2024

4779
390
92

5261

1819
999
693

1012

1196

233

31.12.2023

5450
2996
223

8 669

1704

326
1087
59
84
341

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1 800 4158
Pozostate 287 866
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 8039 8 625
Kwoty odpiséw aktualizujacych aktywo z tytulu podatku odroczonego 31.12.2024 31.12.2023

Stan na poczatek okresu

zwigkszenia 7501 -
zmniejszenia - -
Odpis aktualizujacy aktywo z tytulu podatku odroczonego 7501 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 538 8625
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 5261 8 669

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (4 723) 44)

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $§wiadczen socjalnych z poézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikoéw na pelne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu
dla emerytéw i rencistow. Celem Funduszu jest finansowanie dziatalno$ci socjalnej oraz pozostatych kosztow
socjalnych.

Grupa nie skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
spelniaja definicji aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31.12.2024 31.12.2023
Zwigkszenie funduszu z zysku - -
Srodki pieniezne 140 40
Zobowiazania z tytutu Funduszu 270 19

Saldo po skompensowaniu -

rok zakonczony  rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1177 939

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcj¢ oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje nie jest obliczany, poniewaz nie ma instrumentow rozwadniajacych.



Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego zysku

na jedna akcjg:

Zysk / Strata netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Zysk/ Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk / Strata netto

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Zysk / Strata na jedna akcj¢ (w zlotych)

rok zakonczony
31 grudnia 2024

rok zakonczony
31 grudnia 2023

(przeksztalcone)
(44 493) (10 554)
(44 493) (10 554)

rok zakonczony
31 grudnia 2024

5.385.367

rok zakonczony
31 grudnia 2023

5.385.367

rok zakonczony
31 grudnia 2024

rok zakonczony
31 grudnia 2023

(przeksztatcone)

- podstawowy z zysku za okres przypadajacego udziatowcom jednostki (8,26) (1,96)
dominujacej ? ’

- podstawowy z zysku z dzialalno$ci kontynuowanej za okres (8.26) (1,96)

przypadajacego udzialowcom jednostki dominujacej

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W 2024 roku spotka zalezna Rafamet Service & Trade wyplacita spotce dominujacej dywidendg z zysku za rok
2023 w wysokosci 141,2 tys. zt . W roku 2023  spotka zalezna Rafamet Service & Trade rowniez wyplacila spotce
dominujacej dywidendg z zysku za rok 2022 w wysokosci 176,5 tys. zt.

18. Rzeczowe aktywa trwale
Uzywane na
RZECZOWE AKTYWA TRWALE podstawie
ORAZ AKTYWA Z TYTULU umowy najmu, Grunty
PRAWA DO UZYTKOWANIA Wiasne dzierzawy lub uzytkowanie RAZEM
(STRUKTURA WELASNOSCIOWA) - innej umowy, wieczyste
warto$¢ netto w tym umowy
leasingu
na dzien 31.12.2024 r. 74923 14723 882 90 528
na dzien 31.12.2023 . 90 522 10957 892 102 371
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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Ustanowione obciazenia na majatku

Laczna warto$¢ ustanowionych hipotek na nieruchomosciach z tytutu umoéow kredytowych , leasingowych oraz
umowy ramowej o gwarancje bankowe na dzien 31.12.2024 r. wynosita 74 383 tys. zt .

Na dzien 31.12.2024 roku srodki trwate stanowily zabezpieczenie zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A.-
tokarka ktowa sterowana numerycznie.
Nieruchomosci Emitenta wpisane do ksiag wieczystych KW 27489, KW 37404, KW 37416, KW 37417, KW

37418, KW 55444 oraz KW 38932 sa obcigzone hipoteka do sumy 54 563 tys. zt oraz nieruchomosci Odlewni
Rafamet sp. z 0.0. wpisane do ksiggi wieczystej GL 1R/00032536/6 sa obciazone do sumy 19 820 tys. zt.



Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2024 -31.12.2024 r.

Budynki Maszynyi Srodki FoZoswle  Srodkd
Rok zakonczony dnia 31.12.2024 r. Grunty . 4 szyny N $rodki trwalew  Ogolem
ibudowle urzadzenia transportu .
trwale budowie

Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2024 1026 39833 137 047 1288 10162 10896 200 252
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2024 3 868 4 827 183 73 366 6320
- zakupy - - 374 117 8 366 865
- przyjecia ze srodkoéw trwatych z budowy 868 811 - 62 - 1741
- pozostate zwigkszenia 3 R 3 641 66 - - 3710
- ujawnione $rodki trwate - - 1 - 3 - 4
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2024 11 - 20132 276 116 1741 22276
- sprzedaz i likwidacja 11 _ 20 002 276 116 _ 20 405
- przyjecia ze srodkow trwatych z budowy 1741 1741
- pozostate zmniejszenia 130 - - - 130
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2024 1018 40701 121 742 1195 10119 9521 184296
Umorzenie na dzieh 01.01.2024 170 12148 83738 1141 7 491 - 104 688
Amortyzacja za okres 01.-12.2024 4 991 5731 149 449 - 7324
Pozostate zwigkszenia 1 009 - - - 1 009
Zmniejszenie z tytuhu: - 13 305 339 54 - 13700
- sprzedazy i likwidacji 2 13 305 276 54 13 637
-pozostate 63 63
Umorzenie na dzien 31.12.2024 172 13139 77173 951 7 886 - 99321
Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci na

dzien 31.12.2024 o170 9170
Warto$¢ netto na dzien 01.01.2024 r. 856 27685 53309 147 2671 6746 91 414
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 846 27562 44 569 244 2233 351 75 805

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwalych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2023 -31.12.2023 r.

Rok zakonczony dnia 31.12.2023 r.

Wartos$¢ brutto na dzien 01.01.2023

Zwigkszenie w okresie 01.-12.2023
- zakupy

- przyjecia ze srodkow trwatych z
budowy

- pozostate zwigkszenia

- wylaczenia konsolidacyjne

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2023
- sprzedaz i likwidacja

(przeksztalcone)

Budynki ~ Maszyny i

Grunty ibudowle urzadzenia
1026 38341 113 568
- 1492 24 503
- - 46
- 1492 18358
- - 6099
- - 1024

1024

‘. . Pozostate
ts“’dk‘n érodki
ransportu
1083 10026
309 534
- 31
- 503
309 -
104 398
104 398

Srodki
trwale w
budowie

13 532

19 556
10 461

8778

317

22192

Ogotem

177576
46 394
10 538
29131

6408
317

23718
1526



- przyjecia ze srodkow trwatych z
budowy

- pozostate zmniejszenia

Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2023 1026 39833
Umorzenie na dzien 01.01.2023 166 11190
Amortyzacja za okres 01.-12.2023 4 958

Pozostate zwigkszenia
Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

Umorzenie na dzien 31.12.2023 170 12148

Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci na
dzien 31.12.2023

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2023 r. 860 27151
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2023 r. 856 27685

137 047

76 839
5472
2204

777
777

83 738

36 729
53 309

1288

921
45
279

104
104
1141

162
147

10 162

7380
509

398
398
7491

2 646
2671

22192

10 896

4150

8948
6 746

Do najwigkszych realizowanych inwestycji w toku oraz nakladéw na prace B+R naleza:

Warto$é na

22192

200 252

96 496
6988
2483

1279
1279

104 688
4150

76 496
91 414

Warto$¢ na

Nazwa zadania 31.12.2024 31.12.2023
Budowa frezarek bramowych TBI 8 780 -
‘Wykonanie zespotow modelowych - 325
Modernizacja o$wietlenia hali Odlewnia Nowa - 757
I etap inwestycji wymiany ogrzewania wgglowego na gazowe - 286
Termomodernizacja 181 181
Modernizacja suwnic - 139
Modernizacja oprzyrzadowania odlewniczego - 170
Pozostate modernizacje 562 260
RAZEM 9523 2118
Odpisy aktualizujace $rodki trwale w budowie 9170 -
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cze¢s¢
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19. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - Leasing
Zmiany w aktywach z tytulu prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.-31.12.2024 r.
. . Grunty Maszyny i Srodki .
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania PWUG urzadzenia transportu Ogélem
Warto$¢ brutto na dzien 01.01.2024 r. 1828 10 655 1212 13 695
Zwigkszenia, w tym: - 7000 225 7225
-nowa umowa - 7000 225 7225
-transfery - - - -
Zmniejszenia, w tym - 3980 395 4375
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - 3980 395 4375
-transfer - - - -
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 1828 13 675 1042 16 545
Umorzenie na dzien 01.01.2024 r. - 2613 525 2738
-amortyzacja za okres 01-12.2024 r. - 99 183 282
- transfer - 496 130 626
-zmniejszenia, w tym: - 1429 395 1824
-wykup $rodkéw trwatych z leasingu - 1429 395 1824



-likwidacja i sprzedaz - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2024 r. - 1379 443 1822
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 1828 12 296 599 14 723

Zmiany w aktywach z tytulu prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) - za okres 01.01.-31.12.2023 r.
(przeksztalcone)

. . Grunty Maszyny i Srodki P
Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania PWUG urzadzenia transportu Ogélem
Warto$¢ brutto na dzief 01.01.2023 r. 1828 16 539 1283 19 650
Zwiekszenia, w tym: - 8 650 480 9130
-nowa umowa - 8650 480 9130
-transfery
Zmniejszenia, w tym - 14 534 551 15085
-wykup $rodkow trwatych z leasingu 5884 551 6435
-likwidacja i sprzedaz - -
-transfery 8 650 - 8 650
Warto$¢ brutto na dzien 31.12.2023 r. 1828 10 655 1212 13 695
Umorzenie na dzien 01.01.2023 r. - 3212 815 4027
-amortyzacja za okres 01-12.2023 r. - 1205 261 1 466
- transfer Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dedatkowe noty objasniajace - -
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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-zmniejszenia, w tym: - 2204 551 2755
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - 2204 551 2755
-likwidacja i sprzedaz - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2023 r. - 2613 525 2738
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2023 r. 1828 8442 687 10 957
19.1.  Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania - leasing
31.12.2024 31.12.2023 (przeksztalcone)
Aktywa z tytulu prawa W L, W L W L, W L,
do uzytkowania artos¢ Umorzenie artos¢ artos¢ Umorzenie artos¢
brutto netto brutto netto
Maszyny i urzadzenia 13 675 1379 12296 10 096 2124 7972
Srodki transportu 1042 443 599 1212 525 687
Suwnice - - - 559 89 470
PWUG 1828 - 1828 1828 - 1828
Razem 16 545 1822 14 723 13 695 2738 10 957

Wartos¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2024 roku na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu wynosi 14.723 tys. zt. Na dzien 31.12.2023 r. pozycja ta
wynosita 10 957 tys. zl.

Grupa korzystata z uproszczenia dla umow leasingowych o krotkim terminie. Umowa wynajmu zostata zawarta na
czas nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu
tych uméw oraz wartos$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Nominalne  Nominalne Wartos¢ biezaca Wartos$¢ biezaca
raty raty minimalnych rat  minimalnych rat
leasingowe  leasingowe leasingowych leasingowych
Zobowigzania, z tytutu leasingu finansowego, 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023

wymagalne w ciggu:



w ciagu jednego roku 4316 3422 3593 2933

od 1 do 5 lat 9907 9343 9045 8 665

powyzej 5 lat 1828 1828 1828 1828

RAZEM 16 051 14593 14 466 13 426

Pomniejszone o przyszte odsetki 1585 1167 -

Warto$¢ biezaca minimalnych optat

. 14 466 13 426
leasingowych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢

52
GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysiagcach PLN)
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2024 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Maszyny Srodki Pozostate
Grunty . . $rodki Razem
iurzadzenia  transportu
trwate
Obrabiarki 12 296 12 296
Samochody 599 599
PWUG 1828 1828
Warto$¢ bil tt
st plansowa neto 1828 12296 599 14723
przedmiotéw leasingu
Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2023 r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie M Srodki Pozostale
Grunty . aszynyA rockt $rodki Razem
iurzadzenia  transportu
trwate
Obrabiarki 5797 5797
Oczyszczarka hakowa 2175 2175
Samochody 633 633
Suwnice 470 470
Wozki widlowe 54 54
PWUG 1828 1828
Warto$¢ bil. tt
aronc I ansow 2 NEto 1828 8442 687 10957
przedmiot6éw leasingu
20. Nieruchomosci inwestycyjne
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE rok zakoficzony rok zakoficzony
31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu 90 95
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - -
- zmiana przeznaczenia $rodkow trwatych - -
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 90 5
- amortyzacji biezacej - 5
- sprzedazy $rodka trwatego 90

Stan na koniec okresu - 90



Dnia 22.05.2024 roku Emitent sprzedat na rzecz Gminy Kuznia Raciborska prawa uzytkowania wieczystego
nieruchomos$ci  oznaczonej ewidencyjnie numerem 947/32 (KW  GL1R/00037404/7)

oraz  947/34

(GL1R/00027489/3).
21. Warto$ci niematerialne
WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.12.2024 31.12.2023
a) prace rozwojowe 1380 1838
b) oprogramowanie, patenty i licencje 168 197
¢) dokumentacja 486 567
d) znak towarowy Zasa.dy (polityki) rachunkovs_/os'ci oraz dodatkowe npty objgs'nia‘ y 573
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralna czesé
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e) zaliczka na WNiP 236 128
Razem 2763 3303
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2023-31.12.2024 r.
Koszty prac .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku rozwojowych i Op rogramowante Znak Ogdtem
. patenty i licencje towarowy
dokumentacji
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 13 434 2594 1200 17 228
Nabycia - 35 - 35
Przyjecie ze $rodkow trwatych w budowie - - - -
Wytworzenie
Likwidacja 258 286 - 544
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 13 176 2343 1200 16 719
roku
Umorzeflle i odpisy aktualizujace na dzien 11029 2397 627 14 053
1 stycznia 2024 roku
Odpis amortyzacyjny za okres 539 64 80 683
Likwidacja 258 286 - 544
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2024 roku 11 310 2175 707 14192
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 2 405 197 573 3175
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 1 866 168 493 2527
Zaliczka na WNiP 236 236
Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2022-31.12.2023 r.
Oprogramowanie
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2023 roku Kosz.ty prac patenty i Znak Ogodtem
rozwojowych . f towarowy
licencje
‘Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2023 roku 11 596 2544 1200 15 340
Nabycia - 50 - 50
Przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 1838 - - 1838
Wytworzenie
Likwidacja
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2023 roku 13434 2594 1200 17228
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2023 roku 10 932 2320 547 13799
Odpis amortyzacyjny za okres 97 77 80 254
Likwidacja
Umorzenie i odpisy aktualizujace na dzien
31 grudnia 2023 roku 11 029 2397 627 14 053
‘Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2023 roku 664 224 653 1541
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2023 roku 2405 197 573 3175
Zaliczka na WNiP 128 128



Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢
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22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach wycenianych metoda praw

wlasnosci

RAFAMET S.A. na koniec 2024 roku nie posiadal zadnych udzialbw w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wlasnosci.

Zmiana stanu udzialéw w jednostkach Rok zakoniczony dnia Rok zakonczony dnia
stowarzyszonych i wspélnych przedsigwzigciach 31.12.2024 31.12.2023
Stan na poczatek okresu - -
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -
- udzial w zysku

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki - -
dziatajacej za granica

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytulu: - -

- przeliczenie udziatu w zysku/ stracie jednostki
dziatajacej za granica

- udziat w stracie - -
Stan na koniec okresu - -

23. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Grupa posiada udziaty w nizej wymienionej spolce, ktora nie jest notowana na gietdzie. Aktywa te wyceniane sa w
warto$ci godziwej. Odpisy aktualizujace tworzy si¢ w peinej wysokos$ci, w oparciu o uzyskang informacj¢ o
negatywnych wynikach finansowych tych spotek.

Dlugoterminowe aktywa finansowe 31.12.2024 31.12.2023

a) udzialy i akcje (nie notowane na gietdzie) 126 126
b) akcje (notowane na gietdzie) - -
¢) rozwigzanie odpisu aktualizujacego - -
RAZEM 126 126

Wykaz posiadanych akcji i udzialéw

Wartos¢é . % % gloséw
Trwala  Wartos$¢ dzial .

Stan na Nazwa i siedziba Spétki Wg cen utrata  bilansowa U0ARUW Worganie

nabycia wartosci akeii kapitale stanowiacym
akeji 1 jednostki  Spotki

31.12.2024 126 - 126 X X

Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. Maya 1 126 - 126 1,42 1,42

31.12.2023 126 - 126 X X

Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. Maya 1 126 - 126 1,42 1,42

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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24. Naleznosci dlugoterminowe

Kaucja gwarancyjna

31.12.2024

31.12.2023

27

Na dzien 31.12.2024 roku dokonano sptaty leasingu przez Spotke zalezng i tym samym zostato zwolnione m.in.

zabezpieczenie w postaci kaucji gwarancyjne;j.

W naleznosciach dlugoterminowych na dzien 31.12.2023 r. prezentowana byla wptacona przez Spotke zalezna
kaucja gwarancyjna na zabezpieczenie zwrotu przedmiotu leasingu wynikajacego z umowy leasingu nr K 261592 z
dnia 18.04.2018 r. podpisang z Millennium Leasing Sp. z 0.0. Przedmiotem leasingu jest suwnica o wartosci 275 tys.
zt. Okres trwania leasingu wynosi 5 lat. Zabezpieczenie umowy stanowi weksel in blanco oraz hipoteka na
nieruchomosci potozonej w Kuzni Raciborskiej, objetej ksigga wieczysta nr GL1R/00032536/6 do kwoty 466 tys.

zt.

Nalezno$ci dlugoterminowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty

Od 1 roku do 3 lat

Od 3 lat do 5 lat

powyzej 5 lat

Naleznosci dlugoterminowe brutto
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci
Naleznosci dlugoterminowe netto

25. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Dokumentacja techniczna prototypu / rozliczana w czasie
Modele rozliczane w czasie
Pozostate ubezpieczenia

Optaty leasingowe

Optaty serwisowe, wdrozenie programu, oplaty
internetowe

Suma dlugoterminowych rozliczen miedzyokresowych

26. Zapasy

31.12.2024

31.12.2024

64
21
80

2

167

31.12.2023
27

27

27

31.12.2023

198
22

221

Zapasy wyceniane s3 wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto
mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowana ceng sprzedazy
dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz

koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

31.12.2024 31.12.2023
Zapasy (przeksztalcone)
Materialy netto 5712 7382
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 13 398 9034
Produkty gotowe -
Towary 179 223

i Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
Zapasy ogélem nettQ skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integrahfh 28¢ 16 639
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Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 3794 1117

Zapasy ogélem brutto 23 083 17756
- warto$¢ bilansowa zapaséw stanowiacych zabezpieczenie
zobowigzan 4800 4800
Kwoty odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow 31.12.2024 (przelgslz'tlazl.czo(zlze?;
Stan na poczatek okresu 1117 38
zwigkszenia 3011 1079
zmniejszenia 334 -
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow 3794 1117

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka zalezna dokonata rozwigzania odpisu aktualizujagcego w wysokosci 334 tys. zt w
zwiazku ze sprzedaza odlewow z produkcji w toku i wyrobow gotowych, ktore na dzien 31.12.2023 roku byly
objete odpisem. Jednoczesnie na dzien 31.12.2024 roku Spotka zalezna zawiazata odpis aktualizujacy na odlewach
znajdujacych si¢ na wyrobach gotowych oraz w produkcji w toku w wysokosci 1 177 tys. zt.

Na dzien 31.12.2024 r. jednostka dominujaca dokonata odpisu aktualizujacego produkcje w toku w wysokoscei 1 353
tys. zt oraz na materiaty w wysokosci 481 tys. zt

Na dzien 31.12.2024 r. Grupa wykazuje odpisy aktualizujace zapasy z tytulu: materiaty 486 tys. zt., wyrobow
gotowych w wysokosci 591 tys. zt. oraz produkcji w toku w wysokosci 2 717 tys. zt.

Na dzien 31.12.2023 r. Spotka zalezna zawigzala odpis aktualizujacy na odlewach znajdujacych si¢ na wyrobach
gotowych oraz w produkcji w toku w wysoko$ci 429 tys. zt. Na dzien 31.12.2023 r. Grupa wykazuje odpisy
aktualizujace zapasy z tytutu: materialy 5 tys. zl., wyrobow gotowych w wysokosci 158 tys. zt. oraz produkcji w
toku w wysokosci 304 tys. zt.

W wyniku korekty wyniku lat ubiegtych Spotka dominujaca rozpoznata i zawiazata odpis na produkcje w toku w
wysokosci 650 tys. zt

Na dzien 31.12.2024 roku tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 bedaca na produkcji w toku stanowita zabezpieczenie
(zastaw rejestrowy) pozyczki udzielonej przez mLeasing Sp. z 0.0.

W roku zakonczonym dnia 31.12.2024 roku zapasy do kwoty 4.800 tys. zt stanowily zabezpieczenie umowy
kredytowej zawartej z Bankiem Millennium S.A. dnia 14.09.2017 roku.

27. Aktywa z tytulu umoéw z klientami
31.12.2024 31.12.2023
Aktywa z tytutu umow z klientami 62 944 94231
RAZEM 62 944 94 231

W zwiagzku ze stosowaniem przez Grupe od 01.01.2018 roku zapisow MSSF 15 ,, Przychody z uméw z klientami” z
poz. ,,Zapasy” wyodrgbniono poz. ,,Aktywa z tytutu umow z klientami”.

28. NaleznoS$ci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci

28.1.  Naleznosci handlowe

31.12.2024 31.12.2023

od jednostek powi h
. Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
od pozostatych jednogfgk onsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego intgéi 89 czese 17856
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Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto: 20 089 17 856
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 751 276
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 19 338 17 580

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane i maja okreslony termin ptatnosci. Czgsto warunki
ptatnosci sa okreslone w przetargu publicznym i nie podlegaja negocjacjom. Z wybranymi kontrahentami Spotki
Grupy ustalaja termin sptaty naleznosci indywidualnie. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug sa prezentowane zawsze
w nalezno$ciach krotkoterminowych.



Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciggalne nalezno$ci wiasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych

31.12.2024 31.12.2023
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych na
276 347
poczatek okresu
Zwigkszenia, w tym: 506 74
dokonanie odpisow na naleznosci przeterminowane i sporne 505 73
roznice kursowe 1 1
Zmniejszenia w tym: 31 145
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku ze sptatg naleznosci 27 -
roznice kursowe 4 1
rozwigzanie odpisow aktualizujacych w zwiazku z przedawnieniem - 144
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ nalezno$ci handlowych na 751 276
koniec okresu
Nalezno$ci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty
31.12.2024 31.12.2023
0-90 4921 2859
90-180 1939 7141
180-360 1087 1775
powyzej 360 7 625 4411
Przeterminowane brutto 4517 1670
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto 20 089 17 856
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 751 276
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug netto 19 338 17 580
Przeterminowane naleznosci handlowe
do 90 dni 91 -180 181 - 360 pow. 360 RAZEM
31.12.2024
Przeterr(ninowane naleznosci z tytutu 1634 @75) 615 543 4517
dostaw i ustug brutto
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - 108 170 473 751
Przeter@inowane naleznosci z tytutu 3634 (383) 445 70 3766
dostaw i ustug netto
31.12.2023
Przetermi leznosci z tytut
rZ¢e e@lnowane naleznosci z tytutu 1045 134 211 280 1670
dostaw i ustug brutto
odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci - - 2 274 276
Przetermi leznosci z tytutu
rzeterminowane naleznosci z tytu 1045 134 209 6 1 394

dostaw i ustug netto

Wzrost naleznosci przeterminowanych w poroéwnaniu do okresu poprzedniego 2023 roku wynika z terminu ich

zapadalno$ci przypadajacego na okres bezposrednio poprzedzajacy dzien bilansowy. Sytuacja ta ma charakter

przejsciowy i wynika z harmonogramu ptatnosci, a nie z pogorszenia jakosci naleznosci.

Spotka pozostaje w statym kontakcie z odbiorca materiatdw i na podstawie dotychczasowej wspotpracy oraz

prowadzonych rozméw nie identyfikuje ryzyka braku wptywu naleznosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie



wystepuja przestanki do tworzenia odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci, niz te ktore zostaly

zaprezentowane w sprawozdaniu.

Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za niesciagalne nie zostaty objete odpisem.

28.2.  Pozostale naleznosci

31.12.2024 3112.2023
naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 2 660 2685
zaliczki na dostawy 1096 1095
pozostale naleznosci 1483 570
naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
naleznosci od spotek w postgpowaniu upadtosciowym, likwidacyjnym - 352
Pozostale naleznosci (brutto) 5239 4702
odpisy aktualizujace naleznosci 16 386
Pozostale naleznosci (netto) 5223 4316
28.3.  Struktura walutowa naleznoS$ci krotkoterminowych brutto
31.12.2024 31.12.2023
w walucie polskiej 8734 9181
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 16 594 13377
waluta — EUR 3876 3121
przeliczone na PLN 16 570 13363
waluta — USD 6 3
przeliczone na PLN 24 14
waluta — CZK - -
przeliczone na PLN - -
Nalezno$ci krotkoterminowe 25 328 22 558
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢
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29. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
31.12.2024 31.12.2023
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 354 237
Prowizja agenta za posrednictwo - 40
Energia rozliczana w czasie 143 -
Optaty serwisowe, wdrozenie programu, oplaty internetowe 141 149
Dokumentacja rozliczana w czasie - 66
Modele rozliczane w czasie 135 135
Koszty finansowe rozliczane w czasie 111 193
Pozostate 14 13
Suma kroétkoterminowych rozliczen mi¢dzyokresowych 898 833
30. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
31.12.2024 31.12.2023
Srodki pienigzne w banku 3886 690
Srodki pienigzne w kasie 55 89
RAZEM 3941 779



Srodki pieniezne w banku s oprocentowane wedlug zmiennych stdp procentowych, ktorych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rozne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieni¢zne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop procentowych.

Struktura walutowa Srodkéw pieni¢znych

31.12.2024 31.12.2023
w walucie polskiej 3519 454
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 422 325
waluta — EUR 98 73
przeliczone na PLN 416 312
waluta — USD 2 3
przeliczone na PLN 6 13

pozostate waluty przeliczone na PLN - -
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31. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Na dzien 31.12.2024 r. oraz 31.12.2023 r. Grupa nie wykazuje aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia.

32. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe

32.1. Kapital zakladowy

Warto$¢
Wartogd Serii/emisii Sposéb
Seria/emisja Rodzaj Liczba akcji . artose et em1§_|1' posol
S o . jednostkowa  wg wartosci pokrycia Data
Rodzaj akeji uprzywilejowania  w szt. . . . . .
w zl. nominalnej kapitatu rejestracji
w tys. zt
A, B, C, D/ zwykk
o5 0 DIEWYKIENE gk 1363 290 10 13 633 Wplata  01.07.1992
okaziciela
E/ zwykle na okaziciela Brak 76277 10 763 Whptata 21.07.1994
F/ zwykle na okaziciela ~ Brak 2879 134 10 28 791 Wplata  21.12.2007
G/ zwykle na okaziciela ~ Brak 533333 10 5333 Wplata  28.03.2023
H/ akcje imienne Brak 533333 10 5333 Wplata  28.03.2023
R li tuk
azf:m iczba sztu 5385 367
akcji
Razem kapitat
zaktadowy 53853

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaty w pelni optacone.

32.1.1.Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii s3 jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

32.1.2.Znaczgcy akcjonariusze

Wedlug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 28.03.2025 r.
akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa:



Udzial w

Udziat P
Akcjonariusze Liczba akeji ~ Warto$¢ akeji w kapitale  Liczba glosow . ogolnej .
Kiadowym% liczbie gloséw
“ wy na WZA (%)
Agencja Rozwoju Przemystu o 00 o.1) 50 081 950 93,00% 5008195 93,00%

S.A. Warszawa

1) Dnia 28.02.2023r. Emitent zawart z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (dalej jako Inwestor) z siedziba w Warszawie umowe objecia akeji
nowej emisji. Na mocy umowy Inwestor objat wszystkie oferowane akcje na mocy Uchwaty w Sprawie Emisji Akcji tj. 533.333 akcje
zwykle na okaziciela serii G warto$ci nominalnej 10,0 zt kazda oraz 533.333 akcje zwykle imienne serii H o wartosci 10,0 zt kazda. Dnia
24.03.2023 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki.
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32.2. Kapital zapasowy
31.12.2024 31.12.2023
Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ 14 527 24 643
Ustawowo wymagana warto$¢ 17951 14 396
Pokrycie straty z lat ubiegtych (5935) (6 847)
Z podziatu zysku za rok poprzedni 94 109
Wylaczenia konsolidacyjne 141 176
RAZEM 26778 32477
32.3. Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej warto$ci nominalnej udzialéw
31.12.2024 31.12.2023
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 18 280 18 280
RAZEM 18 280 18 280

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej, ktory zostat utworzony w 2007 roku z nadwyzki
wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 14 396 tys. zk, pomniejszony o koszty emisji akcji ujete jako
zmniejszenie kapitatu zapasowego w kwocie 1 362 tys. zt. w roku 2023 zostal podwyzszony o warto§¢ 5.333 tys.
zt., z dodatkowej emisji akcji . Kwota ta zostata skorygowana o koszty emisji w kwocie 87 tys. zi. Na dzien
31.12.2024 nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej wynosita 18 280 tys. zt.

32.4. Niepodzielony zysk/(strata) oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, jednostka dominujaca jest obowigzana utworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej, dopoki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej
trzeciej kapitalu podstawowego jednostki dominujacej. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga
Walne Zgromadzenie; jednakze czgéci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki
dominujacej i nie podlega ona podzialowi na inne cele.

Na dzief 31.12.2024 nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej wynosita 18 280 tys. zt.

Zgodnie z przepisami Kodeks Spotek Handlowych kapitat ten nie podlega wyptacie w formie dywidendy dla
Akcjonariuszy.

Zwraca si¢ uwagg, iz istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktérej mowa
w nocie nr 32 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, zobowigzujacej Zarzad Spotki RAFAMET S.A. do
nierekomendowania WZA wyptaty dywidendy w wysokosci przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za
ktory zysk podlega podziatowi.



33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31.12.2024 31.12.2023
Kredyty w rachunku biezacym 22 756 19 413
Pozostate kredyty krotkoterminowe 9535 12 603
Pozyczka z WFOSIGW - 214
Karty kredytowe 10 -
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Pozyczka mLeasing 1770 1608
Pozyczka ARP S.A. 11480 12790
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 45 551 46 628
- dlugoterminowe 10 602 11 596
- krotkoterminowe 34949 35032
Platne na zadanie lub w okresie do 1 roku 34949 35032
Powyzej 12 miesigcy — do 3 lat 10 602 11 124
Powyzej 3 lat - 472
Suma kredytow i pozyczek 45 551 46 628

Na dzien 31.12.2024 r. (w stosunku do 31.12.2023 roku) Grupa Kapitalowa zmniejszyta zadluzenie z tytulu
wykorzystania kredytow i pozyczek o 1.077 tys. zt i wynosito ono 45.551 tys. zl.

Na dzien 31.12.2024 r. Spotka dominujaca posiada zadtluzenie z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 35.253
tys. zt i obejmuje ono kredyty w rachunku biezacym na 17.393 tys. zI, kredyt obrotowy na 6.410 tys. zt oraz
pozyczki na kwoteg 11.450 tys. zt.

PKO BP

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisatz bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akcyjna
(02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegta zmianie i
wynosi 20.000 tys. zt. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega koncowy okres sptaty kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego, ktory przypada na dzien 14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spétka do dnia 15.05.2024
r. przedstawi zaakceptowane przez Bank zabezpieczenie ww. umowy. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez
wysokos¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.

Zadhuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2024 r. wynosito 14 797 tys. zt.

BNP PARIBAS

Dnia 14.05.2024 i 13.06.2024 Spoétka podpisala z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka
10/16) dwa aneksy techniczne nr 28 i 29 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. Na podstawie
aneksow limit wierzytelnosci ustalony jak dotychczas na poziomie 12.000 TPLN, zostat przedtuzony najpierw do
16.06.2024 roku a nastgpnie do 16.07.2024 roku wynikato to z spraw proceduralnych lezacych po stronie Banku.

Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) aneks nr 30 do
umowy o limit wierzytelno$ci z dnia 29.07.2009 r.

Na podstawie aneksu limit wierzytelno$ci zostat ustalony na poziomie 12.000.000,00 zt.
Okres kredytowania obowiazuje do dnia 14.02.2030 r.

Dnia 15.07.2024 roku Emitent zawarl z BNP Paribas S.A. aneks nr 31 dotyczacy splaty zadluzenia, wg
harmonogramu.

Dnia 05.12.2024 roku Emitent podpisata z BNP Paribas S.A. aneks nr 32 gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty
podlimitu.

Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowiazujacego limitu bgda wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem
waznos$ci nie przekraczajacym 24 miesigce, z maksymalnym okresem waznosci gwarancji do dnia 16.05.2026
r.

.



b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu
w rachunku biezacym zostato ustalone w oparciu o stawk¢ WIBOR 1M plus marza bankowa,
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¢) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 1M plus marza bankowa, splata zadluzenia z tytutu kredytéw odnawialnych bedzie nastgpowata
zgodnie z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktow, jednak nie
pozniej niz do 16.05.2026 r.,

d) kredyt odnawialny 2 do kwoty 400 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR 3M plus marza bankowa, sptata zadtuzenia z tytutu kredytu odnawialnego bgdzie nastgpowata zgodnie
z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem do dnia 30.06.2025r.

Zadhuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2024 r. wynosito 661 tys. zt.
Zadhuzenie z tytutu kredytu obrotowego 1 na dzien 31.12.2024 r. wynosito 3 910 tys. zi.
Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego 2 na dzien 31.12.2024 r. wynosito 0 tys. zt.

mBank

W dniu 14.02.2024 roku Spoétka podpisata z mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18)
Oddziat Korporacyjny Katowice umowa o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spolce zostal udzielony
kredyt obrotowy w kwocie 2.500 tys. zt. Okres splaty kredytu uptywa w dniu 15.01.2025 r. Oprocentowanie
kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.

Zadhuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzien 31.12.2024 r. wynosito 2 500 tys. zt

Dnia 28.08.2024r Emitent zawarl z mBank S.A. w Warszawie aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku

biezacym do kwoty 2 000 tys. zl, z terminem sptaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku .

— umowa zostala zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku,

—  prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe,

—  zabezpieczenie splaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa Emitenta oraz cesja
wierzytelnosci z kontraktow.

Dnia 30.12.2024 roku bank zawiesit dalsze finansowanie w ramach kredytu, do czasu przedstawienia wiarygodnego

planu naprawczego przedstawionego przez Spotke.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2024 r. wynosilo 1.934 tys. zt.

ARP

W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat
6/12) nastgpujace Aneksy do umow pozyczek:

- Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysoko$ci 5.375 tys. zl, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu
~Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewoéw z zeliwa sferoidalnego
o specjalnych whasno$ciach w technologii Full Mould, dedykowanych do produkcji narz¢dzi ttoczacych w sektorze
automotive”, realizowanego przez spotke zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Na mocy Aneksu pozostata do sptaty
kwota pozyczki w wysokosci 5 151 tys. zt zostanie sptacona w ratach miesi¢cznych poczawszy od 29.02.2024r. do
31.12.2028 r.

Zadhuzenie z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2024 r. wynosito 4 835 tys. zt

- Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwot¢ w wysokosci 9 000 tys. zl, z przeznaczeniem na
zasilenie kapitalu obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota
pozyczki w wysokosci 5 205 tys. zi. splacona zostanie w ratach miesi¢cznych poczawszy od 29.02.2024 r.
do 31.12.2028 r. Aneksy, o ktérych mowa powyzej, zawarto na warunkach rynkowych, ktore nie odbiegaja od
warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Zadhuzenie z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2024 r. wynosito 4 845 tys. zt
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mLeasing

Dnia 24.10.2023 roku spétka zawarta z mLeasing Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie umowg pozyczki na zakup
tokarki karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys zk. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu
o statg stopg¢ PLNIRS + marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie splaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco
wraz z deklaracja wekslowa, zastaw na $rodku trwatym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Splata
pozyczki nastapi w 48 ratach miesigcznych .

Zadhuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzien 31.12.2024 r. wynosito 1.771 tys. zt.

Millennium

Spota zalezna posiada kredyt w rachunku biezacym zawarty z Bankiem Millennium S.A. w ramach umowy kredytu
nr 5990/13/400/04 z dnia 07.08.2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami umozliwiajacy Kkorzystanie z limitu
kredytowego do kwoty 6 200 000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Na mocy
podpisanego dnia 30.08.2023 r. aneksu ustanowiony zostal nowy limit kredytu tj. do kwoty 5 400 000,00zt

Kredyt zostat zawarty do dnia 05.09.2025 roku. Oprocentowanie w/w kredytu wynosi WIBOR 1M + marza banku.
Zabezpieczenia w/w umowy stanowig : hipoteka na IV miejscu do kwoty 9 120 000,00 zt, weksel in blanco z
deklaracja wekslowa, gwarancja tzw. Kryzysowa udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach
Umowy portfelowe;j linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnos$ciowych. Gwarancja zabezpiecza 80 % kwoty
kredytu

Dnia 14.09 2017 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowg o kredyty obrotowy nr 10917/17/400/04
wraz z pozniejszymi zmianami w wysokosci 3 000 000,00 zt z przeznaczeniem na splat¢ kredytu w Banku PKO BP
S.A.

Aneksem nr 5 z dnia 10.08.2020 r. zwigkszono wysokosé¢ kredytu do 6 000 000,00 zt. Dnia 30.08.2023 roku Spotka
podpisata aneks na mocy ktdrego ustanowiony zostat nowy harmonogram sptaty kredytu. Umowa obowiazuje do
dnia 06.09.2025 roku. Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku. Kwota do sptaty 3 125 000,00 ptatna w
dniu 06.09.2025 r.. Na dzien podpisania aneksu zobowigzanie z tytulu kredytu wynosito 3 125 000,00 zi.
Zabezpieczenie umowy stanowi hipoteka na I miejscu do kwoty 7 200 000,00 zt, weksel in blanco wraz z deklaracja
wekslowa wystawiony przez kredytobiorce , weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa wystawiony przez
Przystepujacego do dlugu tj. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz zastaw na zapasach.

WFOSIiGW

W dniu 09.09.2024 r. wplyneta do Spoltki zaleznej informacja z Wojewddzkiego Funduszu Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej w Katowicach, ze nastapila calkowita splata i rozliczenie wierzytelnosci z tytulu umowy
pozyczki nr 160/2015/36/0A/0e/P z dnia 31.07.2015 r a takze rozliczenie wierzytelnosci Funduszu wynikajacych z
umowy nr 81/2022/36/OA/al/U z dnia 19.12.2022 r. w sprawie czg¢Sciowego warunkowego umorzenia pozyczki
udzielonej na podstawie umowy pozyczki nr 160/2015/36/OA/oe/P z dnia 31.07.2015 .

W zwiazku z powyzszym na dzien 31.12.2024 r. zobowiazanie z tytutu pozyczki do Funduszu wynosi 0 zt.

ARP

Dnia 11.08.2022 roku Spotka zalezna podpisata z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. umowe pozyczki nr P8022-001
w wysokosci 2 000 000,00 zt z przeznaczeniem na zasilenie kapitatu obrotowego. Oprocentowanie pozyczki wynosi
WIBOR [M-+marza. Sptata pozyczki nastapi w okresie od 31.01.2023 r. do 28.02.2027 r. w 50 réwnych ratach
kapitatowych w wysokosci 40 000,00 zt kazda, ptatnych do ostatniego dnia danego miesigca. Zabezpieczenie
pozyczki stanowi: hipoteka do kwoty 3 500 000,00 zt, zastaw rejestrowy na zbiorze stanowiacym ogot rzeczy
ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa, przelew wierzytelnosci z

umowy ubezpieczenia oraz o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji w
trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postgpowania cywilnego.

Dnia 22.02.2023 roku spotka zalezna podpisata z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. umowg pozyczki nr P§022-001
aneks nr 1 ,na mocy ktorego zmieniono okres splaty pozyczki ktory nastapi w okresie od dnia 31.01.2024 do
29.02.2028 roku w 50 ratach miesigcznych po 40.000,00 zt kazda.

Bibby Financial

Dnia 29.07.2024 roku Spotka zalezna podpisata z Bibby Financial Services Sp. z o.0. umoweg faktoringu nr
5545/07/24 z limitem ushugi w wysokosci 3 000 000,00 zt. Rodzaj $wiadczonej ustugi faktoringowe;j jest okreslony
szczegOtowo dla kazdego kontrahenta na Liscie kontrahentéw. Okres obowigzywania limitu uptywa w dniu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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31.08.2025 r. Oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawk¢ WIBOR 1M + marza. Zabezpieczenie stanowi
weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa.



Zadtuzenie Odlewni RAFAMET sp. z o.0. z tytulu zaciagnigtych kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2024 r.
wynosito 10 287 tys. zt i ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:
- kredyt w rachunku biezacym zaciaggnigty w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 5.400 tys. zt

(stan zadtuzenia

5362 tys. zt),

- pozyczka z ARP S.A. w Warszawie w kwocie 2.000 tys. zt (stan zadtuzenia 1 800 tys. zt),
- kredyt obrotowy zaciagniety w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 3.125 tys. zt (stan
zadtuzenia 3.125 tys. z1).

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2024 r.

Nazwa banku
/pozyczkodawcy
i rodzaj
kredytu/pozyczki

PKOBPS.A
— limit kredytowy
w rachunku biezacym

mBank S.A
— limit kredytowy
w rachunku biezacym

mBank
— kredyt obrotowy

mLeasing
— pozyczka

BNP Paribas Bank
Polska S.A. kredyt
obrotowy

BNP Paribas Bank
Polska S.A. w
rachunku biezacym

ARP S.A. pozyczka

ARP S.A. pozyczka

Kwota
kredytu/
pozyczki wg
umowy
[tys.
PLN/EUR]

15 000 PLN

2000 PLN

5000 PLN

2010 PLN

3910 PLN

2000 PLN

5375 PLN

9000 PLN

Kwota
pozostala do
splaty [tys. PLN]

14 797 PLN

1934 PLN

2500 PLN

1771 PLN

3910 PLN

660 PLN

4 834 PLN

4 845 PLN

Efektywna
stopa
procentowa
(%]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
O/N +
marza

WIBOR
1M+ marza

Stata stopa
+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

Termin
splaty

14.02.2025

28.08.2025

15.01.2025

31.01.2028

16.05.2026

16.05.2025

31.12.2028

28.02.2028

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci

30 000 tys. zt.

i cesja z ubezpieczenia,
zastaw rejestr na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracja wekslowa

weksel z deklaracja oraz
zastaw rejestrowy na $rodku
trwalym, cesja
ubezpieczenia

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Hipoteka do wysokosci
8.063 tys. zL. i cesja z
ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja

Hipoteka do wysokos$ci
13.500 tys. zt. i cesja z
ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Bank Millenium S.A.
kredyt odnawialny

Bank Millenium S.A.
kredyt obrotowy

5400 PLN

3125 PLN

5362 PLN

3125 PLN

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

05.09.2025

06.09.2025

weksel in blanco; hipoteka
n do kwoty 9 120 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesja
praw z umowy ubezpiecz.
gwarancja ptynn. w kwocie
4560 tys zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesja
praw u umowy ubezpiecz.
zastaw rejestrowy na



ARP S.A. pozyczka

RAZEM:

2000 PLN

1 800 PLN

45 551 PLN

Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2023 r.

Nazwa banku
/pozyczkodawcy
i rodzaj
kredytu/pozyczki

PKOBP S.A

— limit kredytowy
w rachunku
biezacym

mBank S.A

— limit kredytowy
w rachunku
biezacym

mBank
— kredyt obrotowy

mLeasing
— pozyczka

BNP Paribas Bank
Polska S.A. kredyt
obrotowy

BNP Paribas Bank
Polska S.A. kredyt
obrotowy

BNP Paribas Bank
Polska S.A. w
rachunku biezagcym

Kwota
kredytu/
pozyczki wg
umowy
[tys.
PLN/EUR]

15000 PLN

2000 PLN

5000 PLN

2010 PLN

2000 PLN

3 738 PLN

2000 PLN

Kwota
pozostata do
splaty [tys. PLN]

10 674 PLN

1982 PLN

5000 PLN

1 608 PLN

740 PLN

3738 PLN

1 883 PLN

WIBOR
1M+ marza

Efektywna
stopa
procentowa
%]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
O/N +
marza

WIBOR
IM+ marza

Stata stopa
+ marza

WIBOR
3M+ marza

WIBOR
IM+ marza

WIBOR
IM+ marza

28.02.2028

Termin
splaty

15.02.2024

28.08.2024

29.03.2024

31.01.2028

31.12.2024

16.05.2026

16.05.2024

zapasach; przystapienie do
dlugu RAFAMET SA
Hipoteka do wysokosci
3.500 tys. zt. i cesja z
ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja, zastaw rejestr na
rzeczach ruchomych

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci

30 000 tys. zt.

i cesja z ubezpieczenia,
zastaw rejestr na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracja wekslowa

weksel z deklaracja oraz
zastaw rejestrowy na srodku
trwalym, cesja ubezpieczenia

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z
deklaracja wekslowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Hipoteka do wysokosci 8.063
tys. zk. i cesja z

31.12.2025 ubezpieczenia, poddanie si¢
egzekucji oraz weksel z
deklaracja

WIBOR

ARP S.A. pozyczka 5375 PLN 5375 PLN IM+ marza

Hipoteka do wysokosci 13.500
tys. zl. i cesja z ubezpieczenia,
WIBOR poddanie si¢ egzekucji oraz

ARP S.A. pozyczka 9000 PLN 5415 PLN M+ marza 31.12.2026 weksel z deklaracig

ddedeklaracja

weksel in blanco; hipoteka n

do kwoty 9 120 tys. zt na
Bank Mlllemgm S.A. 5400 PLN 4874 PLN WIBOR 05.09.2025 nieruchomosci wraz z cesja
kredyt odnawialny 1M+ marza praw z umowy ubezpiecz.

gwarancja ptynn. w kwocie 4

560 tys zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na
Bank Millenium S.A. WIBOR nieruchomosci wraz z cesjg
kredyt obrotowy 3 125 PLN 3125 PLN M+ marza 06.09.2025 praw u umowy ubezpiecz.
zastaw rejestrowy na
zapasach; przystapienie do
dlugu RAFAMET SA

Hipoteka do wysokosci 3.500
tys. zk. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 2000 PLN 2000PLN | WIBOR 28022027  Ubezpicczenia, poddanie sig
1M+ marza egzekucji oraz weksel z
deklaracja, zastaw rejestr na

rzeczach ruchomych

gwarancja bankowa PKO BP
S.A. do wysokosci 238 tys. zt
porgczona przez RAFAMET

S.A.

0,95%
WFOSIGW 717 PLN 214 redyskonta 15.05.2023
weksli NBP

RAZEM: 46 628 PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
Struktura walutowa méh%wq%yg?a?rawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
68

31.12.2024 31.12.2023
w walucie polskiej 45 551 46 628
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

dhuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu operacyjnego, bez zobowiazan z tytulu wyceny
transakcji walutowych, pomniejszone o stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow) do EBITDA
(zysk z dzialalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacj¢), na poziomie nie wyzZszym niz
3,5x . Wskaznik  bedzie weryfikowany rocznie na  podstawie danych
skonsolidowanych
W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b i ¢ marza banku miata zosta¢
podwyzszona o 1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowiazania w kolejnym
okresie po podwyzszeniu marzy powodowataby, ze Bank obnizy marz¢ do poziomu obowigzujacego w umowie.
Ponadto w przypadku pogorszenia si¢ w ocenie PKO BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank
ma prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:
a) Planowane do wyplaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowia
zagrozenia terminowosci splaty zobowigzania wobec PKO BP SA.
b) Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci splaty zobowigzan
wobec PKO BP SA.
Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania sptaty
jakiekolwiek zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2024 r. Spoétka nie wypetnia postanowienia umowy kredytowej w obszarze wskaznika diug
netto/EBITDA.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach Limitu Wierzytelno$ci z dnia 29.0.2009 r. z pézn. zm. z
BNP Paribas Bank Polska S.A. (COVENANTS)

RAFAMET S.A. jest zobowiazany do:

a) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika EBITDA/sprzedaz na poziomie nie nizszym niz 7%,
weryfikacja wskaznika bedzie realizowana w oparciu o dane skonsolidowane oraz o informacje
uzupelniajace niezbgdne do wyliczenia wskaznika. Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach
kwartalnych.



b) W okresie kredytowania do utrzymywania wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,3.
Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

c) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika wyplacalno$ci na poziomie nie nizszym niz 35%.
Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zadania sptaty
jakiekolwiek zadluzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem, zazada¢ ustanowienia dodatkowego
zabezpieczenia, podwyzszy¢ marzg kredytu oraz podwyzszy¢ prowizje.

Na dzien 31.12.204 r. Spotka nie wypetnia postanowienia umowy kredytowej w obszarze wskaznika zadluzenia.

Kredyt w rachunku biezacym zaciagniety przez spolke¢ zalezna- umowa nr 5990/13/400/04 z pézniejszymi
zmianami zawarta z Bankiem Millennium SA:

,,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej sptaty zadtuzenia wskaznika poziomu
zadluzenia na poziomie nie wyzszym niz 0,70.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych
Wskaznik liczony jako: (Suma bilansowa-Kapitat Wtasny) / Suma bilansowa"

Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania kapitalow wlasnych wraz z zyskiem roku biezacego
skorygowanym o wyptaty srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”
,.Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wptywow na rachunek
rozliczeniowy nie mniejszej niz 95% przychodéw netto ze sprzedazy Kredytobiorcy, tj. ok. 3 min zt z
uwzglednieniem kompensat”

,Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia obrotow powstalych w wyniku realizacji transakcji walutowych

pomigdzy Bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odrgbnych umoéw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Banku
w finansowaniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesigcznie”

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Kredyt obrotowy zaciagni¢ty przez spéltke¢ zalezna ODLEWNIA RAFAMET Sp. z o. o. umowa nr

10917/17/400/04 zawarta z Bankiem Millennium S.A.:

— Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej sptaty zadtuzenia wskaznika
poziomu zadluzenia na poziomie nie wyzszym niz 0,70,

— wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach
rocznych,

— wskaznik liczony jako: (Suma bilansowa - Kapitat Wtasny) / Suma bilansowa,

— Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania kapitatow wilasnych wraz z zyskiem roku biezacego
skorygowanym o wyptlaty srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN,

— Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wptywow na
rachunek rozliczeniowy w wysokosci proporcjonalnej do udziatu banku w finansowaniu Kredytobiorcy, tj.
ok 3 mln zt z uwzglednieniem kompensat,

— Kredytobiorca zobowiazuje si¢ do zapewnienia obrotow powstalych w wyniku realizacji transakcji
walutowych pomigdzy bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odrgbnych uméw w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu banku w finansowaniu Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu
walutowego miesigcznie,

— utrata posiadanych przez Fabryke Obrabiareck RAFAMET SA pos$rednio lub bezposrednio udzialow
dajacych przynajmniej 51% praw w glosowaniu na Zgromadzeniu Wsp6lnikow w okresie catkowitej sptaty
zadtuzenia stanowi przypadek niedotrzymania warunkéw Umowy.

Spotka zalezna na dzien 31.12.2024 wypetnita warunki covenants wynikajace z zawartych umow kredytowych.

34. Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych
na dzien na dzien

31.12.2024 31.12.2023
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 2346 21323
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 5883 6183
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystane urlopow -
krotkoterminowe 1125 1021
Razem rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytulu §wiadczen pracowniczych,
W tym: 9 354 9527
- dlugoterminowe 6 835 6 940

- krotkoterminowe 2519 2 587



Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej
przez profesjonalng firme aktuarialng na dzien 31 grudnia 2024 oraz na dzien 31 grudnia 2023 roku tworzy rezerwg
na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagrod jubileuszowych.

Gléwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyceny na dzien sprawozdawczy sa

nastgpujace:

Stopa dyskontowa (%)

31.12.2024

5,75% w RAFAMET S.A.

5,6% w spotce zaleznej

1% w 2024 w RAFAMET S.A oraz 5% w

Przewidywana stopa wzrostu
wynagrodzen (%)

roku 2025 spotce zaleznej; 1% w
latach nastgpnych

31.12.2023

5,4% w RAFAMET S.A.

5,4% w spotce zaleznej

1% w 2024 w RAFAMET S.A oraz 0%
w latach 2024-2026 spotce zaleznej

Podsumowanie rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciaggu

okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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Zmiany w stanie zobowiazan z tytulu §wiadczen
31.12.2024 11.12.2023
pracowniczych po okresie zatrudnienia
‘Warto$¢ biezaca zobowigzania na poczatek okresu sprawozdawczego 2323 1938
Koszty biezacego zatrudnienia 76 74
Koszty odsetek 102 119
Koszty przesztego zatrudnienia 85 463
(Zyski) straty aktuarialne 300 9
Wyptacone $wiadczenia (540) (280)
Wartos$¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego 2 346 2323
34.1. Zmian stanu rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych z tytulu §wiadczen pracowniczych
Rozliczenia
Rezerwy .
Rezerwy na mie¢dzyokresowe
na odprawy A
nagrody bierne z tytulu
emerytalne s .
i rent jubileuszowe niewykorzystanyc!
1 rentowe urlopow
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 21323 6 183 1021
Utworzenie rezerwy 443 842 724
Rozwiazanie rezerwy - - 578
Wykorzystanie rezerwy 420 1142 42
Na dzien 31 grudnia 2024 roku, w tym: 2346 5883 1125
- dlugoterminowe 2 080 4755 -
- krotkoterminowe 266 1128 1125
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 1938 5607 941
Utworzenie rezerwy 605 1 404 1016
Rozwigzanie rezerwy 100 200 928
Wykorzystanie rezerwy 120 628 8



Na dzien 31 grudnia 2023 roku, w tym: 2323 6 183 1021

- dlugoterminowe 1885 5055 -
- krotkoterminowe 438 1128 1021

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czesé
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3s. Pozostale rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne
35.1. Zmiany stanu pozostalych rezerw i rozliczen mi¢dzyokresowych biernych
Reze na Rezerwa na
n;p\lgwy Pozostate pozostate Rezerwy
RAZEM awarancyjne rezerwy kos;ty na prowizje
operacyjne

Na dzien 1 stycznia 2024 roku 2106 250 60 - 1796
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2164 270 1014 501 379
Wykorzystane 1330 250 134 - 946
Rozwiazania 31 - 31 - -
Na dzien 31 grudnia 2024 roku 2909 270 909 501 1229
- krotkoterminowe 2909 270 909 501 1229
- dlugoterminowe R - - - -
Na dzien 1 stycznia 2023 roku 1248 300 - - 948
Utworzone w ciggu roku obrotowego 1 900 300 60 - 1 540
Wykorzystane 992 300 - - 692
Rozwigzania 50 50 - - -
Na dzien 31 grudnia 2023 roku 2106 250 60 - 1796
- krotkoterminowe 2 106 250 60 - 1796

- dtugoterminowe - - - - -

35.2. Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe¢ na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw
gwarancyjnych w latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszos$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastgpnym
roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na
biezacych poziomach sprzedazy i 1 rocznym lub 2 letnim okresie gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.
Koszty z tytutu utworzonych rezerw Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

35.3. Rezerwy na prowizje

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizje dotyczaca posrednictwa sprzedanych maszyn. Koszty z tytulu utworzonych
rezerw na prowizje Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy.

36. Zobowiazania dlugoterminowe

Pozycja obejmuje zatrzymang ptatno$¢ wobec wykonawcy oddanej do uzytkowania w 2015 roku Hali Montazu II
tytutem zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy, platne do lutego 2025 roku. Na dzien 31.12.2024
zobowiazanie zostato zaprezentowane w czesci krotkoterminowe;.
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31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania dfugoterminowe - 36
37. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, z tytulu uméw z klientami oraz pozostale zobowigzania
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug
31.12.2024 31.12.2023
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 21 889 19 156
Wobec jednostek powiazanych - -
Wobec pozostatych jednostek 21 889 19 156
Pozostale zobowiazania
31.12.2024 31.12.2023
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 2672 2152
Pozostate zobowiazania 932 351
Zobowiazania z tytutu zakupu srodkow trwatych 596 421
Zobowigazania z tytutu zatrzymanej kaucji 36 -
Zobowiazania z tytutu optat srodowiskowych 3 3
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 4552 3042
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sob fizycznych 635 1037
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych 6 7
Pozostate zobowiazania budzetowe PPK 60 38
Pozostate zobowiazania budzetowe 711 153
Zaliczki na dostawy 2160 4161
Zobowiazania z tytulu umow z klientami 42 829 42178
RAZEM 55192 53 543
Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytulu dostaw i ustug
Przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 31.12.2024 31.12.2023
0-90 8208 8630
90-180 3631 2781
180-360 5609 312
powyzej 360 1085 519
Przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 18 533 12 242
Z.obowm‘zama z tyfulu dostaw i uslug o pozostalym od dnia 31.12.2024 31.12.2023
bilansowego okresie splaty
0-90 3356 6914
90-180
180-360

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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powyzej 360

Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 18533 12 242
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug ogélem 21 889 19 156
Pozostale zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego 31.12.2024 31.12.2023
okresie splaty

0-90 55192 53 543
90-180

180-360

powyzej 360
Pozostale zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie 55192 53 543
splaty

Struktura walutowa zobowiazan krotkoterminowych bez kredytow i leasingow
31.12.2024 31.12.2023
w walucie polskiej 40 944 31607
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 36 137 41 092
waluta - EUR 8317 9143
przeliczone na PLN 36 111 41 072
waluta - USD 6 2
przeliczone na PLN 26 10
waluta - GBP - 2
Pozostate waluty przeliczona PLN - 10
Zobowiazania handlowe i pozostale ogélem 77 081 72 699
38. Przychody przysztych okresow
31.12.2024 31.12.2023

Dhugoterminowe (dotacje): 5217 5746
Krotkoterminowe (dotacje): 505 155
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 5722 5901

Pozycja obejmuje warto$¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztow wytworzenia $rodkow
trwatych objetych projektem celowym oraz zaliczkg na finansowanie projektu wynikajaca z zawartej przez spotke
zalezng umowy z NCBIR. Rozliczenie przychodéw nastgpuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania
dotowanego aktywa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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39. Przyczyny wystepowania réznic pomie¢dzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz zmianami ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych

rok zakonczony rok zakonczony

31.12.2024 . 31.12.2023 r.

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j

L o . . . 5387 7111
zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu zobowiazan inwestycyjnych (175) 1 064
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu leasingu finansowego oraz (1 040) (4055)
wyceny instrumentow finansowych
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu podatku dochodowego 1 3)
Inne korekty 136 (888)
Zmiana stanu zobowigzan z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 4309 3229
wynikajaca ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j
rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych (630) (1899)
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona
bezposrednio na kapitat wlasny 301 9
Inne korekty M
Zmiana stanu rezerw i rozliczen migdzyokresowych biernych
wynikajaca ze sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych (329) (1891)

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Zapasow (2 650) 9970
Przesunigcie zapaséw na $rodki trwate w budowie - -
Zmiana stanu zapaséw wynikajaca ze sprawozdania z

przeplywow pienieznych (2 650) 9970
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej
naleznos$ci 28 649 (16 774)

Zmiana stanu naleznosci -sprzedaz udziatow i akcji - -

Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z

przeptywow pieni¢znych 28 649 (16 774)
40. Naklady inwestycyjne
W 2024 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych zostaty poniesione naktady w

wysokosci 1 105 tys. zt.

41. Zobowiazania warunkowe

Zmiana
31.12.2024 31.12.2023
(w tys. zh)
Z(?bowi?zania z tyuAl’ru gwarancji banlfowycrh udzielonych w gtéwne;j 3130 4383 (1253)
mierze jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
Razem zobowiazania warunkowe 3130 4383 (1253)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

Zobowiazania warunk@evikaasdiiitivancd. a0 ezdmini djapigsegosiadsyinieest inegtuuakecedé roku poprzedniego.
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Dnia 19.06.2023 roku zostat podpisany z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16) aneks
nr 27 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci zostat ustalony
na poziomie 12.000 TPLN, a okres wykorzystania limitu zostal wydtuzony do dnia 16.05.2026r. Emitent moze
wykorzystywaé przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, r¢kojmi oraz gwarancje
mieszane; w ramach obowiazujacego limitu beda wystawiane gwarancje do kwoty 5.500 TPLN z okresem waznosci
nie przekraczajacym 24 miesiagce, natomiast gwarancje do kwoty 3.500 TPLN z beda wystawiane z okresem
wazno$ci powyzej 24 miesigcy.



Dnia 24.05.2024 zostal podpisany z Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. aneks do umowa o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych: wadialnych, dobrego wykonania kontraktu , usunigcia wad i usterek oraz
zwrotu zaliczki w obrocie krajowym. Ustalona wysokos$¢ limitu wynosi 3.500 tys. zt. Umowa zostata zawarta na
czas nieoznaczony.

Dnia 02.07.2024 zostal podpisany z Korporacja Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A. aneks do umowa o
udzielenie gwarancji ubezpieczeniowych: wadialnych, dobrego wykonania kontraktu , usunigcia wad i usterek oraz
zwrotu zaliczki w obrocie zagranicznym. Ustalona wysoko$¢ limitu wynosi 4.000 tys. euro. Umowa zostata zawarta
do002.07.2025r.

Dnia 02.10.2024 zostat podpisany z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowa o udzielenie gwarancji bankowych:
wadialnych, dobrego wykonania kontraktu , usunigcia wad i usterek oraz zwrotu zaliczki w obrocie krajowym i
zagranicznym. Ustalona w umowie wysokos$¢ limitu wynosi 2.000 tys. euro. Umowa zostata zawarta na okres do
dnia 28.09.2025r.

Ponizej przedstawiono tabelg przedstawiajaca zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych na taczng warto$¢ 3.342 tysigey ztotych na dzien 31 grudnia 2024 r.

. . KWOTA
L.P. Bal.lk/ u bezpleczyme.l‘ gwarancji Przedmiot gwarancji
udzielajacy gwarancji W (tys) 21
1. BNP Paribas 1392 gwarancja dobrego wykonania, r¢gkojmi,
2. Hestia 501 gwarancja dobrego wykonania i rgkojmi
3. PKO BP 1028 gwarancja dobrego wykonania
4. KUKE 209 gwarancja dobrego wykonania
RAZEM 3130

Zabezpieczenie wierzytelnosci ubezpieczycieli wystawiajacych gwarancje finansowe na zlecenie Spotki stanowia
weksle wiasne in blanco wraz deklaracjami wekslowymi oraz poddanie si¢ egzekucji, natomiast wierzytelnosci
bankow zabezpieczane sg zabezpieczeniami wynikajagcymi z umow z bankami, w tym przede wszystkim przelewami
wierzytelnosci z kontraktow.

Ponizej przedstawiono tabelg przedstawiajaca zobowiazania warunkowe wynikajace z gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych na taczng warto$¢ 4.383 tysigey ztotych na dzien 31 grudnia 2023 r.

. . KWOTA
Bank/ ubezpieczyciel o . "
L.P. dzielaiac arancii gwarancji Przedmiot gwarancji
udzielajacy gwarancji W (tys) 21
1. HSBC 217 gwarancja dobrego wykonania, rekojmi, przetargowa
2. BNP Paribas 1954 gwarancja dobrego wykonania, r¢kojmi,
3. Hestia 1098 gwarancja dobrego wykonania i rgkojmi
4. PKO BP 901 gwarancja dobrego wykonania
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
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5. KUKE 213 gwarancja dobrego wykonania

RAZEM 4383
Zabezpieczenie wierzytelnosci ubezpieczyciela wystawiajacego gwarancje finansowe na zlecenie Spotki stanowia
weksle wiasne in blanco wraz deklaracjami wekslowymi, natomiast wierzytelnosci bankow zabezpieczane sa

zabezpieczeniami wynikajacymi z umow z bankami, w tym przede wszystkim przelewami wierzytelnosci z
kontraktow.

42. Sprawy sadowe

W prezentowanym okresie 2024 roku wystapily istotne postgpowania toczace si¢ przed sadem przeciwko
Emitentowi.

Nalezno$¢ sporna Tytul postepowania
821 400,00 zt O zaptate faktury

146 940,40 zt O odprawg i odszkodowanie z tytutu konkurencji



338 119,97 zt O zaplatg za faktury

43. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czgsto wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw pafnstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w ktorym
nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

44. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. z})

Naleznosci Zobowiazania wobec Zaku,
¥ Sprzedaz na rzecz Py
od podmiotow podmiotéw L . od podmiotéw
) h podmiotéw powigzanych . h
i owigzanyc owigzanyc
Podmiot powiazany powiazanych powiazany powiazany
za rok za rok za rok za rok

31.12.24 31.12.23  31.12.24  31.12.23  zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.24 31.12.23 31.12.24 31.12.23
Energomontaz Pétnoc Gdynia
S.AA. — z tytulu dostaw i - - - - - - - -
pozostale

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng cz¢s¢
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Dozamel Sp. z o. 0. Wroctaw

- z tytutu dostaw i pozostate

Polregio S. A. Warszawa

- z tytutu dostaw i pozostate

Bydgoskie Zaktady przemystu

Gumowego Stomil — z tytutu - - - - - - - -
dostaw i pozostate

Grupa CZH S. A. Katowice

- z tytutu dostaw i pozostate

ARP S.A - z tytutu pozyczki - - 11 480 12790 - - - -

ARP S.A.

- z tytutu kosztow - - 182 - - - 898 1057
finansowych

ARP S.A

- z tytulu pozostate

Zaktad Konstrukcji

Spawanych Labedy Sp. z o.0. - 80 - - - 68 - -
- z tytutu dostaw i pozostate

ARP Leasing - - 4766 - - - 599 608

Polski Tabor Szynowy Sp. z
0.0. Ostrow  Wielkopolski - - 59 - 5 3500 - 55
- z tytutu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy Sp. z
0.0. Ostrow  Wielkopolski
- z tytulu otrzymanych
zaliczek



Polski Tabor Szynowy —
Wagon Sp. z 0.0 - - - - -

- z tytutu dostaw i ustug

Chemar - - 28 - - - 161 -

Razem 3 83 16 586 13 021 40 3707 1775 1990

Zobowiazania wynikajace z pozyczek sa zabezpieczone. Zabezpieczenia opisane sa w nocie Kredyty i pozyczki,
pozostate zobowigzania nie sg zabezpieczone

Na dzien 31.12.2024 r. ilo$¢ akcji bedacych Spoélki w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych
wynosita 0 szt.

44.1. Jednostka dominujaca wobec GK RAFAMET

Na dzien 31 grudnia 2024 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (ARP) jest wlascicielem
93,00% akcji zwyklych RAFAMET S.A.

44.2.  Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2024 oraz 31 grudnia 2023 roku Grupa nie posiadata udzialow w jednostkach stowarzyszonych

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spotke w
relacjach gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, maja charakter rynkowy i sa dokonywane wylacznie na
warunkach rynkowych.

44.3.  Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

44.4. Inne transakcje z udzialem czlonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakeji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorcze;j.

44.5. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej GK-R

44.5.1.Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne czlonkom Zarzadu oraz czlonkom Rady Nadzorczej GK

RAFAMET
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Zarzad jednostki dominujacej
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 423 370
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 546 429

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Zarzady jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 461 665



Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Kroétkoterminowe §wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 38 53

Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Razem 1468 1517

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
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44.5.2.Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym czlonkom glownej kadry kierowniczej
rok zakonczony rok zakonczony
31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1407 1120
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwigzania stosunku pracy - -
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtownej kadrze 1407 1120
kierowniczej (za wyjatkiem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)
45. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego w
podziale na rodzaje ushug:

rok zakonczony rok zakonczony

Rodzaj ustugi 31 grudnia 2024 31 grudnia 2023
Badanie rocznych sprawozdan finansowych spotek oraz 151 75
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdan finansowych spolek oraz

. : 50 35
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi pos§wiadczajace 30 13
Razem 231 123

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

e  Umowa nr 13/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844
Warszawa, ul. Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego i przegladu $rodrocznego
sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz $rodrocznego 1 rocznego sprawozdania
skonsolidowanego za lata 2024,2025,2026

° Umowa nr 15/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844
Warszawa, ul. Grzybowska 87) na wykonanie uslugi atestacyjnej w celu wyrazenia opinii czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe na za lata 2024,2025,2026 sporzadzone sa w jednolitym
elektronicznym formacie raportowania ESEF.

e Umowa nr 16/BB/2024/B/W z dnia 20.06.2024 r. zawarta z spotka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844
Warszawa, ul. Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Odlewni



RAFAMET Sp. z 0.0. za lata 2024,2025,2026

e  Spolki Grupy zostaly obciazone dodatkowymi kosztami godzinowymi przewidzianymi w umowie w
acznej wysokosci 71 tys. zt.

e Umowa nr 14/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. (00-844
Warszawa, ul. Grzybowska 87) na wykonanie Uslugi oceny kompletnosci informacji zamieszczonych w
Sprawozdaniu o wynagrodzenich.
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e Umowa z dnia 09.05.2022 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp.k. (01-377 Warszawa, ul. Polczynska 31A) na wykonanie ustugi atestacyjnej — ocena sprawozdania o
wynagrodzeniach.

e Umowa z dnia 10.06.2021 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spoétka z o.0. Sp. k. (01-377 Warszawa, ul.
Polczynska 31A) wraz z podzniejszymi aneksami na wykonanie przegladu srodrocznego skroconego
sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30.06.2021 r., 30.06.2022 r. oraz na dzien 30.06.2023 r. i badania jednostkowego
sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2021, 2022 oraz 2023.

e ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0. 15.11.2023 r. podpisata umowe ze spotka UHY ECA Audyt Sp. z 0.0. z
siedziba w Warszawie, ul. Polczynska 31 A na ustugg atestacyjna polegajaca na przeprowadzeniu oceny
prawidtowosci wyliczenia warto$ci wspotczynnika intensywnosci zuzycia energii elektrycznej ,,Ei” za rok
zgodnie z art. 52 ust.3 o odnawialnych zrodtach energii.

e Umowa z dnia 08.06.2021 r. zawarta z spotka UHY ECA Audyt Spétka z o.0. Sp. k. (01-377 Warszawa, ul.
Polczynska 31A) na wykonanie przegladu S$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
Odlewni RAFAMET sp. z o.0. na dzien 30.06.2021 r., 30.06.2022 oraz 30.06.2023 roku i badania
jednostkowego sprawozdania finansowego Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. za rok 2021, 2022 oraz 2023.

46. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen rynkowych
dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza kredyty bankowe, umowy leasingu
finansowego 1 dzierzawy z opcja zakupu, s$rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

46.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan
finansowych.

Grupa wykorzystuje zewngtrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym i statym. W 2023 roku Grupa
zmniejszyla zadtuzenie kredytowe a zwigkszyta zadtuzenie z tytutu leasingu.

46.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych kontraktow w EUR. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania sprzedazy lub zakupow w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 75,6%) generuje wysokie ryzyko kursowe,
szczegolnie istotne w przypadku kontraktow zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wplywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatow w walutach sprzedazy
wyrobéw gotowych oraz zobowigzania kredytowe i leasingowe wyrazone walucie obcej (EUR). Materialy
importowane lub wyrazone w walucie obcej (denominowane w EUR) stanowia ok.30% materialow stosowanych w
produkeji.

46.3. Ryzyko cen materialow

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobow hutniczych i komponentow w postaci czesci
maszyn i urzadzen elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow
zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wplywaé na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztaltowania sig
rentownosci sprzedazy.
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46.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe Grupy jest $ciSle zwigzane z dziatalno$cia podstawows. Klienci poddawani sa wstgpnej
weryfikacji i zobowigzani sa do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto, dzigki biezacemu
monitorowaniu standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko nie$ciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostgpne do sprzedazy, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty
przez druga strong umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

46.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzg¢dzia okresowego planowania ptynnosci. Narzegdzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalnosci zardwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pieni¢zne z dziatalnoéci operacyjne;j.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomig¢dzy ciaggloécia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz
kredyt kupiecki.

Posiadane $rodki pieni¢zne, uzyskane z tytulu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolily na utrzymanie
ptynnosci Grupy na poziomie porownywalnym z ubiegtym rokiem. Wskaznik biezacej ptynnosci, ktory okresla
stopien wyptacalnosci jednostek wyniost 1,3. Grupa posiada zdolno$¢ do regulowania zobowigzan biezacych.
Wskaznik szybkiej ptynnosci wyniost 1,0.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza porownawcza podstawowych wskaznikow ptynnosci:

Rodzaj wskaznika

Lp. P 31.12.2024 31.12.2023 Optymalna wartos¢
plynnosci
1. Wskaznik ptynnosci I 1,0 1,2 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci 11 0,8 1,0 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2024 roku oraz na dzien 31 grudnia
2023 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Na zadanie Do 12 miesiecy Od 1 do 5 lat Pow. 5 lat
31 grudnia 2024 roku 64 258 19 647 1828
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 34 949 10 602 -
Zobowiazania finansowe z
tytutu leasingu 3593 9045 1828
Zobowigzania tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 25716 -
31 grudnia 2023 roku 60 010 20297 1828
g’g’;;’g;?f owane kredyty i ; 35032 11 596
Zobowiazania finansowe z 2013 % 665 1928

tytutu leasingu
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Zobowigzania tytutu dostaw i

ushug oraz pozostate 22 045 36

47. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty pochodne
Na dzien 31.12.2024 roku. Spotki GK RAFAMET nie posiadaja zawartych umow typu forward.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentdéw finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcja zakupu,
srodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalnos¢ GK RAFAMET.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jedynie instrumenty pochodne zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwe;j.

47.1.  Warto$ci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Na dzien 31.12.2024 r. oraz na dzien 31.12.2023 r. wedlug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkow pieni¢znych,
krotkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu dostaw i ushug, kredytow w
rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega istotnie od ich wartosci
bilansowych.

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat/ sprawozdaniu z calkowitych
dochod6éw w podziale na kategorie instrumentow finansowych

01-12.2024
Przychody/ Rozwigzanie/  Zyski/ Zyski/
4 Y Zyski/ (straty) zan Y (straty) ze
(koszty) z % (utworzenie) (straty) z .
z tytutu roznic . sprzedazy  Pozostate
tytutu odpisow tytutu .
odsetek kursowych aktualizujacych wycen; instrumentow
vacy yeeny finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dosta\‘v i 2% 1237 475) ©2)
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich
ekwiwalenty ! (281) 7
RAZEM 27 956 (475) (55)
Przychody/ . Rozwigzanie/ Zyski/ (straty)
(koszty) z Zilstkl,: (st,r 'fny) z (utworzenie)  Zyski/ (straty) z  ze sprzedazy P al
tytutu iu u rozn}llc odpisow tytulu wyceny  instrumentow ozostaie
odsetek ursowye aktualizujacych finansowych
Zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw
oraz pozostale finansowe ©36) 23) B (©2)
Kredyty i pozyczki (3993) - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu (1070) 5) - 37
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RAZEM (6019) (28) - (25)



01-12.2023

i e Rozwiazanie/ Zyski/ (straty)
l)(f(i/s(:zho;i }z,/ ZZ{SE;U(?OI;;}]Z (utworzenie)  Zyski/ (straty) z  ze sprzedazy Pozostale
tytulu ;y tck ky b odpisow tytutu wyceny instrumentow
ytulu odsete ursowych aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i
ushug oraz pozostate naleznosci ! (206) 72) (656)
Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty 3 (364) @
RAZEM 4 (570) (72) (663)
. . . Zyski/
Zyski/ Rozwiazanie/ .
- Zyski/ (strat; straty) ze
Przychody/ (straty) z  (utworzenie) y 2 tyt(u{u y) (sprzei/iliy Pozostate
(koszty) z  tytuturdznic  odpisow wyeen instramentaw
tytutu kursowych  aktualizujacych yeeny f h
odsetek inansowyc
Zobowiazania finansowe
Zobowiazania z tytutu dostaw 41) 208 112
oraz pozostate finansowe
Kredyty i pozyczki (4 365)
Zobowiazania z tytutu leasingu (1285) 6) 226
RAZEM (5891) 202 - 338

47.2.  Analiza wrazliwo$ci

Dziatalno$¢ GK RAFAMET wiaze si¢ z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop procentowych.
Stopien wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w
ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka
walutowego. Analiza wrazliwosci obejmuje nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto$¢
dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwigkszenie kapitalu wlasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢
kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia PLN w stosunku do danej waluty
obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wlasne bytby odwrotny.

Wrazliwos¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznicg pomigdzy pierwotng wartoscia
ksiggowa instrumentow finansowych (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscia
ksiggowa przy zatozonych wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe spadia w
biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwiazane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi.
Wrazliwo$¢ instrumentéw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji
ksiggowych wrazliwych na stopy procentowe (z wylaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego
odchylenia stopy procentowe;.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastgpujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).
Wrazliwos$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czg¢s¢
84

GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA

RYZYKO WALUTOWE
Warto$é wyrazona w walucie (w tys.):
EUR USD CZK AUD GBPp “rostpo
przeliczeniu
31.12.2024
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3871 ) R B R 16 371

naleznosci finansowe
Aktywa z tytutu umow z klientami nie pokryte zaliczka 3499 - - - - 14 798
Pozostate aktywa finansowe -



Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

31.12.2023

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci finansowe

Aktywa z tytutu umow z klientami nie pokryte zaliczka
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostate
zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko walutowe razem

* wylaczono ze zobowiazan finansowych zaliczki, zobowigzania budzetowe i pracownicze

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA

Wplyw na wynik finansowy:

RYZYKO WALUTOWE
Wahania
kursu
EUR
31.12.2024
Wozrost kursu walutowego 10% 2072
Spadek kursu walutowego -10%  (2072)
31.12.2023
Wzrost kursu walutowego 10% 4073
Spadek kursu walutowego -10% (4 073)

USb

Q)

1

98

(351)

(1 040)
6077

3108
9932

73

(526)

(832)
11755

CZK

(=

3

AUD/
GBP

0/(0)
0/0

0/(1)
01

razem

2073
(2073)

4073
(4073)

(1512)

. . (4 487)
- - 25593

- - 13 325
- - 42 581

(2301)

) (3 649)
) 50281

Wplyw na inne
dochody calkowite:

EUR USD razem
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY

PROCENTOWEJ

31.12.2024
Aktywa finansowe (+):
Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe
Pozostale aktywa finansowe
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki,

Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem

Warto$¢ nominalna

3 886

(45 551)
(14 466)

(56 131)



31.12.2023

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 690
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dhuzne (46 628)
Leasing finansowy (13 426)
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (59 364)
ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
. . Wplyw na inne dochody
Wahania stopy Wplyw na wynik finansowy: catkowite:
31.12.2024  31.12.2023 31.12.2024 31.12.2023
Wzrost stopy procentowej 1% (455) (481)
Spadek stopy
procentowej -1% 455 481
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA
RYZYKO PLYNNOSCI

Krétkoterminowe: Dlugoterminowe:

Zobowigzania Zobowigzania

do 12 miesigcy 1 do 3 lat 3do5lat powyzej5lat  razem bez

dyskonta
31.12.2024
Kredyty bankowe 32301 - - - 32301
Pozyczka WFOSiGW - - - - -
Pozyczka ARP S.A 2350 9130 - - 11 480
Pozyczka Mleasing 298 1472 - - 1770
Dtuzne papiery warto$ciowe - - - - -
Leasing finansowy 4316 8268 1639 1828 16 051

Pochodne instrumenty finansowe -
Zobowigzania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate 25716 - - - 25716

zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci

64 981 18 870 1639 1828 87318
razem
31.12.2023
Kredyty bankowe 28 891 3125 - - 32016

Pozyczka WFOSiGW 214 - - _ 214

warto$¢
bilansowa

32301

11 480
1770

14 466

25716

85734

32016

214



Pozyczka ARP S.A 6305 7340 - - 13 645 12790
Pozyczka Mleasing 400 873 834 - 2107 1608
Dtluzne papiery warto$ciowe - - - - - -
Leasing finansowy 3422 6232 3111 1828 14 593 13 426
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowiazania z tytutu dostaw 1
ustug oraz pozostate 22 045 36 - - 22 081 22 081
zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko plynnosci 61277 17 606 3945 1828 84 656 82135
razem
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE
Nota 31.12.2024 31.12.2023
Pozyczki
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci
20 805 18 116
finansowe
Pochodne instrumenty finansowe
Papiery dhuzne
Jednostki funduszy inwestycyjnych
Pozostale klasy pozostatych aktywow finansowych
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 3886 690
Zobowigzania warunkowe z tytulu udzielonych gwarancji i
poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 24 691 18 806

47.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy

procentowej, w podziale na poszczegolne kategorie wiekowe.

31.12.2024 <1 roku 1-2 lata 2-3 lata

Oprocentowanie stale

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

. 3593 3627 3892
leasingu finansowego

Kredyt w rachunku 22 756

3-4 lata 4-5lat  Powyzej

5 lat

950 576 1828

Ogélem

14 466

22756



biezacym

Pozostate kredyty

X . 9535 - - - - - 9535
krotkoterminowe
Pozyczka 2648 3657 3341 3604 - - 13250
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31.12.2023 <1 roku 1-2 lat 23 lata 34lata  4-5lat P°5wlyfe‘ Ogélem
ai
Oprocentowanie stale
Oprocentowanie zmienne
Zobowiazania z tytutu
leasingu finansowego 2933 2910 2740 2981 34 1828 13 426
Kredyt w rachunku
biezacym 16 288 3125 19413
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 12603 12603
Pozyczka 6141 5986 1180 833 472 14612

Oprocentowanie instrumentoéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentow finansowych o statym oprocentowaniu sg stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate instrumenty finansowe, ktore nie zostaty ujete w
powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

48. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktore wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitalowa i w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla
akcjonariuszy, zwroci¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku 2024 roku oraz okresie
poréwnawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celow, zasad i procesow obowiazujacych w tym obszarze.
Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do
sumy kapitatow powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty
$rodkow pieni¢znych. Do wyliczenia zadtuzenia Grupy nie uwzglgdniono zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow
dtugoterminowych. Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony
o zyski/straty aktuarialne.

31 grudnia 2024 31 grudnia 2023

(przeksztatcone)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 45551 46 628
Zobowigzania z tytutu dostaw i ushug oraz pozostate zobowiazania 75 596 72 294
Zobowigzania z tytutu leasingu 14 466 13 426
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3941 779

Zadluzenie netto 131 672 131 569




Kapital wlasny 45411 90 148

Zyski/straty aktuarialne (2 050) (1 806)
Kapitat razem 47 461 91 954
Kapital i zadluzenie netto 179133 223523
Wskaznik dZzwigni 73,5% 58,9%
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49. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2024 roku i 31 grudnia 2023 roku
ksztaltowato si¢ nastepujaco:

01-12.2024 r. 01-12.2023 r.
Stanowiska nierobotnicze 174 187
Stanowiska robotnicze 255 280
RAZEM 429 467

50. Wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na dzialalno§¢ GK RAFAMET

W roku 2024 Grupa Kapitatowa RAFAMET zmagata si¢ z kumulacja niekorzystnych czynnikow zaréwno o
charakterze zewngtrznym, jak i wewngtrznym. Globalna sytuacja geopolityczna — w tym trwajaca wojna w
Ukrainie, eskalacja konfliktu izraelsko-palestynskiego, rosnace napigcia w relacjach migdzynarodowych (zwlaszcza
na linii USA—Chiny) oraz niepewno$¢ zwigzana z protekcjonizmem gospodarczym — wplyneta na pogorszenie
warunkow prowadzenia dziatalnosci w sektorze maszynowym.

Niepewno$¢ inwestycyjna, wzrost kosztow finansowania oraz zaburzenia w fancuchach dostaw przektadaja si¢
bezposrednio na ograniczong sktonno$¢ klientdow do zawierania nowych umow. W efekcie Grupa w 2024 roku
zawarla jedynie 5 kontraktow produkcyjno-handlowych, co stanowi najnizszy poziom pozyskania zlecen w
ostatnich latach. Tak znaczacy spadek portfela zamowien utrudnia utrzymanie dotychczasowej skali dziatalnosci i
wplywa negatywnie na perspektywy przychodowe Grupy.

Rownoczesnie istotnym obcigzeniem dla wynikow Grupy w 2024 roku byta kontynuacja realizacji kontraktow
zawartych w latach 2021-2023, ktore — na skutek gwattownych wzrostow kosztow oraz opoznien w dostawach —
okazaly si¢ w wielu przypadkach nierentowne. Straty wynikajace z ich realizacji poglebity problemy z ptynnoscia
finansowa 1 zwigkszyly ryzyko niewypetnienia warunkow umow kredytowych zawartych z instytucjami
finansowymi.

Zarzad Grupy prowadzi obecnie dzialania naprawcze, obejmujace m.in. renegocjacje warunkow finansowania,
optymalizacj¢ kosztow, rewizj¢ planow produkcyjnych oraz intensyfikacje dziatan handlowych na rynku krajowym
oraz rynkach zagranicznych. Mimo pojawiajacych si¢ oznak ozywienia w wybranych segmentach rynku (np. sektor
kolejowy), Grupa zachowuje ostrozno$¢ w ocenie perspektyw roku 2025, oczekujac na sygnaly stabilizacji sytuacji
migdzynarodowej oraz poprawy nastrojow inwestycyjnych w przemysle cigzkim

Zarzad Spotki dominujacej informuje o obecnie toczacym si¢ postgpowaniu karnym (etap $ledztwa) w kwestiach
j-W., j. 0 postgpowaniu wszczgtym na zawiadomienie Spotki przekazane do Prokuratury Rejonowej w Raciborzu za
posrednictwem Agencji Bezpieczenstwa Wewngtrznego (ABW). Zarzad Spotki informuje, ze Spotka wystapita do
Prokuratury Rejonowej w Raciborzu z wnioskiem o wydanie zezwolenia, o ktorym mowa w art. 241 § 1 KK, co do
podania do publicznej wiadomosci, informacji zawartych w tresci zawiadomienia o wszczgciu $ledztwa. Spotka
oczekuje na stanowisko Prokuratury Rejonowej w Raciborzu w sprawie zezwolenia j.w. Bez otrzymania takiego
zezwolenia Spotka nie jest uprawniona do  publicznego rozpowszechniania wiadomosci z postgpowania
przygotowawczego (Sledztwa) zgodnie z art. 241 § 1 KK.

51. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 02.01.2025 roku wptyneto do Spotki od mBank S.A. zawiadomienie z dnia 30.12.2024 roku o wstrzymaniu
mozliwosci wykorzystania przez Emitenta kredytu oraz limitu na gwarancje, udzielonych na podstawie uméw. Bank
mBank S.A. w uzasadnieniu decyzji wskazuje, iz przyczyna wstrzymania wykorzystania kwoty kredytu jest
pogorszenie si¢ sytuacji ekonomiczno-finansowej lub stanu majatkowego, w sposob zagrazajacy terminowej sptacie
zobowigzan wynikajacych z umowy oraz wystgpienie zdarzen majacych istotny wplyw na sytuacje prawna,
finansowa lub ekonomiczna, ktére w ocenie Banku uzasadniaja stwierdzenie stanu niewyptacalnosci RAFAMET
S.A. i powoduja zwigkszenie ryzyka terminowej sptaty zobowiazan wynikajacych z Umowy, ktorych materializacja
zostata dodatkowo potwierdzona przez zlozenie do Sadu wniosku o otwarcie postgpowania sanacyjnego. Bank
jednoczesnie poinformowatl, iz przywrocenie dostgpnosci kredytu moze nastapi¢ po ztozeniu przez Spotke



wiarygodnego planu jej restrukturyzacji, wskazujacego na mozliwo$¢ przywrocenia zdolnosci do splaty zobowiazan
i kontynuowania dziatalnosci Spotki oraz po podjeciu decyzji przez odpowiedni organ wewngtrzny Banku.
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W dniu 03.01.2025 roku bank BNP Paribas Bank Polska S.A. podjal decyzj¢ o odmowie realizacji dalszych
dyspozycji dotyczacych udostgpnionego limitu na podstawie Umowy o Limit Wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 roku
wraz z pozniejszymi zmianami, do odwotania. W zwiazku z powyzszym, aktualnie brak jest mozliwos$ci korzystania
przez Emitenta z udostgpnionego limitu w ramach wyzej wymienionej Umowy. Bank w uzasadnieniu wskazuje na
bardzo stabe wyniki finansowe RAFAMET S.A po II oraz III kwartale 2024 roku.

W dniu 24.01.2025 roku wptynat do Spotki aneks nr 33 do umowy o Limit Wierzytelnosci zawarty z BNP Paribas
Bank Polska S.A. zgodnie z ktorym kwota podlimitu bgdzie obnizana ostatniego dnia kazdego miesiaca:

- okwotg 100 000,00 zt w okresie od stycznia 2025 roku do listopada 2025 roku,

- okwotg 125 000,00 zt w okresie od grudnia 2025 roku do stycznia 2026 roku,

- okwotg 150 000,00 zt w okresie od lutego 2026 roku do kwietnia 2026 roku,

- okwotg 200 000,00 zt w maju 2026 roku.

Ponadto w tym samym dniu Spétka podpisata z bankiem BNP Paribas Polska S.A aneks nr 34 do Umowy p Limit
Wierzytelnosci, zgodnie z ktorym kwota podlimitu bgdzie obnizana ostatniego dnia kazdego miesiaca o kwotg
100 000,00 zt poczawszy od stycznia 2025 roku. Pozostala kwota do sptaty zostanie sptacona jednorazowo w
ostatnim dniu biezacego okresu udostgpnienia podlimitu kredytu w rachunku biezacym.

Powyzsze zmiany nie stoja w sprzecznosci z decyzja banku o odmowie realizacji dalszych dyspozycji.

W dniu 03.02.2025 roku Spétka otrzymata informacje, iz Sad Rejonowy w Gliwicach (XII Wydziat Gospodarczy) w
sprawie 0 otwarcie postgpowania sanacyjnego, postanowit o zabezpieczeniu majatku Spotki przez ustanowienie
tymczasowego zarzadcy. Funkcje tymczasowego zarzadey bedzie petni¢ Ogodlnopolskie Centrum Restrukturyzacji
Sp. z 0.0.

W dniu 14.02.2025 roku Emitent powziat informacj¢ o decyzji banku PKO BP S.A. w sprawie umowy kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 roku. Bank nie widzi mozliwosci przedtuzenia terminu
wazno$ci umowy, ktora wygasta w dniu 14.2.2025 roku.

Dnia 19.02.2025 roku Emitent otrzymat o§wiadczenie Pani Klaudii Budzisz o rezygnacji z petnienia funkcji cztonka
i Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej oraz z funkcji cztonka Komitetu Audytu spotki Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S.A.

W dniu 07.03.2025 roku Sad rejonowy w Gliwicach XII Wydziat Gospodarczy postanowit:
- otworzy¢ postgpowanie sanacyjne dtuznika tj Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A.
- pozostawi¢ zarzad wlasny co do catosci przedsigbiorstwa w zakresie nie przekraczajacym zakresu
zwyklego zarzadu,
- wyznaczy zarzadceg: Ogolnopolskie Centrum Restrukturyzacji Sp. z 0.0.
- wskazaé, ze podstawa jurysdykcji sadow polskich jest art. 342 ust.1 i 3 ustawy z dnia 15.05.2015 roku
— prawo restrukturyzacyjne,
stwierdzi¢, ze postanowienie wydano w dniu 07.03.2025 roku o godzinie 13.54.00

Z dniem 17.03.2025 roku Rada Nadzorcza RAFAMET S.A. w restrukturyzacji podjeta decyzje o delegowaniu z
dniem 17.03.2025 roku do dnia 17 czerwca 2025 roku czlonka Rady Nadzorczej (Przewodniczacego Komitetu
Audytu) Pana Jakuba Kaczmarka do czasowego wykonywania czynnosci Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych.

Dnia 27.03.2025 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o rozpoczgciu prac nad podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz rozpoczg¢ciu prac nad zmiang Statutu Spotki w zakresie przedmiotu dziatalnosci Spotki
wskutek wprowadzenia zmian w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

Dnia 28.03.2025 roku Zarzad Emitenta na dzien 25.04.2025 roku zwotal Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy w celu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki.

W dniu 31.03.2025 roku Spotka podpisata umowe z firma CEMET S.A. na dostawe tokarki kotowej typu UBF
112N. Wartos$¢ przedmiotu umowy wynosi 4,3 mln zt. Dostawa i montaz ma nastapi¢ w IV kwartale 2025 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czgs¢
91



GRUPA KAPITALOWA RAFAMET w restrukturyzacji
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku
(w tysigcach PLN)

W dniu 14.04.2025 roku wptyneta do Spotki zaleznej informacja o zatwierdzeniu uktadu w postgpowaniu o
zatwierdzenie uktadu dtuznika, sygnatura akt GL1G/GRz/97/2024, gdzie postanowiono na podstawie art. 223 ust.1 z
dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne zatwierdzi¢ uktad.

Dnia 24.04.2025 roku Zarzad Emitenta przyjat strategi¢ przeprowadzenia procesu restrukturyzacji dziatalnosci
Spotki oraz jego Grupy Kapitatowej.

Dnia 25.04.2025 roku Zarzad Emitenta informuje, ze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. w
restrukturyzacji podjeto uchwate o zarzadzeniu przerwy w obradach do dnia 20.5.2025 roku do godziny 11.00.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Krystian Kozakowski Prezes Zarzadu

Jakub Kaczmarek -Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych - odmowa podpisania sprawozdania oswiadczenie w
zalgczeniu do sprawozdania

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Katarzyna Mencel-Murawska - Gléwny Ksiegowy
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