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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA ZASTEPUJACE
SPRAWOZDANIE BIEGLEGO REWIDENTA Z DNIA
30 KWIETNIA 2025 R.

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej RAFAMET w restrukturyzacji
z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1

Skorygowane sprawozdanie z badania skorygowanego rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zastepujace sprawozdanie biegtego rewidenta z dnia 30 kwietnia
2025r.

Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgca jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji ("Jednostka
dominujgca”) (,Grupa”) zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2024 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochododw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. oraz informacje dodatkowg zawierajg opis

przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatagczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowe;j i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2024 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdéw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydaliSmy dnia
17 czerwca 2025 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzgdzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialno$¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow
niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,Kodeks etyki”) oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o
biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note nr 6.1 dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych”, ktéra informuje, ze Spoétka Dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w okresie 12 miesiecy po
ostatnim dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia 2025 r. pomimo poniesienia straty netto w kwocie 58.798
tys. zt, zmniejszenia kapitatu wtasnego o 59.042 tys. zt, spadku przychoddéw o 31,9% w poréwnaniu do
2023 r., pogorszenia wskaznikéw ptynnosci na skutek wypowiedzenia umow kredytowych i
gwarancyjnych oraz ryzyka utraty kluczowej kadry kierowniczej. Powyzsze zdarzenia wskazujg na
istnienie znaczgcej niepewnosci co do zdolnoéci Grupy do kontynuowania dziatalnoéci. Jednoczes$nie
Spodtka Dominujgca opisata w nocie nr 6.1. oraz nocie nr 51 ,Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym
nie ujete w sprawozdaniu finansowym” okoliczno$ci uzasadniajgce utrzymanie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — korekta wczesniej udostepnionego sprawozdania
finansowego

Wskazanie noty w skorygowanym sprawozdaniu finansowym, ktéra bardziej obszernie omawia powaod
wprowadzenia zmiany do wczesniej udostepnionego sprawozdania finansowego:

Jednostka dominujgca sporzadzita w dniu 17 czerwca 2025 r. skorygowane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres konczgcy sie w dniu 31 grudnia 2024 r. zastepujgce
sprawozdanie finansowe Grupy za ten okres a opublikowane wczesniej w dniu 30 kwietnia 2025 r.
Skorygowane sprawozdanie uwzglednia zdarzenia opisane szczegétowo w notach nr 6.1.
dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Zatozenie
kontynuacji  dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnosci sprawozdan finansowych”
oraz nr 51 ,Zdarzenia nastepujgce po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym”.

Odniesienie do wczesniej wydanego sprawozdania z badania przez biegtego rewidenta:

W dniu 30.04.2025 roku wydaliSmy sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres zakonczony w dniu 31.12.2024 r. Grupy,
zawierajgce odmowe wydania opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato opublikowane przez Spotke w dniu 30.04.2025
roku.

Zmiany wskazane w wyzej wspomnianych notach wptywajg na badane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i na tres¢ naszej Opinii ztego badania w zakresie oceny prawidtowosci
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przyjecia zatozenia co do kontynuacji dziatalnosci jak réwniez w zakresie niepewno$ci zwigzanej z
wyceng majgtku Grupy.

Ze wzgledu na ujecie opisanych wyzej zmian w zbadanym skorygowanym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy, przestaty wystepowac przestanki uniemozliwiajgce wydanie
opinii bez zastrzezen, to jest w szczegodlnosci:

— Grupa uprawdopodobnita zatozenia kontynuacji dziatalnosci poprzez podpisane
planowanej juz wczesniej umowy inwestycyjnej z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. oraz
otrzymanie 30.000 tys. zt pierwszej transzy z tego tytutu.

— Grupa udokumentowata wycene aktywow trwatych poprzez udostepnienie nam wynikoéw
testu trwatej utraty ich wartosci sporzadzonego na podstawie wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy na dzien 31.12.2024 r. i ujecie jego skutkdw w postaci odpisow
aktualizujgcych ich warto§¢ w zmienionym sprawozdaniu finansowym w fgcznej kwocie
minus 13.315 tys. zt.

— Grupa skorygowata w zmienionym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢
aktywow z tytutu zawartych wczesniej kontraktow oraz warto$¢ przychodoéw z wyceny tych
aktywoéw w tgcznej kwocie minus 990 tys. zi.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi — postepowanie w toku

Zwracamy uwage na note 50 dodatkowych not objasniajgcych do sprawozdania finansowego, w ktorej
omowiono niepewnosé dotyczgca wspotpracy handlowej z jednym z kontrahentow, w ramach ktérej
mialy miejsce dziatania podjete przez poprzedni Zarzad Jednostki dominujgcej. W zwigzku z
powyzszym Zarzad Jednostki dominujgcej skierowat wniosek do prokuratury w celu dokonania
niezaleznej oceny.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowali$my naszg reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Dodatkowo, oprécz spraw opisanych w sekcjach Objasnienie - Istotna niepewno$c¢ dotyczgca
kontynuacji dziatalno$ci, Objasnienie ze zwrdéceniem uwagi — korekta wczesniej udostepnionego
sprawozdania finansowego oraz Obja$nienie ze zwréceniem uwagi — postepowanie w toku, ustalilismy
sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢ przedstawione w naszym
sprawozdaniu.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Prawidiowo$ ¢ rozpoznawania przychodéw

Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane W
z nimi w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2024 r. wyniosty 81.377 tys. ztiw
stosunku do poprzedniego okresu spadty
0 31,9 %, to jest o kwote 38.051 tys. zt. Na
prawidlowos¢ ujecia przychodow ze
sprzedazy moze mie¢ wplyw miedzy
innymi realno$¢ wystepowania transakc;ji
sprzedazy, kompletnos¢ ujecia
udzielonych rabatéw sprzedazowych oraz
poprawnos¢ ujecia  przychodéw w
odpowiednim  okresie  (odpowiednie
rozgraniczenie w  czasie). Ryzyko
rozpoznawania przychodow ze sprzedazy
uznalismy za kluczowe ze wzgledu na
wptyw kwot na sprawozdanie finansowe.
Ujawnienia dotyczgce przychodow
zamieszczono w nocie nr 12.1 wchodzace;j
w sktad dodatkowych not objasniajgcych
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego).

ramach
zrozumienie procesu rozpoznawania przychodow oraz
zidentyfikowalismy kluczowe kontrole wewnetrzne Grupy
w tym procesie.

Nasze procedury obejmowaty rowniez miedzy innymi:

badania udokumentowaliSmy nasze

W Cczesci
przychodow

przeglad polityki rachunkowosci
dotyczgcej rozpoznawania
i zwigzanych z nimi szacunkow;

procedury analityczne polegajace w
szczegolnosci na analizie sprzedazy i marz
oraz ich trendéw w podziale na miesigce oraz
lata;

szczegotowe procedury wiarygodnosci, w tym
analize dokumentéw zrédtowych (umoéw z
kontrahentami, faktur sprzedazy, dokumentéw
potwierdzajgcych wydanie wyrobéw), kalkulacji
przychodow z kontraktéw rozliczanych w
czasie;

potwierdzenia bezposrednie wybranych sald
nalezno$ci;

weryfikacje  prawidlowosci  rozgraniczenia
przychodow ze sprzedazy w czasie — cut-off;
ocene zdarzeh po dniu bilansowym;

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

Wyceny aktywow z tytutu zawartych kontraktow

Grupa realizuje ustugi o charakterze W
dtugoterminowym, ktére  rozpoznaje
zgodnie zzasadami MSSF 15. Wartos¢
aktywow z tytutu zawartych kontraktéw na
dzien 31.12.2024 r. wynosita 61.954 tys.
zt, co stanowi 32,4% aktywdéw ogodtem.
W okresie zakonczonym 31.12.2024 r.
nastagpit spadek wartosci aktywow z tytutu
uméw zklientami o 32.277 tys. zt, co
wynika przede wszystkim ze zmniejszenia
liczby zawieranych kontraktéw oraz
obnizonego wolumenu zamoéwien w
danym okresie sprawozdawczym.
Wystepuje ryzyko niewtasciwej wyceny
aktywow z tyt. zawartych kontraktéw oraz
utraty ich wartosci.

Ujawnienia dotyczace aktywa z tytutu
umow z klientami zamieszczono w nocie
nr 27 wchodzgcej w sktad dodatkowych
not objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ramach
zrozumienie
zidentyfikowalismy kluczowe kontrole wewnetrzne Grupy
w tym procesie.

Nasze procedury obejmowaty rowniez miedzy innymi:

badania
procesu

nasze
oraz

udokumentowalismy
wyceny  kontraktow

szczegotowy przeglad analityczny dotyczacy
wartosci ujetych jako produkcja w toku oraz
nalezno$ci z tytutu kontraktéw
dtugoterminowych,

analiza przyjetych przez Zarzad Jednostki

dominujgcej zasad rachunkowo$ci w
odniesieniu do wyceny kontraktéw
dtugoterminowych,

uzyskanie informacji odnosnie  kontroli

wewnetrznych, ktére jednostka wdrozyta w
odniesieniu do ujmowania przychodéw oraz do
wyceny kontraktéw diugoterminowych,

analiza i ocena ujecia w sprawozdaniu

finansowym kluczowych uméw sprzedazy
realizowanych przez Spotke w badanym roku,

analiza arkusza z wyceng kontraktow
diugoterminowych, sprawdzenie pod katem
poprawnosci zastosowanej metodologii i



H MOORE Polska Audyt

poprawnosci
wyceny,

dla wybranych kontraktéw — analiza i ocena
odpowiedniosci zastosowanej metody

matematycznej przedstawionej

wyliczenia stopnia zaawansowania ustug,
szczegOlowa analiza zapisébw umownych,
omowienie realizaciji kontraktéw z

pracownikami za nie odpowiedzialnymi,
uzyskanie informaciji n/t stanu realizacji, ryzyk
identyfikowanych na projekcie, naliczanie kar
umownych, ewentualnych opdznieh w realizaciji
i mozliwych konsekwenciji,

dla wybranych kontraktéw uzyskanie
szczegotowych  budzetéw  przychodow i
kosztéw dla tych kontraktéw, poréwnanie do
danych wynikajgcych z pliku z wyceng
kontraktéw; analiza kompletnosci ujecia w
budzetach przychodéw i kosztéw dot. danej
umowy,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

Wycena rzeczowych aktywoéw trwafych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych Grupy na dzien 31 grudnia 2024
r. wynosita 65.860 tys. zt, co odpowiadato
34,4% aktywow ogotem.

Ze wzgledu na charakter prowadzonej
dziatalnosci produkcyjnej przez Spofki
wchodzgce w skiad Grupy, kontynuacje
ponoszonych strat oraz ryzyko utraty
wartoéci rzeczowych aktywow trwatych
uznano wycene tych skfadnikdw majatku
za kluczowg sprawe badania. Ocena
wartosci odzyskiwanej oparta jest na
szeregu zatozen i szacunkdéw, w
szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywdw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta.

Ujawnienia dotyczace rzeczowych
aktywéw trwatych zamieszczono w nocie
nr 18 wchodzacej w sktad dodatkowych
not objasniajacych do jednostkowego
sprawozdania finansowego.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy innymi:

ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowo$ci w zakresie identyfikacji
i ujmowania utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene systemu kontroli wewnetrznej Jednostki
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testoéw na utrate
wartosci rzeczowych aktywow trwatych;

testy istnienia i dyskusje z osobami
merytorycznie odpowiedzialnymi za dane
aktywa,

weryfikacje testu na trwatg utrate wartosci
aktywow ze wzgledu na pogarszajgcg sie
sytuacje finansowg Spofki, kompetencji autora,
przyjetych metod i zatozeh wyceny oraz

wprowadzenia jego skutkbw do ksigg
rachunkowych,
ocene adekwatnosci metod stosowanych do
kalkulacji prognoz i wustalenie poprzez
weryfikacje  metodologii oraz  kontrolne
przeliczenia,

sprawdzenie czy zastosowane metody w
zakresie testow na urate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych zostaty przyjete wiasciwie,

ocene czy odpisy aktualizujgce zostaly
odpowiednio rozpoznane i nie byty istotnie
znieksztatcone,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.
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Inne sprawy — zakres badania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2023 roku zostato
zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta, ktéry wyrazit opinie
bez zastrzezeh na temat tego sprawozdania w dniu 11 kwietnia 2024 roku.

Odpowiedzialno$é Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzgdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc  skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac¢
likwidacji Grupy, albo zaniechaé prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidaciji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawa o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tagcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikow podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy iprzeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, falszerstwa, celowych pominieé¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;
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- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzgd Jednostki
dominujgcej;

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzgd Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz na podstawie uzyskanych
dowodow badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi
W naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki mogg
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

- oceniamy o0golng prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnos$nie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. JesteSmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wytgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej o$wiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowaé ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te sprawy, ktére
byly najbardziej znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.
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Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Na inne informacje sktada sie skorygowane sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2024 r. (,Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy”’) wraz z oswiadczeniem o
stosowaniu tadu korporacyjnego, ktére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania z dziatalnosci
Grupy oraz skorygowany Raport Roczny za rok obrotowy zakorniczony 31 grudnia 2024 r. (,Raport
roczny”) (razem ,Inne informacje”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowos$ci.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani poinformowac¢ o tym
W naszym sprawozdaniu z badania.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie Innych informaciji.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest rowniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrownowazonego rozwoju, zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacje.

Raport roczny uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, za wyjatkiem stanowigcego
jego czes¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikébw oceny sprawozdania finansowego oraz
Oswiadczenia Rady Nadzorczej dotyczgcego Komitetu Audytu, ktére bedg dostepne po tej dacie. W
przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani
poinformowac o tym Rade Nadzorczg Jednostki dominujgce;j.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu
71 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezgcych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy,
ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalno$ci Grupy istotnych znieksztatcen.



M MOORE Polska Audyt

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz i Rozporzadzenia o informacjach biezgcych.
Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 pkt 5 lit. c—f, h oraz tego
Rozporzgdzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Opinia niezaleznego biegtego rewidenta na temat zgodnosci skorygowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania z wymogami rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skorygowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy
zaangazowani do przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewnos¢ w celu wyrazenia
opinii, czy skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakohczony
31 grudnia 2024 r., sporzadzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o
nazwie Rafamet-2024-12-31-1-pl (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”),
zostato oznakowane zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE)
nr 2019/815 z dnia 17 grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych
specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania (,Rozporzgdzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriow i opis przedmiotu ustugi

Skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato sporzgdzone przez
Zarzad jednostki dominujgcej w celu spetnienia wymogow dotyczgcych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczgcych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sag
okreslone w Rozporzgdzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ skorygowanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego w formacie ESEF z wymogami Rozporzgdzenia ESEF, a wymogi okreslone
w tych regulacjach stanowia, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczacymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sag
okreslone w Rozporzadzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr izastosowanie
odpowiednich znacznikow XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Cztonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego rowniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem, wynikajgcym z obowigzujgcych przepisow prawa.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajgcej
racjonalng pewnos¢, czy skorygowanego skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF
zostato oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Ustuge wykonalismy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 1975/32a/2021
z dnia 17 grudnia 2021 r. (dalej: "KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym
Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw (dalej: ,KSUA 3000 (2)”).

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybor procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka bieglty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére majg zapewni¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

- uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Spoétke znacznikéw XBRL i
zapewniania zgodnos$ci z Rozporzadzeniem ESEF, w tym zrozumienie mechanizmow systemu
kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,

- uzgodnienie oznakowanych (na wybranej probie) informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

- przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ocene
kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF znacznikami XBRL,

- ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaly odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
w podstawowej taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementow,

- ocene prawidtowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzeh taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajgcg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z wykonania ustugi atestacyjnej.
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Wymogi etyczne, w tym niezalezno$c

Przeprowadzajgc ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogoéw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na podstawowych
zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogoéw
niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jako$ci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone Uchwatg nr 38/1/2022 Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego z dnia 15 listopada 2022 r.

Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig
(PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cig dla firm wykonujacych badania lub przeglady sprawozdan finansowych
lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” wymaga, aby firma audytorska zaprojektowata,
wdrozyta i stosowata system zarzgdzania jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skorygowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
przygotowane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o bieglych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie polegaty
na przegladzie $rédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, przegladzie srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdan finansowych, ocenie Sprawozdania o wynagrodzeniach w
zakresie kompletnosci zamieszczonych w nim informacji wymaganych na podstawie art. 90g ust. 1 -5
oraz 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 roku
poz. 2080) (dalej ,ustawa o ofercie publicznej”), oraz wydanie opinii na temat zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania z wymogami rozporzgdzenia o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania.
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Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 20 maja 2024 roku. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz pierwszy

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Krzysztof Oczko
Kluczowy Biegly Rewident
Numer w rejestrze 11891

Dziatajgcy w imieniu:

Moore Polska Audyt sp. z 0.0.
00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 87,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4326

Bielsko-Biata, dnia 17 czerwca 2025 roku
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