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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardw i
materiatow

Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjne;

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;
Przeptywy pieniezne netto razem

Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg

(w PLN/EUR)

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)

Rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/EUR)

Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcjg
(w PLN/EUR) z zysku za rok poprzedni

w tys. PLN

okres 12 miesigcy

okres 12 miesiecy

) (RarmreT

w tys. EURO

okres 12 miesiecy

okres 12 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakoniczony
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
48 149 58 139 11 363 13 508
(20 188) (40 940) (4 764) (9512)
(40 273) (61 533) (9 505) (14 296)
(40 507) (56 116) (9 560) (13 037)
(12 374) 6574 (2 920) 1527
(2632) 8444 (621) 1962
44 651 (11 553) 10 538 (2 684)
29 645 3465 6 996 805
(4,83) (10,42) (1,14) (2,42)
(4,83) (10,42) (1,14) (2,42)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
163 700 160 979 38 730 37674
121 329 127 216 28705 29772
24 665 28 155 5836 6589
96 664 99 061 22 870 23183
42 371 33763 10 025 7901
83 854 53 854 19 839 12 603

8 385 367 5385 367 8 385 367 5385 367
8 385 367 5385 367 8 385 367 5385 367
5,05 6,27 1,19 1,47

5,05 6,27 1,19 1,47

0,00 0,00 0,00 0,00

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR:

1. Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly przeliczone wg Sredniego kursu
ogltoszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzieri bilansowy:

31.12.2025r. 1 EUR = 4,2267 PLN
31.12.2024r. 1 EUR = 14,2730 PLN

2. Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeplywéw pienieznych zostaly przeliczone wedlug kursu EUR, stanowigcego Srednig arytmetyczng sSrednich
kursow ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesiaca danego okresu sprawozdawczego,

odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. 1 EUR = 4,2372 PLN
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. 1 EUR = 4,3042 PLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

Za rok obrotowy

%

Oy RAFAMET

Za rok obrotowy

Nota zakonczony zakonczony

31.12.2025 31.12.2024

A. Przychody ze sprzedazy 1 48 149 58 139
B. Koszt wlasny sprzedazy 39 552 57 653
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 597 486
Koszty sprzedazy 2 977 3455

Koszty ogolnego zarzadu 2 20 497 18 359

Pozostate przychody operacyjne 3 5867 2 467

Pozostate koszty operacyjne 3 13178 22 079

D. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (20 188) (40 940)
Przychody finansowe 4 425 198

Koszty finansowe 4 20510 20791

E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (40 273) (61 533)
Podatek dochodowy 5 234 (5417)
F. Zysk (strata) netto (40 507) (56 116)
Liczba akcji (w szt.) 8 385 367 5385 367
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 8 385 367 5385 367
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w PLN) 7 (4,83) (10,42)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) (4,83) (10,42)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r'\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii \9 HHFHNET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy Za rok obrotowy
Nota zakonczony zakonczony
31.12.2025 31.12.2024
A. Zysk (strata) netto (40 507) (56 116)
Inne catkowite dochody:
Sktadniki ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych okresach (885) (176)
do rachunku zyskéw i strat:
zyski (straty) aktuarialne 30 (885) (217)
podatek odroczony od zyskow (strat) aktuarialnych - 41
Razem: (885) (176)
B. Inne catkowite dochody razem (885) (176)
C. Catkowite dochody razem (41 392) (56 292)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii & HHFHNET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Za rok obrotowy zakoriczony
Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

AKTYWA

A. Aktywa trwate 53 541 62 126
Rzeczowe aktywa trwate 10 30123 31656
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11 13 926 11 589
Warto$ci niematerialne 12 635 1083
Nieruchomosci inwestycyjne 13 5 -
Udziaty w jednostkach zaleznych 14 6 377 17 705
Pozyczki dtugoterminowe 16 314 .
Nalezno$ci diugoterminowe 17 1979 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 = -
Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18 187 93
B. Aktywa obrotowe 110 159 98 853
Zapasy 19 10 834 16 627
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 20 12 196 16 552
Aktywa z tytutu uméw z klientami 21 48 289 57 931
Pozostate naleznosci 22 4788 3420
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 22 5 -
Pozyczki krotkoterminowe 16 157 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23 447 539
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 33 448 3784
RAZEM AKTYWA 163 700 160 979

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r'\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii & HHFHNET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Za rok obrotowy zakoriczony

Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

PASYWA
A. Kapitat wlasny 42 371 33763
Kapitat zaktadowy 27 83 854 53 854
Kapitat zapasowy 28 24 833
Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw 29 18 280
Pozostate kapitaty rezerwowe 52 20 000 -
Zyskilstraty aktuarialne 30 (2 084) (1199)
Zyski zatrzymane 30 (59 399) (62 005)
B. Zobowiazania dtugoterminowe 24 665 28 155
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 32 6 837 9562
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 33 7 741 10174
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 3458 3224
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 6 629 5195
C. Zobowiazania krotkoterminowe 96 664 99 061
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 32 32453 25 691
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 33 3562 3504
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 34 17 954 12 857
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 34 23699 42 829
Zobowigzania pozostate 34 8107 6 207
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5 0 0
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 37 1541 1939
Pozostate rezerwy na zobowigzania 38 9348 6 034
RAZEM PASYWA 163 700 160 979

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii & HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy zakonczony

Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-ll)
- metoda posrednia

Zysk | Strata brutto (40 273) (61 533)
Korekty razem 27 899 68 107
Amortyzacja 4635 5091
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (19) 3
Odsetki 5505 4230
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 002 22 666
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczefh miedzyokresowych biernych 25 3 466 734
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 19 5793 (3923)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznoci 10 651 26 032
Zwiekszanie/zmniejszenie stanu zobowigzan (bez kredytéw i pozyczek) 25 (12132) 3737
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych (2) 168
Pozostate 0 9369
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej (12 374) 6574
Podatek dochodowy zaptacony/zwrécony - -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (12 374) 6574
B. Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Whplywy ze zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywo6w trwatych 286 9338
Dywidendy otrzymane - 141
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek - -
Odsetki 421 25
Pozostate wptywy 0 180
Wydatki z tytutu ptatno$ci za wartoci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate (2 339) (740)
Wydatki na aktywa finansowe 0 -
Udzielone pozyczki 16 (1 000) (500)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 632) 8444
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych 50 000 -
Wplywy z tytutu kredytow i pozyczek 32 3632 4120
Pozostate wptywy - -
Dywidendy wyptacone 8 - -
Ptatnosci z tytutu kredytow i pozyczek (2957) (5448)
Zaptacone odsetki (2 565) (4 230)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3 459) (5995)
Pozostate wydatki - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 44 651 (11 553)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 29 645 3465
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych 29 664 3462
- w tym z tytutu réznic kursowych od walut obcych 19 (2)
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3784 322
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 33 448 3784

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

(A

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzadji & RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
Nadwyzka ze
Kapital ~ Kapitaty Polf:;t;i Sprz;c?;z;ﬂ Zyski Zyskilstraty L(vfaps'zay*
zakladowy zapasowy reZerwowe wartosci zatrzymane aktuarialne ogétem
nominalne;

Stan na dzien 1 stycznia 2025r. 53 854 24 833 - 18 280 (62 005) (1199) 33763
Zysk (strata) netto za okres (40 507) (40 507)
Inne catkowite dochody za okres (885) (885)

Catkowity dochdd za okres (40 507) (885) (41 392)

Dodatkowa emisja akcji 30 000 30 000

Whptata na podwyzszenie kapitatu 20 000 20 000

Koszty emisji akcji

podziat zysku/ wyptata dywidendy

podziat zysku/pokrycie straty z lat

ubiegtych (24 833) (18 280) 43113 -

Zwigkszenie (zmniejszenie) kapitatu 30000 (24833) 20000 (18280) 2606 (885) 8 608

wlasnego

Stan na dzien 31 grudnia 2025r. 83 854 - 20 000 (59 399) (2 084) 42 371

Stan na dzien 1 stycznia 2024r. - 53854 30768 - 18280 (5935  (1023) 95944

dane zatwierdzone

Korekty roku 2023 (5 889) (5 889)

Stan na dzier 1 stycznia 2024r. 53854 30768 - 18280  (11824)  (1023) 90055

- dane przeksztatcone
Zysk (strata) netto za okres (56 116) (56 116)
Inne catkowite dochody za okres (176) (176)

Catkowity dochdd za okres (56 116) (176) (56 292)

Dodatkowa emisja akcji

Nadwyzka agio

Koszty emisji akcji

podziat zysku/ wyptata dywidendy

podziat zysku/pokrycie straty z lat

ubiegtych (5935) 5935

Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu (5 935) (50 181) (176) (56 292)

wlasnego

Stan na dzieni 31 grudnia 2024 r. 53 854 24 833 - 18 280 (62 005) (1199) 33763

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za rok obrotowy zakorczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

%) (RararET

Okres 12 miesiecy Okres 12
Razem Razem Okres 12 Razem 2akoficzon Okres 12 Razem miesiecy
W - zdarzenia zdarzenia miesiecy zdarzenia y miesiecy zdarzenia zakoriczony
yszczegodlnienie . . A . 31.12.2025 . .
jednorazowe jednorazowe zakoriczony jednorazowe za bez zdarzen zakoficzony  jednorazowe 31.12.2024
w H1 2025 w H2 2025 31.12.2025 2025r. . 31.12.2024 za 2024 r. bez zdarzen
jednorazowych .
jednorazowych

A. Przychody ze sprzedazy 48 149 48 149 58 139 58 139
B. Koszt wlasny sprzedazy 39 552 39 552 57 653 57 653
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 597 8 597 486 486
Koszty sprzedazy 77 977 3455 3455
Koszty ogdlnego zarzadu 20 497 20 497 18 359 18 359
Pozostate przychody operacyjne 143 5585 5 867 5728 139 2 467 2401* 66
Pozostate koszty operacyjne 6418 6443 13178 12 861 317 22079 21944 135
D. Zysk (strata) na dziatalnosci (6 275) (858) (20 188) (7133) (13 055) (40 940) (19 543) (21397)
operacyjnej
Przychody finansowe 425 425 198 198
Koszty finansowe 9704 7636 20510 17 340 3170 20 791 16 167 4624
E. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem (15979) (8 494) (40 273) (24 473) (15 800) (61 533) (35710) (25 823)
Podatek dochodowy 234 234 (5417) (5417)
F. Zysk (strata) netto (40 507) (24 473) (16 034) (56 116) (35710) (20 406)

* Sprzedaz nieruchomosci (warsztaty szkolne) oraz sprzedaz obrabiarek bedacych $rodkami trwatymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe .
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzadji & RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

5

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

. Dane jednostki

PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

FABRYKA OBRABIAREK RAFAMET S.A. w restrukturyzacii
Zwana dalej: EMITENT, Spotka, RAFAMET

SIEDZIBA UL. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska, Polska

NAZWA

KRS 0000069588
ORGAN PROWADZACY REJESTR  Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON 271577318
NIP 639 000 15 64

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci RAFAMET. jest:

—  produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

— dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek i narzedzi mechanicznych do obrébki
metalu,

—  obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Il. Czas trwania Jednostki

Czas trwania dziatalnosci RAFAMET jest nieoznaczony. Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panistwowego
pod nazwa Fabryka Obrabiarek RAFAMET, na mocy aktu notarialnego z dnia 22 maja 1992 r. (Rep. A nr 5815/92).

lll. Okresy prezentowane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzief 31.12.2025 r. dla sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz za okres
od 1.01.2025 r. do 31.12.2025 r. dla rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochodow, sprawozdania z przeptywow
pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale witasnym. Dane poréwnawcze prezentowane sg wediug stanu na dzien
31.12.2024 r. dla sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za okres od 01.01.2024 r. do 31.12.2024 r. dla rachunku zyskow i strat,
sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z przeptywdw pienigznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sktad organéw Jednostki wedtug stanu na dzien 31.12.2025 r.

Zarzad:

Na dzien 31.12.2025 r. Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:
Prezes Zarzadu Rafat Rychter
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych Dariusz Bernacki

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia Spotka kierowat Zarzad w sktadzie:
Krystian Kozakowski Prezes Zarzadu (do dnia 09.05.2025r.),

Jakub Kaczmarek czasowe wykonywanie czynnosci Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych (od 17.03.2025 r.) oraz
Prezesa Zarzadu (od dnia 10.05.2025 r. do dnia 17.06.2025r.),

Dariusz Bernacki Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych (od dnia 18.06.2025 r.).

Rafat Rychter Prezes Zarzadu (od 01.08.2025r.)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzadji & RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Dnia 30 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 sierpnia 2025 r. do sktadu Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET w
restrukturyzacji Pana Rafata Rychtera, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza

W okresie od 01.01.2025 r. do 31.12.2025 r. funkcje organu nadzorczego petnita Rada Nadzorcza w sktadzie:

Aleksandra Rybak
Klaudia Budzisz
Bartosz Matan

Elzbieta Cius
Jakub Kaczmarek

Grzegorz Pazura
Daniel Wisniowski
Beata Walacik

Rafat Rychter

Marek Zale$ny

Przewodniczaca Rady Nadzorczej do dnia 30.06.2025 .,
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej do dnia 19.02.2025 r. (rezygnacja z petnienia funkcii),

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 24.02.2025 r. oraz Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od dnia
24.02.2025 .,

Cztonek Rady Nadzorcze;j,

Cztonek Rady Nadzorczej do dnia 31.08.2025 r. (rezygnacja z petnienia funkcji), wcze$niej,
tj. od dnia 17.03.2025 r. delegowany do czasowego wykonywania czynno$ci Wiceprezesa Zarzadu
ds. Finansowych, a od dnia 10.05.2025 r. do dnia 17.06.2025 r. delegowany do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu,

Cztonek Rady Nadzorczej,
Cztonek Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2025 r. oraz Przewodniczaca Rady Nadzorczej od dnia
02.07.2025r,

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2025 r. do dnia 31.07.2025 r., delegowany od dnia 03.07.2025r.
do dnia 31.07.2025 r. do czasowego wykonywania czynnosci Prezesa Zarzadu,

Cztonek Rady Nadzorczej od dnia 30.06.2025 r. do dnia 14.10.2025 r. (rezygnacja z petnienia funkcji).

Zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W trakcie 2025 r. nastapity nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j,

w dniu 19.02.2025r. Pani Klaudia Budzisz ztozyta rezygnacie z petnienia funkcji cztonka i Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej
oraz z funkcji cztonka Komitetu Audytu Spotki,

w dniu 22.08.2025 r. Pan Jakub Kaczmarek ztozyt rezygnacje z zasiadania w Radzie,

w dniu 15.10.2025r. Pan Marek Zale$ny rezygnacje z zasiadania w Radzie.

Na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie nastapity inne zmiany w Radzie Nadzorczej i Komitecie Audytu.

V. Biegli rewidenci
Moore Polska Audyt sp. z 0.0., ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa

V1. Notowania na rynku regulowanym

1.

Informacje ogélne:

Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

RAF
Przemyst elektromaszynowy

System depozytowo - rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe .
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzadji & RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

5

3. Kontakty z inwestorami: RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
ul. Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska

Biuro Zarzadu e-mail: ir@rafamet.com
VII. Znaczacy Akcjonariusze:

Wedtug stanu na dzien 31.12.2025 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
sq;

Akcjonariusze Liczba akcji Wartosé akcji Udziat w kapitale Liczba Udziat w
zaktadowym glosow ogolnej liczbie
gtosow
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 8 008 195 80 081950 95,5 % 8008 195 95,5 %
Warszawa

VIII. Inwestycje Spotki

Spotka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach zaleznych i stowarzyszonych:

Procentowy udziat Spotki w
kapitale
31.12. 2025r. 31.12. 2024 r.

Podstawowy przedmiot

Jednostka Siedziba . P
dziatalnos$ci

Produkcja i sprzedaz odlewow

zeliwnych i modeli odlewniczych, 100% 100%
ustugi w zakresie obrdbki

Ustugi przemystowe, serwis

ODLEWNIA RAFAMET  Kuznia Raciborska,
sp. z0.0. ul. Staszica 1

RAFAMET SERVICE &  Kuznia Raciborska,

ogwarancyjny, ustugi projektowo- 0 9
TRADE sp. z 0. 0. ul. Staszica 1 Eor?strukcyj)rlmjey 9prol 100% 100%
POREBA Machine L , Sprzedaz obrabiarek
Tools - sp. 2 0. 0. Kuznia Raciborska, 100% 100%

ul. Staszica 1

Na dzief 31.12.2025 r. oraz na dzief 31.12.2024 r. udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych
i wspdlnych przedsiewzieciach jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Odlewnia prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy odlewdw Zeliwnych, modeli odlewniczych oraz ustug obrdbki
mechanicznej. Ponadto spdtka zalezna wykonuje m.in. ustugi Srutowania oraz szeroko pojete ustugi laboratoryjne.

Odlewnia specjalizuje sie w produkcji zeliwa szarego (w zakresie cigzarowym: 500 — 40.000 kg), zeliwa sferoidalnego (w zakresie
ciezarowym: 500 — 30.000 kg) oraz zeliwa austenitycznego (Ni-hard i Ni-resist).

Odlewy wykonywane przez Spétke znajdujq zastosowanie w przemysle m.in. w:

o  obrabiarkowym (foza, stoty, belki suportowe, stojaki, ptyty montazowe),

maszynowym (elementy pomp, korpusy, kota zamachowe, piasty),

okretowym (obudowy przektadni, obudowy tozysk),

gdrniczym (korpusy przektadni),

energetycznym (korpusy i pokrywy silnikow),

motoryzacyjnym (elementy matryc i ttocznikéw, formy do opon),

gazowniczym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzadji & RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

»RAFAMET SERVICE & TRADE” Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spotki RAFAMET-SERVICE & TRADE Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug przemystowych w obszarach
uzupetniajacych i wspierajacych procedury Emitenta, serwis pogwarancyjny dla podmiotow eksploatujacych obrabiarki produkcji
RAFAMET, a takze ustugi montazowe oraz remonty obrabiarek i innych urzadzen technicznych. Ponadto spétka zalezna zajmuje
sie ustugami projektowo-konstrukcyjnymi dotyczacymi podzespotéw obrabiarek oraz ttumaczeniami tekstéw technicznych.

»POREBA MACHINE TOOLS” Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci POREBA MACHINE TOOLS Sp. z 0.0. jest marketing i pozycjonowanie marki POREBA. Spétka nie
prowadzi dziatalno$ci operacyjne;.

IX. OSwiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone
zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowa Spdtki oraz jej wynik finansowy oraz ze roczne sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad RAFAMET o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania sprawozdania
finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego badania, spetniali
warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie
z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorcza w dniu 20.05.2024r.
(Uchwata Nr 71/X11/2024 Rady Nadzorczej RAFAMET z dnia 20.05.2024 r.)

Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego
wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

X. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad oraz ogtoszone do publikacji w dniu 26.03.2026 r.

Szczegotowy opis zdarzen po dniu bilansowym, nie ujetych w sprawozdaniu finansowym znajduje sie w nocie 53.
XI. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej
(,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE”). Na dzieh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF r6znig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR").

Spotka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujacego na dzier 31 grudnia 2025 roku.

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci RAFAMET w restrukturyzacji jako jednostki dominujacej w
Grupie kapitatowej ninigjsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki powinno by¢ czytane tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowy Grupy sporzadzonym na dzief 31.12.2025r.

Sprawozdania te beda dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.rafamet.pl. /strefa inwestora/.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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XIl. Zatozenie kontynuaciji dziatalno$ci gospodarczej i porownywalno$¢ sprawozdan finansowych

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koriczacego okres sprawozdawczy.

Dokonujac oceny zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci Zarzad RAFAMET analizuje wystepowanie niepewnosci
dotyczacych zdarzen lub okolicznoci, ktére mogg nasuwac watpliwosci co do zdolnosci kontynuacii dziatalno$ci. Do takich zdarzen
nalezg istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, systemie gospodarczym i finansowym, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie.

Pozytywna decyzja o utrzymaniu zatozenia kontynuacji dziatalno$ci wynika w szczegoinosci z nastepujacych okolicznosci:
» Prowadzonego procesu restrukturyzacji:

Postepowanie sanacyjne wobec Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. zostato otwarte postanowieniem Sadu Rejonowego w
Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy, z dnia 7 marca 2025 r. i stanowi ramy prawne dla prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej
oraz realizacji dziatar naprawczych w roku 2026 i nastepnych.

W dniu 12 listopada 2025 r. Plan restrukturyzacyjny zostat ztozony w Sgdzie, a w dniu 13 grudnia 2025 r. Sedzia-komisarz
postanowieniem zatwierdzit plan restrukturyzacyjny Spétki, ktdry okresla zakres oraz harmonogram dziatar zmierzajacych do
trwatej poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji w 2026 r. i kolejnych
latach.

Spotka rozpoczeta w grudniu 2025 r. i obecnie prowadzi uzgodnienia z kluczowymi wierzycielami warunkdw sptaty istniejacego
zadtuzenia.

W okresie Q3 2026 planuje sie przeprowadzi¢ konsultacje z pozostatymi wierzycielami tak by do 30.09.2026 r. dokonaé
,Zatwierdzenia spisu wierzytelnoSci”.

> Wolumenu zaméwien:

Spotka pozyskata od 01 lipca 2025 r. do czasu publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego zaméwienia
na tacznie 8 obrabiarek, o czym informowano w raportach biezacych, jest uczestnikiem kilku ogtoszonych postepowan
przetargowych oraz prowadzi aktywne uzgodnienia z innymi klientami w zakresie dostaw nowych jak i przeprowadzenia
remontow i/lub modernizacji urzadzen produkowanych przez Spotke. Nalezy podkreslic, ze niski poziom realizacji sprzedazy
obrabiarek w pierwszych miesigcach roku wynikat z ograniczonych mozliwosci kapitatowych Spétki oraz utrzymujacej sie
niepewnos$ci rynkowej. Do korica maja 2025 roku Spétka nie dysponowata wystarczajacymi $rodkami umozliwiajacymi
skuteczng realizacje zamdwien oraz aktywne pozyskiwanie nowych kontraktow, a klienci wstrzymywali decyzje zakupowe,
oczekujac na rozwdj sytuacji finansowej Emitenta.

W stosunku do roku 2025, majac na uwadze zabezpieczong ptynno$¢ finansowg niezbedna do realizacii zlecen oraz podpisane
i planowane kontrakty, Spétka uznaje zatozone na rok 2026 cele sprzedazowe jako wiarygodne. Na dzien publikacji niniejszego
Sprawozdania finansowego Spotka pozyskata kontrakty, ktdre majg by¢ realizowane w 2026 roku o tacznej wartosci powyzej
40,0 min zt netto, co stanowi jedng z przestanek do realizacji Dokapitalizowania Ill. Otrzymane dokapitalizowania powinny
pozwoli¢ Spétce realizowa¢ juz zawarte oraz planowane kontrakty i skutkowa¢ osiggnieciem znaczacej poprawy wynikow
Spotki, w tym m.in. osiagniecie zysku ze sprzedazy czy tez dodatniego wskaznika EBITDA. Realizacja powyzszego
zabezpiecza ryzyko odstgpienia od Umowy Inwestycyjne;.

» Zawartej Umowy Inwestycyjnej:

Kluczowym elementem procesu restrukturyzaciji jest zawarcie w dniu 27 maja 2025 r. umowy inwestycyjnej (dalej: Umowa,
Umowa Inwestycyjna) pomiedzy zarzadca masy sanacyjnej Spotki a Agencjq Rozwoju Przemystu S.A., na mocy ktorej ARP
S.A. zadeklarowata dofinansowanie Spotki w tacznej kwocie 80 min zt, w tym 30 min zt przewidziane do uruchomienia w roku
2026 w dwdch transzach (transza Il - 20 min 4, transza IV - 10 min zt), po spetnieniu warunkéw okreslonych w Umowie.
Otrzymane dokapitalizowanie w tacznej wysokosci 50,0 min zt w znaczacy sposob poprawito ptynno$¢ Spétki i GK RAFAMET
oraz pozwolito na ustabilizowanie sytuacji. Spotka odzyskata w ten sposdb operacyjng zdolno$¢ do realizacji kontraktéw oraz
(cze$ciowo) wiarygodno$¢ rynkowa.

W dniu 17 marca 2026 r. zostat podpisany Aneks do Umowy Inwestycyjnej, ktdry m.in. zmienia sposéb wyliczenia wskaznika
EBITDA (poprzez eliminacje zdarzen jednorazowych o niepienieznym charakterze) oraz ustanawia dopuszczalny poziom
odchylenia ,in minus” od wielko$ci zatozonych w Biznesplanie na poziomie nie wiecej niz 15% i nie wigcej niz 2,0 min zt.
W przypadku przekroczenia dopuszczalnego poziomu odchylenia, Spotka jest zobowigzana dokona¢ niezwltocznie, korekty
Biznesplanu lub Harmonogramu Rzeczowo - Finansowego, co minimalizuje ryzyko wypowiedzenia Umowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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W ocenie Zarzadu, na moment publikacji niniejszego Sprawozdania, Spdtka — uwzgledniajac postanowienia zapisy Aneksu
z 17 marca 2026 r. - wypetnia wszystkie postanowienia Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczegélnosci w zakresie kluczowych
elementdw skutkujacych mozliwo$cig wypowiedzenia Umowy i nie przewiduje sie w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty
Sprawozdania finansowego, aby doszto do jej naruszenia.

» Plynnosci:

Po podjetych przez Walne Zgromadzenie dwukrotnie decyzji o podniesieniu kapitatu zaktadowego w oparciu o zapisy Umowy
Inwestycyjnej oraz ich objeciu w maju oraz grudniu 2025 roku, radykalnej poprawie ulegta ptynnos¢ finansowa Spdiki
pozwalajaca m.in. na biezacq realizacje kontraktow.

Obecna ptynnos¢ Spotki, zdaniem Zarzadu, jest na bezpiecznym poziomie z punktu widzenia mozliwosci kontynuacii jej
dziatalnosci, co potwierdzajg m.in. wskazniki ptynno$ci biezacej na poziomie 1,1 oraz wskaznika ptynnosci szybkiej na
poziomie 1,0, a takze sporzadzane systematycznie prognozy ptynnosci. Majac na uwadze aktualne prognozy ptynnosci
Zarzad Spotki ocenia, ze nie bedzie zmuszony wystepowa¢ o dodatkowe finansowanie zewnetrzne précz przewidzianego
umowa inwestycyjna.

»  Sytuacji kadrowej:

Pomimo trudnej sytuacji, Spotce udato sie utrzymac kluczowych pracownikow Spotki, w szczegoinosci na stanowiskach
bezposrednio produkcyjnych, zapewniajac mozliwosci produkcyjne.

Niezaleznie od powyzszego Spdtka wdraza szereg inicjatyw restrukturyzacyjnych, ktdrych celem m.in. jest poprawa biezacej sytuacii
ptynnosci, czy tez kosztowe.

W ocenie Zarzadu, srodki pieniezne pozyskane z dokonanego dokapitalizowania oraz wdrozenie wyzej przedstawionych dziatan i
inicjatyw, kompensujg potencjalny wptyw wystepujacych niekorzystnych okoliczno$ci oraz umozliwiajg zachowanie zdolnosci do
kontynuowania dziatalno$ci w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia koficzacego okres
sprawozdawczy.

Aktywa i zobowigzania wykazywane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuaciji finansowej przy zatozeniu, ze RAFAMET bedzie
mogt uzyskac korzysci ekonomiczne z aktywéw i wypetni¢ zobowigzania w toku normalnej dziatalno$ci.

Na dzief zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia istotnych niepewnosci i
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Wobec powyzszego,
rozwazajac czynniki odno$nie biezacej, jak i oczekiwanej sytuacji finansowej Spétki, Zarzad RAFAMET uznaje przyjecie zatozenia
kontynuaciji dziatalno$ci jako zasadne.

XIll. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania profesjonalnych osadéw, szacunkéw oraz przyjecia
okre$lonych zatoZen, ktore wplywajg na wysoko$¢ wykazywanych przychoddw i kosztdw, a takze na warto$¢ aktywow i zobowigzan
oraz powigzane z nimi noty objasniajace, w tym ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Ze wzgledu na niepewno$¢
zwigzang z przyjetymi zatozeniami i szacunkami, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ si¢ od wartosci przyjetych w sprawozdaniu
finansowym, co w przysziosci moze skutkowa¢ koniecznoscig dokonania istotnych korekt wartosci bilansowych aktywéw i
zobowigzan.

W procesie stosowania przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonat szeregu osadéw, ktére — poza szacunkami —
wywierajq istotny wptyw na warto$ci wykazane w bilansie. Do obszaréw wymagajacych szczegoéinego osadu nalezg w szczegélnosci:

Klasyfikacja umow leasingowych, w ktérych Spétka wystepuje jako leasingobiorca

Z dniem 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wejSciem w Zycie standardu MSSF 16, zniesiony zostat podziat na leasing operacyjny
i leasing finansowy po stronie leasingobiorcy. W konsekwenciji co do zasady wszystkie umowy leasingowe ujmowane sg w sposob
zblizony do dotychczasowego leasingu finansowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Dla kazdej zawartej umowy Spdtka dokonuje oceny czy umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazywane jest prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw przez okre$lony czas w zamian za
wynagrodzenie. Ocena ta obejmuje analize trzech kluczowych aspektow:

» czy umowa dotyczy zidentyfikowanego sktadnika aktywow, ktdry jest wyraznie okreSlony w umowie lub mozliwy do
zidentyfikowania w momencie udostepnienia go Spotce,

» czy Spotka ma prawo do uzyskiwania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania danego sktadnika
aktywdw przez okres trwania umowy,

» czy Spotka ma prawo do kierowania sposobem i celem uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw przez caly okres
uzytkowania.

Na dzien rozpoczecia leasingu Spotka ujmuje w bilansie sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajace mu
zobowigzanie z tytutu leasingu, wycenione w wartosci biezacej przysztych optat leasingowych.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzowane sg metoda liniowg od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania
danego skfadnika aktywéw lub do korica okresu leasingu — w zalezno$ci od tego, ktory z tych terminéw przypada wczesniej.
W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci, aktywa te podlegaja testom na utrate wartosci
zgodnie z wymogami MSR 36.

b) Niepewnos¢ szacunkdw

Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrédta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata warto$ci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy dokonuije sie przegladu sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie wystepujq przestanki
wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez zasadno$¢ kontynuaciji ustalonego okresu ekonomicznej
uzytecznosci rodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sig¢ dla grupy aktywéw
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokre$lonym okresie uzytkowania, test na utrate wartoSci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od warto$ci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywow), warto$¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty warto$ci jest ujmowana jako koszt w okresie, w ktérym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywéw ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej (wowczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujacych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie.
Warto$¢ netto sktadnika aktywdw (lub grupy aktywow) zwigkszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartoSci netto tego sktadnika aktywéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata warto$ci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty warto$ci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywéw nie podlegat wcze$niej przeszacowaniu —
w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartoSci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzajg
pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpisow zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Spotka w okresie sprawozdawczym rozpoznata wystapienie przestanek trwatej utraty wartosci aktywdéw a nastepnie dokonata
oszacowania wielkoSci utraty warto$ci aktywow trwatych. Wyniki testu wptywajg na wycene aktywdw, ktore oparte zostaty o definicje
wartosci odzyskiwalnej zgodnie z MSR36. Aktualizacja szacunkéw w zakresie warto$ci rynkowej oraz wartosci uzytkowej tych
aktywdw moze istotnie wptywac na korekte ich wyceny w przysztosci.

Aktualizacje szacunkow w zakresie utraty warto$ci aktywdw trwatych sporzadzono w oparciu 0 wyceny niezaleznego rzeczoznawcy
majatkowego, z zastosowaniem metod adekwatnych do rodzaju aktywédw oraz dostepnosci danych rynkowych. W przypadku
nieruchomosci (gr. 0-2) zastosowano podejscie poréwnawcze, w tym metode poréwnywania parami, opartg na analizie transakc;i
podobnych obiektéw. Dla pozostatych aktywéw rzeczowych (gr. 3-8 KST) oraz wartosci niematerialnych i prawnych wykorzystano
podejcie kosztowe, w szczegoélnosci metode deprecjacji kosztu odtworzenia, uwzgledniajac aktualne koszty odtworzenia oraz

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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stopien zuzycia fizycznego, funkcjonalnego i ekonomicznego, przy czym wartoci niematerialne i prawne podzielono na aktywa
produkcyjne i nieprodukcyjne. Wycena znaku towarowego zostata przeprowadzona metodg zwolnienia z optat licencyjnych, poprzez
oszacowanie biezacej wartosci przysztych korzy$ci wynikajacych z braku konieczno$ci ponoszenia hipotetycznych optat
licencyjnych.

Oszacowanie wartosci aktywow nalezacych do Spétki zostato przeprowadzone z uwzglednieniem warunkdw rynkowych
obserwowanych w okresie grudzier 2025 r. — styczen 2026 r., przy czym okre$lono warto$¢ godziwa, koszt zbycia oraz warto$¢
odzyskiwalng, odzwierciedlajace najbardziej prawdopodobne kwoty mozliwe do uzyskania na aktywnym rynku.

Wycena rezerw i rozliczenh miedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozZenia
zostaty przedstawione w nocie 37.

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne oraz rozliczer migdzyokresowych biernych z tytutu premii oraz niewykorzystanych urlopéw
opiera sie¢ na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlajg najbardziej wiasciwy szacunek wydatkéw
pienieznych niezbednych do wypetnienia obecnego obowiazku na dzien bilansowy.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodow

Spotka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Spotki szacowania proporciji poniesionych kosztow do catosci kosztdw niezbednych do wykonania kontraktu. Na kazdy
dzien bilansowy Spdtka dokonuje aktualizacji szacunkéw budzetowych catkowitych przychoddw oraz kosztdw realizacji projektow.
Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktorym zostata rozpoznana.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw. W okresie sprawozdawczym Spdtka nie dokonata zmian okreséw
ekonomicznej uzyteczno$ci Srodkéw trwatych.

Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujacy sie produkcjg
wyrobéw lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okre$lonym $rodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), z dziatalno$cig ktorego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Spotki.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spdtka generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy obrabiarek. Pozostata
cze$¢ sprzedazy (ok. 25%) stanowia; ustug serwisu, obrobki skrawaniem, sprzedaz czesci zamiennych. W zwigzku z powyzszym
zostaty wydzielone nastepujace segmenty branzowe:

»  produkcja obrabiarek,

»  pozostate produkty i ustugi.

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkow zbytu.
Wydzielone zostaty segmenty:

»  rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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XIV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow oraz przychodow
i kosztow

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu 0 zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem: instrumentéw finansowych
oraz aktywdw finansowych wycenionych wedtug warto$ci godziwej, ktorej zmiana ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane
sq w tysigcach PLN (TPLN).

Istotne zasady rachunkowosci

Wycena do wartosci godziwej

Spotka wycenia w wartosci godziwej instrumenty finansowe oraz zobowigzania finansowe na kazdy dzien bilansowy. Warto$¢
godziwa jest rozumiana jako cena, ktdra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywéw, badz zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami rynku na dzien
wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy sktadnika
aktywdw lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

> na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywéw badz zobowigzania,
» w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.
Zaroéwno gtowny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spéiki.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywdw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku,
ktéry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spotka stosuje techniki wyceny, ktére sg odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sg dostepne dostateczne dane do
wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii warto$ci godziwej w sposéb opisany ponizej na podstawie najnizszego
poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako cato$¢:

» Poziom 1 Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

» Poziom2 Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejéciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

» Poziom3 Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny do warto$ci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazda date bilansowa, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegolne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Spotka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng oceng klasyfikacji
do poszczegdlnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako cato$¢.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu

zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

a) pozycje pieniezne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia, tj. kursu zakupu dewiz banku NBP
w przypadku nalezno$ci lub kursu sprzedazy banku NBP w przypadku zobowigzan,

b) niepieniezne pozycije bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane sq
przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

¢) niepienigzne pozycje bilansowe ewidencjonowane w wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kursdw wymiany, ktére obowigzywaty w czasie ustalania warto$ci godziwe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Réznice kursowe powstajgce z tytutu rozliczania pozyciji pienieznych lub z tytutu wykazywania pozycji pienieznych w sprawozdaniu
finansowym po kursach innych niz te, w ktérych zostaty po raz pierwszy ujete w danym okresie, lub w ktérych wykazywano je
w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg jako przychdd lub koszt w okresie, w ktorym powstajg. W przychodach
finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat
kursowych nad zyskami kursowymi $rodkéw pienigznych.

Zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy
a zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w koszcie wytworzenia.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienigznych wyrazonych
w walutach obcych, Spétka przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane i ogtoszony przez Narodowy Bank
Polski.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa Srodkéw trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezpo$rednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu
wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzen w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwalych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na dzien
objecia kontroli.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzyteczno$ci. Czescig sktadowa sg réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Rodzaj Okres

Budynki i budowle 12-40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15  lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat

Warto$¢ koncowa, przewidywany okres uzytkowania oraz zastosowang metode amortyzacji sktadnikéw aktywédw poddaje sie
corocznej weryfikacji. W przypadku stwierdzenia potrzeby zmian dokonuje si¢ ich korekty ze skutkiem od stycznia nastepnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywdw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy
netto a warto$cig bilansowg danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzacii
do czasu zakonfczenia budowy i przekazania Srodka trwatego do uzywania.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji gdy ich wartos¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko,
kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a sktadnik aktywow jest dostepny do natychmiastowej
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
kierownictwa Spdtki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposroéd dwaéch wartosci: warto$ci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Nieruchomosci inwestycyjne

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztow transakcyjnych.
Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty warto$ci.

Nieruchomosci inwestycyjne s usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomos$ci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakoriczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw wykorzystywany przez wiasciciela - Spotke staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Spotka
stosuje zasady opisane w cze$ci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Wartosci niematerialne

Aktywa niemateriaine nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich warto$ci godziwej na dzien potgczenia. Po ujeciu
poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania aktywéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okre$lonym
okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy
istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzaciji aktywdw niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg ujmowane poprzez
zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywow niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na
utrate warto$ci, w odniesieniu do poszczegolnych aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego Srodki pienigzne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia nastepnego roku.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, Ze zostang one w przysztosci
odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywéw byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci. Skapitalizowane naklady s amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy
z danego przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywdw niematerialnych Spétki przedstawia sie nastepujaco:

Koszty prac Oprogramowanie Znak

Patenty i licencje h Dokumentacja
rozwojowych komputerowe towarowy

Dla patentéw i licencii

uzytkowanych na

podstawie umowy

zawartej na czas
Okresy  — okreslony, przyjmuje sie 5 lat 5 lat 15 lat 15 lat
uzytkowania  ten okres uwzgledniajac

dodatkowy okres, na

ktory uzytkowanie moze

by¢ przedtuzone.
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Patenty i licencje Koszty prac Oprogramowanie Dokumentacja Znak
rozwojowych komputerowe towarowy
Wykorzystana  Amortyzowane przez o 5 lat metodg 15latmetodq 15 lat metodg,
metoda okres 5 lat. 5 lat metoda liniowq liniowa, liniowg, liniowa
amortyzadcji
Wewnetrznie Wewnetrznie
wytworzone Nabyte ¢ Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone
lub nabyte
Coroczny w Coroczna
C przypa'dku. Corocznaocena  Coroczna ocena ocena czy
oroczna ocena czy sktadnikow nie czv wystanit czv wvstanit wystaoi
wystapity przestanki oddanych jeszcze do y wystapity y Wystaptly ystapty
Test na utrate Swiadczace o uzvtkowania oraz w przestanki przestanki przestanki
wartosci 280 y e Swiadczace o $wiadczace o Swiadczace o
wystapieniu utraty przypadku istnienia wystapieniu utraty wystapieniu wystapieniu
warto$ci. przestanki o .
- wartosci. utraty wartosci. utraty
wskazujacej na wartosci
utrate wartosci. '

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywéw niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usuniecia
z bilansu.

Leasing - prawa do uzytkowania aktywow (od roku 2021)

Spotka jako leasingobiorca

Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spétka ocenia, czy dana umowa jest, czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W dacie
rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z tytutu
leasingu. Skiadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powiekszong o: - optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed
nig; - poczatkowe koszty bezpo$rednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztow, ktére leasingobiorca ma ponie$é
w zwigzku z demontazem sktadnika aktywow/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat sktadnik lub remontem
samego sktadnika aktywéw. Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji
oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania podlega
korekcie, jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia sie w wartosci
biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem krancowe;
stopy procentowej, obliczonej dla Spétki. Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwigkszeniu o naliczone odsetki
oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone opfaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, wartos¢ zobowigzania z tytutu leasingu moze
zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.

Spotka stosuje dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingdw krétkoterminowych oraz leasingdw,
w ktorych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich uméw zamiast ujmowaé aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuje si¢ w wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Prezentacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania odbywa sie w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;j,
co bazowe skfadniki aktywow, a wiec w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

Zobowigzania z tytutu leasingu Spotka zaprezentowata w linii ,Pozostate zobowigzania finansowe” odpowiednio w cze$ci diugo
i krotkoterminowe, ujawniajgc warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.

Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktdrym stajq sie nalezne.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntow jest przez Spétke oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki zostato potraktowane
i jest prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji; Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

Leasing (do roku 2020)

Spotka jako leasingobiorca

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spotka ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy przekazuje sie
prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego skfadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W dacie
rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z tytutu
leasingu. Skiadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktéry obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powiekszong o: - optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed
nig; - poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztow, ktdre leasingobiorca ma ponies¢ w
zwigzku z demontazem sktadnika aktywdéw/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat sktadnik lub remontem
samego skfadnika aktywéw. Po dacie rozpoczgcia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacii
oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$¢ sktadnika aktywdéw z tytutu prawa do uzytkowania podlega
korekcie, jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia sie w wartoSci
biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem krancowe;
stopy procentowej, obliczonej dla Spétki. Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwigkszeniu o naliczone odsetki
oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone optaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu moze
zostac zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.
Prezentacja aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania odbywa sie w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach ktére;
przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wtasnoscig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
zostaty zaprezentowane w poz. ,rzeczowe aktywa trwate” -, ujawniajac warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w notach do
sprawozdania finansowego. Zobowigzania z tytutu leasingu Spdtka zaprezentowata w linii ,Pozostate zobowigzania finansowe”
odpowiednio w czeéci diugo i krétkoterminowe, ujawniajac warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania
finansowego.

Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajg sie nalezne.

Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata wartoSci
ktdrego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywédw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywdw nalezy.

Warto$¢ odzyskiwana sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne odpowiada wartoSci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skitadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, kitéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywéw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktére sa w wigkszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartoSci i dokonuje sie wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sq dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu
stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartoSci
pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci sktadnikdw
majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika
aktywow, w przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdéw jest zbedny, lub czy powinien zostaé
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po
odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposob, kiéry pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$é kosztu wytworzenia $rodkéw trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywow niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w
zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokos$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach wykazywane sg wedtug kosztu

historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytutu utraty wartoSci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktore Spétka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spbtke ma miejsce, wtedy gdy:

*  posiada wtadze nad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdéw z tytutu swojego zaangazowania w dane;
jednostce,

»  ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujgca na zmiane jednego lub

kilku z wyzej wymienionych warunkdw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mniej niz wigkszos¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajace

do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy

prawa glosu w danej jednostce sg wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Spotka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

»  wielkoS¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcéw;

»  potencjalne prawa glosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcow lub inne strony;

»  prawa wynikajace z innych ustalet umownych; a takze dodatkowe okoliczno$ci, ktére mogg dowodzi¢, ze Spotka posiada lub
nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach Wspdlnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sg takie jednostki, na ktore Spétka wywiera znaczacy wptyw, niebedace jednostkami zaleznymi ani

udziatami we wspdlnych przedsiewzigciach Spotki. Znaczacy wplyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji

z zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli

badz wspdtkontroli nad tg polityka.

Wspolne przedsiewzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktdrych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg

podlegajacg wspotkontroli. Wspdtkontrola jest to okreSlony w umowie podziat kontroli nad dziatalno$cig gospodarcza, ktory

wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnoSci wymagaja jednomysinej zgody
stron sprawujgcych wspotkontrole.

Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedlug wartosci godziwej uiszczone;
zaptaty. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdw finansowych, poza kategorig aktywéw
wycenianych w wartodci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sq naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktore Spotka
wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug,
ktorych termin pfatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF 15.

Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajgce, Spétka klasyfikuje
z podziatem na:

+  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

+  aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

+  aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy oraz

+  instrumenty kapitatowe wyceniane w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub
w pozostatych catkowitych dochodach.

Do kategorii aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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*  pozyczki,

«  naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci (z wytaczeniem tych, dla ktérych nie stosuje si¢ zasad MSSF 9),
+  dtuzne papiery wartosciowe,

«  $rodki pieniezne.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sg w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krotkoterminowe w pozycjach ,Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe”, ,Naleznoéci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci’, ,Pozostate aktywa finansowe” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty”.

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie¢ w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

+  skladnik aktywdw finansowych jest utrzymywany jezeli jego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywow finansowych,

«  warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach przeptywéw
pienieznych, ktore sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty wartosci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami obliczane sg i

ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce w przypadku aktywoéw finansowych wycenianych

w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany warto$ci godziwej tych aktywdw ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody.

W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite

dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wczes$niej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu

z kapitatu do wyniku.

Sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriéw wyceny w zamortyzowanym
koszcie lub wwartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym wyznaczonym
w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty kapitatowe wyceniane w wartoSci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w instrumenty
kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptata wramach potaczenia
przedsiewzie¢, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujecia Spdtka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczacego
przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach p6zniejszych zmian warto$ci godziwej tych instrumentéw.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite dochody, nie
podlegajg przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okolicznosciach, wiaczajac zaprzestanie ujmowania tych aktywow.

Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywéw finansowych, m.in. na podstawie prognozowanych przeptywdw pienieznych czy aktualnej sytuacji finansowej
podmiotu.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy

netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapasoéw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu— zaréwno w odniesieniu do biezacego,
jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposéb:

Materiaty > W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”;
Produkty gotowe i produkty > koszt bezpo$rednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztéw
w toku produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,

z wylgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary > W cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszio-pierwsze wyszto”.

Cenag sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci gospodarcze,
pomniejszona o koszty wykorczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu,
zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalezno$ci obejmuja w szczeg6inosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywdw trwatych,
aktywdw niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki s prezentowane zgodnie z charakterem aktywoéw, do jakich si¢ odnoszg —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu. Naleznosci
budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywdw niefinansowych, z wyjatkiem naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
od osdb prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebng pozycje.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty

krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

Rozchod $rodkéw pienieznych w walutach obcych odbywa sie metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkéw pienieznych wyrazonych w walutach ujmuje sie
nastepujaco:
» dodatnie roznice kursowe zalicza sie do przychoddw finansowych,

» ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazywane sg w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

leasing,

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
pochodne instrumenty finansowe.

VVVYV

Na dzien nabycia Spétka wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najcze$ciej wedtug wartosci godziwe;
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Spdtka wigcza do warto$ci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
kategorig zobowigzan wycenianych w warto$ci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych
w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy Spétka zalicza instrumenty pochodne
inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug warto$ci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia metodg
efektywnej stopy procentowe;.

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja;

> wszelkie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
»  pozostate zobowigzania o terminie sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Zobowigzania wycenia si¢ w wartosci réwnej kwocie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow,
ktdra bytaby w chwili obecnej wymagana do uregulowania obowigzku, natomiast zobowigzania finansowe w warto$ci godziwe;.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towardw i ustug, ubezpieczen spotecznych, podatku dochodowego od osdb fizycznych oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych
zaliczek, ktore bedq rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub $rodkdw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysSci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskdw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako
koszty finansowe.

Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do nagrod jubileuszowych oraz odpraw
emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg
wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od
stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztdw do okresow, ktorych dotycza. Wedtug MSR 19 nagrody
jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne sg programami
okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez
niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysziosci zostang dokonane,
z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg 0 dane historyczne.

Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych Swiadczer obejmujaca zyski
i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega p6zniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.
Spotka rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach kosztow ogoélnego
zarzadu na ktore sktadajq sie:

> koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przeszltego zatrudnienia)
> odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych $wiadczen.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polsky, praktykg gospodarcza akcjonariusze jednostek moga dokona¢ podziatu zysku na cele pracownicze w formie
zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokos$ci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzy$ci ekonomiczne zwigzane z dang,
transakcjq oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w warto$ci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzujg réwniez kryteria przedstawione ponize;.

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktdrym przychody ujmuje sie w
kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi.

Do wiekszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr. W takich przypadkach, zgodnie
z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje, fundamenty, wyposazenie dodatkowe)
traktowane sa, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmuje sie jako przychdd jednorazowo w okreslonym momencie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze byé wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sq rozpoznawane w odniesieniu do
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy.

Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja kosztdw poniesionych od dnia zawarcia umowy do catoSci
szacowanych kosztéw kontraktu wedtug sporzadzonych kalkulacji. W przypadku natomiast gdy stopien zaawansowania nie
zakonczonej ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposéb wiarygodny na dzien bilansowy, to przychéd z wykonania ustugi ustala
sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow, nie wyzszych od kosztéw, ktérych pokrycie przez
zamawiajgcego w przysztosci jest prawdopodobne.

Spotka dopuszcza réwniez inng metode pomiaru stopnia zaawansowania niezakoficzonych uméw szczegolnie do kontraktow, ktdre
beda wykonywane etapami i kazdy etap bedzie fakturowany. Jest to metoda obmiaru wykonanych prac - polegajaca na pomiarze
wykonanych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego prac wyrazonych w kwotach bezwzglednych lub w procencie ceny
umownej badz jej sktadowych. Pomiary te przeprowadzajg specjalisci dziatow technicznych Spdtki posiadajacy odpowiednig wiedze
techniczng, stosowng do rodzaju realizowanych robét budowlanych oraz dysponujgacy odpowiednimi informacjami o kosztorysie
umowy.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobieristwo, Ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych realizacji kontraktu,
ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodéw ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Prawidtowo$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych catkowitych kosztow
i przychoddw z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spétke najpdzniej na dzien bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace
z weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorym ich dokonano. Rozliczenie w trakcie realizacji prac
nastepuje zgodnie z postepem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu 0 dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace
wykonanie okreslonych robét lub dostawe (czesciowe protokoty odbioru, faktury czeSciowe, obmiaru rzeczywistego, wyceny
eksperckiej), po zakoriczeniu prac rozliczenie nastepuje na podstawie koAcowych dokumentdw rozliczeniowych potwierdzajacych
zakonczenie prac i dostaw (koricowy protokot odbioru, faktury koricowe).

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci do towardw i produktdw zostaty przekazane
nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do szacowanych kosztow
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowac, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane
tylko do wysokosci poniesionych kosztow, ktore Spdtka spodziewa sie odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujacq przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentdw finansowych)
w stosunku do wartosci bilansowej netto danego sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcdw do ich otrzymania.
Przychody z tytulu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metoda liniowg przez caly okres obowigzywania umowy.

Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich warto$ci godziwe;j.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdd w sposéb wspétmierny do kosztow, ktére
dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana
na koncie przychoddw przysztych okresow, a nastepnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywoéw.

Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie¢ w wysokoSci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do réznic
przej$ciowych wystepujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cig podatkowa aktywow i zobowigzarn, a ich warto$cig bilansowq
wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych

» z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa, oraz

»  wprzypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatow
we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j sie przewidzie¢ przysziosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci,

w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa

i straty

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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» z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg, oraz

> w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwréceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa skiladnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skfadnik
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest ujmowany do
wysoko$ci odzwierciedlajacej prawdopodobiefstwo osiggniecia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktdre pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub strata; w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem
i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

» gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organdw
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycii
kosztowej oraz

» naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towar6w i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez $rednig wazong liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Spotki oraz walutg, prezentacii niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg W tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu zostaty
zaokraglone do petnych tysiecy ztotych. Z tego powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej
kolumnie lub wierszu moze rézni¢ sie nieznacznie od warto$ci tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

XV. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 roku sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2024 r., z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych zmian standardéw oraz interpretacii
obowigzujacych dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu 1.01.2025 .

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Zmiany do standardow i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2025.
Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR") oraz zatwierdzone przez UE:

» Zmiany do MSR 1: Prezentacja sprawozdan finansowych: Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i diugoterminowe
(opublikowano 23 stycznia 2020 r.), Podziat zobowigzan na krétkoterminowe i dtugoterminowe — odroczenie daty wejscia
w zycie (opublikowano 15 lipca 2020 r.) Zobowigzania dtugoterminowe z kowenantami (opublikowano 31 pazdziernika 2022 r.)
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2024 r. lub pozniej,

» Zmiana do MSSF 16 Leasing: Zobowigzanie leasingowe w transakcji sprzedazy i leasingu zwrotnego (opublikowano dnia
22 wrzesnia 2022 roku), majaca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2024 roku lub
pozniej,

» Zmiany do MSR 7 Sprawozdanie z przeptywow pienieznych i MSSF 7 Instrumenty finansowe Ujawnienia: Ustalenia dotyczace
finansowania dostawcéw (opublikowano 25 maja 2023 r.), majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2024 r. lub pdzniej,

» Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych (opublikowano 15 sierpnia 2023 r.), dotyczace braku
wymienialno$ci waluty, majace zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 r.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Spotki.
Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:
»  zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych — majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,
» zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 Umowy dotyczace energii elektrycznej ze zrédet odnawialnych - majg zastosowanie do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,
»  zmiany do Zmiany do MSS F 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 Coroczne poprawki do standardéw rachunkowosci
MSSF - majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,
» zmiany do MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych — majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku,
» zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialnoSci publicznej: Ujawnienia majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub pdzniej,
»  zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Przeliczanie na walute prezentacji bedacej walutg gospodarki
hiperinflacji po 1 stycznia 2027 roku.

Daty wejScia w zycie sg datami wynikajacymi z treéci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych z tresci standardow
i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unig Europejska.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w Zzycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej. Wedtug szacunkéw Spétki w/w standardy, interpretacje i
zmiany do standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Spétke na
dzien bilansowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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5

DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Przychody ze sprzedazy Spoétki prezentujq sie nastepujaco:

Za rok obrotowy zakonczony

31.12.2025 31.12.2024
Sprzedaz produktow i ustug 48 050 57 196
Sprzedaz towardéw i materiatow 99 943
Razem przychody ze sprzedazy 48 149 58 139

SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Segmenty operacyjne

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spétki zajmujacy sie produkcjg
wyrobow lub $wiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym $rodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), z dziatalno$cig ktérego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Spétki.
Podstawowy wzér sprawozdawczosci dla celow zarzadczych oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na
segmentach geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do
rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne
rynki.

Zostaly wydzielone nastepujace segmenty branzowe:
» produkcja obrabiarek,
»  pozostate produkty i ustugi.

Uzupetniajgcym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.
Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalno$ci.

Przychody segmentu

Przychody segmentu obejmujg przychody uzyskiwane zaréwno ze sprzedazy na rzecz klientdw zewnetrznych, jak i z transakcji
realizowanych z innymi segmentami Spétki, ujmowane w rachunku zyskdw i strat. Do tej kategorii zalicza sie przychody, ktére mozna
bezposrednio przypisa¢ do danego segmentu, a takze odpowiednio alokowang cze$¢ przychodéw, ktérg — na podstawie
racjonalnych i uzasadnionych kryteribw — mozna przyporzadkowa¢ do tego segmentu.

Do przychodéw segmentu nie wigcza si¢ natomiast przychoddw finansowych ani pozostatych przychodéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu obejmujg koszty zwigzane ze sprzedazg na rzecz klientdw zewnetrznych oraz koszty transakcji realizowanych
z innymi segmentami Spotki, pod warunkiem, ze wynikajg one z dziatalnosci operacyjnej danego segmentu. Do kosztow segmentu
zalicza sie zaréwno koszty mozliwe do bezposredniego przypisania do segmentu, jak rowniez odpowiednio alokowang czes¢
kosztow, ktére mozna przyporzadkowaé na podstawie racjonalnych i uzasadnionych kryteriow.

Do kosztéw segmentu nie wigcza sie natomiast kosztéw finansowych, pozostatych kosztéw operacyjnych, podatku dochodowego
ani kosztow odnoszacych sie do dziatalnosci Spotki jako cato$ci.

Moze sig jednak zdarzyc¢, ze okre$lone koszty ponoszone na poziomie Spétki dotycza konkretnego segmentu. W takim przypadku
uznaje sie je za koszty segmentu, o ile pozostajg w zwigzku z jego dziatalno$cig operacyjng oraz istnieje mozliwos¢ ich
bezposredniego przypisania lub alokowania na podstawie racjonalnych przestanek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Spotka rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyty one podmiotéw niepowiazanych — przy zastosowaniu
biezacych cen rynkowych.

W biezacym roku ani w roku ubiegtym nie miaty miejsca zadne transakcje sprzedazy miedzy segmentami.
Zasady zastosowane w segmentach sprawozdawczych sa takie same jak polityka rachunkowos$ci Spétki.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegoine segmenty bez alokacji kosztéw ogdlnozaktadowych, przychoddw
i kosztow finansowych oraz pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Spdtka generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy obrabiarek. Pozostatg
cze$¢ sprzedazy (ok. 25%) stanowia; ustugi serwisu, obrobki skrawaniem, sprzedazy czesci zamiennych.

Segmenty operacyjne: ustugi serwisu, ustugi obrobki skrawaniem, sprzedaz cze$ci zamiennych zostaty potaczone w celu stworzenia
segmentu sprawozdawczego ,pozostate produkty i ustugi”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalno$ci. Podstawa oceny wynikéw dziatalno$ci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjne;j,
ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnoci operacyjne;
w sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Spotki (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy
sg monitorowane na poziomie Spotki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Zarzad nie monitoruje aktywdw i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentdw sprawozdawczych.

Informacje o poszczegdéinych segmentach branzowych wystepujacych w 2025 r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Pozostate produkty i ustugi  Koszty nieprzypisane Ogotem

Przychody ze sprzedazy 34 607 13542 - 48 149
Koszty segmentu 29 331 8385 - 37716
Koszty nieprzypisane/ ogélne 23 310 23310
Zysk/ (strata) segmentu 5276 5157 (23 310) (12 877)
Pozostate przychody operacyjne 5867 5867
Pozostate koszty operacyjne 13178 13178
Przychody finansowe 425 425
Koszty finansowe 20 510 20510
Zyski(strata) przed opodatkowaniem 5276 5157 (50 706) (40 273)

Informacje o poszczegdinych segmentach branzowych wystepujacych w 2024 r.

Rodzaj asortymentu Obrabiarki Pozostate produkty i ustugi* Koszty nieprzypisane Ogotem
Przychody ze sprzedazy 48 964 9175 - 58139
Koszty segmentu 54 814 6294 - 61108
Koszty nieprzypisane/ ogdlne 18 359 18 359
Zysk/ (strata) segmentu (5 850) 2881 (18 359) (21 328)
Pozostate przychody 2467 2 467
Pozostate koszty 22079 22079
Przychody finansowe 198 198
Koszty finansowe 20791 20791
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (5 850) 2881 (58 564) (61 533)

*obecny segment: Pozostate produkty i ustugi powstat przez potaczenie (zsumowanie) wielko$ci z segmentow: remonty, czesci zamienne i pozostafe.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Za okres zakonczony 31 grudnia 2025 Za okres zakonczony 31 grudnia 2024
Asortyment sprzedazy - segmenty

Ogotem W tym: eksport Ogotem W tym: eksport
Obrabiarki 34 607 24 366 48 964 34 069
Pozostate produkty i ustugi 13 542 8025 9175 4963
Ogotem 48 149 32391 58 139 39 032

. Za okres zakonczony 31 grudnia 2025 Za okres zakonczony 31 grudnia 2024
Struktura geograficzna sprzedazy

WPLN w % WPLN w %
Kraj 15758 33% 19107 33%
Eksport 32 391 67% 39032 67%
Ogoétem 48 149 100% 58 139 100%

W roku 2025 Spotka odnotowata trzy przypadki zrealizowania przychodéw ze sprzedazy produktéw z pojedynczym odbiorcg
przekraczajacy 10% ogdtu przychodéw. Byly to transakcje z firma; FLSmidth LLP Kazachstan, Waggonbau Wegry, DB Niemcy.

W 2024 roku Spotka odnotowata szes¢ przypadkdw zrealizowania przychodoéw ze sprzedazy produktdw z pojedynczym odbiorcg
przekraczajacy 10% og6tu przychoddw. Byly to transakcje z firma: Alstom Indie, BOS Leasing, KNT Technology Chiny, OB Ediny
Kazachstan, SNIM Mauretania, TANGSHAN Singapur.

Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Spotka stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktérym przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia,
ktdre — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguije jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

W wiekszosci kontraktow, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu dobr. W takich przypadkach, zgodnie
z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje, fundamenty, wyposazenie dodatkowe) sq
traktowane, jako jedno Swiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmowane jako przychdd jednorazowo w okreslonym momencie.

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Umowy o ustuge budowlang
Przychody z tytutu realizowanych kontraktéw 34 273 46 906
Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (TKW) 28 527 52 458
Na dzien:
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Aktywa z tytutu uméw z klientami 48 289 57 931
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 23699 42 829

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Nota 2. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

)

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Podatki i optaty

Pozostate koszty rodzajowe

RAZEM KOSZTY RODZAJOWE

Koszty sprzedazy

Koszty ogoinego zarzadu

Warto$¢ $wiadczen i rzeczowych aktywéw trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne
przedsigbiorstwa

Zmiana stanu zapasow i rozliczen miedzyokresowych

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw

KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, TOWAROW | MATERIALOW

4635
17 329
5177
23 504
5637
1949
2298
60 529
977
20 497

A
(2 664)
39507

45
39 552

5091
34 327
9180
25320
6 081
1847
2224
84070
3455
18 359

5401
56 851
802
57 653

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Wynagrodzenia

Swiadczenia emerytalne

Koszty ubezpieczen spotecznych
Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogoinego zarzadu

KOSZTY AMORTYZACJI UJETE W ZYSKU

23 217 24899
227 421

4 266 4 665
1371 1416
29141 31401
17 629 20748
11512 10 653

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:

Amortyzacja $rodkow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

3983 3919
108 128
4091 4047

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:

%

@y (RAFAMET

Amortyzacja $rodkéw trwatych 436 949
Amortyzacja aktywow niematerialnych 108 95
544 1044

Nota 3. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rozwigzanie odpisow aktualizujacych nalezno$ci 2284 10
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych zapasy 277

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych rodki trwate 3183 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 71 38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 6 2401
Pozostate 46 18
RAZEM 5867 2 467

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Odpis aktualizujacy wartos$¢ naleznosci 3786 610
Odpis aktualizujacy $rodki trwate 1609 8899
Odpis aktualizujacy zapasy 3179 2044
Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego - 9369
Rezerwa na potencjalne kary i odszkodowania 2106 354
Koszty wyceny dla potrzeb MSR 36 107 95
Koszty postepowania restrukturyzacyjnego 1840 265
Koszty zwigzane z uktadem Odlewnia Rafamet 161
Rezerwa na koszty sgdowe (odszkodowania) 131 147
Pozostate 420 135
RAZEM 13178 22079

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

W ramach kosztdw okresu Spdtka ujeta odpisy z tytutu utraty warto$ci: nalezno$ci (3 786 tys. zt), zapaséw (3 179 tys. zi) oraz
$rodkow trwatych (1 609 tys. zt). Szczegbtowe uzasadnienia wraz z wyszczegdlnieniem poszczegoinych kwot ujeto w notach 19, 20.

Rezerwa na kary umowne

Celem utworzenia rezerwy jest uwzglednienie mozliwych kosztow, jakie Spotka moze ponie$¢ w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzar kontraktowych. Oszacowano potencjalne zagrozenie obcigzenia karami umownymi na dzien
31.12.2025 w wysokosci 2 106 tys. zt wynikajacymi z aktualizacji ryzyk zwigzanych z niewywigzaniem sie przez EMITENTA
z warunkéw zawartych umow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢

37



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r'\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii & HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Koszt wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego

Spotka dominujaca w Q2 2025 r. otrzymata z Ogdlnopolskiego Centrum Restrukturyzacji Sp. z 0.0. (OCR) roszczenie wynikajace
z petnienia funkcji Zarzadey Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji za okres od 07.03.2025 r. do 07.05.2025 r.
Roszczenie to zostato zaksiegowane w maksymalnej wysoko$ci na podstawie pisma procesowego kierowanego do Spdtki,
tj. w kwocie 403 tys. zt. Spdtka dominujaca w stosunku do powyzszego roszczenia wniosta do Sadu Rejonowego w Gliwicach
odwotanie, zgodnie z ktdérym wniosta o ustalenie wynagrodzenia minimalnego, w szczegdlnosci ze wskazaniem na art. 55 prawa
restrukturyzacyjnego. Pomimo ztozenia stosownego odwotania, Spotka ze wzgledoéw ostroznosciowych ujeta w ksiegach powyzsze
roszczenie w petnej wysokosci.

Niezaleznie od powyzszego, Spdtka w zwigzku z brakiem zewnetrznych oszacowahn w oparciu o zgtoszone roszczenie OCR,
dokonata wtasnego oszacowania potencjalnego wynagrodzenia aktualnego Zarzadcy restrukturyzacyjnego za okres od 08.05.2025r.
do 31.12.2025 r. w kwocie 503 tys. zt. Istnieje ryzyko, ze warto$¢ ostateczna wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego bedzie inna od
oszacowania Spotki.

Nota 4. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przychody odsetkowe od $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 213 -
Przychody z tytutu udzielonych pozyczek 86 23
Otrzymane dywidendy 70 141
Rdznice kursowe dodatnie z tytutu wyceny leasingow 22 32
Przychody odsetkowe od kontrahentow 34 -
Inne - 2
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 425 198
Odpisy aktualizujace finansowe aktywa trwate 11329 15 667
Odpis aktualizujacy pozyczki 529 500
Odsetki z tytutu MSSF 16 903 1031
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych od $rodkdw pienieznych & 47
Koszty odsetek:

— odsetki i prowizje od kredytow i pozyczek 5167 3002

— odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 2430 293
Koszty gwarancji bankowych 97 251
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 20510 20791
KOSZTY FINANSOWE NETTO (20 085) (20 593)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii \9 HHFHNET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 5. PODATEK DOCHODOWY DOTYCZACY DZIALANOSCI KONTYNUOWANEJ

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakonczone 31.12.2025 . i 31.12.2024 r. przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Podatek biezacy: -
- biezace obcigzenie podatkowe -
— korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku lat ubiegtych

Podatek odroczony 234 (5417)
- Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sig roznic przejsciowych 234 (5417)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU NETTO 234 (5417)
Odroczony podatek dochodowy od zyskow (strat) aktuarialnych - (41)
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODACH - (41)

Podatek odroczony wykazywany w sprawozdaniu z wyniku finansowego oraz w pozostatych catkowitych dochodach odzwierciedla
réznice pomiedzy wartoscig rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec oraz na poczatku danego okresu
sprawozdawczego.

Ponizej przedstawiono zestawienie uzgadniajace podatek dochodowy od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem,
obliczony wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym wyliczonym wedtug efektywnej stawki Spotki za lata
zakonczone 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r.

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej (40 273) (61 533)
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem (40 273) (61 533)
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19% (7 652) (11691)
Efekt podatkowy przychodéw i kosztow trwale niepodlegajacych opodatkowaniu i ) }
niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw

Odpis aktywa z tytutu podatku odroczonego - 1780
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéow 5936 3034
Strata podatkowa z lat ubiegtych 1950 1273
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 234 (5417)
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie 234 (5417)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacii \9 HHFHNET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

BIEZACE AKTYWA PODATKOWE
Nalezny zwrot podatku

BIEZACE ZOBOWIAZANIA PODATKOWE
Podatek dochodowy do zaptaty

Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycji:

Za rok obrotowy zakoriczony

31.12.2025r. 31.12.2024r.
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Réznica migdzy wartoscig bilansowa i podatkowg,
$rodkow trwatych vl 2834
Wynik wyceny realizowanych kontraktow 358 390
Pozostate 6 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3458 3224
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu Swiadczen pracowniczych 1384 1397
Rdznica migdzy wartoscig bilansowa i podatkowa Srodkow trwatych 733 999
Rezerwy na prowizje 234 233
Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS 432 227
Odpisy aktualizujgce naleznos$ci, udziaty, srodki trwate, zapasy 7358 3372
Rezerwy na koszty 1629 1196
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1982 1800
Odsetki naliczone 1310 34
Pozostate 106 111
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 15168 9369

Spotka, w zwigzku z opracowanym i ztozonym w Sadzie Rejonowym w dniu 12.11.2025 r. ,Programem restrukturyzacji” dokonata
aktualizacji wyliczenia warto$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na dzieh 31.12.2025 r. Spétka stoi
na stanowisku, ze w przypadku realizacji zaktadanych w Programie zatozer w zakresie przychodow oraz wypracowywanych
wynikéw, moZliwe bedzie wykorzystanie wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku. Niemniej biorac pod uwage wczesng faze
prowadzonych uzgodnieh z wierzycielami oraz ryzyko procesu restrukturyzacji, Spétka podjeta decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu
jego trwatej utraty wartosci do petnej wysokosci.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

) (RarmreT

Za rok obrotowy zakonczony

31.12.2025 . 31.12.2024r.
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3458 3224
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego (3 458) (3 224)
Kwoty odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku odroczonego 31.12.2025r. 31.12.2024
Stan na poczatek okresu 9369 -
zwigkszenia 5799 9369
zmniejszenia - -
15168 9 369

Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego

Nota 6. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W okresie sprawozdawczym zakoriczonym 31.12.2025 r. oraz poréwnawczym, Spétka nie zaniechata zadnej dziatalnosci.

Nota 7. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy Spétki przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.
Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje nie jest obliczany poniewaz nie ma instrumentéw rozwadniajacych.

Nota 8. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

W 2025 roku i 2024 roku nie wyptacono i nie zadeklarowano wyptaty dywidendy z zysku.

Nota 9. PROPOZYCJA PODZIALU ZYSKU/ POKRYCIA STRATY Z LAT UBIEGLYCH

Strata netto za rok obrotowy 2025 wyniosta 40 507 tys. PLN. Na dzien publikacji sprawozdania finansowego decyzja co do sposobu

pokrycia straty nie zostata podjeta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany Rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 styczen — 31 grudzien 2025 r.

) (RarmreT

Grunty Budynkii  Maszynyi Srodki Pozostate Srodki Ogoétem
budowle  urzadzenia  transportu srodki trwate w
trwate budowie
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2025. 682 24 305 66 734 494 2727 9070 104 012
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2025 . . 2284 230 1 2515
- zakupy 73 10 1 84
- przyjecia z PwT - 2211 2211
- pozostate zwigkszenia / wykup z leasingu - 220 220
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2025 r. - 5 5
- sprzedaz i likwidacja - 5 5
- przyjecia ze $rodkow trwatych w budowie - -
- pozostate zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025. 682 24 305 69 013 724 2728 9070 106 522
W tym: . 8 649
przeznaczone do sprzedazy
Umorzenie na dzien 01.01.2025 r. 92 8582 50 406 384 2506 61970
Zwigkszenie z tytutu: 606 2572 212 81 3531
amortyzacja za okres 01.-12.2025r. 606 2572 52 81 3311
- pozostate zwigkszenia - - 220 220
Zmniejszenie z tytutu: -
- sprzedazy i likwidacja -
- pozostate zmniejszenia - -
Umorzenie na dzien 31.12.2025 r. 92 9188 52 976 656 2587 65 499
W tym: . 8 649
przeznaczone do sprzedazy
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na i
dzien 01.01.2025 1 671 847 43 45 8780 10 386
Zwigkszenie odpisow 1272 1272
Odwrécenie odpiséw (671) (15) (43) (29) (758)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na )
dzien 31.12.2025 . 2104 16 8780 10900
Wartos¢ netto na dzier 31.12.2025r. 590 15117 13933 68 125 290 30123

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zmiany Rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 01 styczen — 31 grudzien 2024 r.

) (RarmreT

Grunty Budynkii  Maszynyi Srodki Pozostate Srodki Ogoétem
budowle  urzadzenia  transportu srodki trwate w
trwate budowie
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2024 r. 690 24 305 85320 377 2718 286 113 696
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2024 r. 3 - 324 117 8784 9237
- zakupy - 323 17 4 450
- przyjecia ze $rodkow trwatych w budowie - - -
- pozostate zwigkszenia 3 - 1 3 8780 8787
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2024 r. 11 - 18910 18 921
- sprzedaz i likwidacja 11 - 18 780 18 791
- przyjecia ze $rodkow trwatych w budowie - - -
- pozostate zmniejszenia - 130 130
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 682 24 305 66 734 494 2727 9070 104 012
Umorzenie na dzien 01.01.2024 r. 94 7976 58 627 362 2412 69 471
(przeksztatcone)
Zwigkszenie z tytutu: 608 3865 22 94 4589
amortyzacja za okres 01.-12.2024 r. 608 3865 22 94 4589
- pozostate zwiekszenia - - -
Zmniejszenie z tytutu: 2 2 12 086 12 090
- sprzedazy i likwidacja 2 2 12 086 12 090
- pozostate zmniejszenia - -
Umorzenie na dzief 31.12.2024 r. 92 8 582 50 406 384 2506 61970
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzier 01.01.2024 r. i
Zwigkszenie odpisow 671 847 43 45 8780 10 386
Odwrocenie odpisow
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na
dzien 31122024 1. 671 847 43 45 8780 10 386
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 590 15 052 15481 67 176 290 31 656

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 11. AKTYWA Z TYTULU PRAWA DO UZYTKOWANIA - LEASING

) (RarmreT

Spotka w rozumieniu MSSF 16 jest leasingobiorcg w przypadku wieczystego uzytkowania gruntéw na okres do 2089 roku.

Zmiany aktywow z tytutu prawa do uzytkowania za okres styczen — grudzien 2025 .

PWUG* Maszyny i Srodki Ogotem
urzadzenia transportu

Wartos¢ brutto na dziei 01.01.2025r. 1278 13 676 703 15 657
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2025r. 1257 - - 1257
- nowa umowa i - -
- inne zwigkszenia 1257 - - 1257
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2025 r. 174 - 220 394
- sprzedaz i likwidacja - - -
- wykup $rodkéw trwatych z leasingu - - 220 220
- korekta przeszacowania 174 - - 174
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025r. 2 361 13 676 483 16 520
Umorzenie na dziefi 01.01.2025. - 1381 324 1705
Amortyzacja za okres 01.-12.2025 . 36 911 162 1109
Zmniejszenie z tytutu: - - 220 220
- sprzedazy i likwidacja - - -
- wykup $rodkéw trwatych z leasingu - - 220 220
Umorzenie na dzien 31.12.2025. 36 2292 266 259%
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2025r. 2273 90 2363
Zwiekszenie odpisow aktualizujacych - -
Odwrdcenie odpisow (2273) (90) (2 363)
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien ) i )
31.12.2025.
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025r. 2325 11 384 217 13 926

*Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢

44



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zmiany aktywow z tytutu prawa do uzytkowania za okres styczen — grudzien 2024 r.

o@D

PWUG* Maszyny i Srodki Ogoétem
urzadzenia transportu

Wartos$¢ brutto na dzieri 01.01.2024 r. 1278 7001 807 9086
Zwigkszenie w okresie 01.-12.2024 r. 7000 225 7225
- nowa umowa 7000 225 7225
- inne zwiekszenia - -
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2024 r. 325 329 654
- sprzedaz i likwidacja - -
- wykup $rodkow trwatych z leasingu 325 329 654
- transfery - -
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 1278 13 676 703 15 657
Umorzenie na dzieri 01.01.2024 r. 1606 470 2076
Amortyzacja za okres 01.-12.2024 r. 100 183 283
Zmniejszenie z tytutu: 325 329 654
- sprzedazy i likwidacja - -
- wykup $rodkoéw trwatych z leasingu 325 329 654
Umorzenie na dzien 31.12.2024 r. 1381 324 1705
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien i i i
01.01.2024 r.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien

31.12.2024 . 2213 %0 2363
Wartos$¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 1278 10 022 289 11 589

*Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw

Srodki trwate w budowie

Do najwigkszych realizowanych inwestycji w toku naleza:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Budowa frezarek bramowych TBI
Pozostate modernizacje
RAZEM

8780
290
9070

8780
290
9070

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji @ ﬂFlFFlﬂET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Ustanowione obciazenia na majatku
Na dzien 31.12.2025 r. nieruchomo$ci wpisane do ksiag wieczystych obcigzone sg hipotekg do sumy 54.563 tys. zt.

Na dzien 31.12.2025 roku $rodki trwate stanowily zabezpieczenie zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A.-tokarka ktowa
sterowana numerycznie oraz tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 stanowi zabezpieczenie (zastaw rejestrowy) pozyczki udzielonej przez
mLeasing Sp. z 0.0.

Prawo do uzytkowania-leasing

31.12.2025 r. 31.12.2024 r.
Aktywa z tytutu prawa do Wartosé  Umorzenie Odpis Wartosé . Umorzenie Odpis .
uzytkowania brutto aktualizacyjny. netto Wartosc brutto aktualizacyjny Wartos¢ netto
Maszyny i urzadzenia 13 676 2292 - 11 384 13676 1381 2273 10 022
Srodki transportu 483 266 - 217 703 324 %0 289
PWUG 2 361 36 - 2325 1278 - 1278
RAZEM LEASING 16 520 259 - 13926 15657 1705 2363 11 589

Warto$¢ bilansowa maszyn, urzadzen uzytkowanych na dzien 31.12.2025 r. na mocy uméw leasingu oraz umoéw dzierzawy
z opcjg zakupu wzrosta i wynosi 13 926 tys. zt. Na dzien 31.12.2024 r. warto$¢ bilansowa $rodkéw trwatych leasingowanych wynosita
11 589 tys. zt

Nota 12. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Koszty prac rozwojowych, dokumentacja 147 477
Patenty i licencje 297 32
Znak towarowy 172 339
Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych 19 236
RAZEM WARTOSCI NIEMATERIALNE 635 1083

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHNET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1 styczen — 31 grudzien 2025 r.

Koszty prac

dokumentacja i licencje towarowy Ogéiem
Wartos¢ brutto na dzier 1.01.2025 r. 10 557 1964 1200 13721
Nabycia 261 261
Wytworzenie -
Likwidacja/sprzedaz 1 1
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2025r. 10 557 2224 1200 13 981
Umorzenie i na dzien 1.01.2025r. 10 071 1795 707 12 573
Odpis amortyzacyjny za okres 80 56 80 216
Likwidacja -
Umorzenie i na dzien 31.12.2025 . 10 151 1851 787 12789
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2025r. 9 137 154 300
Zwiekszenie odpisow 250 87 337
Odwrécenie odpisow (61) (61)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2025r. 259 76 241 576
Wartos¢ netto na dzien 01.01.2025 . 477 32 339 848
Zaliczka na WN na dzien 01.01.2025 . 235 235
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025 . 147 297 172 616
Zaliczka na WN na dzien 31.12.2025 r. 19 19

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1 styczen - 31 grudzien 2024 r.
Koszty prac

Rok zakoriczony dnia 31.12.2024 r. rozwojowych, Patenty Znak

dokumentacja i licencje towarowy Ogélem
Wartos¢ brutto na dzien 1.01.2024 . 10 815 2215 1200 14 230
Nabycia 35 35
Wytworzenie - - -
Likwidacja 258 286 544
Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2024 r. 10 557 1964 1200 13721
Umorzenie i na dzien 1.01.2024 r. 10 249 2018 627 12 894
Odpis amortyzacyjny za okres 80 63 80 223
Likwidacja 258 286 544
Umorzenie i na dzien 31.12.2024 r. 10 071 1795 707 12 573
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2024 r. - - - -
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2024 r. 9 137 154 300

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & ﬂFlFFlﬂET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Wartos¢ netto na dzien 1.01.2024 r. 566 197 573 1336
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 477 32 339 848
Zaliczka na WN 235 235

Nota 13. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Stan na poczatek okresu - 90
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- zmiana przeznaczenia $rodkéw trwatych
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: - 90
- sprzedaz - 90

- amortyzacji biezacej
Stan na koniec okresu

Wartos$¢ bilansowa

Dnia 22.05.2024 roku Spdtka sprzedata na rzecz Gminy Kuznia Raciborska prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oznaczonej
ewidencyjnie numerem 947/32 (KW GL1R/00037404/7) oraz 947/34 (GL1R/00027489/3).

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH | WSPOLKONTROLOWANYCH

Udziaty, akcje w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
STAN NA POCZATEK OKRESU 17705 33553
Nabycie, objecie udziatow/akcji - (180)
Utworzenie odpisu aktualizujacego (11 328) (15 668)
STAN NA KONIEC OKRESU 6377 17 705
W tym w walucie PLN 6377 17 705

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka dokonata analizy przestanek trwatej utraty wartosci udziatow posiadanych przez RAFAMET
w spdtce Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0.

W zwigzku z analiza przestanek mogacych wskazywa¢ na utrate wartosci posiadanych udziatbw dokonano oceny ich wartosci
bilansowej. Na podstawie przeprowadzonej analizy uznano, ze istniejg okolicznosci mogace $wiadczy¢ o trwatej utracie warto$ci
aktywow finansowych, w zwigzku z czym na koniec 2025 roku ujeto w ksiegach rachunkowych odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych
udziatéw do ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania.

Strata z tytutu utraty warto$ci aktywéw finansowych zostata ujeta w pozycji koszty finansowe w jednostkowym sprawozdaniu z wyniku
finansowego.

Nota 15. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Na dzien 31.12.2025 r. i na dzieft 31.12.2024 roku Spoétka nie posiadata innych aktywéw finansowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & RHFHNET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

D)

Nota 16. POZYCZKI UDZIELONE

Pozyczki udzielone jednostkom zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

STAN NA POCZATEK OKRESU 500 500
Udzielenie 1000
STAN NA KONIEC OKRESU 1500 500
W tym:
Diugoterminowe 1000 -
Krotkoterminowe 500 500
Odpis aktualizujgcy 1029 500
STAN NA KONIEC OKRESU NETTO 471

W zwigzku ze zlozonym wnioskiem o otwarcie postepowania sanacyjnego Odlewni RAFAMET Sp. z 0.0. oraz wstepnym szacowaniem
warunkow restrukturyzaciji w oparciu o dostepne modele ptynno$ciowe (w tym kwot potencjalnego umorzenia wierzytelnosci oraz okresu
splaty) oraz utraty warto$ci pienigdza w czasie, stwierdzono konieczno$¢ zwiekszenia wartosci utworzonych odpiséw aktualizujgcych
2 50% do 68,6% wartosci pozyczek.

Niemniej stanowisko, co do wysoko$ci odpisu moze ulec zmianie w przysztoci na skutek prowadzonego procesu restrukturyzacyjnego.

Pozyczki zostaly udzielone spoétce zaleznej Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2025 roku RAFAMET S.A. udzielit 1 pozyczki spoice zaleznej Odlewni Rafamet Sp. z o.0.
w restrukturyzaci.

Dnia 12.06.2025 r. zostata zawarta umowa pozyczki Emitenta z spétkg zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. na kwotg 1.000 tys. zt.
Pozyczka zostanie sptacona jednorazowo do dnia 30.06.2027 r. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o stawke
WIBOR1M plus marza. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco.

Na dzien 31.12.2025 roku zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu pozyczek wynosito 1.500,00 tys. z4.

Nota 17. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

Za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 1979

W zwigzku z utratg ptynnosci w okresie do 27.05.2025 r. oraz zaleganiem wobec kontrahentow z biezacymi ptatnosciami z tytutu
realizowanych zakupdw materiatéw i ustug, Spotka byta zmuszona do dokonania korekty podatku VAT naliczonego z powodu tzw. ulgi
na zte dtugi. Spétka oczekuje, ze wraz z realizacjg uktadu, bedzie stopniowo nabywata prawo do odliczenia naleznego podatku VAT.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

o@D

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Dokumentacja rozliczana w czasie

Modele rozliczane w czasie

Pozostate

RAZEM DLUGOTERMINOWE AKTYWA NIEFINANSOWE

178 -
70

9 23
187 93

Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywang w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty wykoriczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Materiaty

Pétprodukty i produkcja w toku
Towary

RAZEM ZAPASY

Odpis aktualizujacy

RAZEM ZAPASY NETTO

4248 4087
12182 15234
16 430 19 321
(5 596) (2 694)
10 834 16 627

Na dzien 31.12.2024 roku tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 bedaca w produkcji w toku stanowita zabezpieczenie (zastaw rejestrowy)
pozyczki udzielonej przez mLeasing Sp. z 0.0. W roku 2025 maszyna zostata przekazana do uzytkowania jako $rodek trwaty.

Spotka dokonuje oceny przydatnos$ci zapaséw w sposéb regularny. Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow, dokonuje sie poprzez
doprowadzenie warto$ci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dziefi bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie po obnizone;
warto$ci.

W przypadku wykorzystania materiatéw (na ktore w okresach wczesniejszych zostaty dokonane odpisy aktualizujace) w procesie
produkcji odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow jest rozwigzywany.

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

STAN NA 1 STYCZNIA 2694 650
Utworzenie odpisu 3179 2044
Rozwigzanie odpisu (277)

STAN NA 31 GRUDNIA 5596 2694

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 20. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG

%) (RermArET

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Naleznosci handlowe:

Od jednostek powigzanych 2913 2024
Od pozostatych jednostek 11279 15157
Naleznos$ci handlowe razem z tytutu dostaw i ustug brutto 14192 17 181
Odpis aktualizujacy (1996) (629)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 196 16 552

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg okreslony termin pfatnosci. Czesto warunki ptatnosci sg okreslone
w postepowaniu przetargowym i nie podlegaja one negocjacjom. Z wybranymi kontrahentami Spotka ustala termin sptaty naleznosci
indywidualnie. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg wedtug ich przewidywanego okresu sptaty.

Spotka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre$lony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci

wiasciwym dla naleznosci handlowych Spotki.

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto§¢ naleznosci handlowych

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Stan odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci handlowych na 1 stycznia
Zwigkszenia, w tym:

dokonanie odpiséw na naleznosci

réznice kursowe
Zmniejszenia, w tym:

wykorzystanie odpisow aktualizujacych w zwigzku ze sptatg nalezno$ci

rozwigzanie odpisow aktualizujacych
réznice kursowe

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na 31 grudnia

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie splaty

629

3 665
3 664

1
2298

574

1710
14

1996

29

627
626

27
10
17
629

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Nalezno$ci handlowe o przewidywanym okresie sptaty:
0-90 dni
90-180 dni
180-360 dni
powyzej 360 dni
Nalezno$ci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto
odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci

2162

1678
1634

4059

4659
14192
(1 996)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢

3501

1945
1092

6767
3876
17 181
(629)
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r‘\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & RHFHHET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 12 196

16 552
Przeterminowane
) Razem
Stan na 31 grudnia 2025 . Nieprzetermi- do3 od3do6  od6do12 Powyzej 12 naleznosci
. L .. N Razem
nowane miesiacy miesiecy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe 9533 2430 680 692 857 4 659 14192
Odpis aktualizujacy (158) (397) (220) (452) (769) (1838) (1996)
NALEZNOSCI HANDLOWE NETTO 9375 2033 460 240 88 2821 12196
Ni termi Przeterminowane R
. ieprzetermi- azem
Stan na 31 grudnia 2024 r. nowane do3  od3do6 od6do12  Powyzej12 Razem naleznosci
miesiacy miesigcy miesigcy miesigcy
Naleznosci handlowe 13 305 2621 456 556 243 3876 17181
Odpis aktualizujgcy - - (108) (278) (243) (629) (629)
NALEZNOSCI HANDLOWE NETTO 13 305 2621 348 278 - 3247 16 552

Naleznosci przeterminowane, ale nie uznane za zagrozone nie zostaty objete odpisem aktualizujgcym.

Nota 21. AKTYWA Z TYTULU UMOW Z KLIENTAMI

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Aktywa z tytutu umow z klientami:

Od jednostek powigzanych -
Od pozostatych jednostek 48 289 57 931

Razem aktywa z tytulu uméw z klientami 48 289 57 931

Na dzier 31 grudnia 2025 roku nastapit spadek warto$ci aktywow z tytutu uméw z klientami o 9 642 tys. zt. Wynika to przede wszystkim
ze zmnigjszenia liczby zawieranych kontraktéw oraz obnizonego wolumenu zamdéwien w danym okresie sprawozdawczym.
Obserwowany trend jest efektem przede wszystkim trudnej sytuacji ptatniczej Spétki uniemozliwiajacej lub znaczaco ograniczajacej
mozliwo$¢ uczestniczenia przez Spotke w postepowaniach przetargowych oraz obnizonej wiarygodnosci w zwigzku z prowadzonym
procesem restrukturyzaciji. Przetozyto sie to na mniejszg realizacje przychodéw wynikajacych z uméw z klientami, a tym samym na
nizsza warto$¢ ujmowanych aktywéw zwigzanych z tymi kontraktami.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 22. POZOSTALE NALEZNOSCI

9

RAFAMET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Naleznosci pozostate od jednostek powiazanych:
z tytutu udzielonych zaliczek na poczet dostaw
z tytutu odsetek od pozyczek

z tytutu refaktur

Naleznosci pozostate od innych jednostek:

naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych

zaliczki na dostawy

nalezno$¢ dochodzona zwrotnie w zwigzku z dokonanym zajeciem komorniczym

pozostate naleznosci

Pozostate naleznosci razem (brutto)
Odpisy aktualizujace naleznosci

Pozostate naleznosci (netto)

Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych

798
600

18
180

4136
907
2975

254

4934
(146)
4788

3436
1302
1084
822
228

3436
(16)
3420

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

w walucie polskiej

w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN

» EUR
przeliczone na PLN
» UsD

przeliczone na PLN

Nota 23. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

8 556

10 570
2529
10 570

5669

14 948

3529
14 924
6

24

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Ubezpieczenia majgtkowe i osobowe

Optaty serwisowe, wdrozenie programu, optaty internetowe
Dokumentacja techniczna

Modele rozliczane w czasie

Pozostate

Razem krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych

180
112
78
70
7
447

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢

259
112

161

539
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 24. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

%) (RermArET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Srodki pieniezne w banku
Srodki pieniezne w kasie
RAZEM

33383
65
33448

3731
53
3784

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$é zalezy od biezacej stopy
procentowej. Lokaty krotkoterminowe sg zaktadane wg planowanych potrzeb dostepno$ci srodkdw pienigznych oraz i sa oprocentowane

wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

Struktura walutowa $rodkéw pienigznych

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

w walucie polskiej

w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN

» EUR
przeliczone na PLN
» USD

przeliczone na PLN

31716
1732

412
1720
4

12

3374
410

95
404
2
6

Nota 25. PRZYCZYNY WYSTEPOWANIA ROZNIC POMIEDZY ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI
FINANSOWEJ ORAZ ZMIANAMI WYNIKAJACYMI ZE SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy zakorniczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzan z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu wyksiegowania udziatow
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytdw wynikajgca ze sprawozdania z
przeptywdw pienieznych/ rachunku przeptywéw pienieznych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej rezerw i rozliczen
miedzyokresowych biernych

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona bezpo$rednio na kapitat

Zmiana stanu rezerw i rozliczer migdzyokresowych biernych wynikajaca ze sprawozdania z
przeptywdw pienieznych/ rachunku przeptywdw pienigznych

(14 523)

16
2375

(12132)

4350
884

3 466

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢

5241

126
(1 230)

3737

952
217

734
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 26. AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Na dzien 31.12.2025 r Spétka podjeta decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy:

» 35 $rodkdw trwatych. Maszyny te -pomimo ich sprawno$ci technicznej — sg przestarzate technologicznie i zbedne w prowadzonych
procesach produkcyjnych Spotki. W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje o ich sprzedazy celem zmniejszenia zajmowane;
przestrzeni hal produkeyjnych.

» 2 fabrycznie nowych obrabiarek (bedacych obecnie Srodkami trwatymi w budowie). Spétka posiada dwie frezarki bramowe zakupione
w roku 2022. Maszyny te nie zostaly zmontowane i uruchomione (znajdujg sie w paczkach transportowych).

Sprzedaz przedmiotowych obrabiarek pozwolitaby na pozyskanie $rodkow na zakup wiekszej frezarki bramowej, dostosowanej do
aktualnych potrzeb produkcyjnych RAFAMET-u. W przypadku braku zainteresowania kontrahentéw zakupem przedmiotowych
urzadzen, planuje sie dostosowanie istniejgcych fundamentéw i montaz jednej lub dwéch frezarek oraz dostosowanie ich do
procesu produkcyjnego Spotki.

Jednostka dominujaca podejmuje dziatania zmierzajace do ich sprzedazy.

Sprzedaz $rodkow trwatych podlega ograniczeniom wynikajacym z prowadzonego postepowania sanacyjnego.

Nota 27. KAPITAL ZAKLADOWY

llos¢ wyemitowanych akcji Wartos¢ kapitatu
Stan na 31 grudnia 2024 roku 5365 367 53 854
Stan na 31 grudnia 2025 roku 8 365 367 83 854

Na dzieft 31 grudnia 2025 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 83 854 tys. PLN i dzielit sie na 8 385 367 akcji, w petni optaconych,
o warto$ci jednostkowej 10 PLN kazda i zostaty w petni optacone.

Akcje wszystkich serii nie sg uprzywilejowane, co do dywidendy czy zwrotu z kapitatu.

W trakcie roku 2025 doszto do zmian w kapitale zaktadowym Spoétki.

Wartos¢
Seriilemisji
Rodzaj Warto$¢ wg wartosci Sposéb

Seria/emisja uprzywilejow Liczba akcji jednostkowa nominalnej pokrycia Data
Rodzaj akcji ania w szt. w zh. w tys. zt kapitatu rejestracii
A,B,C,D/ zwykte na okaziciela brak 1363 290 10 13633 Wptata ~ 01.07.1992
E/ zwykte na okaziciela Brak 76 277 10 763 Wptata ~ 21.07.1994
F/ zwykte na okaziciela Brak 2879134 10 28 791 Wptata  21.12.2007
G/ zwykte na okaziciele Brak 533 333 10 5333 Wptata ~ 28.03.2023
H/ akcje imienne Brak 533 333 10 5333 Wptata ~ 28.03.2023
I/ akcje imienne Brak 3000 000 10 30 000 Wptata 17.06.2025
Razem liczba sztuk akcji 8 385 367

Razem kapitat zaktadowy 83 854

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji @ HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

W dniu 16.12.2025 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu. Kapitat zostat
optacony 23.12.2025 r. zmiana zostata wpisana do KRS 21.01.2026 r

Na dzien 31.12.2025 powyzsze wielkosci Spotka prezentuje w pozycji Pozostate kapitaty rezerwowe.
J/ akcje imienne Brak 2000 000 10 20 000 Wptata  23.12.2025

Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢ 6882
Ustawowo wymagana warto$¢ - 17 951
Pokrycie straty z lat ubiegtych* (24 833)

Z podziatu zysku za rok poprzedni
RAZEM NA 31 GRUDNIA - 24 833

*Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2025 roku podjeto uchwate nr 6/111/2025 o pokryciu straty z lat ubiegtych w kwocie
5 888 tys. PLN oraz uchwate nr 7/111/2025 o (cze$ciowym) pokryciu straty roku 2024 w kwocie 18 944 tys. PLN z kapitatu zapasowego.

Nota 29. NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 18 280 18 280
Pokrycie straty z lat ubiegtych (18 280)
RAZEM NA 31 GRUDNIA - 18 280

Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 czerwca 2025 roku podjeto uchwate nr 7/111/2025 o (cze$ciowym) pokryciu straty roku 2024
w kwocie 18 280 tys. PLN.

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY ORAZ ZYSKI/STRATY AKTUARIALNE

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. niepokryte straty z lat ubiegtych wynosza 18 892 tys. PLN.

Strata netto za rok obrotowy wyniosta 40 507 tys. PLN. Na dzier publikacji sprawozdania finansowego decyzja co do sposobu pokrycia
straty nie zostata podjeta.

Straty aktuarialne na dzier 31.12.2025 r. wyniosty 2 084 tys. PLN.

Nota 31. WARTOSC KSIEGOWA | ROZWODNIONA WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE.

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy Spotki przez Srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajgcego na zwyktych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych
umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Wyliczenie zysku (straty) netto na jedng akcje przypadajacy na akcjonariuszy Spétki zostato oparte na nastepujacych informacjach:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zysk (strata) wykazana dla potrzeb wyliczenia warto$ci podstawowego i rozwodnionego

zysku przypadajacego na jedna akcje (40 507) (66 116)
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

zysku (rozwodnionego zysku) na jedna akcje w szt. 6885 367 5385367
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt) (5,88) (10,42)
Rozwodniony Zysk (strata) netto na jedng akcje (w z4) (5,88) (10,42)

Na dzien 31.12.2025 r. oraz 31.12.2024 r. w Spotce nie wystepujg instrumenty rozwadniajace.

Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kredyty w rachunku biezacym 18 131 17 393
Kredyt obrotowy 6294 6410
Pozyczka mLeasing 1723 1770
Pozyczka ARP S.A. 9680 9680
Naliczone odsetki od zadtuzenia finansowego objetego procesem sanacji 3462
Suma kredytow i pozyczek, w tym: 39 290 35253
- krotkoterminowe 32453 25691
- diugoterminowe 6837 9562
w tym:
+ Platne w okresie od 1 do 5 lat 6837 9562

Informacja o kredytach

Na dzier 31 grudnia 2025 r. Emitent posiadat zadtuzenie z tytutu kredytdw i pozyczek w wysoko$ci 35.828 tys. PLN, obejmuje ono
kredyty w rachunku biezacym na 18 131 tys. PLN, kredyty obrotowe na kwote 6 294 tys. PLN, pozyczki na kwote 11 403 tys. PLN.

Powyzsza kwota nie uwzglednia odsetek, jakie Emitent naliczyt z tytutu kredytow bankowych niesptaconych w terminie, liczonych wg
podwyzszonego oprocentowania, ktére wyliczono na kwote 3 462 tys. PLN. Wielko$¢ ta bilansowo zwigksza wartos¢ kredytéw, co daje
taczna kwote 39.290 tys. PLN.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. Spétka zwiekszyta zadtuZenie w kapitale kredytu oraz naliczonych odsetek o 4 037 tys. PLN w poréwnaniu
ze stanem na dziefi 31 grudnia 2024 roku.

1) Powszechna Kasa Oszczednos$ci Bank Polski Spoétka Akcyjna (02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) [PKO BP].

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisat z bankiem PKO BP Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w formie limitu
kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegta zmianie i wynosi 20.000
tys. zi. Na podstawie zawartego aneksu zmianie ulega koficowy okres spfaty kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego,
ktory przypadat na dzien 14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spétka do dnia 15.05.2024 r. przedstawi zaakceptowane przez Bank

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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2)

3)

4)

zabezpieczenie ww. umowy. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty
W oparciu o ceny rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31 grudnia 2025 r. wynosito 14.383 tys. zt

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktdry od 15.02.2025 r., stat si¢ zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg zapisdw umownych na kwote 2 580 tys. zt.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mBank].

»  Wdniu 14.02.2024 roku Spétka podpisata zmBank umowe o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spéice zostat udzielony
kredyt obrotowy w kwocie 2.500 tys. zt. Okres sptaty kredytu uptywat w dniu 15.01.2025 r. Oprocentowanie kredytu, jak réwniez
wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzien 31.12.2025 r. wynosito 2.384 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktory od 16.01.2025 r., stat sie zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 423 tys. zt.

» Dnia 28.08.2024 roku Emitent zawart z mBank aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku biezacym do kwoty
2000 tys. zt, z terminem sptaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku. Oprocentowanie kredytu, jak réwniez wysoko$¢
pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie spfaty kredytu stanowig m.in.:
weksel in blanco wraz z deklaracjq wekslowg Emitenta oraz cesja wierzytelnosci z kontraktow.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktory od 28.08.2025 r., stat sie zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.
Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 358 tys. zt.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2025 r. wynosito 2.000 tys. zt.
Bank w zwigzku ze ztozeniem przez Emitenta wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, wstrzymat mozliwos¢ korzystania
z przedmiotowego kredytu.

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) [ARP].

W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z ARP nastepujace Aneksy do uméw pozyczek:

- Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5.375 tys. zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewéw z zeliwa sferoidalnego o specjalnych wiasnosciach w
technologii Full Mould, dedykowanych do produkcji narzedzi ttoczacych w sektorze automotive”, realizowanego przez spdtke
zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki w wysokosci 5.151 tys. zt zostanie
sptacona w ratach miesiecznych poczawszy od 29.02.2024 r. do 31.12.2028 r.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzier 31.12.2025 r. wynosito 4.835 tys. zt.

- Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwote w wysoko$ci 9.000 tys. zt, z przeznaczeniem na zasilenie kapitatu
obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki w wysokosci 5.205 tys. zt
sptacona zostanie w ratach miesigcznych poczawszy od 29.02.2024 r. do 31.12.2028 r. Aneksy, o ktérych mowa powyzej,
zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzier 31.12.2025 r. wynosito 4.845 tys. zt.

BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) [BNP].
Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawart z BNP aneks nr 30 do umowy o limit wierzytelno$ci z dnia 29.07.2009 .

Na podstawie aneksu limit wierzytelnoSci zostat ustalony na poziomie 12.000,0 tys. zt. Okres kredytowania obowigzuje do dnia
14.02.2030 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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5)

W dniach 15.07.2024, 05.12.2024 oraz 24.01.2025 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. odpowiednio aneksy nr 31, 32 i 33
dotyczacy sptaty zadtuzenia, gdzie ustalono nowy harmonogram sptaty podlimitu.

Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwarancje mieszane; w ramach
obowigzujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem waznosci nie przekraczajacym 24 miesiace,
z maksymalnym okresem waznos$ci gwarancji do dnia 16.05.2026 r.,

b) kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu w rachunku
biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

c) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza
bankowa, sptata zadtuzenia z tytutu kredytdw odnawialnych bedzie nastepowata zgodnie z zaakceptowanym przez Bank
harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktow, jednak nie pozniej niz do 16.05.2026 r.,

d) kredyt odnawialny 2 do kwoty 400 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 3M plus marza
bankowa, sptata zadiluzenia z tytutu kredytu odnawialnego bedzie nastepowata zgodnie z zaakceptowanym przez Bank
harmonogramem do dnia 30.06.2025 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym [pkt. b] na dzien 31.12.2025 r. wynosito 1 748 tys. zt.
Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego [pkt. c] na dzien 31.12.2025 r. wynosito 3 910 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 17.05.2025 r., stat sie zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.

mLeasing z siedziba w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mLeasing].

Dnia 24.10.2023 roku spotka zawarta z mLeasing Spdtka z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki na zakup tokarki
karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o statg stope PLNIRS +
marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw na
$rodku trwatym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata pozyczki nastapi w 48 ratach miesigcznych.

Zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzieri 31.12.2025 r. wynosito 1 723 tys. zt.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 101 tys. zt
mLeasing Sp. z 0.0. zgtosit swoja wierzytelnos¢ z tytutu kredytu w procesie sanacyjnym do Zarzadcy sanacyjnego spotki.

Kredyty i pozyczki (kapitat kredytu) — stan na 31 grudnia 2025 .

Kwota kredytu/  Kwota kapitatu Efektywna

Nazwa banku pozyczki wg wraz z odsetkami stopa
Ipozyczkodawcy umowy pozostata do procentowa
i rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN/EUR] splaty [tys. PLN] [%] Termin splaty Zabezpieczenia
Hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A pageh
 limit kredytowy 15 000 PLN 16963 TPLN , WIBOR 44 00005  300001ys. zlicesjaz

w rachunku biezacym

1M+ marza ubezpieczenia, zastaw
rejestrowy na obrabiarce

mBank S.A WIBOR Cesja z kontraktow
— limit kredytowy 2000 PLN 2 358 TPLN OIN + 28.08.2025  oraz weksel in blanco z
w rachunku biezacym marza deklaracjg wekslowg
Cesja z kontraktow
mBank 5000 PLN 2807 TPLN , WIBOR 45012025 oraz weksel in blanco
— kredyt obrotowy 1M+ marza )
z deklaracjg wekslowg,
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktow
Polska S.A. kredyt 3910 PLN 3910 TPLN . 16.05.2026 i weksel in blanco z
1M+ marza .
obrotowy deklaracjg wekslowg
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktow
Polska S.A. w rachunku 2000 PLN 1748 TPLN . 16.05.2025 i weksel in blanco z
- 1M+ marza .
biezacym deklaracjg wekslowg

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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%) (RermArET

weksel z deklaracjg oraz

mL_easmg Spzo.o. 2010 PLN 1824 TPLN Stata stgpa 31.01.2028 ;astaw rejestrowy na
pozyczka + marza $rodku trwalym, cesja
ubezpieczenia
Hipoteka do wysokosci
WIBOR 8.063 tys. zt. i cesjaz
ARP S.A. pozyczka 5375 PLN 4 835 TPLN . 31.12.2028  ubezpieczenia, poddanie
1M+ marza sie egzekucji oraz weksel
z deklaracjg,
Hipoteka do wysokosci
WIBOR 13.500 tys. zt. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 9000 PLN 4 845 TPLN . 31.12.2028  ubezpieczenia, poddanie
1M+ marza sie egzekucji oraz weksel z
deklaracjg
RAZEM: 39 290 TPLN
Kredyty i pozyczki (kapitat kredytu) - stan na 31 grudnia 2024 r.
Kwota kredytu/ Efektywna
Nazwa banku pozyczki wg Kwota kapitatu stopa
Ipozyczkodawcy umowy pozostata do procentowa Termin
i rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN/EUR] spfaty [tys. PLN] [%] splaty Zabezpieczenia
Hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A
 limit kredytowy 15000 PLN 17PN WIBOR s o005 30000tys.2t
L 1M+ marza i cesja z ubezpieczenia,
w rachunku biezacym . .
zastaw rejestr na obrabiarce
mBank S.A WIBOR Cesja z kontraktow
— limit kredytowy 2000 PLN 1934 TPLN OIN + 28.08.2025  oraz weksel in blanco z
w rachunku biezacym marza deklaracjg wekslowg
Cesja z kontraktow
mBank 5000 PLN 2500 PN, WBOR 45012025  oraz weksel in blanco
— kredyt obrotowy 1M+ marza 2 deklaracja wekslowa,
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktéw
Polska S.A. kredyt 3910 PLN 3910 TPLN M+ marza 16.05.2026 i weksel in blanco z
obrotowy deklaracjg wekslowg
BNP Paribas Bank WIBOR Cesja z kontraktéw
Polska S.A. w rachunku 2000 PLN 660 TPLN M+ marza 16.05.2025  iweksel in blanco z
biezacym deklaracjg wekslowg
mLeasing Sp z 0.0 Stata stopa weksel z deklaracjg oraz
easing sp z 0.0. 2010 PLN 1771 TPLN O3 31012028  zastaw rejestrowy na srodku
pozyczka +marza . . X
trwatym, cesja ubezpieczenia
Hipoteka do wysokosci 8.063
WIBOR tys. zt. icesja z
ARP S.A. pozyczka 5375 PLN 4 834 TPLN . 31.12.2028  ubezpieczenia, poddanie sie
1M+ marza egzekucji oraz weksel z
deklaracjg,
Hipoteka do wysokosci
WIBOR 13.500 tys. zt. i cesja z
ARP S.A. pozyczka 9000 PLN 4 845 TPLN ) 31.12.2028  ubezpieczenia, poddanie sie
1M+ marza egzekuciji oraz weksel z
deklaracjg,
RAZEM: 35253 TPLN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Struktura walutowa kredytow i pozyczek

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskie] 39290 35253

w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN -

Niedotrzymanie warunkéw umowy kredytowej

1) Warunki wynikajace z umowy, o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z pézniejszymi zmianami z
PKO BP SA (COVENANTS).

Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z aneksem do umowy

RAFAMET byt zobowigzany do:

a) Przeprowadzania Sredniomiesiecznych obrotéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za posrednictwem rachunkéw PKO
BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodow rocznych. Weryfikacja tego wskaznika miata nastepowac kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajacych za posrednictwem PKO BP SA na poziomie nie nizszym
niz 50% tacznej wartosci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego wskaznika miata nastepowac co pét roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Diug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadtuzenia finansowego netto
(zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dtuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu
operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o stan Srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw) do EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje), na poziomie nie wyzszym niz 3,5x.
Wskaznik bedzie weryfikowany rocznie na podstawie danych skonsolidowanych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b i ¢ marza banku miata zosta¢ podwyzszona o 1,0

pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy

powodowataby, ze Bank obnizy marze do poziomu obowigzujacego w umowie. Ponadto w przypadku pogorszenia sie w ocenie PKO

BP SA sytuacji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:

a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia terminowosci splaty
zobowigzania wobec PKO BP SA.

b) Wysokos$¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo Zzadania sptaty jakiekolwiek

zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Na dzien 31.12.2025 r. Spdtka nie wypetnia postanowiert umowy kredytowej.

2) Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach Limitu Wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. z p6zniejszymi zmianami
z BNP Paribas Bank Polska S.A. (COVENANTS)

RAFAMET jest zobowigzany do:

a) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika EBITDA/sprzedaz na poziomie nie nizszym niz 7%, weryfikacja wskaznika
bedzie realizowana w oparciu o dane skonsolidowane oraz o informacje uzupetiajace niezbedne do wyliczenia wskaznika.
Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych.

b) W okresie kredytowania do utrzymywania wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,3.

Weryfikacja bedzie odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

c) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika wyptacalnosci na poziomie nie nizszym niz 35%. Weryfikacja bedzie

odbywata sie w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo Zzadania sptaty jakiekolwiek
zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem, zazada¢ ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia, podwyzszyé
marze kredytu oraz podwyzszy¢ prowizje.

Na dzien 31.12.2025 r. Spétka nie wypetnia postanowienia umowy kredytowe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

%) (RermArET

Nota 33. ZOBOWIAZANIA Z TYTLU LEASINGU FINANSOWEGO

Spotka uzytkuje czes¢ maszyn, urzadzen oraz srodkéw transportu w ramach leasingu finansowego (podatkowo w ramach leasingu

operacyjnego).

Zobowiazania z tytutu leasingu

Na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien 31.12.2024 r. przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw przedstawiajg sie

nastepujaco:
Minimalne Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca
Minimalne optaty oplaty minimalnych optat minimalnych optat
leasingowe leasingowe leasingowych leasingowych
Zobowiazania wymagalne: 31.12.2025r. 31.12.2024 r. 31.12.2025r. 31.12.2024 r.
w okresie do 12 miesiecy 3974 4218 3 562 3504
od 1 do 5 lat 5713 9752 5 386 8 896
powyzej 5 lat 2 355 1278 2 355 1278
RAZEM 12 042 15248 11 303 13 678
Pomniejszone o koszty finansowe 739 1570 -
Warto$¢ biezaca minimalnych opfat 11 303 13 678
leasingowych
Przedmioty leasingu na dzien 31 grudnia 2025r.
W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegdlnienie Maszyny $rodki Pozostate Razem
Grunty . . srodki
i urzadzenia transportu
trwate
obrabiarki 11384 11 384
samochody 217 217
PWUG 2325 2325
il GLI UL UL 2325 11 384 217 13926
przedmiotow leasingu
Przedmioty leasingu na dzien 31 grudnia 2024 r.
W odniesieniu do grup aktywéw
Wyszczegoélnienie Maszyny $rodki quosta_le Razem
Grunty . . Srodki
i urzadzenia transportu
trwate
obrabiarki 10 022 10 022
samochody 289 289
PWUG 1278 1278
Warto$¢ bilansowa netto 1278 10022 289 11 589

przedmiotow leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

D)

Nota 34. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug

@y RAFAMET

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug:
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jednostek pozostatych
RAZEM

Pozostate zobowiazania

1652
16 302

17 954

292
12 565
12 857

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

zobowigzania z tytutu optat Srodowiskowych
zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych
zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb fizycznych
pozostate zobowigzania budzetowe PFRON
pozostate zobowigzania budzetowe PPK
Pozostate budzetowe/UM

zobowigzania z tytutu wynagrodzen

pozostate zobowigzania

zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych
zobowigzania z tytutu zatrzymanej kaugji
zaliczki na dostawy

zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
RAZEM:

18

4 546
345

17

57

261
1431
241
250
36
905
23699
31 806

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢

3
2155
456

1

52

105
1455
442
234
36
1259
42828
49 036
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

o@D

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
0-90 dni

90-180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni

Przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem

1498 7409
193 1918

4 467 1224
7925 51
14083 10 602

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

0-90 dni

90-180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni
Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug razem

3871 2255
14 083 10 602
17 954 12 857

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Pozostate zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

0-90 dni

90-180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni
Pozostate zobowiazania o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych bez kredytéw i leasingéw

31806 49 036

31806 49 036

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskiej
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN

» EUR
przeliczone na PLN

28 663 27 245
21097 34 648

4 871 7979
21041 34 622

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

%) (RermArET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

» USD 15 6

przeliczone na PLN 56 26

RAZEM Zobowiazania handlowe i pozostate, ogotem 49 760 61893

Zobowigzania ogétem z podziatem na zobowigzania restrukturyzowane i pozostate biezace
W tym: W tym:
zobowigzania zobowigzania
31.12.2025 objete 31.12.2024 objete
postepowaniem postepowaniem

sanacyjnym sanacyjnym
Zobowiazania dtugoterminowe 24 666 6211 28 155
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 6838 6211 9562
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 7741 10174
Inne zobowigzania dtugoterminowe - - -
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3458 - 39224
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 6629 - 5195
Zobowiazania krotkoterminowe 96 665 45214 99 061
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 32 453 30 471 25691
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3562 - 3504
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17 954 11 548 12 857
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 23 699 - 42 829
Zobowigzania pozostate 8107 3195 6207
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1542 - 1939
Pozostate rezerwy na zobowigzania 9348 - 6034

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZF$S

Ustawa z dnia 4.03.1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pozniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikdw na petne etaty. Spétka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisow w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytdw i rencistow.

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Zwigkszenie Funduszu z podziatu zysku

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych i w kasie funduszu socjalnego

Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

7

139

794

769

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 35. NAKLADY INWESTYCYJNE

W 2025 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych zostaly poniesione wydatki w wysokoSci
2559 tys. 2.

Nota 36. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych 1120 3130
Zobowigzania solidarne - przystapienie do dtugu Odlewni Rafamet 3125 3125
Razem 4245 6 255

Zobowigzania warunkowe na dzief 31.12.2025 r. zmniejszyty sie 0 2 010 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Zobowigzanie z tytutu gwarancji bankowych, ubezpieczeniowych udzielonych jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych
zmniejszyty sie 0 2 020 tys. zt.

Zabezpieczenie wierzytelno$ci ubezpieczyciela wystawiajgcego gwarancje finansowe na zlecenie Spétki stanowig weksle wiasne in
blanco wraz deklaracjami wekslowymi oraz poddanie sie egzekucji, natomiast wierzytelnosci bankéw zabezpieczane sg
zabezpieczeniami wynikajacymi z uméw z bankami.

Dnia 25.08.2021r Spétka RAFAMET zawarta umowe przystapienia do diugu pomiedzy: RAFAMET (jako ,Przystepujacym do Dtugu”) a
Bankiem Millennium S.A. w Warszawie (jako "Bankiem”), z udziatem sp6tki zaleznej ODLEWNI RAFAMET Sp. z 0.0. (jako
,Kredytobiorca”

Nota 37. REZERWY I ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne 2614 1791
Rezerwa na nagrody jubileuszowe 4829 4531
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 727 812
‘I’?vat;?rr: rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe, 8170 7134
- diugoterminowe 6629 5195
- krotkoterminowe 1 541 1939

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysoko$ci okreslonej przez Zaktadowy
Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Spdtka na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe
na warto$¢ biezacq zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu
w ciggu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Gtoéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

%) (RermArET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Stopa dyskontowa (%)

Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)

1% w latach nastepnych

5,10%
3,5% w 2026,

Zmiany w stanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

5,75%
1% w 2025.;

1% w latach nastepnych

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Wartos¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu sprawozdawczego 1791 1802
Koszty biezacego zatrudnienia 4l 50
Koszty odsetek 94 77
Koszty przesztego zatrudnienia - 65
(Zyski) straty aktuarialne 885 217
Wyptacone $wiadczenia (227) (420)
Wartos¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego 2614 1791
Zmiana stanu rezerw i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy na odprawy  Rezerwy na nagrody Rezerwy na Ogotem
emerytalne i podobne jubileuszowe  niewykorzystane urlopy

Na dzien 1.01.2025r. 1791 4531 812 7134
Utworzenie rezerwy 1049 1229 168 2446
Rozwigzanie rezerw - - (171) (171)
Wykorzystanie rezerw (227) (930) (82) (1239)
Na dzien 31.12.2025 r., w tym: 2613 4830 727 8170
- dtugoterminowe 2 364 4 265 6 629
- krétkoterminowe 249 565 727 1541
Na dzien 1.01.2024 r. 1802 4 556 628 6986
Utworzenie rezerwy 409 842 724 1975
Rozwigzanie rezerw - - (498) (498)
Wykorzystanie rezerw (420) (867) (42) (1329
Na dzien 31.12.2024 r., w tym: 1791 4531 812 7134
- dlugoterminowe 1569 3626 - 5195
- krétkoterminowe 222 905 812 1939

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 38. POZOSTALE REZERWY | ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

%) (RermArET

Rezerwy na  |nne - rezerwy Rezerwa Rezerwa na Rezerwa na
naprawy na koszty do Inne - Inne - na kary koszty przystapienie
gwarancyjne poniesieniaw eZerwy  rezerwyna Umowne postepowania do diugu
trakcie koszty restrukturyzacyj
montazu prowizje operacyjne nego RAZEM

Na dzieri 01.01.2025r. 270 909 1229 147 354 - 3125 6034
Utworzone - 716 5 237 2054 1235 - 4 247
Wykorzystane - (933) - - - - (933)
Rozwigzania - - - - -
Na dzier 31.12.2025 1. 270 692 1234 384 2408 1235 3125 9348
- krotkoterminowe 270 692 1234 384 2408 1235 3125 9348
- diugoterminowe - - - - -
Na dzier 01.01.2024 r. 250 60 1796 . - 3125 5231
Utworzone 270 1014 379 147 354 - - 2 164
Wykorzystane (250) (134) (946) - - - - (1330)
Rozwigzania - (31) - - - - - (31)
Na dzier 31.12.2024 r. 270 909 1229 147 354 - 3125 6 034
- krétkoterminowe 270 909 1229 147 354 3125

- diugoterminowe

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

6034

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu 0 poziom napraw gwarancyjnych w latach ubiegtych.
Przewiduje sig, ze wigkszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane do obliczenia
rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na biezacych poziomach sprzedazy i jedno rocznym lub dwuletnim okresie
gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty.

Rezerwa na prowizje

Pozycja obejmuje przede wszystkim rezerwe na prowizje dotyczaca posrednictwa w sprzedazy maszyn.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
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>

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spdtke jest narazona na nastepujace finansowe ryzyko cenowe,
a) ryzyko zmian kurséw walut,

b) ryzyko kredytowe,

c) ryzyko zwigzane z ptynnoscia,
d) ryzyko stopy procentowej,

e) ryzyko kapitatowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka. Zasady te zostaly w skrdcie omdwione ponize;.
Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

(a) Ryzyko cenowe

Ryzyko cen produktéw i towarow

Ceny specjalistycznych obrabiarek cigzkich, stanowigcych podstawowy segment dziatalnosci Spotki, sg silnie uzaleznione od
koniunktury na globalnym rynku débr inwestycyjnych. Popyt na tego typu maszyny, a tym samym poziom mozliwych do uzyskania cen,
zalezy w duzej mierze od aktywnosci inwestycyjnej przedsiebiorstw w branzach takich jak kolejowa, energetyczna czy przemyst ciezki.
Dekoniunktura w tych sektorach lub spadek wolumenu inwestycji moze prowadzi¢ do ograniczenia zaméwien i obnizenia rentownosci.

Na rynku krajowym RAFAMET konkuruje nie tylko z lokalnymi producentami $rednich i matych obrabiarek, ale takze z firmami
dystrybucyjnymi wprowadzajgacymi na rynek produkty importowane z Chin i Tajwanu. Konkurencja cenowa ze strony tych dostawcéw
jest szczegblnie dotkliwa w okresach spowolnienia inwestycji, gdy odbiorcy koricowi kierujq sie gtéwnie kryterium ceny. Na rynkach
migdzynarodowych sytuacja wyglada analogicznie — producenci z Azji, korzystajacy z nizszych kosztéw wytwarzania i efektéw skali, s
w stanie oferowaé maszyny w cenach trudnych do osiggniecia dla producentéw europejskich.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka cenowego jest specyfika technologii stosowanej przez Spotke. RAFAMET produkuje obrabiarki na
tozach odlewanych z zeliwa szarego, co zapewnia najwiekszg sztywno$¢, stabilnos¢ pracy i dtugi cykl zycia produktu. Jest to cecha
stanowigca przewage jako$ciowa nad maszynami opartymi na mniej wytrzymatych konstrukcjach stalowych, jednak wyzsze koszty
odlewow przektadajg sie na wyzsze ceny maszyn, co w warunkach ostrej konkurencji cenowej moze ogranicza¢ zdolno$¢ do
pozyskiwania kontraktow.

Ryzyko cen produktéw i towaréw w 2025 roku pozostaje jednym z kluczowych czynnikéw oddziatujgcych na sytuacje finansowg Spoki,
poniewaz presja cenowa utrzymuije sie zaréwno na rynku globalnym, jak i krajowym, a producenci azjatyccy umacniajg swojg obecnosé
réwniez w Polsce. Jednoczesnie przewaga jako$ciowa wynikajaca z zastosowania tozy odlewanych z Zeliwa szarego, cho¢ buduje
wizerunek trwatosci i niezawodno$ci produktow RAFAMET, wigze sie z wyzszymi kosztami jednostkowymi i wymaga dodatkowych
dziatar handlowych, aby uzasadni¢ wyzsze ceny oferowanych maszyn.

Aktualna sytuacja geopolityczna, szczeg6lnie w kontek$cie prowadzonych obecnie dziatah wojennych w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej dalsze reperkusje moze wptywa¢ na poziom
ryzyka cen produktéw i towarow.

Ryzyko cen materiatéow

Produkcja Spotki ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobéw hutniczych i komponentéw w postaci cze$ci maszyn i urzadzen
elektrotechnicznych w kosztach produkcii jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze wptywaé
na ryzyko wzrostu kosztow produkcji i ksztattowania sie rentownosci sprzedazy.

(b) Ryzyko zmian kurséw walut

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, co moze wptyngé na wysokos¢
przysztych przeptywéw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrodtem ryzyka walutowego w Spodtce jest sprzedaz produktow
denominowana w EUR.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Spotki (67%) generuje wysokie ryzyko kursowe, szczegdlnie istotne
w przypadku kontraktéw zawartych na dtuzsze okresy czasu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatéw w walutach sprzedazy wyrobéw gotowych.
Materialy importowane lub wyrazone w walucie stanowig ok. 10% materiatéw stosowanych w produkcji. Jednostka nie stosuje transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Spotka w ograniczonym zakresie prowadzi polityke w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczen zmian
kursowych realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw walutowych (import) z wptywami walutowymi (eksport). Spdtka w zwigzku
z prowadzonym procesem restrukturyzacji nie ma mozliwosci stosowania transakcji zabezpieczajacych w formie transakcji walutowych
typu forward czy opcje.

Skokowe zmiany kursow walut w 2026 roku moga wynika¢ z napig¢ geopolitycznych, szczegdlnie w kontek$cie prowadzonych obecnie
dziatant wojennych w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej
dalsze reperkusie.

(c) Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe RAFAMET jest Sci$le zwigzane z dziatalno$cig podstawowg Spétki, w zakresie sprzedazy obrabiarek.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie nalezno$ci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjq i terminowoscig obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami handlowymi.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku koncentracja ryzyka wystepuje u o$miu najwiekszych odbiorcodw Spétki, od ktorych taczne naleznosci
stanowig razem ponad 66,9% ogdtu naleznosci handlowych.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2025 roku Spétka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolnosci do terminowego regulowania
naleznosci, badz tez zwiekszenia ilo$ci upadtosci lub restrukturyzaciji wérod swoich klientéw. Gtdwnym elementem polityki Spétki w tym
obszarze jest mitygowanie ryzyka utraty naleznoSci spowodowanej niewyptacalnosciq kontrahentéw poprzez zastosowanie
odpowiednich i dostosowanych do statusu klienta (klient strategiczny, podstawowy) zabezpieczeh finansowych w transakcjach
handlowych w postaci m.in. akredytyw, przedpfat.

Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Spétka lokuje swoje $rodki pieniezne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez migdzynarodowe agencje ratingowe. Biorac pod
uwage powyzsze, poziom ryzyka zwigzanego z dziatalno$cig lokacyjng mozna oszacowac jako niski.

Spotka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien 31 grudnia 2025 roku siega petnej wartosci ksiegowej
naleznosci handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw oraz
aktywdw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych i certyfikatéw inwestycyjnych.

Aktualna sytuacja geopolityczna, szczegolnie w kontekscie prowadzonych obecnie dziatah wojennych w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej dalsze reperkusje moze wptywa¢ na poziom
ryzyka kredytowego.

Stosowana przez Spodtke polityka w zakresie odpiséw aktualizujgcych opiera sie na uproszczonym podejsciu, zgodnie z wymogami
MSSF 9, polegajacym na szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) przy uwzglednieniu dostepnych informacji dotyczacych
przysztych przeptywow pienieznych, w tym przewidywanego poziomu odzysku wierzytelnosci, harmonogramu sptat oraz warto$ci
pienigdza w czasie. Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka przyjeta zatozenia dotyczace czeSciowego odzysku naleznosci w
okre$lonym horyzoncie czasowym, co stanowito podstawe do ujecia odpowiedniego odpisu aktualizujacego.

(d) Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

W zwigzku z silnym uzaleznieniem przeptywdéw pienieznych i poziomu generowanej gotowki od zawieranych uméw
i warunkéw kontraktowych (w tym przedptat), a takze stale wysokim poziomem wydatkéw o charakterze operacyjnym, w przypadku
znacznego pogorszenia sytuacji rynkowej Spétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. W okresie 12 miesiecy zakonczonym
31 grudnia 2025 roku Spétka wygenerowata ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej oraz poniosta strate przed
opodatkowaniem, a takze ujemne przeptywy pieniezne netto z dziatalnoSci inwestycyjnej. Spdtka osiggneta jedynie dodatnie przeptywy
pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, co wynikato gtéwnie z poniesienia kapitatu zaktadowego. Dodatnie przeptywy pienigzne netto
z finansowej pokryly ujemne przeptywy pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjnej, co pozwolito na wzrost posiadanych
dostepnych $rodkéw pienigznych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Materializacja ryzyka utraty ptynnosci jest jednym z najistotniejszych czynnikdw, ktéry moze wptywac na kontynuacje prowadzenia przez
RAFAMET dziatalno$ci. Dlatego tez Spdtka podejmuje szereg dziatan strategicznych i operacyjnych w celu minimalizacji ryzyka utraty
ptynnosci.

Nadrzednym zadaniem Spétki w procesie zarzadzania ryzykiem ptynnosci jest biezaca kontrola i planowanie poziomu ptynnosci. Intencjg
Spotki jest rwniez zachowanie prawidtowe;j struktury finansowania, poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet finansowania
o charakterze dtugoterminowym.

W 2025 roku Spotka w dalszym ciggu odczuwa konsekwencii utraty dostepu do instrumentdw finansowania. Brak gwaranciji bankowych
skutkuje wstrzymywaniem czesci wptywow przez kontrahentéw, co dodatkowo ogranicza dostepne Srodki. Konieczno$¢ znalezienia
alternatywnych rozwigzan w zakresie finansowania dziatalnosci operacyjnej oraz odbudowy zaufania instytuciji finansowych i partneréw
handlowych jest jednym z kluczowych wyzwan na najblizszy okres.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza poréwnawcza podstawowych wskaznikéw ptynnosci za okres 2025-2024:

Lp. Rodzaj wskaznika ptynnosci 31.12.2025 . 31.12.2024 Optymalna warto$é
1. Wskaznik ptynnosci I* 1,28 1,09 1,3-2,0
2. Wskaznik ptynnosci II** 1,16 0,90 1,00

* Do kalkulacji wskaznika ptynnosci | uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
oraz Inne rozliczenia migdzyokresowe

** Do kalkulacji wskaznika ptynnosci Il uzyto nastepujacego wzoru

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krétkoterminowe pomniejszone o krétkoterminowe rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne
oraz Inne rozliczenia migdzyokresowe

(e) Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim diugoterminowych zobowigzan
finansowych.

Spotka wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu statym i zmiennym.

Obecnie Spdtka znajduje sie w trakcie postepowania sanacyjnego, w zwigzku z czym wszystkie kredyty i pozyczki sg objete tym
postepowaniem, co ogranicza mozliwo$¢ ich wykorzystania.

Gtéwnym Zrédtem ryzyka stopy procentowej w Spétce sa;
o kredyty i pozyczki,

e zobowigzania z tytutu leasingu,

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty.

RAFAMET jest gtéwnie narazony na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i EUR.

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga ulec
zmianie w wyniku zmian rynkowych stép procentowych. Spétka czeSciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng
kapitatem obcym oprocentowanym zaréwno wedtug statych jak i wedtug zmiennych stép procentowych i inwestuje wolne Srodki
pieniezne w aktywa finansowe w wiekszo$ci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Ryzyko zmiany stop procentowych
wynika ze zmienno$ci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBID 1M, EURIBOR.
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowe;,
w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2025 . <iroku  1-2lat 23lat  34lat 45t P°5"‘1§fej Ogélem
Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne: ] ] ] ) ) - -
e s 3562 3890 937 559 . 2355 11303
Kredyt obrotowy 6717 - - - - - 6717
Kredyt w rachunku biezacym 21069 - - - - - 21069
Pozyczka mLeasing 676 354 794 - - ) 1824
Pozyczka ARP S.A. 3990 2880 2810 - - - 9680
31.12.2024. <troku  1-2lat 230t 34lat  4-5lat P°;“1‘;fej Ogétem
Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

é‘:;‘l’rg'jzfﬁ:;ﬁszo 5523*3 3504 3478 3892 950 576 1278 13678
Kredyt obrotowy 6410 - - - - - 6410
Kredyt w rachunku biezgcym 17 393 - - - - - 17 393
Pozyczka mLeasing 298 325 353 794 - - 1770
Pozyczka ARP S.A. 1590 2400 2880 2810 - - 9680

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku. Odsetki
od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uptywu terminu zapadalno$ci/wymagalno$ci tych
instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe Spétki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku
z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Aktualna sytuacja geopolityczna, szczegolnie w kontekscie prowadzonych obecnie dziatah wojennych w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej dalsze reperkusje moze wptywa¢ na poziom
ryzyka stopy procentowe;.

() Ryzyko kapitatowe

W dniu 27.05.2025 r. zawarta zostata pomiedzy Zarzadcg masy sanacyjnej Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji a
Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. (ARP) umowa inwestycyjna (Umowa), ktéra ustala zasady i warunki dokapitalizowania Spétki przez
ARP oraz zasady dysponowania $rodkami jakie Spdtka pozyska w ramach przedmiotowych dokapitalizowan, o ktérej Emitent szeroko
informowat w Raporcie biezacym nr 36/2025.

Umowa naktada na Spotke zobowigzanie do realizacji okre$lonych zadan inwestycyjnych i projektowych (inicjatyw restrukturyzacyjnych)
jak réwniez do uzyskania okre$lonych wskaznikéw efektywnosci / zatozonych wynikow.

W zwigzku ze zidentyfikowaniem przestanek $wiadczacych o mozliwej utracie wartoSci czesci sktadnikdéw aktywdw trwatych,
przeprowadzono test na utrate ich wartosci. Dla czesci skladnikdéw stwierdzono wystapienie trwatej utraty wartosci oraz dokonano
stosownych odpisow aktualizujacych. Powyzsze dziatania wptynety w istotny sposob na poziom kapitatu wiasnego Spétki.

Spotka w zwigzku z powyzszym, gtéwnie za sprawg dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartoSci sktadnikéw majatku,
zidentyfikowata ryzyko naruszenia niektdrych postanowieri umowy inwestycyjnej zawartej przez Emitenta z Agencjg Rozwoju Przemystu
S.A. w zakresie wielko$ci zmniejszenia kapitatéw wtasnych (informacje o zawarciu tej umowy Emitent publikowat raportem biezacym
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nr 36/2025 w dniu 27 maja 2025 r., natomiast o ryzyku tym zawarto informacje w raporcie biezacym nr 66/2025 w dniu 10.09.2025 r.).
Naruszenia te mogty da¢ prawo Agencji Rozwoju Przemystu S.A. do ztozenia o$wiadczenia o odstapieniu od umowy inwestycyjnej. W
zwigzku z powyzszym Spotka podjeta odpowiednie dziatania zaradcze, w wyniku ktorych doszto do zawarcia Aneksu do Umowy
Inwestycyjnej.

Obecnie Spdtka nie dostrzega ryzyka naruszenia postanowieri Umowy, niemniej ryzyko takie wystepuije.

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

a)  Instrumenty pochodne
Na dzien 31.12.2025 roku. Spdtka nie posiada uméw typu forward.

b)  Pozostate instrumenty finansowe
Spotka korzysta z innych instrumentow finansowych obejmujacych: kredyty, umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu, Srodki
pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkéw finansowych na
dziatalno$¢ Spotki.
Spotka posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krétkoterminowych nie odbiega od warto$ci
bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Pozycje przychodow, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych

Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku.
Przychody/  Zyskil (straty) Rozwiazanie/ Zyskil (straty) Zyskil (straty) ze =~ Pozostate

. (koszty) z z tytulu (utworzenie) z tytulu sprzedazy

Aktywa finansowe tytutu réznic odpisow wyceny instrumentow
odsetek kursowych aktualizujacych finansowych

Naleznosci z tytutu QOst’av.v i ustug 3 305 (1502) 29

oraz pozostate naleznosci

Pozyczki 81 - (529)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 (38) - (17)

RAZEM 322 267 (2031) 12

Przychody/  Zyskil (straty) Rozwigzanie/ Zyskil (straty)  Zyskil (straty) ze ~ Pozostate

. g (koszty) z z tytutu (utworzenie) z tytutu sprzedazy
Zobowigzania finansowe tytutu roéznic odpisow wyceny instrumentow
odsetek kursowych aktualizujacych finansowych
Zobowazama z tytutu dostaw oraz (2 356) 9 i (30) )
pozostate finansowe
Kredyty (4 283) - - - -
Pozyczka (884) - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (977) 50 - (28) -
RAZEM (8 500) 59 - (58) -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET
za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku.

Przychody/  Zyskil (straty) Rozwiagzanie/  Zyskil (straty)  Zyskil (straty) Pozostate

. (koszty) z z tytulu (utworzenie) z tytutu ze sprzedazy
Aktywa finansowe tytutu réznic odpisow wyceny instrumentow
odsetek kursowych aktualizujacych finansowych
Nalezno$ci z tytutu QOstgyv i ustug i 1144 (600) (76)
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki 23 - (500)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - (59) - 3
RAZEM 23 1085 (1100) (73)

Przychody/ ~ Zyskil (straty) Rozwiagzanie/  Zyskil (straty)  Zyskil (straty) Pozostate

. I (koszty) z z tytulu (utworzenie) z tytutu ze sprzedazy
Zobowigzania finansowe tytutu réznic odpisow wyceny instrumentow
odsetek kursowych aktualizujacych finansowych
Zobowiqzapia z tytutu dostaw oraz (293) (39) 50 )
pozostate finansowe
Kredyty (2071) - - - -
Pozyczka (747) - - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (1031) (6) - 226 -
RAZEM (4142) (45) - 276 -

Nota 41. ANALIZA WRAZLIWOSCI

Dziatalno$¢ Spotki wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Stopien wrazliwosci Spotki na
10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to stopa wrazliwosci
wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza wrazliwo$ci obejmuje nierozliczone pozycje
denominowane w walutach obcych. Warto$¢ dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie kapitatu wtasnego
towarzyszace wzmocnieniu sie kursu wymiany PLN na waluty obce 0 10%. W przypadku 10-proc.ostabienia PLN w stosunku do danej
waluty obcej warto$¢ ta bytaby ujemna, a wptyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentdw finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomiedzy pierwotng wartoscig ksiegowa instrumentow
finansowych (z wylgczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig ksiggowg przy zatozonych wzrostach/spadkach
kursow walut.

Narazenie Spotki na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwo$¢ instrumentéw
finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych wrazliwych na stopy procentowe
(z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowe;),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Spotki na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Ponizej ustalone warto$ci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

%) (RermArET

Warto$¢ Warto$¢ po
wyrazona w walucie przeliczeniu
(w tys.):
EUR usb
Stan na 31 grudnia 2025r.
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 2502 - 10 455
Aktywa z tytutu umdw z klientami nie pokryte zaliczkg 5020 - 20979
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 412 4 1733
Zobowiazania finansowe (-):
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne - -
Leasing finansowy (170) - 127
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (639) - (2725)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 7125 4 29715
Stan na 31 grudnia 2024 r
Aktywa finansowe (+):
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 3524 - 14 905
Aktywa z tytutu umow z klientami nie pokryte zaliczka 3499 - 14 798
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 95 1 410
Leasing finansowy (351) - (1512)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe (702) - (3028)
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 6 065 1 25572

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wahania

kursu EUR

Whptyw na wynik finansowy:

usD

%) (RermArET

Wplyw na inne dochody catkowite:

Razem EUR usD Razem

Stan na 31 grudnia 2025 r.

Wzrost kursu walutowego 10%

-10%

2407

Spadek kursu walutowego (2407)

Stan na 31 grudnia 2024 r.

Wzrost kursu walutowego 10%

-10%

2070

Spadek kursu walutowego (2070)

1
-1

2408 - - -
2408 - - -

2071 - - -
(2071) - - -

AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Nota Warto$¢ nominalna

Stan na 31 grudnia 2025 r.

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem

Stan na 31 grudnia 2024 r.

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko stop % razem

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wabhania stopy

Wzrost stopy procentowej 1%

Spadek stopy procentowej -1%

16 471
20-22 -
24 33383

32 (39 290)
33 (11 303)

(16 739)

16 -
20-22 -
32 3731

36 (35 253)
33 (13 678)

(45 200)

Wplyw na inne dochody
catkowite:
31.12.2024r. 31.12.2025r. 31.12.2024r.
(366) - -
366 - -

Wplyw na wynik finansowy:
31.12.2025r.

(136)
136

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HFlFFIHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Nota Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Pozyczki 16 471 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 20,22 12 502 17 586
Aktywa z tytutu umdw z klientami 21 48 289 57 931
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 24 33 383 3731
Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 36 - -
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 94 645 79 248

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO PLYNNOSCI

Krotkoterminowe: Dlugoterminowe: i . Zobowigza
Zobowiazania nia
Nota i razem bez ”
do 12 m-cy od1do2lat 2do5 lat p°5‘”|‘;fe’ dyskonta b‘:lv::s?v‘\:la

Stan na 31.12.2025r.
Kredyty w rachunku biezacym oraz 27786 i ) i 97 786 27 786
obrotowy
Pozyczka ARP S.A. 3990 2880 2810 - 9680 9680
Pozyczka mLeasing 676 353 794 - 1824 1824
Leasing finansowy 3974 4129 1584 2355 12 042 11303
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ) i )
oraz pozostate zobowigzania finansowe 19876 19876 19876
Ekspozycja na ryzyko plynnosci 56 302 7363 5188 2355 71208 70469
razem
Stan na 31.12.2024 r.
Kredyty w rachunku biezacym oraz 23803 - i i 23803 23803
obrotowy
Pozyczka ARP S.A. 1590 5280 2810 - 9680 9680
Pozyczka mLeasing 299 678 793 - 1770 1770
Leasing finansowy 4218 3945 5806 1278 15 247 13678
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o i
oraz pozostate zobowigzania finansowe 14,987 14,987 14,987
Ekspozycja na ryzyko plynnosci 44 897 9903 9409 1278 65487 63918

razem

Nota 42. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtownym celem zarzadzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spdtki i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Spétka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaC nowe akcje. W roku 2025 oraz 2024 nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow obowigzujacych w tym
obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje akcje
nieuprzywilejowane.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony jest o kapitaty z tytutu zyskdwi/strat aktuarialnych.

'~

O ( RAFAMET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu

Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zadtuzenie netto

Kapitat wtasny
Zyski/(straty) aktuarialne
Kapitat razem

Kapitat i zadtuzenie netto

Wskaznik dzwigni

39290

49 310

11303
33448
66 455
42 371
(2 084)
44 455

110910
59,92%

Wskaznik dzwigni na dzieri 31.12.2025 r. wynosit 59,92% a na dzien 31.12.2024 r. wynosit 75,12%.

Nota 43. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Spotka nie prowadzi programu akcji pracowniczych.

Nota 44. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi 2025 / 2024 (w TPLN).

Naleznosci

od podmiotow

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powiazanych

35253
60 408

13678
3784
105 555
33763
(1199)
34 962
140 517
75,12%

Zakupy
od podmiotéw powigzanych

powiazanych
Podmiot powigzany
za rok za rok zarok zarok
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024 zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Odlewnia ,RAFAMET" sp. z 0.0.
- 2 tytulu dostaw | pozostale 2 066 868 306 1395 1199 1184 4246
) (1417)
w tym odpis
Odlewnia ,,RAFAMET Sp. 2 0.0. 1500 500 ) %
- z tytutu pozyczki
) (1029)
w tym odpis
Odlewnia ,RAFAMET" sp. z 0.0.
- 17 86
- z tytutu przychodéw finansowych
. (12)
w tym odpis
Odlewnia ,RAFAMET" sp. z 0.0.
! 600
- z tytutu wptaconych zaliczek
Odlewnia ,RAFAMET" sp. z 0.0. 180 220 154 4 3
- refaktury (124)
w tym odpis
E;FZAOMOET SERVICE & TRADE 847 1156 1297 292 409 151 1314 335
RAFAMET SERVICE & TRADE
; 21 9
sp. z 0.0. — refaktury i noty
RAFAMET SERVICE & TRADE
. 70 141
sp. z0.0. - dywidenda
Fabryka Pojazdéw Szynowych
H..Cegielski -z 1512

tytutu dostaw i pozostate

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe .
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HFIFFIHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

>

Dozamel Sp. z 0.0. Wroctaw 3 9
- z tytutu dostaw i pozostate

Polregio S. A. Warszawa

- z tytutu dostaw i pozostate e e 33 e
Grupa CZH S.A. Katowice

- z tytutu dostaw i pozostate
ARP S.A

- z tytutu pozyczki

ARP S.A

- z tytutu kosztéw finansowych

ARP S.A
- pozostate

9680 9680

854 124 759 752

37 30

ARP Leasing 1087 4766 6 499 669 599

Chemar 28 28 161

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0.

Ostréw Wielkopolski 17 - 146 5
- z tytutu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0. Ostrow

Wielkopolski 59

- z tytutu otrzymanych zaliczek

RAZEM 5250 2527 14 895 15020 8936 1718 4182 6212

Zobowigzania wynikajace z pozyczek sg zabezpieczone. Zabezpieczenia opisane sq w nocie 32 Kredyty i pozyczki, pozostate
zobowigzania nie sg zabezpieczone

Podmiot 0 znaczacym wplywie
Agencja Rozwoju Przemystu SA z siedzibg w Warszawie jest wtascicielem 95,5 % akcji zwyklych RAFAMET wedlug stanu na dzien
31.12.2025r. (na 31.12.2024r. stan akcji wynosit: 93,00 %).

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi
Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spétke w relacjach
gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i sq dokonywane wytacznie na warunkach rynkowych.

Pozyczki udzielona spoétce zaleznej Odlewni RAFAMET sp. z 0.0.
Na dzien 31.12.2025r. zadtuzenie spotki zaleznej z tytutu zaciagnigtych pozyczek wynosito 1 500 tys. zt.

Transakcje z czionkami Zarzadu
W okresie sprawozdawczym nie udzielono zaliczek, pozyczek, kredytéw, gwarancji i poreczer osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym
oraz ich bliskim.

Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
W 2025 r. Spétka nie zawierata istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych ze spdtkami zaleznymi.

Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu
W okresie sprawozdawczym Spétka nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
Na dzien 31.12.2025 ilo$¢ akcji Spotki bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych wynosito 0 szt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\

Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HHFHHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Nota 45. WYNAGRODZENIE ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie, z tytutu umowy o zarzadzanie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz wynagrodzenie Rady Nadzorczej
Spotki;

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zarzad 716 423
Krétkoterminowe wynagrodzenia i narzuty 671 423
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 45

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy -

Rada Nadzorcza 488 546
Krétkoterminowe wynagrodzenia i narzuty 488 546
RAZEM 1204 969

Zadna cze$é wynagrodzenia nie zostata wyptacona w formie akcji ani opcji na akgje.

W 2025 r. cztonkowie Zarzadu RAFAMET nie petnili zadnych funkcji w spdtkach zaleznych.

Nota 46. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. /w tys. zt netto/

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Badanie rocznego sprawozdania finansowego 68 77

Przeglad sprawozdania finansowego 45 32
Ustugi doradztwa podatkowego

Pozostate ustugi 26 21
RAZEM 139 130

e  Spotka w 2024 r. zostata obcigzona dodatkowymi kosztami godzinowymi przewidzianymi w umowie w tgcznej wysokoSci
o7 tys. zt.

e  Umowa nr 13/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotkq Moore Polska Audyt sp. z 0.0. (00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego i przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A. oraz
$rodrocznego i rocznego sprawozdania skonsolidowanego za lata 2024,2025,2026

e  Umowa nr 14/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spdtkq Moore Polska Audyt sp. z 0.0. (00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie Ustugi oceny kompletnosci informacji zamieszczonych w Sprawozdaniu o wynagrodzeniach.

e  Umowa nr 15/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotkq Moore Polska Audyt sp. z 0.0. (00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego i przegladu $rédrocznego sprawozdania finansowego na wykonanie ustugi
atestacyjnej — ocena sprawozdania o wynagrodzeniach.
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Nota 47. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w etatach

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Pracownicy umystowi 120 132
Pracownicy fizyczni 134 148
RAZEM 254 280

Nota 48. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

W Spotce wszystkie umowy leasingu zaklasyfikowano jako leasing finansowy.
Nota 49. SPRAWY SADOWE

Spotka wskazuje, ze istotnymi postepowaniami sadowymi sg sprawy przekraczajace wartos¢ 100 tys. zt. W prezentowanym okresie
2025 roku wystapily dwa postepowania toczace si¢ przed sadem przeciwko Spotce:

Kwota gtéwna roszczenia Przedmiot roszczenia

roszczenie kierowane przez firme TBI o zaptate faktury z tyt., wielko$¢ roszczenia
znajduje sie w wierzytelno$ciach objetych postepowaniem sanacyjnym,
roszczenie kierowane przez bytego Prezesa E.Wonsa o zaptate Swiadczen z tytutu
146 940,40 zt* umowy o $wiadczenie ustug zarzadzania — roszczenie o kwoty wynikajace z tytutu
zakazu konkurenc;ji

821 400,00 zt

*Roszczenie na drodze sadowej zostato skierowane do Spdtki jedynie w zakresie czesci $wiadczenia. Spotka na dzien 31.12.2025 r.
objeta rezerwg cato$¢ roszczenia (tj. zaréwno z tytutu zakazu konkurencii, ale réwniez odprawy) w wysokosci 277 439,76 zt.

Nota 50. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak i
pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujgq powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie
podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od konca roku, w ktdrym
nastapita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spotki moga zostaé
powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

Nota 51. WPLYW SYTUACJI GEOPOLITYCZNEJ NA DZIALALNOSC SPOLKI

W 2025 roku RAFAMET funkcjonowat w warunkach podwyzszonego ryzyka geopolitycznego oraz niestabilnosci gospodarczej, przy
jednoczesnym pogorszeniu sytuacji wewnetrznej Spétki. Przedtuzajaca sie agresja militarna Rosji na Ukraine, napigcia w regionie
Bliskiego Wschodu oraz wzrost rywalizacji geopolitycznej w Azji (w tym sytuacja wokdt Tajwanu) majg wptyw na globalne taricuchy
dostaw, wzrost kosztéw komponentow, niestabilnos¢ kurséw walut oraz ogdlng niepewno$¢ inwestycyjng w przemysle ciezkim.

Na te zewnetrzne czynniki natozyly sie istotne problemy wewnetrzne. W 2025 roku Spétka odnotowata pogorszenie ptynnosci finansowej,
bedace skutkiem realizacji nierentownych kontraktéw zawartych w latach 2021-2023. Wspomniane kontrakty, zakontraktowane przed
petnym ujawnieniem skutkéw inflacji kosztowej oraz zaktécen taricuchéw dostaw, generowaly straty przekraczajace pierwotne zatozenia
budzetowe. RAFAMET zawart w okresie od 01.07.2025 do 17.03.2026 8 nowych kontraktéw, co stanowi wyrazny spadek wzgledem lat
poprzednich i znaczaco ogranicza przychody mozliwe do zrealizowania w kolejnych kwartatach. Niski poziom zamowien jest w duzej
mierze wynikiem ostrozno$ci inwestoréw przemystowych, ktorzy wstrzymujg decyzje w oczekiwaniu na stabilizacje sytuacji
geopolitycznej oraz poprawe warunkow finansowania.
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Wobec powyzszego Zarzad podjat dziatania w zakresie ograniczania kosztéw statych, przegladu rentowno$ci projektéw oraz negocjacji
z instytucjami finansowymi w celu zabezpieczenia niezbednej ptynnosci operacyjnej. Prowadzone sg takze prace nad modyfikacjq
strategii ofertowej, koncentrujacej sie na poprawie marzowosci i ograniczaniu ryzyk kontraktowych.

W kontynuacyjnym uzupetnieniu informacji zawartej w treci $rodrocznego skréconego sprawozdania za okres 6 miesiecy, zakoriczony
dnia 30 czerwca 2024 roku (tj. informacii o tresci: ,Zarzad Spétki informuje, ze w trakcie swojej dziatalno$ci zidentyfikowano kwestie,
ktére wymagaja dalszej weryfikacji przez odpowiednie organy ochrony prawnej. Sprawa dotyczy okreslonej wspdtpracy handlowej Spotki
z jednym z kontrahentdw, w ramach ktorej miaty miejsce dziatania budzace watpliwosci co do ich zgodnosci z zasadami gospodarnosci.
W zwigzku z tym, Zarzad podjat decyzje o przysztym skierowaniu sprawy do wiasciwych organéw w celu dokonania niezaleznej oceny.”)

W uzupetnieniu informacji zawartych w poprzednich sprawozdaniach, Spétka informuje, ze w nastepstwie zawiadomienia ztozonego
przez Spétke w 2024 roku, Prokuratura Rejonowa w Raciborzu poinformowata Spdtke na poczatku 2025 roku, ze wszczeta postepowanie
przygotowawcze w formie $ledztwa, prowadzone w sprawie (tzw. faza in rem). Poniewaz postepowanie prowadzone jest w sprawie (tzw.
faza in rem), dotychczas nie zostaty przedstawione zarzuty zadnej osobie. W celu zachowania standardéw, Spotka wskazuije, ze zgodnie
z art. 5 § 1 kodeksu postepowania karnego, kazda osoba objeta postepowaniem karnym korzysta z domniemania niewinno$ci az do
chwili prawomocnego skazania. Ewentualne aktualizacje tej informacji moga zostaé przekazane do wiadomo$ci publicznej wytacznie w
zakresie dopuszczalnym przez obowigzujace przepisy prawa, z poszanowaniem tajemnicy prowadzonego $ledztwa, okreslonej w art.
241 § 1 kodeksu karnego.

Nota 52. INNE ISTOTNE UMOWY O FINANSOWANIE

W dniu 27 maja 2025 r. Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,ARP”), umowe inwestycyjng

(,Umowa Inwestycyjna”) o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 36 z 27.05.2025 .

Umowa Inwestycyjna ma na celu przeprowadzenie przyjetego przez Zarzad Spétki w dniu 24 kwietnia 2025 r. (ujetego w raporcie

biezacym Emitenta nr  18/2025) procesu restrukturyzacji  dziatalnosci  Spotki oraz jej Grupy Kapitatowsj,

w ktorej to strategii m.in. Zarzad wskazat kluczowa inicjatywe strategiczng Spétki obejmujacy stabilizacje sytuacii finansowej Spotki

poprzez zapewnienie $rodkow na biezaca dziatalno$¢ oraz realizacjg inwestycji i inicjatyw.

Umowa Inwestycyjna obejmuje kluczowe warunki, etapy oraz wspdtczynniki, na ktorych Strony zamierzajg przeprowadzi¢

dokapitalizowanie Spétki oraz umozliwienie jej dalszego funkcjonowania oraz rozwoju.

Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad i warunkéw dokapitalizowan Spotki przez ARP oraz zasad dysponowania $rodkami jakie

Spotka  pozyska od ARP w  ramach  dokapitalizowan, o  ktorych  mowa  powyzej,  wynikajacych

z przyjetego przez Zarzad Spotki procesu restrukturyzacji dziatalnosci Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej w celu doprowadzenia do

czterech podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, o ktdrych mowa ponizej.

Zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej dokonane bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w nastepujacych transzach: (1)

pierwsza transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 30,0 min zt w drodze emisji akcji serii |, ktore zostaty w cato$ci

objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym [zrealizowana 28 maja 2025 roku], (2) druga transza — podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote 20,0 min zt w drodze emisji akcji serii J, ktore zostang w catosci objete przez ARP i pokryte wktadem

pienieznym [zrealizowana 23 grudnia 2025 r.], (3) trzecia transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote o kwote 20,0

min zt w drodze emisji akcji serii K, oraz (4) czwarta transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote o kwote 10,0 min zt

w drodze emisji akcji serii L, ktére zostang w cato$ci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym.

Trzecia i czwarta transza podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, w ktérych ma wzig¢ udziat ARP po przeprowadzeniu stosownych

Walnych Zgromadzen i podjeciu wiasciwych uchwat zostaty obtozone warunkami zawieszajacymi.

W  zwigzku z podejmowanymi dziataniami restrukturyzacyjnymi oraz opracowanym Programem restrukturyzacyjnym

a takze m.in. na skutek dokonanych odpisow aktualizujgcych warto$¢ sktadnikéw majatku w istotnym stopniu wptywajacymi na poziom

kapitatéw wiasnych, Spdtka wystapita do ARP o zmiane czesci zapiséw Umowy Inwestycyjnej zgodnie z informacjq zawartg w raporcie

biezacym nr 66 z 10.09.2025 .

Do najwazniejszych zagadnien, o ktdre Spotka wnioskowata nalezaty:

1. Odstapienie od uruchomienia programu dobrowolnych odejs¢ (PDO), gdzie Spotka stoi na stanowisku mozliwosci osiagnigcia
zmniejszenia zatrudnienia w wybranych obszarach bez konieczno$ci uruchamiania programu
i ponoszenia dodatkowych kosztow.

2. Odstgpienie od wdrozenia systemu ERP, gdzie w Spéice obecnie prowadzone sg prace zwigzane z dokoriczeniem wdrozenia
systemu finansowo-ksiegowego i w ocenie Spétki mozliwe jest - w oparciu o ten system - pozyskiwanie odpowiedniej informacji
zarzadczej. W przypadku nieuzyskania celu mozliwe bedzie wdrozenie dalszych modutow iflub dodatkowych aplikaciji/systeméw
wspomagajacych, tak by osiggna¢ cel przy ograniczeniu ponoszonych naktaddw inwestycyjnych.

3. Zmiana sposdb wyliczenia wielkosci wskaZznika EBITDA w zwigzku z wystapieniem istotnych jednorazowych zdarzen o charakterze
niepienieznym wplywajacym na znaczne pogorszenie wynikow finansowych Spétki, skutkujacych naruszeniem wielkoSci
dopuszczalnego odchylenia wskaznika EBITDA. W ocenie Spétki zdarzenia takie jak np.: odpis aktualizujgcy warto$¢ posiadanych
udziatéw w Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. czy tez odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw materiatow, nie powinny powodowac
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naruszenia Umowy inwestycyjnej ze wzgledu na swoj niepieniezny charakter i porzadkujace ,stan zastany” w Spotce, a nie efekt

wysitkow restrukturyzacyjnych.
W ocenie Zarzadu m.in. cze$¢ inicjatyw zawartych w Umowie Inwestycyjnej warunkujacych dokonanie dokapitalizowania Ill i IV mozna
zrealizowa¢ w sposob bardziej efektywny, co uzasadnia dokonanie zmian w umowie.
W efekcie prowadzonych negocjacji pomiedzy stronami w dniu 17.03.2026 doszto do zawarcia Aneksu do Ul, o czym Spétka informowata
w raporcie biezacym 9/2026.
W efekcie zawartego Aneksu dokonano czesci zmian, o ktére wnioskowata Spotka, w szczegolnosci w zakresie najistotniejszych
postulatéw wskazanych powyze;.
Wedtug zmienionych zapisow Ul:
Warunkiem trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu jest taczne ziszczenie si¢ nastepujacych zdarzen: (1) pozyskanie przez Spotke
kontraktéw dla Spotki, ktdre majg by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartosci nie nizszej niz 40,0 min zt netto i przedtozenie przez
Spotke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (2) wydanie przez Zarzad Spdtki opinii potwierdzajacej prawidiowe
wydatkowanie przez Odlewnig Rafamet Sp. z 0.0. $rodkéw pochodzacych z pozyczki od Spétki, sporzadzonej w oparciu o przygotowany
przez Odlewnig Rafamet sp. z 0.0. raport z wydatkowania pozyczki i przedtozenie przez Spétke do ARP poswiadczonej za zgodno$¢ z
oryginatem uchwaty Zarzadu Spotki w tej sprawie wraz z zatacznikiem w postaci ww. opinii, (3) wdrozenie przez Spétke procedur lub
narzedzi majacych na celu poprawe jakosci informacji zarzadczych, (4) wdrozenie procedury ,Kompleksowe uruchomienie obrabiarki
przez Wydziat TM”;
Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania finansowego Spétka pozyskata kontrakty, ktore majg by¢ realizowane w 2026 roku o
tacznej warto$ci powyzej 40,0 min zt netto.
Warunkiem czwartej transzy podwyzszenia kapitatu jest taczne ziszczenie sig nastepujacych zdarzen: (1) pozyskanie przez Spotke
kontraktow dla Spotki, ktore majg by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartoSci nie nizszej niz 70,0 min netto
i przedtozenie przez Spotke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (2) dokonanie inwentaryzacji oraz podjecie dziatan
majacych na celu zbycie nieuzywanych srodkow trwatych w ilosci 34 maszyn/urzadzen nalezacych do Spotki.
Warunki, o ktérych mowa powyzej (dla drugiej, trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki) zostaty
zastrzezone na rzecz ARP, wobec czego ARP ma prawo zrzec si¢ realizacji tych warunkéw w cato$ci lub czesci.
W przypadku warunkéw trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, ARP bedzie miata prawo sprzeciwu
odnos$nie do zgloszenia przez Spotke realizacji warunkow dotyczacych trzeciego i czwartego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki.
Sprzeciw ten moze zosta¢ ztozony w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia od Spdtki. W takiej sytuacji Spotka
bedzie uprawniona do wyznaczenia biegtego, w celu weryfikacji przez niego ziszczenia si¢ warunku dotyczacego trzeciej i czwartej
transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki (rozstrzygniecie przez biegtego jakiejkolwiek sprawy podlegajacej jego
kompetencjom bedzie ostateczne i wigzace dla kazdej ze stron Umowy Inwestycyjnej). W przypadku ztozenia przez ARP sprzeciwu
Spotka moze zwota¢ Walne Zgromadzenie dopiero po potwierdzeniu spetnienia odpowiednich warunkéw podwyzszenia kapitatu przez
biegtego. W tre$ci Umowy Inwestycyjnej strony postanowity, ze mogg zdecydowaé o wprowadzeniu do statutu Spétki upowaznienia
Zarzadu Spétki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu umozliwienia ARP dokapitalizowania Spétki w ramach transz podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej w ramach kapitatu docelowego, z jednoczesnym upowaznieniem
Zarzadu Spdtki do pozbawienia prawa poboru w catosci za zgodg Rady Nadzorczej, na podstawie art. 447 § 1 Kodeksu spotek
handlowych. Umowa Inwestycyjna nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych. W Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzata
sie do licznych obowigzkéw informacyjnych wobec ARP w tym migdzy innymi przekazywania comiesiecznych informacji oraz raportéw.
W Umowie Inwestycyjnej Spdtka zobowigzata sie wobec ARP, Ze $rodki pieniezne otrzymane przez Spdtke w ramach poszczegdlnych
podwyzszen kapitatu Spétka zobowigzuje sie wydatkowaé wytacznie na realizacje zatozen wynikajacych z harmonogramoéw rzeczowo-
finansowych przygotowywanych przez Spétke oraz przygotowanych do przeprowadzenia podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki,
biznesplanu Spotki oraz testu prywatnego inwestora.
Spotka bedzie uprawniona do odstapienia od Umowy Inwestycyjnej w nastepujacych przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek
zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci sie do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie
zrzeknie sie tego warunku przed tym dniem, (2) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki nie zisci sie do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed tym dniem, (3) w przypadku,
gdy warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki nie zisci sie do dnia 30.09.2026 r., a
ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed tym dniem.
ARP bedzie uprawniona do odstgpienia od Umowy Inwestycyjnej w nastepujacych przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek
zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie ziSci sie do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie
zrzeknie si¢ tego warunku przed dniem 31.12.2026, (2) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci sie do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed dniem
30.06.2027 r., (3) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie
ziéci sie do dnia 30.09.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed dniem 30.09.2027, (4) w przypadku zaistnienia do dnia
30.09.2026 r. Istotnej Niekorzystnej Zmiany (Istotna Niekorzystna Zmiana rozumiana jako: zmiana lub zdarzenie, ktére samo lub w
potaczeniu z innymi zmianami lub zdarzeniami tego samego rodzaju, skutkuje obnizeniem warto$ci aktywéw netto Spdtki o kwote co
najmniej 30,0 min z}, jak réwniez rozumianej jako: (i) wszczecie wobec Spotki postepowania upadto$ciowego lub (i) ztozenie przez

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢

83



Jednostkowe Sprawozdanie finansowe r\
Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji & HFIFFIHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

Spotke wniosku o ogtoszenie upadiosci Spotki lub (iii) sytuacja, w ktdrej poziom kapitatéw wiasnych Spétki wynikajacy z rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2025 bedzie o co najmniej 30,0 min zt nizszy niz wynikajacy z
jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2024 rok), ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o odstapieniu od
Umowy Inwestycyjnej, (5) w przypadku kazdorazowego opdznienia przez Spétke w dostarczeniu ARP kompletnego raportu zgodnego z
postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, o co najmniej 10 (dziesie¢) dni roboczych, ARP bedzie kazdorazowo uprawniona do wezwania
Spotki do dostarczenia ARP kompletnego raportu w terminie 5 dni roboczych od dnia doreczenia Spétce tego wezwania. W wypadku
braku dostarczenia ARP przez Spétke kompletnego raportu na wezwanie, o ktérym mowa powyzej, ARP bedzie uprawniona do ztozenia
o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy Inwestycyjnej, (6) w przypadku odchylenia w osiggnietym wyniku EBITDA (obliczonym po
skorygowaniu o wptyw Zdarzen Jednorazowych) ,in minus” o co najmniej 15% i nie mniej niz o kwote 2 000 000 zt (stownie: dwa miliony
ztotych) wzgledem Biznesplanu, wykazanym w co najmniej dwoch kolejnych raportach o realizacji biznesplanu oraz niedokonania
niezwlocznie, nie diuzej niz w terminie 20 (dwudziestu) dni roboczych od dnia powziecia wiadomosci o braku realizacji harmonogramu
rzeczowo - finansowego, korekty tego harmonogramu, zgodnie z postanowieniami Umowy, ARP bedzie uprawniona do zlozenia
o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy,

Biorac pod uwage pozytywne jednogto$ne zaopiniowanie Planu Restrukturyzacyjnego zardwno przez ARP jak i Rade Wierzycieli oraz
jego ztozenie w dniu 12.11.2025 r. za posrednictwem Krajowego Rejestru Zadtuzonych do Sadu Rejonowego w Gliwicach, Spétka na
biezaco realizuje zapisy Umowy Inwestycyjnej.

Nota 53. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM NIE UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

Zdarzenia do dnia 26.03.2025 (dzier publikacji sprawozdania finansowego) roku:

1) W dniu 12 lutego 2026 roku wptyneta do Spotki informacja o wypowiedzeniu przez mBank S.A. umowy rachunku bankowego bez
zachowania okresu wypowiedzenia. Zobowigzanie wobec banku jest objete postepowaniem sanacyjnym.

2) W dniu 21 stycznia 2026 roku zostato wpisane do KRS podwyzszenie kapitatu o wartos¢ 20 000 000 PLN, ktore zostato optacone
w dniu 23 grudnia 2025 r.

3) W zwigzku z konfliktem zbrojnym w regionie Bliskiego Wschodu, Zarzad Spétki monitoruje na biezaco rozwéj wydarzen oraz
analizuje ich potencjalny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spotki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie zidentyfikowano istotnych zagrozen dla ciagtosci dziatalnosci, jednakze Spotka pozostaje
w gotowosci do podjecia odpowiednich dziatan dostosowawczych.”

4) W okresie od 01.01.2026 r do dnia 17.03.2026 r. Spotka podpisata dwie umowy na dostawe 3 obrabiarek:

» umowe z firmg ,Koleje Mazowieckie - KM" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy"). Przedmiotem umowy jest
dostawa dwdch tokarni podtorowych sterowanych numerycznie do obrébki zestawdw kotowych z wyposazeniem dodatkowym
i dokumentacjg budowlang, wraz z robotami obejmujacymi prace demontazowe, przebudowe istniejacych fundamentow
tokarni podtorowych oraz montaz dostarczonych tokarni w Sekcjach Napraw i Eksploatacji Taboru Warszawa Grochéw oraz
Sochaczew. Laczna warto$¢ przedmiotu umowy wynosi 17.167.110 zt brutto, tj. 13.957.000 zt netto.

» umowe z firmg Novatech Srl. z siedzibg w Rumunii na dostawe tokarki podtorowej typu UGE. Warto$¢ przedmiotu umowy
wynosi 1.032.000,00 EUR (4.403.131,20 PLN).

5) W dniu 17 marca 2026 roku zostat zawarty aneks do Umowy Inwestycyjnej (,Aneks”). Strony postanowity Aneksem dokona¢ m.in.:
» zmian warunkéw zawieszajgcych dotyczacych przeprowadzenia trzeciej i czwartej transzy podwyZzszenia kapitatu

zaktadowego Emitenta okre$lonych w Umowie Inwestycyjnej. Zgodnie z treScig Aneksu, warunkiem przeprowadzenia trzecie
transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego (zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej ma by¢ to podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta o kwote 20 000 000 zt w drodze emisji akcji serii K) bedzie ziszczenie si¢ nastepujacych zdarzen: (a)
pozyskanie kontraktow dla Spotki, ktére majg by¢ realizowane w 2026 roku, o tacznej wartoSci nie nizszej niz 40 000 000 zt
netto i przediozenie przez Spbtke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (b) wydanie przez Zarzad Spotki opinii
potwierdzajacej prawidtowe wydatkowanie przez spétke zalezng od Spétki, tj. Odlewnie Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacii
$rodkéw pochodzacych z pozyczki udzielonej jej przez Spotke i przedstawienie ARP przez Spétke wrasciwych dokumentéw w
tej sprawie, (c) wdroZenie przez Spétke procedur lub narzedzi majacych na celu poprawe jakosci informacji zarzadczych, (d)
wdrozenie procedury ,Kompleksowe uruchomienie obrabiarki przez Wydziat TM”, przy czym potwierdzenie ziszczenia sie
warunkow wskazanych w punktach (c) i (d) nastapi na podstawie przedstawionych ARP przez Spétke wtadciwych dokumentéw
korporacyjnych. Zgodnie z tre$cig Aneksu, warunkiem przeprowadzenia czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego
(zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej ma byé to podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 10 000 000 zt w
drodze emisji akcji serii L) bedzie ziszczenie sie nastepujacych zdarzen: (a) pozyskanie kontraktéw dla Spotki, ktore majg by¢
realizowane w 2026 roku, o tacznej wartoSci nie nizszej niz 70 000 000 zt netto i przediozenie przez Spétke do ARP pisemnego
o$wiadczenia w tej sprawie, (b) dokonanie inwentaryzacji oraz podjecie dziatan majacych na celu zbycie nieuzywanych
$rodkow trwatych w ilosci 34 maszyn/urzadzen nalezacych do Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng cze$¢
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Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji @ HFlFFIHET

za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty w wyrazone w tysigcach PLN, o ile nie podano inaczej)

» Aneksem Strony postanowily réwniez dokona¢ zmiany w przestance uprawniajacej ARP do ztozenia o$wiadczenia o
odstapieniu od Umowy Inwestycyjnej w przypadku odchylenia w osiggnietym wyniku EBITDA o co najmniej 15% in minus
wzgledem biznesplanu. Zgodnie z trescig Aneksu, ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy
Inwestycyjnej w przypadku odchylenia w osiggnietym wyniku EBITDA (obliczonym po skorygowaniu o wplyw zdarzen
jednorazowych) ,in minus” o co najmniej 15% i nie mniej niz o kwote 2 000 000 zt wzgledem biznesplanu, wykazanym w co
najmniej dwdch kolejnych raportach o realizacji biznesplanu oraz niedokonania niezwtocznie (nie dtuzej niz w terminie 20 dni
roboczych od dnia powzigcia wiadomosci o braku realizacji harmonogramu rzeczowo - finansowego) korekty harmonogramu
rzeczowo — finansowego, zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej.
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Kuznia Raciborska, 26 marca 2026 r.
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