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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EURO
okres 12 miesiecy ~ okres 12 miesiecy ~ okres 12 miesiecy  okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatéw 71992 81377 16 990 18 906

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (24 248) (58 582) (5723) (13610)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 263) (64 760) (8322) (15 046)
Zysk (strata) netto (35 698) (58 798) (8 425) (13 661)
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki (35 698) (58 798) (8 425) (13 661)
dominujacej
Catkowity dochéd (36 670) (59 042) (8 654) (13717)
Catkowity dochdd przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (36 670) (59 042) (8 654) (13717)
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (10 174) 7495 (2401) 1741
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 883) 8333 (444) 1936
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 42 150 (12 664) 9948 (2942)
Przeptywy pienigzne netto razem 30 093 3164 7102 735
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w PLN/ EURO) (4,26) (10,92) (1,00) (2,54)
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta
(w PLN/EUR) (4,26) (10,92) (1,00) (2,54)
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Aktywa razem 200 553 191 450 47 449 44 805
Zobowiqzania i rezerwy na zobowiqzania 156 117 160 344 36 936 37 525
Zobowigzania dtugoterminowe 35027 38788 8 287 9077
Zobowigzania krotkoterminowe 121 090 121 556 28 649 28 448
Kapitat wtasny 44 436 31106 10513 7280
Kapitat zakladowy 83 854 53 854 19,839 12603
Liczba akeji (w szt.) 8385 367 5385 367 8385 367 5385 367
Rozwodniona liczba akeji (w szt 8385 367 5385 367 8385 367 5385 367
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN/ EURO) 5,30 578 1,25 1,35
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR) 5,30 578 125 135
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na 1 akcje
(w PLN/EUR) z zysku za rok poprzedni 0,00 0,00 0,00 0,00

W tabeli ,Wybrane dane finansowe” zostaty przyjete nastepujace zasady przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR:

1. Poszczegdlne pozycje aktywoéw i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej zostaly
przeliczone wg Sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego na dzien bilansowy:

31.12.2025r. 1 EUR = 4,2267 zt
31.12.2024 r. 1 EUR = 4,2730 zt

2. Poszczegodlne pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu EUR,
stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca danego okresu sprawozdawczego, odpowiednio za okres:

od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 . 1 EUR = 4,2372 z
od 1 stycznia do 31 grudnia 2024 r. 1 EUR = 4,3042 z

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO

o) (RAFmET

Za rok obrotowy

Za rok obrotowy

Nota zakonczony zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
A. Przychody ze sprzedazy 12.1 71992 813717
B. Koszt wlasny sprzedazy 12.6 63 732 81737
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8 260 (360)
Koszty sprzedazy 12.6 1190 3776
Koszty ogdlnego zarzadu 12.6 25770 24120
Pozostate przychody operacyjne 12.2 6989 3665
Pozostate koszty operacyjne 12.3 12 537 33991
D. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (24 248) (58 582)
Przychody finansowe 124 412 286
Koszty finansowe 12.5 11427 6 464
E. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (35 263) (64 760)
Podatek dochodowy 14 435 (5962)
F. Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 16 (35 698) (58 798)
G. Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
H. Zysk (strata) netto (35 698) (58 798)
Zysk przypadajaca na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej (35 698) (58 798)
Udziaty niekontrolujace - -
Zysk na jedng akcje:
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w PLN) 16 (4,26) (10,92)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w PLN) 16 (4,26) (10,92)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

o) (RAFmET

Za rok obrotowy Za rok obrotowy
Nota zakonczony zakonczony
31.12.2025 31.12.2024
A. Zysk (strata) netto (35 698) (58 798)
Inne catkowite dochody:
Skiadniki ktore nie zostana przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zysquW i strat: P P (972) (244)
zyski (straty) aktuarialne (972) (301)
podatek odroczony od zyskéw (strat) aktuarialnych - 57
Razem (972) (244)
Sktadniki ktére moga zostac przeniesione w pdzniejszych ) )
okresach do rachunku zyskow i strat:
rdznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg - -
B. Inne catkowite dochody netto 13 (972) (244)
C. Catkowite dochody ogétem (36 670) (59 042)
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego (36 670) (59 042)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Nota Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

AKTYWA

A. Aktywa trwate 81985 81016
Rzeczowe aktywa trwate 18 61407 65 860
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 19 15 297 12 360
Warto$ci niematerialne 21 1059 1965
Nieruchomo$ci inwestycyjne 20 - -

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych/wspélnych

przedsiewzigciach wycenianych metodg praw wtasnosci. 22 . )
Dtugoterminowe aktywa finansowe 23 126 126
Naleznosci dtugoterminowe 24 3506 -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 353 538
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 25 237 167
B. Aktywa obrotowe 118 568 110 434

Zapasy 26 12 038 19080
Aktywa z tytutu uméw z klientami 27 51 856 61954
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 28 19 863 24 561
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 28.2 - -
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 29 757 898
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 30 34 054 3941
AKTYWA RAZEM 200 553 191 450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

PASYWA

A. Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Pozostate kapitaty rezerwowe

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow
Zyski/straty aktuarialne

Zyski zatrzymane

- w tym wynik okresu

B. Zobowiazania dtugoterminowe
Diugoterminowe kredyty i pozyczki

Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu

Inne zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Przychody przysztych okreséw

C. Zobowiazania krotkoterminowe
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki

Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
Rezerwy na zobowigzania

Przychody przysztych okreséw

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

Nota

321
32.2

32.3

33
19.1

14.3
34

38

33
19.1
37
37
37
34
35
38

o) (RAFmET

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

44 436
83 854

2203
20 000

(3022)
(58 599)
(35 698)

35027
7398
9052
5494
8371
4712

121 090
42 522
3646
42 355
23699

2138
6223
507

156 117

200 553

31 grudnia 2024

31106
53 854
26778
18 280
(2 050)

(65 756)
(58 798)

38788
10 602
10873

5261
6835
5217
121 556
34 949
3593
34 246
42 829
6
2519
2909
505

160 344

191 450

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy zakonczony

Nota 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)

I. Zysk / Strata brutto (35 263) (64 760)
Il. Korekty razem 25106 72 282
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek wycenianych metoda praw
wlasnosci . :
Amortyzacja 8210 8820
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (20) 2
Odsetki 8 396 5395
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej (1845) 16 195
Zmiana stanu rezerw oraz rozliczen migdzyokresowych biernych 39 3497 329
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zapasow 39 7041 (2441)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci 39 11290 29639
Zwiekszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan

(z wyjatkiem kredytow i pozyczek) 39 (111031) 4309
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (432) (191)
Pozostate - 10 225
Gotéwka z dziatalno$ci operacyjnej (10 157) 7522
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony (7 27
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej (10 174) 7495
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 276 9431
Zbycie aktywow finansowych - -

Odsetki i dywidendy 283 7
Nabycie warto$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (2442) (1105)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1883) 8333

C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow 50 000 )
kapitatowych
Kredyty i pozyczki 3 964 4618
Pozostate wptywy - -
Spfaty kredytow i pozyczek (2 957) (5861)
Odsetki (5318) (5237)
Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego (3539) (6184)
Pozostate wydatki = -
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 42 150 (12 664)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 30093 3164
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 30 113 3162
- w tym z tytutu réznic kursowych od walut obcych 20 2)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 30 3941 779
G. $rodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D) 30 34 054 3941

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

S @

Nadwyzka ze Zyski
. . Pozostate sprzedazy . Kapitat
Il(dap(;tal Kapitaty Kapitaly  akcji powyzej Zﬁklls_trlaty za_trzyrlrgar:e/ wlasny
zakladowy  zapasoWy  reserwowe  ich wartosci  2ruariaine "'e':° try e ogotem
nominalnej straty
Stan na dzien 1 stycznia 2025 r. 53 854 26778 - 18 280 (2 050) (65 756) 31106
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (35698)  (35698)
Inne catkowite dochody za okres - - - - (972) - (972)
Catkowity dochéd za okres - - - - (972) (35698) (36 670)
Dodatkowa emisja akciji 30000 - - - - - 30000
Wplata na podwyzszenie kapitatu - - 20 000 - - - 20 000
Podziat zysku/ wyptata dywidendy - - - - - (70) (70)
Pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu
Zapasowego - (24 833) - (18 280) - 43113 -
Podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy - 188 - - - (188) -
Korekty konsolidacyjne - 70 - - - - 70
Zwigkszenie (zmniejszenie) kapitatu wlasnego 30000 (24 575) 20000 (18 280) (972) 7157 13 330
Stan na dzieri 31 grudnia 2025 r. 83 854 2203 20000 - (3022) (58 599) 44 436
Nadwyzka ze Zyski ]
Kapitat Kapitaty Pozo_stale s"..’zed""Y . Zyskilstraty zatrzymane/ Kapitat
zakfado' zapaso kapitaly  akcji powyzej aktuarialne  niepokryte wiasny
Wy PasOWy  rezerwowe ich wartosci sFt'ratry ogotem
nominalnej Y
3‘3" na dzief 1 stycznia 2024r. 53854 32477 . 18280  (13806) (9300) 93505
- dane zatwierdzone
Korekty roku 2023 - - - - - (3357) (3 357)
Stan na dzien 1 stycznia 2024 r.
~ dane przeksztalcone 53 854 324717 - 18 280 (1806) (12 657) 90 148
Zysk (strata) netto za okres - - - - - (58798) (58 798)
Inne catkowite dochody za okres - - - - (244) - (244)
Catkowity dochod za okres - - - - (244) (58798) (59 042)
Dodatkowa emisja akcji - - - - - - -
Whptata na podwyzszenie kapitatu - - - - - - -
podziat zysku/ wyptata dywidendy - - - - - (141) (141)
pokrycie straty/przeniesienie z kapitatu
Zapasowego - (7 221) - - - 7221 -
podziat zysku/przeniesienie na kapitat zapasowy - 1381 - - - (1381) -
korekty konsolidacyjne - 141 - - - - 141
Zwiekszenie (zmniejszenie) kapitatu wiasnego - (5 699) - - (244) (53099) (59 042)
Stan na dzieri 31 grudnia 2024 r. 53 854 26778 - 18 280 (2 050) (65 756) 31106

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Fabryka Obrabiarek RAFAMET (Grupa, Grupa RAFAMET) skiada sie ze spotki akcyjnej Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S.A. w restrukturyzacii. (,jednostka dominujaca”, ,Spotka”, RAFAMET”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych (patrz Nota 2).

PODSTAWOWE INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJACEJ

NAZWA FABRYKA OBRABIAREK S.A. W RESTRUKTURYZACJI
SIEDZIBA Ul Staszica 1, 47-420 Kuznia Raciborska, Polska
KRS 0000069588
ORGAN PROWADZACY REJESTR  Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON 271577318
NIP 639 000 15 64

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI  Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych

Siedziba Spotki dominujacej znajduje sie: 47-420 Kuznia Raciborska, ul. Staszica 1 , Polska.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Polska, pod numerem KRS0000069588.

Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 271577318.
Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

o produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

o dziatalnos¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwaciji obrabiarek i narzedzi mechanicznych do obrébki metalu,
e obrobka mechaniczna elementoéw metalowych,

o produkcja i sprzedaz odlewdw zeliwnych i modeli odlewniczych oraz $wiadczenie ustug przemystowych.

Podmiotem bezpo$rednio dominujacym wobec Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz Grupy Kapitatowej RAFAMET jest Agencja
Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie, Polska.

2. Skiad Grupy Kapitatowej RAFAMET (GK RAFAMET)

Na dzieh 31 grudnia 2025 roku RAFAMET posiadat bezposrednio udziaty w 3 spétkach zaleznych (bezposrednio). Spétki zalezne
podlegajg konsolidacji metoda petna.

Ponizej przedstawiono informacije o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢

12



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Procentowy udziat Grupy
o . ) . w kapitale
Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci . .
31 grudnia 31 grudnia

2025 2024
ODLEWNIA RAFAMET Kuznia Raciborska, Produkcja i sprzedaz odlewéw zeliwnych i 100% 100%
Sp.zo.0. ul. Staszica 1 modeli odlewniczych, ustugi w zakresie

obrobki

RAFAMET SERVICE & Kuznia Raciborska, Ustugi przemystowe, serwis pogwarancyjny, 100% 100%
TRADE Sp. zo.0. ul. Staszica 1 ustugi projektowo-konstrukcyjne
POREBA Machine Tools Sp.  Kuznia Raciborska, Sprzedaz obrabiarek 100% 100%
z0.0. ul. Staszica 1

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe w
podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

Odlewnia prowadzi dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy odlewéw Zzeliwnych, modeli odlewniczych oraz ustug obrébki
mechanicznej. Ponadto spotka zalezna wykonuje m.in. ustugi Srutowania oraz szeroko pojete ustugi laboratoryjne.

Odlewnia specjalizuje sie w produkciji zeliwa szarego (w zakresie cigzarowym: 500 — 40.000 kg), zeliwa sferoidalnego (w zakresie
ciezarowym: 500 — 30.000 kg) oraz zeliwa austenitycznego (Ni-hard i Ni-resist).

Odlewy wykonywane przez Spotke znajdujg zastosowanie w przemysle m.in. w:
obrabiarkowym (toza, stoty, belki suportowe, stojaki, ptyty montazowe),
maszynowym (elementy pomp, korpusy, kota zamachowe, piasty),
okretowym (obudowy przektadni, obudowy tozysk),

gorniczym (korpusy przektadni),

energetycznym (korpusy i pokrywy silnikéw),

motoryzacyjnym (elementy matryc i ttocznikéw, formy do opon),
gazowniczym.

e 6 o o 0 o o

»RAFAMET SERVICE & TRADE” Sp. z 0.0.

Przedmiotem dziatalnosci spdtki RAFAMET-SERVICE & TRADE Sp. z 0.0. jest $wiadczenie ustug przemystowych w obszarach
uzupetniajacych i wspierajacych procedury Emitenta, serwis pogwarancyjny dla podmiotow eksploatujacych obrabiarki produkcji
RAFAMET, a takze ustugi montazowe oraz remonty obrabiarek i innych urzadzen technicznych. Ponadto spdtka zalezna zajmuije sie
ustugami projektowo-konstrukcyjnymi dotyczacymi podzespotéw obrabiarek oraz ttumaczeniami tekstow technicznych.

»POREBA MACHINE TOOLS” Sp. z o.0.

Przedmiotem dziatalnosci POREBA MACHINE TOOLS Sp. z o.0. jest marketing i pozycjonowanie marki POREBA. Spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjne;.

3. Sktad Zarzadu jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2025 roku wchodzi:

Prezes Zarzadu Rafat Rychter
Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych Dariusz Bernacki

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia Spétka kierowat Zarzad w sktadzie:

Krystian Kozakowski Prezes Zarzadu (do dnia 09.05.20251.),

Jakub Kaczmarek czasowe wykonywanie czynno$ci Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych (od 17.03.2025 r.) oraz
Prezesa Zarzadu (od dnia 10.05.2025 r. do dnia 17.06.2025.),

Dariusz Bernacki Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych (od dnia 18.06.2025 r.).

Rafat Rychter Prezes Zarzadu (od 01.08.2025r.)

Dnia 30 lipca 2025 r. Rada Nadzorcza powotata z dniem 1 sierpnia 2025 r. do sktadu Zarzadu Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w
restrukturyzacji Pana Rafata Rychtera, powierzajac mu funkcje Prezesa Zarzadu.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 marca 2026 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujacej osadéw, szacunkow
oraz zatozen, ktdre majg wplyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia
dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowac istotne korekty wartosci
bilansowych aktywow i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Klasyfikacja umoéw leasingowych

Z dniem 1 stycznia 2019 roku zostat zniesiony podziat na leasing operacyjny i finansowy a wszelkie umowy leasingowe sg
ujmowane jak (dotychczas) leasing finansowy.

Dla kazdej umowy Grupa ocenia, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo
do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Ocena ta obejmuje
analize trzech kluczowych aspektow:

» czy umowa dotyczy zidentyfikowanego skfadnika aktywdw, ktory albo jest wyraznie okreslony w umowie lub tez w sposdb
zrozumiany w momencie udostepnienia sktadnika aktywow Grupie,

»  czy Grupa ma prawo do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywéw przez
caly okres uzytkowania w zakresie okreslonym umowa,

»  czy Grupa ma prawo do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow przez caty okres uzytkowania.

Na dzieh rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje w bilansie sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajace mu
zobowigzanie z tytutu leasingu, wycenione w wartosci biezacej przysztych opfat leasingowych.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania amortyzowane sg metodq liniowa od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu
uzytkowania danego sktadnika aktywow lub do korica okresu leasingu — w zalezno$ci od tego, ktory z tych terminéw przypada
wczesniej. W przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci, aktywa te podlegajq testom na utrate
wartosci zgodnie z wymogami MSR 36.

W dacie rozpoczecia leasingu Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz odpowiadajace mu drugostronnie
zobowigzanie z tytutu leasingu, wycenione w warto$ci biezacej przysztych optat leasingowych.

Spotki Grupy amortyzujq prawa do uzytkowania metoda liniowg od daty rozpoczecia leasingu do konca okresu uzytkowania prawa
do uzytkowania danego skfadnika lub do konca okresu leasingu, w zaleznosci od tego, ktéra z tych dat jest wczesniejsza. W
przypadku wystapienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci, aktywa te podlegajg testom na utrate wartosci
zgodnie z MSR 36.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

5.2. Niepewnos$¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Grupa przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na skutek wydarzen w przysziosci wynikajacych ze zmian
rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili
wystapienia.

Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu stwierdzenia, czy nie
wystepujq przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Ocenie podlega réwniez zasadno$¢ kontynuaciji ustalonego
okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow, w
celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacii, gdy sktadnik aktywow nie generuje przeptywow pienieznych, ktére sg
w znacznym stopniu niezaleznymi od przeptywdw generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza si¢ dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktorej nalezy dany sktadnik aktywow.

W przypadku warto$ci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test na utrate warto$ci przeprowadzany jest corocznie
oraz dodatkowo, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty warto$ci.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywéw), wartos¢ ksiegowa jest
pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty warto$ci jest umowana jako koszt w okresie, w ktorym wystapita, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w warto$ci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako
obnizenie wcze$niejszego przeszacowania).

Kwoty ujetych odpisow aktualizujgcych ulegaja odwrdceniu w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie.
Warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywdw) zwiekszana jest do nowej wyszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej
jednak od wartosci netto tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdcenie utraty wartoci ujmowane jest w przychodach, o ile sktadnik aktywow nie podlegat wcze$niej przeszacowaniu —
w takim przypadku, odwrécenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z aktualizacji wyceny. Utworzone odpisy obcigzajg
pozostate koszty operacyjne, z kolei rozwigzanie odpiséw zwieksza pozostate przychody operacyjne.

Spotka w okresie sprawozdawczym rozpoznata wystapienie przestanek trwatej utraty wartoci aktywéw a nastepnie dokonata
oszacowania wielkosci utraty wartosci aktywow trwatych. Wyniki testu wptywajg na wycene aktywdw, ktére oparte zostaty o definicje
wartosci odzyskiwalnej zgodnie z MSR 36. Aktualizacja szacunkéw w zakresie wartosci rynkowej oraz wartosci uzytkowej tych
aktywow moze istotnie wptywac na korekte ich wyceny w przysztosci.

Aktualizacje szacunkéw w zakresie utraty wartosci aktywow trwatych sporzgdzono w oparciu o wyceny niezaleznego rzeczoznawcy
majatkowego, z zastosowaniem metod adekwatnych do rodzaju aktywéw oraz dostepnosci danych rynkowych. W przypadku
nieruchomosci (gr. 0-2) zastosowano podejécie porownawcze, w tym metode poréwnywania parami, oparta na analizie transakcji
podobnych obiektow. Dla pozostatych aktywdw rzeczowych (gr. 3-8 KST) oraz wartosci niematerialnych i prawnych wykorzystano
podejscie kosztowe, w szczegolnosci metode deprecjacji kosztu odtworzenia, uwzgledniajac aktualne koszty odtworzenia oraz
stopien zuzycia fizycznego, funkcjonalnego i ekonomicznego, przy czym wartosci niematerialne i prawne podzielono na aktywa
produkcyjne i nieprodukcyjne. Wycena znaku towarowego zostata przeprowadzona metodg zwolnienia z optat licencyjnych, poprzez
oszacowanie biezacej wartoSci przysztych korzySci wynikajacych z braku koniecznoSci ponoszenia hipotetycznych optat
licencyjnych.

Oszacowanie wartosci aktywoéw nalezacych do Spotki zostato przeprowadzone z uwzglednieniem warunkéw rynkowych
obserwowanych w okresie grudzien 2025 r. — styczen 2026 r., przy czym okre$lono warto$¢ godziwag, koszt zbycia oraz wartos¢
odzyskiwalng, odzwierciedlajace najbardziej prawdopodobne kwoty mozliwe do uzyskania na aktywnym rynku.

Wycena rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zatozenia
zostaly przedstawione w nocie 34.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Wycena rezerw na naprawy gwarancyjne, rozliczen migdzyokresowych biernych z tytutu premii oraz niewykorzystanych urlopow
opiera sie na szacunkach Zarzadu. Kwoty utworzonych rezerw odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek wydatkow
pienieznych niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy.

Sktadnik aktywow z tytufu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikdw podatkowych w przysziosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Ujmowanie przychodéw

Grupa stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktow dtugoterminowych. Stosowanie tej metody
wymaga od Grupy szacowania proporcji poniesionych kosztéw do catosci kosztow niezbednych do wykonania kontraktu. Na kazdy
dzien bilansowy Grupa dokonuje aktualizacji szacunkéw budzetowych catkowitych przychoddw oraz kosztéw z tytutu realizacji
projektow. Przewidywana catkowita strata na kontrakcie ujmowana jest jako koszty okresu, w ktérym zostata rozpoznana.

Segmenty dziatalnosci

Segment operacyjny dziatalnosci jest to dajacy sie wyodrebni¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Spotki zajmujacy sie produkcjq
wyrobow lub Swiadczeniem ustug (segment branzowy) lub dziatajagcy w okre$lonym Srodowisku ekonomicznym (segment
geograficzny), z dziatalnoscia ktrego jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalno$ci Spotki.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy obrabiarek i

odlewow. Pozostata czeS¢ sprzedazy (ok. 20%) stanowig: ustug serwisu, obrobki skrawaniem, sprzedaz czesci zamiennych. W
zwigzku z powyzszym zostaty wydzielone nastepujace segmenty branzowe:
»  produkcja obrabiarek,
> produkcja odlewdw,
> pozostate produkty i ustugi.

Uzupetniajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslany na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielone zostaty segmenty:

> rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkéw. W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonata zmian okresow
ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
instrumentow finansowych i aktywow finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

6.1. Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i porownywalnosci sprawozdan finansowych.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowg w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia konczacego okres
sprawozdawczy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢

16



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Dokonujac oceny zdolnosci GK do kontynuowania dziatalnosci, Zarzad RAFAMET analizuje wystepowanie niepewnosci
dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwac watpliwosci, co do zdolnosci kontynuacji dziatalnosci poszczegolnych
jednostek oraz Grupy jako catosci.

Do takich zdarzen nalezg m.in.: wystepowanie straty netto, poziom generowanych przeptywow pienieznych zaréwno w Jednostce
Dominujacej, jak i strategicznej Spotce zaleznej — Odlewni Rafamet Sp. z 0.0., istotne zmiany w otoczeniu rynkowym, systemie
gospodarczym i finansowym, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie oraz istotng niepewno$¢ zwiazang z wystepujacymi obecnie
konfliktami zbrojnymi oraz napieciami geopolitycznymi powodujacymi istotne zaktocenia w globalnym taricuchu dostaw.

Dla celéw rozwazenia kontynuacji Grupy Kapitatowej niezbedne jest dokonanie przede wszystkim oceny zdolnosci do kontynuacii
Jednostki dominujacej oraz oceny zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. i jej wptywu na kontynuacje
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej.

Zarzad stoi na stanowisku, ze majac na uwadze m.in. podjecie w dniu 20.11.2025 r. przez Sad Rejonowy w Gliwicach decyzji o
uchyleniu uktadu zawartego w postepowaniu restrukturyzacyjnym oraz o otwarciu postgpowania sanacyjnego Odlewni Rafamet Sp.
z 0.0., a takze podejmowane dziatania majace na celu poprawe ptynnosci Odlewni (w tym gtdwnie poprzez planowane udzielenie
pozyczek wewnatrzgrupowych po spetieniu okre$lonych warunkéw, o czym Spétka informowata raportem biezacym nr 73 z
18.11.2025 r., prowadzone dziatania zwigzane z pozyskiwaniem nowych zaméwien oraz ograniczanie kosztow), stwarzajg
podstawy do przyjecia zatozenia o jej kontynuacji w okresie kolejnych 12 miesiecy od daty sprawozdania finansowego.

Ztozenie przez Odlewnie Rafamet Sp. z 0.0. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego stanowito element jej racjonalnej
strategii restrukturyzacyjnej. Wybér tego trybu — sanacji — byt w petni uzasadniony charakterem wierzytelnosci bankowych oraz
specyfika stosunkéw prawnych i finansowych, ktdre wykraczaly poza ramy zatwierdzonego wcze$niej uktadu. Postepowanie
sanacyjne zakfada ciggtos¢ prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, przy jednoczesnym wprowadzeniu mechanizméw ochronnych
przed egzekucja. Jednoczesnie Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. zyskuje przestrzen do dziatan naprawczych i reorganizacyjnych.
Korzysci sanacji obejmujg réwniez utrzymanie ciagtosci produkcji, zabezpieczenie realizacji biezacych zaméwien oraz mozliwo$é¢
skutecznego wykorzystania zasobdw technologicznych i kompetenciji pracownikow.

Dla Zarzadu Odlewni Rafamet kluczowym celem w 2026 roku bedzie utrzymanie stabilnego poziomu produkcji i sprzedazy, ktéry
pozwoli wywigza¢ sie z zatozonych celéw. W zwigzku z tym w 2025 roku zostato wprowadzono w Odlewni biezace planowanie w
zakresie kontraktacji (plan sprzedazy) jak i prognozy ptynnosci oraz na biezaco prowadzony jest monitoring na poziomie GK
realizacji przyjetych zatozen oraz sprawdzalno$ci prognoz.

NiezaleZnie od powyZzszego, w ocenie Zarzagdu RAFAMET, dokonane w 2025 r. odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci udziatéw w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym RAFAMET absorbujq w czesci ryzyko zwigzane z niepewnoscia, co do kontynuacji
dziatalnosci Odlewni. Niemniej nie mozna wykluczy¢, ze w sytuacji braku kontynuacji dziatalnosci, aktualizacja wyceny Odlewni
mogtaby prowadzi¢ do dalszego obnizenia wartosci tych aktywow, a w konsekwencji rowniez wyniku finansowego i kapitatow
wiasnych Spétki/Grupy Kapitatowej. Niemniej biorgc pod uwage niepieniezny charakter dokonanych odpisow i/lub wptyw aktualizacji
wyceny oraz wzajemne relacje handlowe pomiedzy podmiotami powigzanymi i ich wielko$¢, zmiana zatozen i dokonanie dalszych
odpiséw nie skutkowatoby upadto$cig catej Grupy Kapitatowej i nie miatoby rozlegtego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Spotki/Grupy.

W zwigzku z powyzszym w ocenie Zarzadu, dla celéw kontynuacji dziatalnosci Grupy Kapitatowej niezbedne jest zapewnienie
kontynuacji dziatalnosci Jednostki dominujacej.

Pozytywna decyzja o utrzymaniu zatozenia kontynuaciji dziatalnosci w zakresie Jednostki dominujacej wynika w szczegdlnosci z
nastepujacych okolicznosci:

> Prowadzonego procesu restrukturyzacji RAFAMET:

Postepowanie sanacyjne wobec Fabryki Obrabiarek RAFAMET zostato otwarte postanowieniem Sadu Rejonowego w
Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy, z dnia 7 marca 2025 r. i stanowi ramy prawne dla prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej
oraz realizacji dziatan naprawczych w roku 2026 i nastepnych.

W dniu 12 listopada 2025 r. Plan restrukturyzacyjny zostat zlozony w Sadzie, a w dniu 13 grudnia 2025 r. Sedzia-komisarz
postanowieniem zatwierdzit plan restrukturyzacyjny Spétki, ktéry okresla zakres oraz harmonogram dziatan zmierzajacych do
trwatej poprawy sytuacji ekonomiczno-finansowej Fabryki Obrabiarek RAFAMET w 2026 r. i kolejnych latach.

RAFAMET rozpoczat w grudniu 2025 r. i obecnie prowadzi uzgodnienia z kluczowymi wierzycielami warunkdw sptaty
istniejacego zadtuzenia.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

W okresie Q2/Q3 2026 planuje sie przeprowadzi¢ konsultacje z pozostatymi wierzycielami tak by do 30.09.2026 r. dokonac
,Zatwierdzenia spisu wierzytelnosci”.

> Wolumenu zaméwien:

Jednostka dominujaca pozyskata od 01 lipca 2025 r. do czasu publikacji niniejszego jednostkowego sprawozdania
finansowego zamdwienia na tacznie 8 obrabiarek, o czym informowano w raportach biezacych, jest uczestnikiem kilku
ogtoszonych postepowan przetargowych oraz prowadzi aktywne uzgodnienia z innymi klientami w zakresie dostaw nowych jak
i przeprowadzenia remontow i/lub modernizacji urzadzen produkowanych przez RAFAMET. Nalezy podkreslic, ze niski poziom
realizacji sprzedazy obrabiarek w pierwszych miesigcach roku wynikat z ograniczonych mozliwosci kapitatowych Spétki oraz
utrzymujacej sie niepewnosci rynkowej. Do korica maja 2025 roku RAFAMET nie dysponowata wystarczajacymi srodkami
umozliwiajacymi skuteczng realizacje zamdwien oraz aktywne pozyskiwanie nowych kontraktow, a klienci wstrzymywali
decyzje zakupowe, oczekujac na rozwo¢j sytuacji finansowej Emitenta.

W stosunku do roku 2025, majac na uwadze zabezpieczong plynno$¢ finansowa niezbedng do realizacji zlecen oraz
podpisane i planowane kontrakty, Jednostka dominujgca uznaje zatozone na rok 2026 cele sprzedazowe jako wiarygodne. Na
dzien publikacji niniejszego Sprawozdania finansowego Spétka pozyskata kontrakty, ktére majg by¢ realizowane w 2026 roku
o tacznej wartosci powyzej 40,0 min zt netto, co stanowi jedng z przestanek do realizacji Dokapitalizowania Ill. Otrzymane
dokapitalizowania powinny pozwoli¢ Spoice realizowa¢ juz zawarte oraz planowane kontrakty i skutkowaC osiggnieciem
znaczacej poprawy wynikdw Spdtki, w tym m.in. osiagniecie zysku ze sprzedazy czy tez dodatniego wskaznika EBITDA.
Realizacja powyzszego zabezpiecza ryzyko odstapienia od Umowy Inwestycyjne;.

> Zawartej Umowy Inwestycyjnej:

Kluczowym elementem procesu restrukturyzacji jest zawarcie w dniu 27 maja 2025 r. umowy inwestycyjnej (dalej: Umowa,
Umowa Inwestycyjna, Umowa) pomiedzy zarzadca masy sanacyjnej Spotki a Agencjq Rozwoju Przemystu S.A., na mocy
ktorej ARP S.A. zadeklarowata dofinansowanie Spotki w tacznej kwocie 80 min zt, w tym 30 min zt przewidziane do
uruchomienia w roku 2026 w dwdch transzach (transza Il - 20 min zi, transza IV - 10 min zt), po spetnieniu warunkéw
okreslonych w Umowie.

Otrzymane dokapitalizowanie w facznej wysokosci 50,0 min zt w znaczacy sposéb poprawito ptynno$é RAFAMET i GK
RAFAMET oraz pozwolito na ustabilizowanie sytuacji. Jednostka dominujgca odzyskata w ten sposéb operacyjng zdolnos¢ do
realizacji kontraktéw oraz (czgs$ciowo) wiarygodno$¢ rynkowa,

W dniu 17 marca 2026 r. zostat podpisany Aneks do Umowy Inwestycyjnej, ktory m.in. zmienia sposdb wyliczenia wskaznika
EBITDA (poprzez eliminacje zdarzen jednorazowych o niepienieznym charakterze) oraz ustanawia dopuszczalny poziom
odchylenia ,in minus” od wielko$ci zatozonych w Biznesplanie na poziomie nie wiecej niz 15% i nie wiecej niz 2,0 min zt. W
przypadku przekroczenia dopuszczalnego poziomu odchylenia, Spétka jest zobowigzana dokona¢ niezwiocznie, korekty
Biznesplanu lub Harmonogramu Rzeczowo - Finansowego, co minimalizuje ryzyko wypowiedzenia Umowy.

W ocenie Zarzadu, na moment publikacji niniejszego Sprawozdania, Jednostka dominujaca — uwzgledniajac postanowienia
zapisy Aneksu z 17 marca 2026 r. - wypetnia wszystkie postanowienia Umowy Inwestycyjnej, w tym w szczego6inosci w
zakresie kluczowych elementéw skutkujacych mozliwoscig wypowiedzenia Umowy i nie przewiduje si¢ w okresie kolejnych 12
miesiecy od daty Sprawozdania finansowego, aby doszto do jej naruszenia.

> Plynnosci:

Po podijetych przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej dwukrotnie decyzji o podniesieniu kapitatu zaktadowego w
oparciu o zapisy Umowy Inwestycyjnej oraz ich objeciu w maju oraz grudniu 2025 roku, radykalnej poprawie ulegta ptynnos¢
finansowa Spotki pozwalajgca m.in. na biezac realizacje kontraktow.

Obecna ptynnos¢ Jednostki dominujacej, zdaniem Zarzadu, jest na bezpiecznym poziomie z punktu widzenia mozliwosci
kontynuacji jej dziatalnosci, co potwierdzajg m.in. wskazniki ptynno$ci biezacej na poziomie 1,1 oraz wskaznika ptynno$ci
szybkiej na poziomie 1,0, a takze sporzadzane systematycznie prognozy ptynnosci. Majac na uwadze aktualne prognozy
plynnosci Zarzad ocenia, ze nie bedzie zmuszony wystepowa¢ o dodatkowe finansowanie zewnetrzne procz przewidzianego
Umowg inwestycyjna.

> Sytuacji kadrowej:

Pomimo trudnej sytuacji, Jednostce dominujacej udato sie utrzyma¢ kluczowych pracownikéw, w szczegdlnoSci na
stanowiskach bezposrednio produkcyjnych, zapewniajac mozliwosci produkcyjne.

Niezaleznie od powyzszego RAFAMET wdraza szereg inicjatyw restrukturyzacyjnych, ktérych celem m.in. jest poprawa biezacej
sytuacji ptynnosci, czy tez kosztowe;.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

W ocenie Zarzadu, $rodki pieniezne pozyskane przez RAFAMET z dokonanego dokapitalizowania oraz wdrozenie wyzej
przedstawionych dziatan i inicjatyw, kompensuja potencjalny wptyw wystepujacych niekorzystnych okolicznosci oraz umozliwiajq
zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia
koficzacego okres sprawozdawczy.

Wobec powyzszego, rozwazajac czynniki odnosnie biezacej, jak i oczekiwanej sytuacji finansowej RAFAMET oraz Odlewni
Rafamet, przektadajace sie na realne do osiagniecia projekcje finansowe, Zarzad RAFAMET uznaje przyjecie zatozenia kontynuacii
dziatalnosci Grupy Kapitatowej jako zasadne.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzono istnienia istotnych niepewnosci i
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Wobec powyzszego, rozwazajac czynniki odnosnie biezacej, jak i oczekiwanej sytuacii finansowej Grupy, Zarzad RAFAMET uznaje
przyjecie zatozenia kontynuaciji dziatalnosci Grupy jako zasadne.

6.2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,MSSF UE"). Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania MSSF, MSSF r6znig sie od MSSF UE.
MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw RachunkowoSci
(,RMSR”).

Dwie spotki zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykq (zasadami) rachunkowosci okreslong przez Ustawe z
dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,Ustawa”) z p6zniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,polskie
standardy rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych tej
jednostki wprowadzone w celu doprowadzenia jej sprawozdan finansowych do zgodnosci z MSSF.

6.3. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zostaty przedstawione w PLN, ktére sg réwniez walutg funkcjonalng jednostki
dominujacej. Dla kazdej z jednostek zaleznych ustalana jest waluta funkcjonalna i aktywa oraz zobowigzania danej jednostki sg
mierzone w tej walucie funkcjonalnej. Grupa stosuje metode konsolidacji bezposredniej i wybrata sposéb rozliczania zyskéw lub
strat z przeliczenia, ktéry jest zgodny z tg metoda.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31
grudnia 2024 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych zmian do standardéw oraz nowych interpretacji obowigzujacych dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2025 roku.

Zmiany do standardéw i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2025

Nastepujace zmiany do istniejacych standardow opublikowanych przez Rade Migdzynarodowych Standardéow Rachunkowosci

(,RMSR”) oraz zatwierdzone przez UE, ktdre weszly w zycie w roku 2025:

e Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych (opublikowano 15 sierpnia 2023 r.), dotyczace braku
wymienialnosci waluty, majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2025 .

Powyzsze zmiany do standardow nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke rachunkowosci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds.
Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

e zmiany do MSSF9 i MSSF7 Zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych — majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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e zmiany do MSSF9 i MSSF7 Umowy dotyczace energii elektrycznej ze zrddet odnawialnych - majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,

e zmiany do Zmiany do MSSF 1, MSSF 7, MSSF 9, MSSF 10 i MSR 7 Coroczne poprawki do standardéw rachunkowosci MSSF
— majq zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2026 roku,

e zmiany do MSSF 18 Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych — majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2027 roku

e zmiany do MSSF 19 Jednostki zalezne bez odpowiedzialno$ci publicznej: Ujawnienia majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 r. lub pozniej,

o zmiany do MSR 21 Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych — Przeliczanie na walute prezentacji bedacej walutg
gospodarki hiperinflacji po 1 stycznia 2027 roku.

Daty wejScia w zycie sg datami wynikajacymi z tresci standardéw ogloszonych przez Rade ds. Miedzynarodowe;

Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej moga rézni¢ sie od dat stosowania wynikajacych

z tresci standardéw i s ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana,
lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskie;.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie beda miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Zarzad podjat decyzje, iz zaden ze Standardéw badz interpretacji nie bedzie
wczesniej stosowany.

8. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przez nig kontrolowanych (zaleznych) sporzadzone za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2025
roku.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki
dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowos$ci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla
transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych
zasadach rachunkowos$ci wprowadza si¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z transakcji
w ramach Grupy, zostaly w catosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze dowodzg wystapienia utraty
wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupg, a przestaja by¢ konsolidowane
od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostke dominujgca ma miejsce, wtedy, gdy:

+ posiada wtadze nad danym podmiotem,

+ podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej
jednostce,

+ ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotow.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapita sytuacja wskazujaca na zmiane jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacii, gdy spétka posiada mniej niz wigkszos$¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa gtosu sg wystarczajace
do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny czy
prawa gtosu w danej jednostce sg wystarczajgce dla zapewnienia wladzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

+  wielkos¢ posiadanego pakietu praw glosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatow i stopnia rozproszenia praw gtosu posiadanych
przez innych udziatowcow;

+ potencjalne prawa glosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcéw lub inne strony;

+ prawa wynikajace z innych ustalers umownych; a takze

+ dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spétka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami
momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zmiany w udziale wiasnosciowym jednostki dominujacej, ktére nie skutkujg utratg kontroli nad jednostka zalezng sq ujmowane jako
transakcije kapitatowe. W takich przypadkach w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostce zaleznej Grupa
dokonuje korekty wartosci bilansowej udziatéw kontrolujacych oraz udziatéw niekontrolujgcych. Wszelkie réznice pomigdzy kwotq
korekty udziatow niekontrolujgcych a wartoscig godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszone sg na kapitat wiasny
i przypisywane do wiascicieli jednostki dominujacej.

8.1. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspdlnych przedsiewzieciach

Jednostki stowarzyszone sg to jednostki, na ktore jednostka dominujgca bezposrednio lub poprzez spotki zalezne wywiera
znaczacy wptyw i ktére nie sg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzigciami.

Wspélne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy, ktorych dwie lub wiecej stron podejmuje dziatalno$¢ gospodarczg
podlegajaca wspotkontroli.

Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych, wspdlnych przedsiewzie¢ i jednostki dominujgcej jest jednakowy. Spotki stowarzyszone i
Wspélne przedsigwziecia stosujg zasady rachunkowos$ci zawarte w lokalnych standardach rachunkowosci. Przed obliczeniem
udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje Grupy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsigwzieciach sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg praw wiasnosci. Zgodnie z metodg praw wiasnosci inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspélnym
przedsiewzieciu ujmuje sie poczatkowo wedtug kosztu, a nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Grupy w wyniku
finansowym i innych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdinego przedsiewziecia. Jezeli udziat Grupy w
stratach jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia przekracza warto$¢ jej udziatéw w tym podmiocie, Grupa
zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty ujmuje si¢ wytacznie w zakresie odpowiadajacym
prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom przyjetym przez Grupe lub ptatno$ciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej
lub wspdinego przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzigciu ujmuje sie metodg praw wtasno$ci od dnia, w ktérym dany
podmiot uzyskat status wspolnego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej. W dniu dokonania inwestycji w jednostke
stowarzyszong lub we wspdlne przedsiewziecie kwote, o jakg koszty inwestycji przekraczajq wartos¢ udziatu Grupy w warto$ci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako warto$¢ firmy i wigcza w
warto$¢ bilansowa tej inwestycji. Kwote, o jaka udziat Grupy w wartosci godziwej netto w mozliwych do zidentyfikowania aktywach
i zobowigzaniach przekracza koszty inwestycji, ujmuje sie bezpo$rednio w wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej
inwestycji.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Grupy w jednostce stowarzyszonej lub wspoinym przedsiewzieciu stosuje
sie wymogi MSR 39. W razie potrzeby cato$¢ kwoty bilansowej inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow” jako pojedynczy sktadnik aktywow, poréwnujac jego wartos¢ odzyskiwalng z wartoscig bilansowa. Ujeta utrata
warto$ci stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie tej utraty wartosci ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w stopniu
odpowiadajacym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.

Grupa przestaje stosowa¢ metode praw witasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje by¢ jej jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy. Rdéznice miedzy
warto$cig bilansowg jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewziecia na dzieh zaprzestania stosowania metody praw
wiasnos$ci a wartoscig godziwg zatrzymanych udziatow i wptywow ze zbycia czesci udziatow w tym podmiocie uwzglednia si¢ przy
obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsigwziecia.

Jezeli Grupa zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspolnym przedsiewzieciu, ale nadal rozlicza go metodg praw
wiasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach,
odpowiadajaca zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych
z nim aktywow lub zobowigzan.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Wycena do warto$ci godziwej

Grupa wycenia w wartosci godziwej instrumenty finansowe oraz zobowigzania finansowe na kazdy dzien bilansowy. Warto$é
godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow, badz zaptacona w celu przeniesienia
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia sktadnika aktywow miedzy uczestnikami
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rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena wartoSci godziwej opiera sie na zatozeniu, Ze transakcja
sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

> na gtdwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw badz zobowigzania,
> w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywow lub zobowigzania.

Zardwno gtoéwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Grupy.

Warto$¢ godziwa sktadnika aktywow lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny
sktadnika aktywow lub zobowigzania dziatajq w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwigksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywow lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku,
ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktére sq odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sg dostepne dostateczne dane do
wyceny wartosci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktore sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana
w sprawozdaniu finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartoci godziwej w sposdb opisany ponizej na podstawie najnizszego
poziomu danych wejsciowych ktory jest istotny dla wyceny do warto$ci godziwej traktowanej jako catos¢:

» Poziom 1 - Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywow lub zobowigzan,

» Poziom 2 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktdry jest istotny dla wyceny do wartoSci
godziwej jako catosci jest bezposrednio badz posrednio obserwowalny,

» Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktorych najnizszy poziom danych wejSciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowg, w przypadku aktywéw i zobowigzan wystepujacych na poszczegoine daty bilansowe w sprawozdaniu

finansowym Grupa ocenia, czy mialy migjsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowng ocene klasyfikacji do

poszczegolnych poziomdw, kierujac sie istotnoscig danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do

wartosci godziwej traktowanej jako catosc.

9.2 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz PLN sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowigzujacego w dniu
zawarcia transakcji.

Na kazdy dzien bilansowy:

a) pozycje pieniezne w walucie obcej wykazywane sg przy zastosowaniu kursu zamkniecia, 1. kursu zakupu dewiz NBP w
przypadku Emitenta oraz kursu zakupu dewiz banku prowadzacego gtéwny rachunek w przypadku spotek zaleznych
dotyczacych naleznosci i kursu sprzedazy dewiz NBP w przypadku Emitenta i kursu sprzedazy dewiz banku prowadzacego
rachunek podstawowy spdtek zaleznych w przypadku zobowigzan,

b) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej wykazywane
sq przy zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji,

c) niepieniezne pozycje bilansowe ewidencjonowane w warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej, wykazywane sg przy
zastosowaniu kurséw wymiany, ktore obowigzywaty w czasie ustalania wartosci godziwej.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu wykazywania pozycji pienieznych w sprawozdaniu
finansowym po kursach innych niz te, w ktérych zostaty po raz pierwszy ujete w danym okresie, lub w ktérych wykazywano je w
poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg jako przychod lub koszt w okresie, w ktérym powstajg. W przychodach
finansowych wykazywana jest nadwyzka zyskow kursowych nad stratami kursowymi, a w kosztach finansowych nadwyzka strat
kursowych nad zyskami kursowymi $rodkéw pienigznych.

Zrealizowane oraz naliczone roznice kursowe od naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane sg w przychodach ze sprzedazy a
zrealizowane oraz naliczone réznice kursowe od zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w koszcie wytworzenia.

Jako kurs zamknigcia danej waluty stosowany dla celéw wyceny bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w
walutach obcych, Spétka dominujaca przyjmuje kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane i ogtoszone przez NBP, za$
spotki zalezne przyjmujg kursy kupna i sprzedazy na dzien bilansowy stosowane i ogtoszone przez banki, z ktérych ustug
korzystaja.
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9.3. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa $rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzadzern w momencie poniesienia, jesli spemnione sg kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajq
zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientow jest ustalana w wysokosci ich wartosci godziwej na dzien
objecia kontroli.

Na kazdy kolejny dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg wedtug kosztu zaktadanego, ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, pomniejszonych o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowg przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 12-40lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 2-15 lat
Urzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 5 lat
Komputery 5 lat
Inwestycje w obcych Srodkach trwatych 5 lat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie, i w razie koniecznosci
- koryguje z efektem od stycznia nastepnego roku.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg
spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywdw z bilansu (obliczone jako roznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze
sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) sq ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano takiego
usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg Srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartoéci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

9.3.1.  Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate i ich grupy do sprzedazy uznaje si¢ za przeznaczone do sprzedazy, w sytuacji, gdy ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Ten warunek moze by¢ spetniony tylko,
kiedy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne, a skiadnik aktywéw jest dostepny do natychmiastowe;
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skltadnika aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaktada zamiar
kierownictwa spétki do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywa trwate
sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej sposrod dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Jesli Grupa chce dokona¢ transakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kontrole nad swojg jednostka zalezna, wszystkie aktywa i
zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy niezaleznie od tego, czy Grupa zachowa
udziaty niedajgce kontroli po tej transakgji.

Jezeli Grupa jest zobowigzana do realizacji planu sprzedazy, polegajacego na sprzedazy inwestycji we wspdlne przedsigwziecie lub
jednostke stowarzyszong lub czesci takiej inwestycji, inwestycje lub jej cze$¢ przeznaczong do sprzedazy klasyfikuje sie jako
przeznaczong do sprzedazy po spetnieniu wiw kryteriéw, a Grupa zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci do rozliczania
czesci inwestycji sklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy. Pozostata czes¢ inwestycji w jednostke stowarzyszong lub
wspolne przedsiewziecie, niesklasyfikowana jako przeznaczona do sprzedazy, nadal jest rozliczana metodg praw wiasnosci. Grupa
zaprzestaje stosowania metody praw witasnosci w chwili zbycia, jezeli transakcja zbycia powoduje utrate znaczacego wptywu na
jednostke stowarzyszong lub wspdlne przedsiewziecie.

Po dokonaniu transakcji sprzedazy Grupa rozlicza zachowane udziaty zgodnie z MSR 39, chyba ze udzialy te umozliwiajg dalsza
klasyfikacje tego podmiotu jako jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia; w takim przypadku Grupa nadal stosuje

metode praw wiasnosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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9.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem kosztéw transakcyjnych.
Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci
inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w zysku lub stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego
usuniecia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko wéwczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich
uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez wiasciciela lub zawarcie umowy leasingu
operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa
stosuje zasady opisane w cze$ci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

9.5. Wartosci niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniajg kryteria rozpoznania dla kosztéw prac
rozwojowych) wycenia sie przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia aktywow
niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po ujgciu
poczatkowym, aktywa niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, z
wyjatkiem aktywowanych naktadow poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w
ktorym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania aktywdw niematerialnych jest okre$lony czy nieokreslony. Aktywa niematerialne o okre$lonym
okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy
istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o okre$lonym okresie
uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez
zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacii, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow aktywow niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika aktywéw niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktdre nie sg uzytkowane, sg corocznie poddawane testowi na
utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od stycznia nastepnego roku.
Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysziosci
odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia/ kosztéw wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i skumulowane odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci.

Skapitalizowane naktady sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego
przedsiewziecia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do aktywéw niematerialnych Grupy przedstawia sie nastepujaco:
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Okresy
uzytkowania

Wykorzystana
metoda
amortyzacji
Wewnetrznie

wytworzone lub
nabyte

Test na utrate

Patenty i licencje

Dla patentéw i
licencii
uzytkowanych na
podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje
sie ten okres
uwzgledniajac
dodatkowy okres, na
ktory uzytkowanie
moze by¢
przedtuzone.
Amortyzowane
przez okres 5 lat.

Nabyte

Coroczna ocena czy

Koszty prac
rozwojowych

5 lat

5 lat metodg
liniowa,

Wewnetrznie wytworzone

Coroczny w przypadku

Oprogramowanie
komputerowe

4 lat

5 lat metodg
liniowa,

Nabyte

Coroczna ocena czy

Znak
towarowy

15 lat

Dokumentacja

15 lat

15 lat metoda,
liniowg,

15 lat metoda,
liniowg

Nabyte Nabyte

Coroczna ocena Coroczna ocena

warto$ci wystapity przestanki  sktadnikéw nie oddanych wystapity przestanki czy wystapity czy wystapity
$wiadczace o jeszcze do uzytkowania $wiadczace o przestanki przestanki
wystapieniu utraty oraz w przypadku istnienia wystapieniu utraty $wiadczace o $wiadczace o
warto$ci. przestanki wskazujacej na warto$ci. wystapieniu utraty  wystapieniu utraty
utrate wartoSci. wartoSci. wartosci.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia aktywow niematerialnych z bilansu sg kalkulowane jako réznica pomiedzy wptywami ze
sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywow i sg ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunigcia z
bilansu.

9.6.
Spotki wehodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy.

Leasing - prawa do uzytkowania aktywow (od 2021)

Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spotki Grupy oceniaja, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy
przekazuije sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W
dacie rozpoczecia leasingu Spdtki Grupy ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie
Z tytutu leasingu. Sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powiekszong o: - optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed
nig; - poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztow, ktdre leasingobiorca ma ponies¢ w
zwigzku z demontazem skladnika aktywéw/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat skfadnik lub remontem
samego skfadnika aktywow. Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji
oraz ocenie pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36. Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega
korekcie, jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat
leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia sie w
warto$ci biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem
krancowej stopy procentowej, obliczonej dla Spdtek Grupy. Po dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwiekszeniu
0 naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone optaty leasingowe. Jak wspomniano powyzej, warto$¢ zobowigzania z
tytutu leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas
statych rat leasingowych.

Spotki Grupy stosujg dopuszczone standardem praktyczne rozwigzania dotyczace leasingéw krotkoterminowych oraz leasingéw, w

ktorych bazowy sktadnik aktywow jest niskiej wartosci. W odniesieniu do takich umoéw zamiast ujmowa¢ aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania i zobowigzania z tytutu leasingu, optaty leasingowe ujmuije sie w wyniku metoda liniowg w trakcie okresu leasingu.

Prezentacja aktywow z tytutu prawa do uzytkowania odbywa sie w tych samych pozycjach sprawozdania z sytuacii finansowej, co
bazowe sktadniki aktywdw, a wiec w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Zobowigzania z tytutu leasingu Spétki Grupy zaprezentowaty w linii ,Pozostate zobowigzania finansowe” odpowiednio w czesci
dhugo i krotkoterminowe, ujawniajac warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania finansowego.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajq sie nalezne.

Prawo uzytkowania wieczystego gruntéw jest przez Grupe oceniane jako leasing zgodnie z MSSF 16 i jako taki zostato
potraktowane i jest prezentowane w sprawozdaniu finansowym w pozycji; Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania”.

9.7. Leasing (do 2020)

Spotki wehodzace w sktad Grupy jako leasingobiorcy.
Identyfikacja leasingu.

Na poczatku umowy Spotki Grupy oceniajg, czy dana umowa zawiera leasing. Umowa jest leasingiem, jezeli na jej mocy przekazuje
sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdéw na dany okres w zamian za wynagrodzenie. W dacie
rozpoczecia leasingu Spotki Grupy ujmujg sktadnik aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania oraz drugostronnie zobowigzanie z
tytutu leasingu. Skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania poczatkowo wycenia sie wedtug kosztu, ktory obejmuje kwote
poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu, powiekszong o: - optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed
nig; - poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce; - szacunek kosztdw, ktdre leasingobiorca ma ponies¢ w
zwigzku z demontazem sktadnika aktywéw/ przeprowadzeniem remontu miejsca, gdzie sie znajdowat skitadnik lub remontem
samego sktadnika aktywow. Po dacie rozpoczecia leasingu sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania podlega amortyzacji
oraz ocenie pod katem utraty warto$ci zgodnie z MSR 36.

Warto$¢ skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania podlega korekcie, jesli drugostronnie ujete zobowigzanie z tytutu
leasingu zostato zaktualizowane w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych lub w wyniku zmiany lub ponownej oceny
leasingu. Zobowigzanie z tytutu leasingu poczatkowo wycenia sie w wartosci biezacej optat leasingowych pozostatych do zaptaty w
tej dacie. Optaty leasingowe dyskontowane sg z zastosowaniem kraricowej stopy procentowej, obliczonej dla Spotek Grupy. Po
dacie rozpoczecia zobowigzanie z tytutu leasingu ulega zwiekszeniu o naliczone odsetki oraz ulega zmniejszeniu o zaptacone
optaty leasingowe.

Jak wspomniano powyzej, warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu moze zosta¢ zaktualizowana w wyniku zmiany lub ponownej
oceny leasingu oraz w wyniku zmiany dotychczas statych rat leasingowych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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Prezentacja

Grupa prezentuje aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w ramach tej samej pozycji sprawozdawczej, w ramach ktorej
przedstawione zostatyby aktywa, gdyby byly wtasno$cig leasingobiorcy. Oznacza to, ze aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
zostaty zaprezentowane w poz. ,rzeczowe aktywa trwate” -, ujawniajac wartos¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w notach do
sprawozdania finansowego. Zobowigzania z tytutu leasingu Grupa zaprezentowata w linii ,Pozostate zobowigzania finansowe”
odpowiednio w czesci diugo i krotkoterminowe, ujawniajac warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu w notach do sprawozdania
finansowego.

9.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapic¢ utrata wartosci
ktoregos ze skiadnikow niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany sktadnik
aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skiadnika aktywow lub o$rodka wypracowujacego S$rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego skiadnika aktywéw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki
pieniezne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegolnych aktywow, chyba ze dany sktadnik aktywdw nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére sg w wiekszosci
niezalezne od generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie woéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.

Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg dyskontowane do ich wartoSci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie
warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skiadnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
skfadnikow majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg
funkciji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoci,
ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety
odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartoci ulega odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skfadnika
aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywéw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywéw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywow. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po
odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w
sposdb, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywéw dokonywac systematycznego odpisania
jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

9.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia Srodkdéw trwatych nieruchomosci
inwestycyjnych, aktywdw niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w
zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysoko$ci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.10.  Aktywa finansowe

Na dzien nabycia Spotka wycenia aktywa finansowe w warto$ci godziwej, czyli najczesciej wediug wartosci godziwej uiszczone;
zaplaty. Koszty transakcji Spotka wiacza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywow finansowych, poza kategorig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik. Wyjatkiem od tej zasady sq nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, ktdre
Spotka wycenia w ich cenie transakcyjnej w rozumieniu MSSF 15, przy czym nie dotyczy to tych pozycji naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktdrych termin ptatnosci jest dtuzszy niz rok i ktére zawierajg istotny komponent finansowania zgodnie z definicjg z MSSF
15.
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Dla celéw wyceny po poczatkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace, Spdtka klasyfikuje
z podziatem na:

+  aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie,

+  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody,

+  aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz

* instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Kategorie te okreslaja zasady wyceny na dzien bilansowy oraz ujecie zyskéw lub strat z wyceny w wyniku finansowym lub
w pozostatych catkowitych dochodach.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie Spotka zalicza:

+  pozyczki,

+  nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (z wytgczeniem tych, dla ktorych nie stosuje sie zasad MSSF 9),

¢+ dtuzne papiery wartosciowe,

+  $rodki pienigzne.

Wymienione klasy aktywow finansowych prezentowane sa w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w podziale na
aktywa dtugoterminowe i krétkoterminowe w pozycjach ,Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe”, ,Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate naleznosci”, ,Pozostate aktywa finansowe” oraz ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty’.

Skfadnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, jezeli spetnione sg oba

ponizsze warunki:

+  sktadnik aktywow finansowych jest utrzymywany, jezeli jego celem jest zaréwno otrzymywanie przeptywow pienieznych
wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikow aktywdw finansowych,

« warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach przeptywéw
pienigznych, ktore sg wytacznie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek od wartosci nominalnej pozostatej do sptaty.

Przychody z tytutu odsetek, zyski i straty z tytutu utraty warto$ci oraz réznice kursowe zwigzane z tymi aktywami obliczane sg i
ujmowane w wyniku finansowym w taki sam sposdb, jak ma to miejsce w przypadku aktywow finansowych wycenianych
w zamortyzowanym koszcie. Pozostate zmiany wartosci godziwej tych aktywow ujmowane sg przez pozostate catkowite dochody.
W momencie zaprzestania ujmowania sktadnika aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody skumulowane zyski lub straty rozpoznane wcze$niej w pozostatych catkowitych dochodach podlegajg przeklasyfikowaniu
z kapitatu do wyniku.

Skfadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik, jezeli nie spetnia kryteriow wyceny

w zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody oraz nie jest instrumentem kapitatowym
wyznaczonym w momencie poczatkowego ujecia do wyceny w warto$ci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Instrumenty kapitalowe wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody obejmujg inwestycje w instrumenty
kapitatowe niebedace aktywami finansowymi przeznaczonymi do obrotu ani warunkowg zaptata w ramach potaczenia
przedsigwzig¢, w odniesieniu do ktérych w momencie poczatkowego ujecia Spotka dokonata nieodwotalnego wyboru dotyczacego
przedstawiania w pozostatych catkowitych dochodach p6zniejszych zmian warto$ci godziwej tych instrumentow.

Skumulowane zyski lub straty z wyceny w wartosci godziwej, uprzednio rozpoznane przez pozostate catkowite dochody, nie
podlegaja przeklasyfikowaniu do wyniku w zadnych okoliczno$ciach, wiaczajac zaprzestanie ujmowania tych aktywow.

9.11.  Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub
grupy aktywow finansowych.

9.12. Zapasy

Zapasy sq wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy
netto.

Cena nabycia lub koszt wytworzenia kazdego sktadnika zapaséw uwzglednia wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia oraz
inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapasow do ich aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w odniesieniu do biezacego,
jak i poprzedniego roku — i sg ustalane w nastepujacy sposéb:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Materiaty > wcenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Produkty gotowe i produkty w >  koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut posrednich kosztow
toku produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych,
z wytgczeniem kosztéw finansowania zewnetrznego;

Towary > wcenie nabycia ustalonej metodg ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwykiej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykofczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

9.13.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu
na watpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciagniecie petnej kwoty nalezno$ci przestato by¢
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartoci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywdw pienieznych do wartoSci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. JeZeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywow trwatych,
aktywow niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sg prezentowane zgodnie z charakterem aktywéw, do jakich sie odnoszg —
odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajq dyskontowaniu. Naleznosci
budzetowe prezentowane sa w ramach pozostatych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku
dochodowego od 0s6b prawnych, ktére stanowig w bilansie odrebna pozycije.

9.14.  Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pienigzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Srodki pieniezne wyrazone w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po kursie kupna ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski w przypadku Emitenta oraz banku prowadzacego rachunek biezacy spdtek zaleznych.

Rozchod Srodkow pienigznych w walutach obcych odbywa sie metodg FIFO.

Réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng na dzien bilansowy $rodkow pienieznych wyrazonych w walutach ujmuje sie
nastepujaco:

+  dodatnie roznice kursowe zalicza si¢ do przychodéw finansowych,

+  ujemne roznice kursowe zalicza si¢ do kosztow finansowych.

9.15. Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe wykazywane sa w nastepujacych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej:

> kredyty, pozyczki, inne instrumenty diuzne,

» leasing,

»  zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
»  pochodne instrumenty finansowe.

Na dzien nabycia Grupa wycenia zobowigzania finansowe w wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej
otrzymanej kwoty. Koszty transakcji Grupa wigcza do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich zobowigzan finansowych, poza
kategorig zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik.

Po poczatkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sg w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej
stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy Grupa zalicza instrumenty
pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajace.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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GK RAFAMET nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen w odniesieniu do transakcji pochodnych zabezpieczajacych przed ryzykiem
kursowym.

9.16.  Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane wedtug wartosci godziwej,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku rozliczenia
metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.17. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania krotkoterminowe obejmuja;

»  wszelkie zobowiazan z tytutu dostaw i ustug,
»  pozostate zobowigzania o terminie sptaty krétszym niz rok od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe obejmujg zobowigzania o terminie sptaty dtuzszym niz rok od dnia bilansowego, z wyjatkiem
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Zobowigzania wycenia sie w wartosci rownej kwocie $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow, ktora bytaby w chwili obecnej
wymagana do uregulowania obowigzku, natomiast zobowigzania finansowe w wartosci godziwe;.

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku od
towarow i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktore bedq rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub
srodkow trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze
zdarzen przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci
ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty
objete rezerwg zostang zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej
rezerwy sg wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkoS¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

9.19.  Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z odrgbnymi zaktadowymi systemami wynagradzania pracownicy Grupy w ramach swoich jednostek organizacyjnych majg
prawo do nagrdd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych. Nagrody jubileuszowe sg wyptacane pracownikom po przepracowaniu
okreslonej liczby lat. Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagrod jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzy rezerwe na
przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu przyporzadkowania kosztow do okresow,
ktorych dotycza. Wediug MSR 19 nagrody jubileuszowe sg innymi dtugoterminowymi $wiadczeniami pracowniczymi, natomiast
odprawy emerytalne sg programami okre$lonych $wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowigzan na kazdy
dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sg rowne zdyskontowanym ptatno$ciom,
ktére w przysziosci zostang dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje
demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne.
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Ponowna wycena zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych Swiadczen obejmujaca zyski
i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nastepujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreslonych $wiadczen w ramach odpowiednio kosztu
wiasnego sprzedazy, kosztow ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy na ktore skiadajq sie:

o koszty zatrudnienia (w tym migdzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztéw przesziego zatrudnienia),
« odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych Swiadczen.

Skutki obnizenia wieku emerytalnego w kalkulacji rezerw traktowane sg jako element wyceny wptywajacy na rachunek zyskéw i
strat.

9.20. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze/ udziatowcy jednostek moga dokonaé podziatu zysku na cele pracownicze w
formie zasilenia funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne.

9.21.  Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang,
transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sg rozpoznawane w wartosci godziwej
zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodow
obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponize;.

Od 1 stycznia 2018 roku Grupa stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktérym przychody ujmuje sie w
kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr
lub ustug klientowi.

W wigkszosci kontraktéw, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr. W takich przypadkach, zgodnie
z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje, fundamenty, wyposazenie dodatkowe)
traktowane sg, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmuije sie jako przychod jednorazowo w okre$lonym momencie.

W przypadku, gdy wynik kontraktu moze by¢ wiarygodnie oszacowany, przychody i koszty sg rozpoznawane w odniesieniu do
stopnia zaawansowania realizacji kontraktu na dzien bilansowy. Stopien zaawansowania mierzony jest zwykle jako proporcja
kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do catosci szacowanych kosztéw kontraktu wedtug sporzadzonych kalkulacji. W
przypadku natomiast gdy stopieft zaawansowania niezakoriczonej ustugi nie jest mozliwy do ustalenia w sposdb wiarygodny na
dzien bilansowy, to przychdd z wykonania ustugi ustala sie w wysokosci poniesionych w danym okresie sprawozdawczym kosztow,
nie wyzszych od kosztow, ktorych pokrycie przez zamawiajgacego w przyszto$ci jest prawdopodobne.

Grupa dopuszcza réwniez inng metode pomiaru stopnia zaawansowania niezakoriczonych uméw szczegdlnie do kontraktéw, ktére
beda wykonywane etapami i kazdy etap bedzie fakturowany. Jest to metoda obmiaru wykonanych prac - polegajaca na pomiarze
wykonanych od rozpoczecia umowy do dnia bilansowego prac wyrazonych w kwotach bezwzglednych lub w procencie ceny
umownej badz jej sktadowych. Pomiary te przeprowadzajg specjalisci dziatow technicznych Spétek Grupy posiadajacy odpowiednig
wiedze techniczng, stosowng do rodzaju realizowanych rob6t budowlanych oraz dysponujacy odpowiednimi informacjami o
kosztorysie umowy.

Koszty zwigzane z kontraktem rozpoznawane sg jako koszty okresu w jakim zostaty poniesione.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobieristwo, ze koszty kontraktu przekrocza przychody, spodziewana strata na kontrakcie jest
natychmiast rozpoznawana i ujmowana jako koszt.

Aktualizacji kosztow i przychodéw na kontrakcie dokonuje sie zawsze w przypadku istotnych zmian finansowych realizacji
kontraktu, ale nie rzadziej niz raz na kwartat.

Przychdd na koniec okresu sprawozdawczego ustala sie proporcjonalnie do stopnia zaawansowania realizacji kontraktu, po
odliczeniu przychodow ktére wptynety na wynik finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczych.

Prawidtowos$¢ przyjetej metody ustalania stopnia zaawansowania wykonania ustugi oraz przewidywanych catkowitych kosztow i
przychodow z realizacji ustugi jest weryfikowana przez Spotki najpdzniej na dzien bilansowy. Ewentualne korekty wynikajace z
weryfikacji wptyng na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym ich dokonano.
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Rozliczenie w trakcie realizacji prac nastepuje zgodnie z postgpem prac, najczesciej w okresach miesiecznych, w oparciu o
dokumenty rozliczeniowe potwierdzajace wykonanie okreslonych robét lub dostawe (czeSciowe protokoty odbioru, faktury
czeSciowe, obmiaru rzeczywistego, wyceny eksperckiej), po zakofczeniu prac rozliczenie nastepuje na podstawie koricowych
dokumentow rozliczeniowych potwierdzajacych zakoficzenie prac i dostaw (koricowy protokét odbioru, faktury korncowe).

9.21.1. Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzySci wynikajace z prawa wiasnosci do towardw i produktow zostaty
przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

9.21.2.  Swiadczenie ustug
Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.

Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztdw poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowa¢, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane
tylko do wysokos$ci poniesionych kosztow, ktére Grupa spodziewa sie odzyskac.

9.21.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszte wptywy pieniezne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych)
w stosunku do warto$ci bilansowej netto danego sktadnika aktywdw finansowych.

9.21.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcow do ich otrzymania.

9.21.5. Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodg liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umoéw.

9.21.6. Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki,
wowczas dotacje rzadowe sg ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychod w sposdb wspotmierny do kosztow,
ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, woéwczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychodow przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych, ujmowana w
zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

9.22. Podatki

9.22.1. Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokoSci kwot
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdéw podatkowych) z zastosowaniem
stawek podatkowych i przepisdw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaty na dzien bilansowy.

9.22.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
roznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan a ich wartoscig
bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich roznic przejsciowych:

>z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywdw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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jej zawierania nie majacej wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

> w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i
udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sie réznic przejsciowych podlegajq
kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng
odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysoko$ci, w
jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. rdznice, aktywa i
straty:

>z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych rdznic przejsciowych powstajg w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majg wptywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

» w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udziatow
we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwréceniu i
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rdznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do
wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobieristwo osiggniecia w przysziosci dochodow do opodatkowania, ktére pozwolg na
odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktdre wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzieh bilansowy lub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezpo$rednio w kapitale wtasnym dotyczacy
pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i
tym samym organem podatkowym.

9.22.3. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

> gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organow
podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji
kosztowej oraz

> naleznosci i zobowigzan, ktére sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez Srednig wazona liczbe
akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Nie wystepujg rozwadniajace potencjalne akcje zwykte.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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10. Segmenty operacyjne

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczosci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach
geograficznych. Organizacja i zarzadzanie przedsigbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju
oferowanych wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentow stanowi strategiczng jednostke, oferujaca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Zostaty wydzielone nastepujace segmenty branzowe:
> obrabiarki,
» odlewy i modele,
»  pozostate produkty i ustugi.

Uzupetiajacym segmentem sprawozdawczym jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynkéw zbytu.
Wydzielono nastepujace segmenty:

»  rynek krajowy (Polska),

»  zagranica.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych
alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci.

Przychody segmentu

Przychody segmentu sg przychodami osigganymi badZz to ze sprzedazy zewnetrznym klientom, badz z transakcji z innymi
segmentami Grupy, ktére sa wykazywane w rachunku zyskéw i strat Grupy i daja sie bezposrednio przyporzadkowa¢ do danego
segmentu wraz z odpowiednig cze$cig przychodow, ktdra w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do tego segmentu. Do
przychodéw segment nie wigcza sie natomiast przychodéw finansowych ani pozostatych przychodéw operacyjnych.

Koszty segmentu

Koszty segmentu sg kosztami sktadajacymi sie z kosztow sprzedazy zewnetrznym klientom oraz kosztéw transakcji realizowanych
z innymi segmentami Grupy, ktdre wynikajg z dziatalno$ci operacyjnej danego segmentu i dajq sie bezposrednio przyporzadkowaé
do tego segmentu wraz z odpowiednig czeScig kosztdw, ktére w oparciu o racjonalne przestanki mozna przypisa¢ do danego
segmentu.

Do kosztéw segmentu nie wigcza sie natomiast kosztow finansowych, pozostatych kosztéw operacyjnych, podatku dochodowego
ani kosztéw odnoszacych sie do dziatalnosci Spotki jako catosci.

Jednakze niekiedy koszty wystepujace na poziomie Grupy ponoszone sg na rzecz segmentu. Takie koszty stanowig koszty
segmentu, jezeli dotycza dziatalnosci operacyjnej segmentu i mozna je w oparciu o racjonalne przestanki bezposrednio
przyporzadkowac lub przypisa¢ do segmentu.

Zysk segmentu to zysk wygenerowany przez poszczegoine segmenty bez alokacji kosztow ogdlnozaktadowych, udziatu w zyskach
(stratach) jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzie¢ rozliczanych zgodnie z metodg praw wiasnosci, przychoddw i
kosztow finansowych oraz pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposéb, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

W ramach prowadzonej dziatalnosci operacyjnej Grupa generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy obrabiarek i odlewow.
Pozostatg cze$¢ sprzedazy (ok. 19%) stanowia: ustugi serwisu, obrobki skrawaniem, sprzedazy czesci zamiennych.

Segmenty operacyjne: ustugi serwisu, ustugi obrobki skrawaniem, sprzedaz czesci zamiennych zostaly potaczone w celu
stworzenia segmentu sprawozdawczego ,pozostate produkty i ustugi”.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobéw, oceny
skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci
operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, sq mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej w sprawozdaniu
finansowym. Finansowanie Grupy (tacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sg monitorowane na
poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Zarzad nie monitoruje aktywow i zobowigzan z poziomu poszczegdlnych segmentéw sprawozdawczych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

o) (RAFmET

11. Zdarzenia jednorazowe
Razem Razem i Razem L ?kres Za okres Razem e ?kres
d . d . Za okres zakonczony d . zakonczony Ko d . zakonczony
Wyszczegolnienie zdarzema - zdarzenia 31.12.2025  zdarzenia 31.12.2025 - zaxonczony - zdarzenla g4 49 9024 - bez
jednorazowe  jednorazowe opublikowan jednorazowe bez zdarzef 31.12.2024 jednorazowe za 2darzen
w H1 2025 w H2 2025 P y za 2025 . - opublikowany 2024 .
jednorazowych jednorazowych

A. Przychody ze sprzedazy 0 71992 71992 81377 81377
B. Koszt wlasny sprzedazy 0 63 732 63 732 81737 81737
C. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8260 8 260 (360) (360)
Koszty sprzedazy 0 1190 - 1190 3776 3776
Koszty ogolnego zarzadu 0 25770 - 25770 24120 24120
Pozostate przychody operacyjne 143 5574 6989 5717 1272 3665 2401 1264
Pozostate koszty operacyjne 5822 5476 12 537 11298 1239 33991 21836 12 155
D. Zysk (strata) na dziafalnosci (5 679) 98 (24 248) (5 581) (18 667) (58 582) (19 435) (39 147)
operacyjnej
Przychody finansowe - 412 - 412 286 - 286
Koszty finansowe - 5435 11427 5435 5992 6 464 - 6 464
E. Zysk strata) przed (5 679) (5 337) (35 263) (11016) (24 247) (64 760) (19 435) (45 325)

opodatkowaniem
Podatek dochodowy - - 435 - 435 (5962) (5962)
F. Zysk (strata) n?tto z dziatalnosci (35 698) (24 682) (58 798) (19 435) (39 363)

kontynuowanej
G. Zysk (strata) netto z dziatalnosci

zaniechanej i i i i i i i
H. Zysk (strata) netto (35 698) (11 016) (24 682) (58 798) (19 435) (39 363)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing czes¢
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12. Przychody i koszty

12.1.  Przychody ze sprzedazy

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Sprzedaz produktow i ustug 71552 80 285
Sprzedaz towaréw i materiatow 440 1092
Razem przychody ze sprzedazy 71992 81377
Asortyment sprzedazy
Za okres zak_ohczony Za okres zak_oﬁczony
Asortyment sprzedazy - segmenty 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Ogodtem W tym: eksport Ogodtem W tym: eksport
Obrabiarki 34 607 24 366 48 964 34 069
Odlewy i modele 23 696 8731 23392 9537
Pozostate produkty i ustugi 13 689 8 266 9021 5427
Ogétem 71992 41 363 81377 49 033
Przychody ze sprzedazy - szczeg6towa struktura geograficzna
Za okres zakoniczony Za okres zakonczony
Struktura geograficzna sprzedazy 31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
W TPLN w % W TPLN w %
Kraj 30629 42,5% 32 344 39,7%
Eksport 41 363 57,5% 49033 60,3%
Ogétem 71992 100,0% 81377 100,0%

W roku 2025 Grupa odnotowata jeden przypadek zrealizowania przychodéw ze sprzedazy produktéw z pojedynczym odbiorcy
przekraczajacy 10% ogotu przychodow. Byty to transakcje z firma: FLSmidth LLP Kazachstan.

W 2024 roku Grupa odnotowata sze$¢ przypadkéw zrealizowania przychodéw ze sprzedazy produktdéw z pojedynczym odbiorcq
przekraczajacy 10% ogotu przychodow. Byly to transakcje z firma; Alstom Indie, BOS Leasing, KNT Technology Chiny, OB Ediny
Kazachstan, SNIM Mauretania, TANGSHAN Singapur.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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Informacje o poszczegoélnych segmentach branzowych wystepujacych wg stanu na 31.12.2025r.

o) (RAFAIET

Obrabiarki Odlewy i Pozostate Przychody Koszty Ogotem

Rodzaj asortymentu modele produkt.yl |lkoszty nieprzypisane

ustugi niefaktu-

rowane
Przychody ze sprzedazy — na zewnatrz 34 607 23780 13 689 (84) 71992
Przychody z_e sprzedazy — pomigdzy 989 3291 4280
segmentami
Koszty segment — dotyczy sprzedazy 6514 28
zewnetrznej 29 331 26 023 61896
Koszty segment — dotyczy sprzedazy 4637
pomiedzy segmentami 630 4007
Koszty nieprzypisane/ ogéine 2879 2879
Zysk/ (strata) segmentu 5276 (2 243) 7175 (112) (28 796) (18 700)
Pozostate przychody operacyjne 6989 6989
Pozostate koszty operacyjne 12 537 12 537
Przychody finansowe 412 412
Koszty finansowe 11427 11427
Zysk(strata) przed opodatkowaniem 5276 (2 243) 7175 (112) (45 359) (35 263)
Informacje o poszczeg6lnych segmentach branzowych wg stanu na 31.12.2024 r.
Obrabiarki Odlewy Pozostate Przychody Koszty Ogotem

Rodzaj asortymentu i modele p.rodukty |lkoszty nieprzypisane

i ustugi niefaktu-

rowane

Przychody ze sprzedazy - na zewnafrz 48964 27 527 9020 (4134) 81377
Przychody ze sprzedazy — pomiedzy 1896 (3 444) 5931
segmentami - 4035
Koszty segment — dotyczy sprzedazy 4882
zewnetrznej 54 814 28940 85192
Koszty segment — dotyczy sprzedazy
pomiedzy segmentami 3644 2240 5884
Koszty nieprzypisane/ ogdlne 24441 24441
Zyskl (strata) segmentu (5 850) (1413) 4138 (690) (24 441) (28 256)
Pozostate przychody operacyjne 3665 3665
Pozostate koszty operacyjne 33991 33991
Przychody finansowe 286 286
Koszty finansowe 6464 6 464
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem (60 945) (64 760)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

W wiekszosci kontraktow, na dostawe obrabiarek, moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr. W
takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (np., montazu, gwarancje, fundamenty,
wyposazenie dodatkowe) sg traktowane, jako jedno $wiadczenie przyrzeczone w umowie i ujmowane jako przychdd jednorazowo w

okre$lonym momencie.

& @)

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka dominujaca stosuje zapisy MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zgodnie z ktérym przychody
ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem jednostki — przystuguje jej w zamian za przekazanie

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Umowy o ustuge budowlang

Przychody z tytutu realizowanych kontraktow 34 273 42772

Poniesione koszty z tytutu realizowanych kontraktow (TKW) 28 527 49014
Na dzien:

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Aktywa z tytutu umow z Klientami 51856 61954

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 23699 42 829

12.2.  Pozostate przychody operacyjne

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci 2187 27
Rozwigzanie odpisdw aktualizujacych zapasy 689 334
Rozwigzanie odpisow na warto$¢ $rodkow trwatych 3183 -
Whplyw odszkodowan od ubezpieczyciela 71 38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - 2431
Rekompensata URE 299 81
Dotacja rozliczana w czasie 505 498
Umorzone pozyczki - 214
Pozostate przychody 59 42
RAZEM 6989 3 665

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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12.3.  Pozostate koszty operacyjne

o) (RAFmET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 2452 502
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw 3258 3220
Odpis aktualizujacy srodki trwate, WN, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 1609 18 126
Odpis aktualizujgcy aktywo z tytutu podatku odroczonego - 10725
Koszty wyceny dla potrzeb MSR 36 107 95
Zasadzone odszkodowanie 58 79
Noty obcigzeniowe dot. wadliwych towaréw - 105
Koszty zwigzane z uktadem i restrukturyzacjg Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. 70 161
Rezerwa na koszty postepowania sagdowego 183 159
Optata z tytutu egzekucji ZUS - 49
Aktywo z tytutu umow z klientami 372 -
Rezerwa na kary umowne 2106 354
Koszty postepowania restrukturyzacyjnego 1840 265
Odszkodowanie/zakaz konkurencji 50 -
Pozostate koszty 432 151
RAZEM 12 537 33991

Odpis aktualizujacy z tytutu trwatej utraty wartosci

W ramach kosztéw okresu Grupa ujefa odpis na warto$¢ naleznosci w wysokosci 2 452 tys. zt, odpis aktualizujacy zapasy
w wysokosci 3 258 tys. zt oraz odpis aktualizujgcy warto$¢ Srodkow trwatych na wartos¢ 1 609 tys. zt.

Szczegbtowe uzasadnienia wraz z wyszczegolnieniem poszczegdinych kwot ujeto w notach 18, 26 oraz 28.
Rezerwa na kary umowne

Celem utworzenia rezerwy jest uwzglednienie mozliwych kosztéw, jakie Grupa moze ponie$¢ w przypadku niewykonania lub
nienalezytego wykonania zobowigzan kontraktowych. Oszacowano potencjalne zagrozenie obcigzenia karami umownymi na dzien
31.12.2025 w wysokosci 2 106 tys. zt wynikajacymi z aktualizacji ryzyk zwigzanych z niewywigzaniem si¢ przez Jednostke
Dominujgcg z warunkow zawartych uméw.

Koszt wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego

Spdtka w Q2 2025 r. otrzymata z Ogolnopolskiego Centrum Restrukturyzacji Sp. z 0.0. (OCR) roszczenie wynikajace z petnienia
funkcji Zarzadcy Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji za okres od 07.03.2025 r. do 07.05.2025 r. Roszczenie to
zostato zaksiegowane w maksymalnej wysokosci na podstawie pisma procesowego kierowanego do Spétki, tj. w kwocie 403 tys.
zt. Spotka dominujgca w stosunku do powyzszego roszczenia wystapita do Sadu Rejonowego w Gliwicach z wnioskiem o jego
oddalenie i ustalenie wynagrodzenia minimalnego, w szczegoinosci w zwigzku z zapisami art. 55 prawa restrukturyzacyjnego.
Pomimo zlozenia stosownego odwotania, Spétka ze wzgleddw ostroznosciowych ujefa w ksiegach powyzsze roszczenie w petnej
wysokosci.

Niezaleznie od powyzszego, Spotka w zwigzku z brakiem zewnetrznych oszacowan w oparciu 0 zgtoszone roszczenie OCR,
dokonata wfasnego oszacowania potencjalnego wynagrodzenia aktualnego Zarzadcy restrukturyzacyjnego za okres od
08.05.2025r. do 31.12.2025 r. w kwocie 503 tys. zt (ustalona proporcjonalnie do przewidywanego okresu prowadzenia
postepowania). Istnieje ryzyko, ze warto$¢ ostateczna wynagrodzenia zarzadcy sanacyjnego bedzie inna od oszacowania Spotki.

Biorac pod uwage poczatkowy etap postepowania sanacyjnego Odlewnia RAFAMET Sp. z 0.0. nie tworzyta odpisow na koszty
procesdw sanacyjnych. .

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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12.4.  Przychody finansowe

o) (RAFAIET

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Przychody z tytutu odsetek od kontrahentow

Przychody z tytutu odsetek od Srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentow

Przychody z tytutu leasingu (odsetki z tytutu leasingu)
Réznice kursowe dodatnie z tytutu wyceny leasingdw
Otrzymane dywidendy

Zwrot kosztow gwarancji bankowej

RAZEM

12.5.  Koszty finansowe

34 26
207 1
143 220

22 32

- 7
6 -
412 286

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Odsetki i prowizje od kredytdw i pozyczek

Naliczone odsetki od kredytow

Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych
Naliczone odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych
Czes¢ odsetkowa od leasingu

Naliczone odsetki od leasingu

Cze$¢ odsetkowa (czynsz) od leasingu (PWUG)

Nadwyzka ujemne réznice kursowe

Nadwyzka ujemnych roznic kursowych na $rodkach pienieznych
Koszty prowizji od otrzymanych gwarancji

Pozostate

RAZEM

12.6.  Koszty dziatalnoSci operacyjnej

2395 3993
3839 -
129 956
3621 -
1015 1100
74 -
195 109
55 47
98 253

6 6
11427 6 464

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty rodzajowe
Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow i rozliczen migdzyokresowych (wzrost wielko$¢ dodatnia,

zmniejszenie wielko$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

8210
25 655
7620
2757
42053
2613
88 908
(3 329)
1906
1190
25770

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢

8 820
44152
11 841

2547
46 432

2614

116 406

6 485

1136

3776
24120
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Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

Koszt sprzedanych produktéw, towarow i materiatow

12.7.  Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

& @)

63 371 80 889
361 848
63 732 81737

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja Srodkéw trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

12.8.  Koszty $wiadczen pracowniczych

6991 6513
108 683
7099 7196
543 1068
568 556
1111 1624

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych
Koszty $wiadczen emerytalnych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

13.

Sktadniki innych catkowitych dochodow przedstawiajq sie nastepujaco:

Sktadniki innych catkowitych dochodéw

33 396 36 659
6310 7016
288 567
2059 2200
42 053 46 432
27 581 31803
14 472 14 629

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

(Straty) aktuarialne dotyczace rezerw na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

brutto
Podatek dochodowy dotyczacy strat aktuarialnych

(972) (301)
- 57
(972) (244)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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14. Podatek dochodowy

14.1.  Obciazenie podatkowe

o) (RAFAIET

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Biezacy podatek dochodowy: 17 28
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 17 28
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Podatek odroczony: 418 (5 990)
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sig roznic przej$ciowych 435 (5990)
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat 435 (5 962)
Podatek dochodowy odniesiony w pozostate catkowite dochody - (57)
Podatek dotyczacy zyskéw (strat) aktuarialnych - (57)

14.2.  Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej, z
podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku i 31

grudnia 2024 roku przedstawia sie nastepujaco:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem
Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 19%
Zysk I(strata) brutto przed opodatkowaniem stawka 9%

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 19%
S%atek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce, wynoszacej 9% (2025-
Strata podatkowa z lat ubiegtych

Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw

Nieutworzony aktyw z tytutu podatku odroczonego od nieuregulowanych zobowigzan
Nieutworzony aktyw z tytutu straty podatkowej

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub stracie

(35 263)
(35 442)

(6734)
16
1950

3825
1378

435
435

(64 760)
(65 045)

285
(12 359)

26

1273
3308
1183

607

(5 962)

(5 962)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢
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14.3.  Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

o) (RAFmET

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

Réznica migdzy warto$cig bilansowa i $rodkow trwatych
Wynik wyceny realizowanych kontraktow

Rezerwa z tytutu dostaw niefakturowanych

Pozostate

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych
Réznica migdzy wartoscig bilansowa i $rodkow trwatych

Niewyptacone wynagrodzenia i sktadki ZUS

Odpisy aktualizujgce naleznosci udziatow i zapasow

Rezerwy na koszty

Odsetki

Rezerwy na prowizje

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania
Pozostate

Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem

5039
358
92

5494

1806
733
898

2450

1629

1262
234
1982

100

11 094

4779
390
92

5261

1819
999
693

1012

1196

34
233
1800

253

8039

Jednostka dominujaca, w zwigzku z opracowanym i zlozonym w Sadzie Rejonowym w dniu 12.11.2025 r. ,Programem
restrukturyzacji” dokonata aktualizacji wyliczenia warto$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wedtug stanu na
dzien 31.12.2025 r. EMITENT stoi na stanowisku, ze w przypadku realizacji zaktadanych w Programie zatozen w zakresie
przychodéw oraz wypracowywanych wynikéw, mozliwe bedzie wykorzystanie wartosci aktywa z tytutu odroczonego podatku.
Niemniej biorac pod uwage wczesng faze prowadzonych uzgodnien z wierzycielami oraz ryzyko procesu restrukturyzacii, Jednostka
dominujaca podjefa decyzje o utworzeniu odpisu z tytutu jego trwatej utraty wartosci do petnej wysokosci.

Kwoty odpiséw aktualizujacych aktywo z tytutu podatku odroczonego
Stan na poczatek okresu

Odpis aktualizujacy aktywo z tytutu podatku odroczonego
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa / Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego ,,per saldo”

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

7501
3240

10 741

353

5494
(5 141)

31 grudnia 2024

7501

7501

538

5261
(4 723)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine etaty. Grupa tworzy taki
fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego oraz odpisu dla emerytéw i rencistow. Celem
Funduszu jest finansowanie dziatalnosci socjalnej oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa nie skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie spetniajg
definicji aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zwiekszenie funduszu z zysku

Srodki pienigzne 107 140
Zobowigzania z tytutu Funduszu 314 270
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 1156 1177

16. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje nie jest obliczany, poniewaz nie ma instrumentéw rozwadniajacych.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego zysku na jedng akcje:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zysk | Strata netto (35 698) (58 798)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 6 885 367 5385 367
Zysk / Strata na jedng akcje (w ztotych)

- podstawowy z zysku za okres przypadajacego udziatowcom jednostki dominujace; (5,18) (10,92)
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres przypadajacego (5.18) (10.92)

udziatowcom jednostki dominujacej

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W 2025 roku spotka zalezna Rafamet Service & Trade wyptacita spotce dominujacej dywidende z zysku za rok 2024 w wysokosci
70,0 tys. zt. W roku 2024 spétka zalezna Rafamet Service & Trade réwniez wyptacita spdtce dominujacej dywidende z zysku za
rok 2023 w wysokosci 141,2 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Ustanowione obciazenia na majatku

taczna warto$¢ ustanowionych hipotek na nieruchomosciach z tytutu uméw kredytowych, leasingowych oraz umowy ramowej o
gwarancje bankowe na dzier 31.12.2025 r. wynosita 74 383 tys. zt.

Na dzien 31.12.2025 roku $rodki trwate stanowity zabezpieczenie zastaw rejestrowy na rzecz banku PKO BP S.A.-tokarka klowa
sterowana numerycznie oraz tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 stanowi zabezpieczenie (zastaw rejestrowy) pozyczki udzielonej
przez mLeasing Sp. z 0.0.

Na dzien 31.12.2025 r. nieruchomos$ci Emitenta wpisane do ksigg wieczystych sg obcigzone hipoteka do sumy 54 563 tys. zt oraz
nieruchomosci Odlewni Rafamet sp. z 0.0. wpisane do ksiegi wieczystej s obcigzone do sumy 19 820 tys. zt.

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1 styczen - 31 grudzien 2025 r.

Budynki Maszyny i Srodki Pozostate Srodki

Rok zakonczony dnia 31.12.2025 r. Grunty . . Srodki trwate w Ogotem
ibudowle  urzadzenia transportu frwale budowie
Wartos¢ brutto na dzieri 01.01.2025 1018 40 701 121742 1195 10 119 9521 184 296
Zwiekszenie w okresie 01.-12.2025 - - 2291 287 15 28 2621
- zakupy 80 67 15 2 190
- przekwalifikowanie produkcji w toku 2211 291
- pozostate zwiekszenia . . i 220 . . 220
- ujawnione $rodki trwate - - - - - - -
Zmniejszenie w okresie 01.-12.2025 - - 35 - 50 - 85
- sprzedaz i likwidacja R R 35 50 85
- przyjecia ze $rodkow trwatych z budowy - -
- pozostate zmniejszenia - - - - -
Wartos¢ brutto na dzieni 31.12.2025 1018 40701 123 998 1482 10 084 9 549 186 832
Witym: 8649
przeznaczone do sprzedazy
Umorzenie na dzier 01.01.2025 172 13139 17173 951 7886 - 99 321
Amortyzacja za okres 01.-12.2025 4 997 4797 92 444 - 6 334
Pozostate zwiekszenia - - i, 220 . . 220
Zmniejszenie z tytutu: R R 32 R 47 R 79
- sprzedazy i likwidacii . . 32 - 47 79
-pozostate . .
Umorzenie na dzien 31.12.2025 176 14 136 81938 1263 8283 - 105 796
W tym:
przeznaczone do sprzedazy 8649
Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2025 - 3018 6 522 43 362 9170 19 115
Zwiekszenie odpisoéw 1272 1272

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢

45



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Odwrécenie odpisow

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2025 -

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2025r. 846

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025r. 842

(671)
2347
24544

24218

(15)
7779
38 047

34 281

43)
0
201

219

333
1871

1468

o) (RAFmET

9170
351

379

(758)
19 629
65 860

61 407

Zmiany rzeczowych aktywow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1 styczen - 31 grudzien 2024 r.

Rok zakoriczony dnia 31.12.2024 r. Grunty

Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2024 1026

Zwiekszenie w okresie 01.-12.2024
- zakupy

- przyjecia ze $rodkow trwalych z budowy
- pozostate zwiekszenia

- ujawnione $rodki trwate -

Zmniejszenie w okresie 01.-12.2024 1

- sprzedaz i likwidacja 1

- przyjecia ze $rodkéw trwatych z budowy

- pozostate zmniejszenia

Wartos$¢ brutto na dzien 31.12.2024 1018

Umorzenie na dzien 01.01.2024 170

Amortyzacja za okres 01.-12.2024
Pozostate zwigkszenia

Zmniejszenie z tytutu:
- sprzedazy i likwidacji

-pozostate

Umorzenie na dzien 31.12.2024 172

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2024

Zwigkszenie odpisow
Odwrdcenie odpisow

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
31.12.2024

Warto$¢ netto na dzien 01.01.2024 r. 856

Wartos¢ netto na dzien 31.12.2024 . 846

Budynki
i budowle

39 833

868

868

40701

12148
991

13139

3018

3018

27 685
24 544

Maszyny i
urzadzenia

137 047

4827
374
811

3 641
1

20132
20002

130

121 742
83738
5731
1009
13 305
13 305

17173

6522

6522

53 309
38 047

Srodki
transportu

1288

183
117

66

276
276

1195

1141
149

339
276

63
951

43

43

147
201

Pozostate
$rodki
trwate

10 162

73
8
62

3

116
116

10119

7491
449

54
54

7886

362

362

2671
187

Srodki
trwate w
budowie

10 896

366
366

1741

1741

9521

9170

9170

6746
351

Ogotem

200 252

6320
865
1741

3710
4

22 276
20 405
1741
130

184 296

104 688
7324
1009

13700
13 637

63
99 321

19115

19115

91414
65 860

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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19. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania — Leasing

o) (RAFmET

Grupa w rozumieniu MSSF 16 jest leasingobiorca w przypadku wieczystego uzytkowania gruntéw na okres do 2089 roku.

Zmiany aktywow z tytutu prawa do uzytkowania za okres styczen — grudzien 2025 r.

. . Maszyny i & .
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Grunty PWUG urzadzenia Srodki transportu
Wartos¢ brutto na dziei 01.01.2025 r. 1828 13 675 1042
Zwiekszenia w tym: 1945 - -
-nowa umowa - - -
-aktualizacja opfaty rocznej 1945 - -
Zmniejszenia, w tym 174 - 220
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - - 220
-korekta przeszacowania 174
Wartos¢ brutto na dziefi 31.12.2025 r. 3599 13 675 822
Umorzenie na dzier 01.01.2025 . - 1379 443
-amortyzacja za okres 01-12.2025 r. 36 911 250
-zmniejszenia, w tym: - - 220
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - - 220
-likwidacja i sprzedaz - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2025 r. 36 2290 473
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 01.01.2025r. - 2273 920
Zwiekszenie odpisoéw
Odwrdcenie odpisow (2 273) (90)
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2025 1. - - -
Wartos¢ netto na dzien 31.12.2025r. 3563 11 385 349

Zmiany w aktywach z tytutu prawa do uzytkowania (wg grup rodzajowych) - za okres styczen — grudzien 2024 r.

. . Maszyny i ’ .

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania Grunty PWUG urzadzenia Srodki transportu

Warto$¢ brutto na dzieri 01.01.2024 r. 1828 10 655 1212
Zwiekszenia, w tym: - 7000 225
-nowa umowa - 7000 225
Zmniejszenia, w tym - 3980 395
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - 3980 395
Warto$¢ brutto na dziefi 31.12.2024 r. 1828 13 675 1042
Umorzenie na dzier 01.01.2024 r. - 2613 525

Ogodtem

16 545
1945

1945

394
220
174
18 096

1822
1197
220
220

2799

2363

(2 363)

15 297

Ogotem

13 695
7225
7225

4375
4375

16 545
2738

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢

47



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

-amortyzacja za okres 01-12.2024 r. - 99 183 282
- transfer - 496 130 626
-zmniejszenia, w tym: - 1429 395 1824
-wykup $rodkow trwatych z leasingu - 1429 395 1824

-likwidacja i sprzedaz - - - -
Umorzenie na dzien 31.12.2024 r. - 1379 443 1822

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzieri 01.01.2024 r. - - -

Zwiekszenie odpisoéw 2273 90 2363
Odwrdcenie odpisow

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien 31.12.2024 r. - 2273 90 2363
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2024 r. 1828 10 023 509 12 360

19.1.  Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - leasing

31.12.2025 31.12.2024

Aktywa z tytutu prawa i . i . . .
do uzytkowania Wartos¢ Umorzenie (.)d|?|s Wartos¢ Wartos$¢ Umorzenie Oldp!s Wartos¢

brutto aktualizujacy netto brutto aktualizujacy netto
Maszyny i urzadzenia 13675 2290 - 11385 13675 1379 2273 10 023
Srodki transportu 822 473 - 349 1042 443 90 509
PWUG 3599 36 - 3563 1828 - - 1828
Razem 18 096 2799 - 15 297 16 545 1822 2363 12 360

Warto$¢ bilansowa maszyn i urzadzen uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2025 roku na mocy uméw leasingu finansowego oraz
uméw dzierzawy z opcjg zakupu wynosi 15 297 tys. zt. Na dzief 31.12.2024 r. pozycja ta wynosita 12 360 tys. zt.

Grupa korzystata z uproszczenia dla umoéw leasingowych o krétkim terminie. Umowa wynajmu zostata zawarta na czas
nieokreslony.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzier 31 grudnia 2024 roku przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz
warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

Nominalne Nominalne Wartos¢ biezaca Wartos¢ biezaca
raty raty minimalnych rat minimalnych rat
leasingowe leasingowe leasingowych leasingowych
Zobowigzania, z tytutu leasingu finansowego, 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
wymagalne w ciggu:
w ciggu jednego roku 4065 4316 3646 3593
od 1do 5 lat 5713 9907 5 386 9045
powyzej 5 lat 3 666 1828 3 666 1828
RAZEM 13 444 16 051 12 698 14 466
Pomniejszone o przyszte odsetki (746) (1585) -
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 12 698 14 466

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Przedmioty leasingu na dzieri 31.12.2025r.

Wyszczegolnienie

Obrabiarki
Samochody
PWUG

Warto$¢ bilansowa netto przedmiotéw leasingu

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2024 r.

Wyszczegdlnienie

Obrabiarki
Samochody
PWUG

Wartos¢ bilansowa netto przedmiotow leasingu

20. Nieruchomosci inwestycyjne

W odniesieniu do grup aktywow

Maszyny Srodki
Grunty i urzadzenia transportu
11384
350
3563
3563 11 384 350
W odniesieniu do grup aktywow
Maszyny Srodki
Grunty i urzadzenia transportu
10023
509
1828
1828 10 023 509

o) (RAFmET

Pozostate
$rodki Razem
trwate
11384
350
3563
- 15 297
Pozostate
$rodki Razem
trwate
10 023
509
1828
- 12 360

Stan na poczatek okresu

Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- zmiana przeznaczenia $rodkow trwatych
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:
- amortyzaciji biezacej

- sprzedazy $rodka trwatego

Stan na koniec okresu

Dnia 22.05.2024 roku Emitent sprzedat na rzecz Gminy Kuznia Raciborska prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci

31 grudnia 2025

Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2024

- 90

- 90

- 90

oznaczonej ewidencyjnie numerem 947/32 (KW GL1R/00037404/7) oraz 947/34 (GL1R/00027489/3).

21. Wartosci niematerialne

Koszty prac rozwojowych, dokumentacja
Patenty i licencje

Znak towarowy

31

Za rok obrotowy zakoriczony

grudnia 2025 31 grudnia 2024
571 1214
297 31
172 484

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Zaliczka na poczet warto$ci niematerialnych 19 236
Razem 1059 1965

Zmiany warto$ci niematerialnych (wg grup rodzajowych) - za okres 1.01.2025-31.12.2025 r.

Koszty prac )

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku rozwojowych i Op rogramowanie Znak towarowy Ogotem
. patenty i licencje

dokumentacji
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2025 roku 13176 2343 1200 16 719
Nabycia - 263 - 263
Przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - - -
Wytworzenie
Likwidacja - 2 - 2
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2025 roku 13176 2604 1200 16 980
Umorzenie na dzief 1 stycznia 2025 roku 11310 2175 707 14192
Odpis amortyzacyjny za okres 539 56 80 675
Likwidacja - - - -
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2025 roku 11849 2231 787 14 867
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2025 1. 652 137 9 798
Zwigkszenie odpisow 104 232 336
Odwrécenie odpisow (61) (61)
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien
31.12.2025 . 756 76 241 1073
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2025 roku 1214 3 484 1729
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2025 roku 571 297 172 1040
Zaliczka na WN 19 19

Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2024-31.12.2024 r.

Koszty prac Oprogramowanie
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2024 roku rozwojowych i pt % i licenci Znak towarowy Ogotem

dokumentacji patenty tlicencie
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2024 roku 13434 2594 1200 17 228
Nabycia - 35 - 35
Przyjecie ze $rodkéw trwatych w budowie - - - -
Wytworzenie
Likwidacja 258 286 - 544
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2024 roku 13176 2343 1200 16719
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2024 roku 11 029 2397 627 14 053
Odpis amortyzacyjny za okres 539 64 80 683
Likwidacja 258 286 - 544
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2024 roku 11310 2175 707 14192

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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o) (RAFmET

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na dzien
01.01.2024 r.

Zwiekszenie odpisoéw 652 137 9 798
Odwrdcenie odpisow

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na dzien

31122024 1 652 137 9 798
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2024 roku 2405 197 573 3175
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2024 roku 1214 3 484 1729
Zaliczka na WN 236 236

22. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach wycenianych metoda praw

wilasnosci

RAFAMET na koniec 2025 roku nie posiadat zadnych udziatbw w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metodg praw

wiasnosci.

23. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Grupa posiada udziaty w nizej wymienionej spdtce, ktora nie jest notowana na gietdzie. Aktywa te wyceniane sg w wartosci
godziwej. Odpisy aktualizujace tworzy sie w peinej wysokosci, w oparciu o uzyskang informacje o negatywnych wynikach

finansowych tych spotek.

a) udzialy i akcje (nie notowane na gietdzie)
b) akcje (notowane na gietdzie)

RAZEM

Odpis aktualizujacy

Wykaz posiadanych akcji i udziatéw

Stan na Nazwa i siedziba Spotki

31.12.2025

Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. Maya 1
31.12.2024

Ferrex sp. z 0.0. Poznan, ul. Maya 1

Wartosé

wg cen

nabycia
akcji

126
126
126

126

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

126 126
126 126
0 .
Trwata Wartos¢ % udziatu e gIosoyv
utrata  bilansowa w kapitale v orga.nle
. . . . stanowigcym
wartosci akciji jednostki L
Spotki
- 126 X X
) 126 1,42 1,42
- 126 X X
- 126 1,42 1,42

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

24. Naleznosci dtugoterminowe
Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Naleznosci z tyt. VAT 3506

Kaucja gwarancyjna - -

Na dzien 31.12.2024 roku dokonano sptaty leasingu przez Spétke zalezng i tym samym zostato zwolnione m.in. zabezpieczenie w
postaci kaucji gwarancyjne;.
Naleznosci diugoterminowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie spaty

Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Od 1 roku do 3 lat 3506 -

Od 3 lat do 5 lat - -
powyzej 5 lat -
Naleznosci diugoterminowe brutto 3506 -
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci - -
Naleznosci dtugoterminowe netto

W zwigzku z utratg ptynnosci w okresie do 27.05.2025 r. oraz zaleganiem wobec kontrahentéw z biezacymi ptatno$ciami
z tytutu realizowanych zakupow materiatow i ustug, EMITENT oraz Odlewnia byty zmuszone do dokonania korekty podatku VAT
naliczonego z powodu tzw. ulgi na zte diugi. Grupa oczekuje, ze wraz z realizacjg uktadu, bedzie stopniowo nabywata prawo do
odliczenia naleznego podatku VAT.

25. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Dokumentacja techniczna prototypu / rozliczana w czasie 178 -
Modele rozliczane w czasie - 64
Pozostate ubezpieczenia 9 21
Optaty leasingowe 50 80
Opfaty serwisowe, wdrozenie programu, opfaty internetowe - 2
Razem diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 237 167
26. Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do
uzyskania na dzien bilansowy. Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykoniczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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& @)

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Materiaty 5515 6198
Pétprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 12229 16115
Wyroby gotowe 670 591
Towary 196 179
Zapasy ogotem brutto 18 610 23 083
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow (6 572) (4 003)
Zapasy ogotem netto 12 038 19 080
- wartos$¢ bilansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan 4 800 4 800

Kwoty odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

Stan na poczatek okresu 4003 1117
Utworzenie odpisow 3258 3220
Rozwiazanie odpisu (689) (334)
Stan na koniec okresu 6572 4003

Jednostki GK dokonujg oceny przydatnosci zapaséw w sposob regularny. Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow, dokonuje sie
poprzez doprowadzenie wartosci tych zapaséw do ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy, zapewniajacy ich uptynnienie
po obnizonej warto$ci.

W przypadku wykorzystania materiatow lub produkcji w toku/potfabrykatéw (na ktére w okresach wczesniejszych zostaly dokonane
odpisy aktualizujgce) w procesie produkcji oraz w przypadku sprzedazy wyrobow gotowych odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow
jest rozwigzywany.

Na dzien 31.12.2025 r. Grupa wykazuje odpisy aktualizujace zapasy z tytutu: materialy 1 429 tys. zt., wyrobéw gotowych w
wysokosci 670 tys. zt. oraz produkcji w toku w wysokosci 4 473 tys. zt

Na dzien 31.12.2024 r. Grupa wykazuje odpisy aktualizujace zapasy z tytutu: materiaty 486 tys. zt., wyroboéw gotowych w wysokoSci
591 tys. zt. oraz produkcji w toku w wysoko$ci 2 926 tys. zt.

Na dzien 31.12.2024 roku tokarka karuzelowa TBI VTL 1250 bedaca na produkcji w toku stanowita zabezpieczenie (zastaw
rejestrowy) pozyczki udzielonej przez mLeasing Sp. z 0.0.

W roku zakoriczonym dnia 31.12.2024 roku zapasy do kwoty 4.800 tys. zt stanowity zabezpieczenie umowy kredytowej zawartej z
Bankiem Millennium S.A. dnia 14.09.2017 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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27. Aktywa z tytutu umoéw z klientami
Za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 51 856 61954
RAZEM 51 856 61954

Na dzien 31 grudnia 2025 roku nastapit spadek wartosci aktywow z tytutu uméw z klientami o 10 098 tys. zt. Wynika to przede
wszystkim ze zmniejszenia liczby zawieranych kontraktow oraz obnizonego wolumenu zaméwien w danym okresie

sprawozdawczym.

W zwigzku ze stosowaniem przez Grupe od 01.01.2018 roku zapiséw MSSF 15 ,Przychody z uméw z Klientami” z poz. ,Zapasy”
wyodrebniono poz. ,Aktywa z tytutu uméw z klientami”.

28. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

28.1.  Naleznosci handlowe

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Naleznosci handlowe:

od jednostek powigzanych - -

od pozostatych jednostek 16 099 20089
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto: 16 099 20 089
odpisy aktualizujacy (1016) (751)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 15083 19 338

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg okre$lony termin ptatnosci. Czesto warunki ptatnosci sg okre$lone w
postepowaniu przetargowym i nie podlegajg negocjacjom. Z wybranymi kontrahentami Spétki Grupy ustalajg termin sptaty
naleznosci indywidualnie. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa prezentowane wedtug ich przewidywanego okresu sptaty.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujgcym niesciggalne naleznosci
wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Zmiana stanu odpisow aktualizujacych wartos$¢ naleznosci handlowych

o) (RAFmET

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym:

dokonanie odpisow na nalezno$ci przeterminowane i sporne

réznice kursowe

Zmniejszenia w tym:

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwiazku ze sptata naleznosci
réznice kursowe

rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w zwiazku z przedawnieniem

Stan odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci handlowych na koniec okresu

Naleznosci handlowe o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

751
2453
505

1
2188
2174
14

1016

31 grudnia 2024

276
506
505
1
31
27
4

751

Naleznosci handlowe o przewidywanym okresie sptaty:
0-90 dni

90-180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni

Przeterminowane brutto

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto

Przeterminowane naleznos$ci handlowe

Stan na 31.12.2025 do 90 dni 91-180
F’rzetermlnowane naleznoci z tytutu dostaw 2764 319
i ustug brutto

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - -
Przeterm|nowane naleznosci z tytutu dostaw 2764 M9
i ustug netto

31.12.2024

F’rzeterminowane naleznosci z tytutu dostaw 3634 (275)
i ustug brutto

odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci - 108
Przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw 3634 (383)

i ustug netto

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

3551

1678

1634

4923

4313

16 099

(1016)

15083
181 - 360 pow. 360
95 1135
(1016)
95 19
615 543
170 473
445 70

31 grudnia 2024

4921
1939
1087
7625
4517
20089
(751)

19 338

RAZEM

4313

(1016)

3297

4517
751

3766

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Spotka pozostaje w statym kontakcie z odbiorcg materiatow i na podstawie dotychczasowej wspotpracy oraz prowadzonych rozméw
nie identyfikuje ryzyka braku wplywu naleznosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania nie wystepujg przestanki do tworzenia
odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci, niz te ktore zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu.

Nalezno$ci przeterminowane, ale nie uznane za niesciggalne nie zostaty objete odpisem.

28.2. Pozostate naleznosci

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen 971 2660
zaliczki na dostawy 2988 1096
pozostate naleznosci 831 1483
Pozostate naleznosci (brutto) 4790 5239
odpisy aktualizujace naleznosci (10) (16)
Pozostate naleznosci (netto) 4780 5223

28.3.  Struktura walutowa naleznosci krotkoterminowych brutto

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskiej 8 006 8734
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 12 883 16 594
> EUR 2987 3876

przeliczone na PLN 12 883 16 570

> USD = 6

przeliczone na PLN - 24

Naleznosci krétkoterminowe 20 889 25328

29. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Ubezpieczenia majatkowe i osobowe 270 354
Energia rozliczana w czasie 152 143
Optaty serwisowe, wdrozenie programu, optaty internetowe 137 141
Dokumentacja rozliczana w czasie 78 -
Modele rozliczane w czasie 63 135
Koszty finansowe rozliczane w czasie 34 111
Pozostate 23 14
Razem krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 757 898

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RHFHHET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

30. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Srodki pieniezne w banku 33 987 3886
Srodki pieniezne w kasie 67 55
RAZEM 34 054 3941

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sg dokonywane na rdzne okresy, od jednego dnia do
jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wediug ustalonych
dla nich stop procentowych.

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskiej 32282 3519
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 1772 422
» waluta-EUR 422 98
przeliczone na PLN 1760 416
»  waluta—-USD 4 2
przeliczone na PLN 12 6

31. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Na dziert 31.12.2025 r Grupa podjeta decyzje o przeznaczeniu do sprzedazy:

» 35 Srodkow trwatych.
Maszyny te — pomimo ich sprawnosci technicznej - sq przestarzate technologicznie i zbedne w prowadzonych procesach
produkcyjnych Spotki. W zwigzku z powyzszym podjeto decyzje o ich sprzedazy celem zmniejszenia zajmowanej przestrzeni
wewnatrz hal produkcyjnych,

» 2 fabrycznie nowych obrabiarek (bedacych obecnie $rodkami trwatymi w budowie).
Spotka aktualnie posiada dwie frezarki bramowe zakupione w roku 2022. Maszyny te, pomimo ich zakupu w latach
poprzednich, nie sg w ocenie stuzb technicznych rozwigzaniem najbardziej efektywnym z punktu widzenia specyfiki
dziatalnosci Spotki. Maszyny te nie zostaty zmontowane i uruchomione (znajdujq sie w paczkach transportowych).
Sprzedaz przedmiotowych obrabiarek pozwolitaby na pozyskanie $rodkéw na zakup wiekszej frezarki bramowej,
dostosowanej do aktualnych potrzeb produkcyjnych RAFAMET-u. W przypadku braku zainteresowania kontrahentéw zakupem
przedmiotowych urzadzen, planuje sie dostosowanie istniejacych fundamentéw i montaz jednej lub dwoch frezarek oraz
dostosowanie ich do procesu produkcyjnego Spotki.
Jednostka dominujgca podejmuje dziatania zmierzajgce do ich sprzedazy.

Sprzedaz $rodkéw trwatych podlega ograniczeniom wynikajacym z prowadzonego postepowania sanacyjnego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku
(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

32. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe

32.1. Kapitat zakltadowy

Wartos¢
Seria/lemisja Rodzaj Liczba akeji artosc Seru/eml?]l. Sposo.b
S - . jednostkowa wg wartosci pokrycia Data
Rodzaj akcji uprzywilejowania w szt. . . .
w zt nominalnej kapitatu rejestracji
w tys. zt
A B,C,D kt
/8. G, Dizwykie na Brak 1363 200 10 13633 Wplata 01.07.1992
okaziciela
E/ zwykte na okaziciela Brak 76 277 10 763 Whptata 21.07.199%4
F/ zwykte na okaziciela Brak 2879134 10 28791 Wptata 21.12.2007
G/ zwykte na okaziciela Brak 533 333 10 5333 Whptata 28.03.2023
H/ akcje imienne Brak 533 333 10 5333 Whptata 28.03.2023
I/ akcje imienne Brak 3000 000 10 30000 Whptata 28.05.2025
Razem liczba sztuk akcii 8 385367
Razem kapitat zaktadowy 83 854

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg warto$¢ nominalng wynoszaca 10,00 PLN i zostaty w petni optacone.

W dniu 16.12.2025 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie EMITENTA podjeto uchwate nr 4/IV/25 w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii J, tym samym kapitat Spotki zostanie zwiekszony o 20
min PLN poprzez emisje facznie 2 min akcji zwyklych imiennych serii J o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda. Wptata ta jest
prezentowana jako pozostate kapitaly rezerwowe. Kapitat zostat optacony 23.12.2025 r. W dniu 21 stycznia 2026 r. Sad Rejonowy w
Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki. Po rejestracji zmian kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 103.854 tys zt.

32.1.1. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

32.1.2. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy sa;

Udziat Udziat w ogdlInej
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos$¢ akcji w kapitale Liczba gtosow liczbie glosow
zaktadowym% na WZA (%)
Agencja Rozwoju P tu S.A.
genaja Rozwoju Frzemyst 10 008 195 100 081 950 96,37% 10 008 195 96,37%

Warszawa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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32.2. Kapitat zapasowy

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kapitat zapasowy utworzony ponad wymagang ustawowo minimaing warto$¢ - 14 527
Ustawowo wymagana warto$¢ 26778 17 951
Pokrycie straty z lat ubiegtych (24 833) (5935)
Z podziatu zysku za rok poprzedni 188 94
Wytaczenia konsolidacyjne 70 141
RAZEM 2203 26778

32.3.  Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatow

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji powyzej ceny nominalnej 18 280 18 280
Pokrycie straty z lat ubiegtych (18 280) -
RAZEM - 18 280

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki dominujacej w dniu 30 czerwca 2025 roku podjeto uchwate nr 7/111/2025 o (czeSciowym)
pokryciu straty roku 2024 w kwocie 18 280 tys. PLN.

32.4. Niepodzielony zyski(strata) oraz ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zwraca sig uwage, iz wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. niepokryte straty z lat ubiegtych wynosza 18 892 tys. PLN.
Strata netto za rok obrotowy EMITENTA wyniosta 40 507 tys. PLN, natomiast skonsolidowana strata netto wyniosta 35 698 tys. PLN

Istnieje ograniczenie wynikajace z umowy kredytowej z bankiem PKO BP S.A, o ktdrej mowa w nocie nr 33 Oprocentowane kredyty
bankowe i pozyczki, zobowigzujacej Zarzad Spotki RAFAMET S.A. do nierekomendowania WZA wyptaty dywidendy w wysoko$ci
przekraczajacej 50% zysku netto za rok obrotowy, za ktory zysk podlega podziatowi.

33. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Kredyty w rachunku biezacym 23 836 22756
Pozostate kredyty krotkoterminowe 9419 9535
Karty kredytowe - 10
Pozyczka mLeasing 1723 1770
Pozyczka ARP S.A. 11480 11480
Naliczone odsetki 3462 -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 49 920 45 551
- krotkoterminowe 42 522 34 949
- dlugoterminowe, w tym: 7398 10 602
Ptatne na zadanie lub w okresie do 1 roku 42 522 34 949
Powyzej 12 miesiecy — do 3 lat 7398 10 602
Powyzej 3 lat
Suma kredytéw i pozyczek 49 920 45 551

Na dzien 31.12.2025 r. (w stosunku do 31.12.2024 roku) Grupa Kapitatowa zwigkszyta zadtuzenie z tytutu wykorzystania kredytow i
pozyczek 0 4.369 tys. PLN i wynosito ono 49.920 tys. PLN.

Na dzien 31.12.2025 r. Spdtka dominujaca posiada zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 39.290 tys. PLN
i obejmuje ono kredyty w rachunku biezacym na 18.131 tys. PLN, kredyt obrotowy na 6.294 tys. PLN, pozyczke na kwote 11.403
tys. PLN oraz naliczone odsetki z tytutu niesptaconych w terminie kredytow bankowych w wysokosci 3.462 tys. PLN.

PKO BP

W dniu 14.02.2024 roku Emitent podpisat z bankiem Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spotka Akcyjna (02-515
Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia
17.02.2010 r. Dotychczasowa kwota limitu wielocelowego nie ulegta zmianie i wynosi 20.000 tys. zt. Na podstawie zawartego
aneksu zmianie ulega koncowy okres splaty kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktéry przypada na dzien
14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spdtka do dnia 15.05.2024 r. przedstawi zaakceptowane przez Bank zabezpieczenie ww.
umowy. Oprocentowanie kredytu, jak réwniez wysokoS¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone zostaly w oparciu o ceny
rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzier 31.12.2025 r. wynosito 14 383 tys. zt Spdtka nie dokonata spfaty kredytu
w rachunku biezacym w umownym terminie, ktory od 15.02.2025r., stat si¢ zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.

Spoétka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 2 580 tys. zt.

mBank

W dniu 14.02.2024 roku Spotka podpisata z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) Oddziat
Korporacyjny Katowice umowe o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy Spdtce zostat udzielony kredyt obrotowy w kwocie
2.500 tys. zt. Okres sptaty kredytu uptywa w dniu 15.01.2025 r. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysokos¢ pobieranych przez
Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego na dzieh 31.12.2025 r. wynosito 2 384 tys. zt

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 16.01.2025 r., stat sie zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.

Spoétka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 423 tys. zt.

Dnia 28.08.2024 roku Emitent zawart z mBankiem aneks nr 11/23 do umowy kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt, z
terminem sptaty kredytu przypadajacy na dzien 28.08.2025 roku. Oprocentowanie kredytu, jak réwniez wysokos¢ pobieranych przez
Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe. Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa Emitenta oraz cesja wierzytelno$ci z kontraktow.

ZadtuZzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym na dzien 31.12.2025 r. wynosito 2.000 tys. zt.

Spotka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezacym w umownym terminie, ktéry od 28.08.2025 r., stat sie zobowigzaniem
przeterminowanym i wymagalnym.

Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 358 tys. zt.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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ARP

W dniu 26.02.2024 roku Emitent zawart z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) nastepujace
Aneksy do uméw pozyczek:

» Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5.375 tys. zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie projektu ,Opracowanie
innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewow z Zeliwa sferoidainego o specjalnych witasnosciach w
technologii Full Mould, dedykowanych do produkciji narzedzi ttoczacych w sektorze automotive”, realizowanego przez spotke
zalezng Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. Na mocy Aneksu pozostata do splaty kwota pozyczki w wysokosci 5 151 tys. zt zostanie
sptacona w ratach miesiecznych poczawszy od 29.02.2024r. do 31.12.2028 r.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 31.12.2025 r. wynosito 4 835 tys. zt

» Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. na kwote w wysokosci 9 000 tys. zt, z przeznaczeniem na zasilenie
kapitatu obrotowego RAFAMET S.A. (Pozyczkobiorca). Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki w wysokosci 5
205 tys. zt. sptacona zostanie w ratach miesiecznych poczawszy od 29.02.2024 r. do 31.12.2028 r. Aneksy, o ktorych mowa
powyzej, zawarto na warunkach rynkowych, ktére nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzier 31.12.2025 r. wynosito 4 845 tys. zt

Dnia 11.08.2022 roku Spétka zalezna podpisata z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. umowe pozyczki w wysokosci 2 000 000,00 zt z
przeznaczeniem na zasilenie kapitatu obrotowego. Oprocentowanie pozyczki wynosi WIBOR 1M+marza. Sptata pozyczki nastapi w
okresie od 31.01.2023 r. do 28.02.2027 r. w 50 réwnych ratach kapitatowych w wysokosci 40 000,00 zt kazda, pfatnych do
ostatniego dnia danego miesigca. Zabezpieczenie pozyczki stanowi: hipoteka do kwoty 3 500 000,00 zt, zastaw rejestrowy na
zbiorze stanowigcym ogét rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majatkowych wchodzacych w sktad przedsigbiorstwa, przelew
wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia oraz o$wiadczenie w formie aktu notarialnego o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w
trybie art. 777 par. 1 pkt 5 Kodeksu postegpowania cywilnego.

Dnia 22.02.2023 roku spotka zalezna podpisata z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. umowe pozyczki nr P8022-001 aneks nr 1, na
mocy ktérego zmieniono okres sptaty pozyczki ktory nastgpi w okresie od dnia 31.01.2024 do 29.02.2028 roku w 50 ratach
miesigcznych po 40.000,00 zt kazda.

Zadtuzenie Odlewni RAFAMET sp. z 0.0. z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek na dzien 31.12.2025 r. wynosito 10 630 tys. zt i

ksztattowato sie nastepujaco:

- kredyt w rachunku biezacym zaciggniety w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 5.400 tys. zt (stan zadtuzenia
5705 tys. ),

- pozyczka z ARP S.A. w Warszawie w kwocie 2.000 tys. zt (stan zadtuzenia 1 800 tys. zt),

- kredyt obrotowy zaciggniety w Banku Millennium S.A. w Warszawie w kwocie 3.125 tys. zt (stan zadtuzenia 3.125 tys.
z).

BNP PARIBAS

Dnia 14.05.2024 i 13.06.2024 Spdtka podpisata z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16) dwa aneksy
techniczne nr 28 i 29 do umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. Na podstawie aneksow limit wierzytelnosci ustalony jak
dotychczas na poziomie 12.000 TPLN, zostat przedtuzony najpierw do 16.06.2024 roku, a nastepnie do 16.07.2024 roku wynikato
to z spraw proceduralnych lezgcych po stronie Banku.

Dnia 10.07.2024 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) aneks nr 30 do umowy o limit
wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r.

Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci zostat ustalony na poziomie 12.000.000,00 zt.

Okres kredytowania obowigzuje do dnia 14.02.2030 r.

W dniach 15.07.2024, 05.12.2024 oraz 24.01.2025 roku Emitent zawart z BNP Paribas S.A. odpowiednio aneksy nr 31, 32 i 33
dotyczacy sptaty zadtuzenia, gdzie ustalono nowy harmonogram spfaty podlimitu.

Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwarancje mieszane; w ramach
obowigzujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys. zt z okresem waznosci nie przekraczajacym 24
miesigce, z maksymalnym okresem wazno$ci gwarancji do dnia 16.05.2026 r.,

b)  kredyt w rachunku biezacym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie kredytu w rachunku
biezacym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

c) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. z}; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus
marza bankowa, spfata zadtuzenia z tytutu kredytéw odnawialnych bedzie nastepowata zgodnie z zaakceptowanym przez
Bank harmonogramem dotyczacym finansowanych kontraktéw, jednak nie pdzniej niz do 16.05.2026 r.,

d) kredyt odnawialny 2 do kwoty 400 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 3M plus marza
bankowa, sptata zadtuzenia z tytutu kredytu odnawialnego bedzie nastepowata zgodnie z zaakceptowanym przez Bank
harmonogramem do dnia 30.06.2025r.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezacym [pkt.b] na dzien 31.12.2025 r. wynosito 1 748 tys. zt.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego 1 [pkt. c] na dzien 31.12.2025 r. wynosito 3 910 tys. zt.
Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego 2 [pkt. d] na dzien 31.12.2025 r. wynosito 0 tys. zt.

mLeasing

Dnia 24.10.2023 roku spotka zawarta z mLeasing Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki na zakup tokarki
karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2.010 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato ustalone w oparciu o statg stope PLNIRS +
marza pozyczkodawcy, zabezpieczenie sptaty pozyczki stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa, zastaw na
srodku trwatym oraz cesja praw z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata pozyczki nastapi w 48 ratach miesigcznych.

Zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzien 31.12.2025 r. wynosito 1.723 tys. zt.
Spotka naliczyta odsetki od zadtuzenia kredytowego wg podwyzszonego oprocentowania na kwote 101 tys. zt.
mLeasing Sp. z 0.0. zglosit swojg wierzytelnos¢ z tytutu kredytu w procesie sanacyjnym do Zarzadcy sanacyjnego spotki.

Millennium

Spota zalezna posiada kredyt w rachunku biezacym zawarty z Bankiem Millennium S.A. w ramach umowy kredytu z dnia
07.08.2013 roku wraz z pdzniejszymi zmianami umozliwiajacy korzystanie z limitu kredytowego do kwoty 6 200 000,00 zt z
przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalno$ci. Na mocy podpisanego dnia 30.08.2023 r. aneksu ustanowiony zostat nowy
limit kredytu j. do kwoty 5 400 000,00zt

Kredyt zostat zawarty do dnia 05.09.2025 roku. Oprocentowanie w/w kredytu wynosi WIBOR 1M + marza banku.

Zabezpieczenia w/w umowy stanowig: hipoteka na IV miejscu do kwoty 9 120 000,00 zt, weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
gwarancja tzw. Kryzysowa udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach Umowy portfelowej linii gwarancyjnej
Funduszu Gwarancji Ptynno$ciowych. Gwarancja zabezpiecza 80 % kwoty kredytu

Dnia 14.09 2017 r. Spétka zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe o kredyty obrotowy nr 10917/17/400/04 wraz z pdzniejszymi
zmianami w wysokosci 3 000 000,00 zt z przeznaczeniem na sptate kredytu w Banku PKO BP S.A.

Aneksem nr 5 z dnia 10.08.2020 r. zwiekszono wysoko$¢ kredytu do 6 000 000,00 zt. Dnia 30.08.2023 roku Spétka podpisata aneks
na mocy ktérego ustanowiony zostat nowy harmonogram sptaty kredytu. Umowa obowigzuje do dnia 06.09.2025 roku.
Oprocentowanie wynosi WIBOR 1M + marza banku. Kwota do sptaty 3 125 000,00 ptatna w dniu 06.09.2025 r. Na dziefi podpisania
aneksu zobowigzanie z tytutu kredytu wynosito 3 125 000,00 zt. Zabezpieczenie umowy stanowi hipoteka na | miejscu do kwoty 7
200 000,00 zt, weksel in blanco wraz z deklaracig wekslowg wystawiony przez kredytobiorce weksel ,in blanco” wraz z deklaracjg
wekslowg wystawiony przez Przystepujacego do dtugu tj. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. oraz zastaw na zapasach.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2025 r.

Nazwa banku K::it;cl;'zdx;w
Ipozyczkodawcy umowy

i rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN/EUR]

PKOBPS.A

— limit kredytowy 15000 PLN
w rachunku biezacym

mBank S.A

— limit kredytowy 2000 PLN
w rachunku biezacym

mBank

— kredyt obrotowy 5000PLN
mLeasing

— pozyczka 2010 PLN
BNP Paribas Bank

Polska S.A. kredyt 3910 PLN
obrotowy

BNP Paribas Bank

Polska S.A. w rachunku 2000 PLN
biezacym

ARP S.A. pozyczka 5375PLN
ARP S.A. pozyczka 9000 PLN
Bank Millenium S.A.

kredyt odnawialny 5400PLN
Bank Millenium S.A. 3125 PLN

kredyt obrotowy

Kwota
pozostata do sptaty
[tys. PLN]

16 963 TPLN

2 358 TPLN

2807 TPLN

1824 TPLN

3910 TPLN

1748 TPLN

4835 TPLN

4 845 TPLN

5705 TPLN

3125 TPLN

Efektywna
stopa
procentowa
[%]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
OIN + marza

WIBOR
1M+ marza

Stata stopa
+marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

Termin sptaty

14.02.2025

28.08.2025

15.01.2025

31.01.2028

16.05.2026

16.05.2025

31.12.2028

28.02.2028

05.09.2025

06.09.2025

o) (RAFmET

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci 30 000
tys. zt.

i cesja z ubezpieczenia, zastaw
rejestr na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco z
deklaracjq wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracjq wekslowg,

weksel z deklaracjg oraz
zastaw rejestrowy na $rodku
trwatym, cesja ubezpieczenia

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z deklaracjg
wekslowg

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z deklaracjg
wekslowg

Hipoteka do wysokosci 8.063
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie sie egzekuciji oraz
weksel z deklaracjg,

Hipoteka do wysokosci 13.500
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie sie egzekucji oraz
weksel z deklaracjg

weksel in blanco; hipoteka n do
kwoty 9 120 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesjq,
praw z umowy ubezpiecz.
gwarancja ptynn. w kwocie 4
560 tys. zt przez BGK

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesjg
praw u umowy ubezpiecz.
zastaw rejestrowy na zapasach;
przystapienie do diugu
RAFAMET S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

ARP S.A. pozyczka 2000 PLN

RAZEM:

Kredyty i pozyczki - stan na 31.12.2024 r.

Nazwa banku e
: pozyczki wg
Ipozyczkodawcy umowy

i rodzaj kredytu/pozyczki [tys. PLN/EUR]

PKOBPS.A

— limit kredytowy 15000 TPLN
w rachunku biezacym

mBank S.A

— limit kredytowy 2000 TPLN
w rachunku biezacym

mBank

- kredyt obrotowy 5000 TPLN
mLeasing

- pozyczka 2010 TPLN
BNP Paribas Bank

Polska S.A. kredyt 3910 TPLN
obrotowy

BNP Paribas Bank

Polska S.A. w rachunku 2000 TPLN
biezacym

ARP S.A. pozyczka 5375 TPLN
ARP S.A. pozyczka 9000 TPLN
Bank Millenium S.A. 5400 TPLN

kredyt odnawialny

1800 TPLN

49 920 TPLN

Kwota
pozostata do sptaty
[tys. PLN]

14 797 TPLN

1934 TPLN

2500 TPLN

1771 TPLN

3910 TPLN

660 TPLN

4 834 TPLN

4 845 TPLN

5362 TPLN

WIBOR
1M+ marza

Efektywna
stopa
procentowa
[%]

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
OIN + marza

WIBOR
1M+ marza

Stata stopa
+marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

WIBOR
1M+ marza

28.02.2028

Termin splaty

14.02.2025

28.08.2025

15.01.2025

31.01.2028

16.05.2026

16.05.2025

31.12.2028

28.02.2028

05.09.2025

o) (RAFmET

Hipoteka do wysokosci 3.500
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie sie egzekuciji oraz
weksel z deklaracja, zastaw
rejestr na rzeczach ruchomych

Zabezpieczenia

Hipoteka do wysokosci 30 000
tys. zt i cesja z ubezpieczenia,
zastaw rejestr na obrabiarce

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco z
deklaracjq wekslowa

Cesja z kontraktow
oraz weksel in blanco
z deklaracjg wekslowg

weksel z deklaracjg oraz
zastaw rejestrowy na $rodku
trwatym, cesja ubezpieczenia

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z deklaracjg
wekslowg

Cesja z kontraktow
i weksel in blanco z deklaracjq
wekslowg

Hipoteka do wysokosci 8.063
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie sie egzekucji oraz
weksel z deklaracjg

Hipoteka do wysokosci 13.500
tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,
poddanie sie egzekucji oraz
weksel z deklaracig

weksel in blanco; hipoteka n do
kwoty 9 120 tys. zt na
nieruchomosci wraz z cesjq
praw z umowy ubezpiecz.
gwarancja ptynn. w kwocie 4
560 tys zt przez BGK

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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64



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET @ RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

weksel in blanco; hipoteka
kwoty 7 200 tys. zt na

Bank Millenium SA. WIBOR nieruchomosci wraz z cesjq

kredyt obrotowy 3125 TPLN 3125 TPLN 1M+ marza 06.09.2025 praw u umowy ubezpiecz. .
zastaw rejestrowy na zapasach;
przystapienie do dtugu
RAFAMET SA
Hipoteka do wysokosci 3.500

WIBOR tys. zt. i cesja z ubezpieczenia,

ARP S.A. pozyczka 2000 TPLN 1800 TPLN . 28.02.2028 poddanie si¢ egzekucji oraz

1M+ marza .
weksel z deklaracja, zastaw
rejestr na rzeczach ruchomych

RAZEM: 45551 TPLN

Struktura walutowa kredytow i pozyczek
Za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskiej 49 920 45 551

w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN - -

Kredyty i pozyczki ogétem 49 920 45 551

Niedotrzymanie warunkow umowy kredytowej

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. z p6zn. zm. (COVENANTS).

Z datg 21.08.2015 r. podpisano aneks do umowy o kredyt w ramach linii wielocelowej z dnia 17.02.2010 r. Zgodnie z aneksem do

umowy RAFAMET byt zobowigzany do:

a) Przeprowadzania $redniomiesiecznych obrotéw w walucie polskiej lub w walucie wymienialnej, za po$rednictwem rachunkéw
PKO BP SA, w wysokosci nie nizszej niz 50% wartosci przychodéw rocznych. Weryfikacja tego wskaznika miata nastepowaé
kwartalnie.

b) Realizacji transakcji wymiany walutowej oraz transakcji zabezpieczajgcych za posrednictwem PKO BP SA na poziomie nie
nizszym niz 50% tacznej warto$ci transakcji walutowych przeprowadzonych. Weryfikacja tego wskaznika miata nastepowaé co
pot roku.

c) Utrzymywania w okresie kredytowania wskaznika Dtug netto/EBITDA, liczonego jako stosunek zadtuzenia finansowego netto
(zadtuzenie z tytutu kredytow, pozyczek, wyemitowanych instrumentow dtuznych, leasingu finansowego, biezacej raty leasingu
operacyjnego, bez zobowigzan z tytutu wyceny transakcji walutowych, pomniejszone o stan Srodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow) do EBITDA (zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje), na poziomie nie wyzszym niz 3,5x.
Wskaznik bedzie weryfikowany rocznie na podstawie danych skonsolidowanych.

W przypadku niedotrzymania wymienionych warunkéw umowy podanych w pkt a, b i ¢ marza banku miata zosta¢ podwyzszona o
1,0 pkt procentowy od kolejnego okresu obrachunkowego. Wykonanie zobowigzania w kolejnym okresie po podwyzszeniu marzy
powodowataby, ze Bank obnizy marze do poziomu obowigzujacego w umowie. Ponadto w przypadku pogorszenia sie w ocenie
PKO BP SA sytuaciji ekonomiczno-finansowej kredytobiorcy Bank ma prawo zada¢ dodatkowego zabezpieczenia wierzytelnosci.

PKO BP SA ma prawo wypowiedzie¢ Umowe w przypadku:

a) Planowane do wyptaty kwoty zysku netto przypadajace w okresie realizacji kredytu stanowig zagrozenia terminowosci sptaty
zobowigzania wobec PKO BP SA.

b)  Wysokos¢ faktycznie dokonanej wyptaty zysku spowoduje zagrozenie terminowosci sptaty zobowigzan wobec PKO BP SA.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo zgdania sptaty jakiekolwiek

zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Na dzien 31.12.2025 r. Spotka nie wypetnia postanowienia umowy kredytowej w obszarze wskaznika dtug netto/EBITDA.

Warunki wynikajace z umowy o kredyt w ramach Limitu Wierzytelnosci z dnia 29.07.2009 r. z p6zn. zm. z BNP Paribas Bank
Polska S.A. (COVENANTS)

RAFAMET jest zobowigzany do:
a) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika EBITDA/sprzedaz na poziomie nie nizszym niz 7%, weryfikacja

wskaznika bedzie realizowana w oparciu 0 dane skonsolidowane oraz o informacje uzupetniajace niezbedne do wyliczenia
wskaznika. Weryfikacja bedzie odbywata sie w okresach kwartalnych.

b) W okresie kredytowania do utrzymywania wskaznika zadtuzenia na poziomie nie wyzszym niz 4,3.
Weryfikacja bedzie odbywata sie w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.
c) W okresie kredytowania utrzymywania wskaznika wyptacalno$ci na poziomie nie nizszym niz 35%. Weryfikacja bedzie

odbywata si¢ w okresach kwartalnych w oparciu o dane skonsolidowane.

Zgodnie z zapisami umowy kredytowej w przypadku naruszenia umowy kredytowej bank ma prawo Zadania sptaty jakiekolwiek
zadtuzenia przed pierwotnie ustalonym w Umowie terminem, zazada¢ ustanowienia dodatkowego zabezpieczenia, podwyzszy¢
marze kredytu oraz podwyzszy¢ prowizje.

Na dziert 31.12.2025 r. Spétka nie wypetnia postanowienia umowy kredytowej w obszarze wskaznika zadtuzenia.

Kredyt w rachunku biezacym zaciagniety przez spotke zalezng- umowa nr 5990/13/400/04 z p6zniejszymi zmianami zawarta
z Bankiem Millennium SA:

,Kredytobiorca zobowigzuje si¢ do utrzymywania w okresie do catkowitej splaty zadtuzenia wskaznika poziomu zadtuzenia na
poziomie nie wyzszym niz 0,70.

Wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych

Wskaznik liczony jako: (Suma bilansowa-Kapitat Wtasny) / Suma bilansowa"

,Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania kapitatow wtasnych wraz z zyskiem roku biezacego skorygowanym o wyptaty
Srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN”

,Kredytobiorca zobowigzuje sie do zapewnienia pochodzacych z dziatalno$ci gospodarczej wptywéw na rachunek rozliczeniowy nie
mniejszej niz 95% przychodéw netto ze sprzedazy Kredytobiorcy, tj. ok. 3 min zt z uwzglednieniem kompensat”

,Kredytobiorca zobowigzuje sie do zapewnienia obrotéw powstatych w wyniku realizacji transakcji walutowych pomiedzy Bankiem a
Kredytobiorcg, po zawarciu odrebnych uméw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu Kredytobiorcy,
jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesigcznie”

Kredyt obrotowy zaciagniety przez spotke zalezng ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0. 0. umowa nr 10917/17/400/04 zawarta z

Bankiem Millennium S.A.:

—  Kredytobiorca zobowigzuje sie do utrzymywania w okresie do catkowitej sptaty zadtuzenia wskaznika poziomu zadtuzenia na
poziomie nie wyzszym niz 0,70,

— wskaznik weryfikowany bedzie na podstawie jednostkowych sprawozdan finansowych w okresach rocznych,

— wskaznik liczony jako: (Suma bilansowa - Kapitat Wiasny) / Suma bilansowa,

—  Kredytobiorca zobowigzuije sie do utrzymywania kapitatéw wiasnych wraz z zyskiem roku biezacego skorygowanym o wyptaty
Srodkow przez wiascicieli, na poziomie nie nizszym niz 14 000 000 PLN,

— Kredytobiorca zobowigzuje sie do zapewnienia pochodzacych z dziatalnosci gospodarczej wplywdw na rachunek
rozliczeniowy w wysokosci proporcjonalnej do udziatu banku w finansowaniu Kredytobiorcy, tj. ok 3 min zt z uwzglednieniem
kompensat,

— Kredytobiorca zobowigzuje sie do zapewnienia obrotow powstatych w wyniku realizacji transakcji walutowych pomiedzy
bankiem a Kredytobiorca, po zawarciu odrebnych uméw w wysokosci proporcjonalnej do udziatu banku w finansowaniu
Kredytobiorcy, jednakze nie mniejszej niz 80% obrotu walutowego miesiecznie,

— utrata posiadanych przez Fabryke Obrabiarek RAFAMET SA posrednio lub bezposrednio udziatéw dajacych przynajmniej 51%
praw w gtosowaniu na Zgromadzeniu Wspoinikéw w okresie catkowitej sptaty zadtuzenia stanowi przypadek niedotrzymania
warunkéw Umowy.
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Spotka zalezna na dzien 31.12.2025 wypetnita warunki covenants wynikajace z zawartych uméw kredytowych.

34, Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych
Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 3249 2346
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 6 155 5883
Rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu niewykorzystane urlopéw - krotkoterminowe 1105 1125
Razem rezerwy i rozliczenia migdzyokresowe z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: 10 509 9354
- dtugoterminowe 8371 6835
- krétkoterminowe 2138 2519

Jednostki Grupy wyptacajg pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej przez
Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwigzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonaing firme aktuarialng
na dzien 31 grudnia 2025 oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw

emerytalnych i nagréd jubileuszowych.

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyceny na dzien sprawozdawczy sg nastepujace:

31.12.2025 31.12.2024
5,10% w RAFAMET S A. 5,75% w RAFAMET S.A.
Stopa dyskontowa (%)
5,0% w spoétce zaleznej 5,6% w spoétce zaleznej
1% w 2025 w RAFAMET S.A Y ki
Przewidywana stopa wzrostu 3,5% w 2026 W RAFAMET S Aoraz 5% wroku " 20 22 2"; e Zaleinef’ﬁj iv/" "lvazc:
wynagrodzen (%) 2026 spdtce zaleznej; 1% w latach nastepnych P b1

nastepnych

Podsumowanie rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego

przedstawiono w ponizsze;j tabeli:

Zmiany w stanie zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

Wartos¢ biezaca zobowiazania na poczatek okresu sprawozdawczego 2346
Koszty biezgcego zatrudnienia 97
Koszty odsetek 122
Koszty przesztego zatrudnienia -
(Zyski) straty aktuarialne 972
Wyptacone $wiadczenia (288)
Warto$¢ biezaca zobowiazania na koniec okresu sprawozdawczego 3249

31 grudnia 2024

2323
76
102
85
300
(540)
2346

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢

67



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET
za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

34.1.

3s.

3s.

Na dzien 1 stycznia 2025 roku

Utworzenie rezerwy
Rozwigzanie rezerwy

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2025 roku, w tym:

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Na dzien 1 stycznia 2024 roku

Utworzenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy

Wykorzystanie rezerwy

Na dzien 31 grudnia 2024 roku, w tym:

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

o) (RAFmET

Zmian stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe bierne

1.  Zmiany stanu pozostatych rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych

Rezerwy Rozliczenia
Rezerwy na miedzyokresowe
n: nggpr;‘?:lye nagrody bierne z tytutu
nery jubileuszowe  niewykorzystanych
i rentowe urlopow
2 346 5883 1125
1130 1230 233
(171)
(227) (958) (82)
3249 6155 1105
2928 5443 -
321 712 1105
2323 6183 1021
443 842 724
(578)
(420) (1142) (42)
2 346 5883 1125
2080 4755 -
266 1128 1125
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Rezerwa na Rezerwa na
Rezerwy na

Pozostate pozostate Rezerwy koszty
RAZEM Wargﬁgre.’:‘éy rezerwy koszty  na prowizje postepowania

9 Y operacyjne restrukturyzacyjnego
Na dzien 1 stycznia 2025 roku 2909 270 909 501 1229 -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 4247 - 716 2291 5 1235
Wykorzystane (933) - (933) - - -
Rozwigzania - - - - - -
Na dzien 31 grudnia 2025 roku 6223 270 692 2792 1234 1235
- krotkoterminowe 6223 270 692 2792 1234 1235
- dtugoterminowe - - - - - -
Na dzien 1 stycznia 2024 roku 2106 250 60 - 1796 -
Utworzone w ciggu roku obrotowego 2164 270 1014 501 379 -
Wykorzystane (1.330) (250) (134) - (946) -
Rozwigzania 31) - (31) - - -
Na dzieni 31 grudnia 2024 roku 2909 270 909 501 1229 -
- krotkoterminowe 2909 270 909 501 1229 -

- dtugoterminowe - - - - - -

35.2.  Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw gwarancyjnych w latach
ubiegtych. Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ tych kosztow zostanie poniesiona w nastepnym roku obrotowym. Zatozenia zastosowane
do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaty na biezacych poziomach sprzedazy i 1 rocznym lub 2 letnim okresie
gwarancyjnym na wszystkie sprzedane produkty. Koszty z tytutu utworzonych rezerw Grupa wykazuje w ramach kosztow
sprzedazy.

35.3.  Rezerwy na prowizje

Pozycja obejmuje rezerwe na prowizje dotyczacg posrednictwa w sprzedazy maszyn. Koszty z tytutu utworzonych rezerw na
prowizje Grupa wykazuje w ramach kosztow sprzedazy-

36. Inne istotne umowy o finansowanie

W dniu 27 maja 2025 r. Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (,ARP”), umowe inwestycyjng
(,Umowa Inwestycyjna”) o czym Spotka informowata w raporcie biezacym nr 36 z 27.05.2025 r.

Umowa Inwestycyjna ma na celu przeprowadzenie przyjetego przez Zarzad Spotki w dniu 24 kwietnia 2025 r. (ujetego w raporcie
biezacym Emitenta nr 18/2025) procesu restrukturyzacji dziatalnoci Spotki oraz jej Grupy Kapitatowej, w ktorej to strategii m.in.
Zarzad wskazat kluczowg inicjatywe strategiczng Spotki obejmujacy stabilizacje sytuacji finansowej Spotki poprzez zapewnienie
Srodkow na biezaca dziatalnos$¢ oraz realizacje inwestycii i inicjatyw.

Umowa Inwestycyjna obejmuje kluczowe warunki, etapy oraz wspdiczynniki, na ktdrych Strony zamierzajg przeprowadzi¢
dokapitalizowanie Spotki oraz umozliwienie jej dalszego funkcjonowania oraz rozwoju.

Przedmiotem Umowy jest ustalenie zasad i warunkéw dokapitalizowan Spétki przez ARP oraz zasad dysponowania $rodkami jakie
Spotka  pozyska od ARP w ramach  dokapitalizowa, o  ktérych  mowa  powyzej,  wynikajacych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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z przyjetego przez Zarzad Spotki procesu restrukturyzacii dziatalno$ci Spétki oraz jej Grupy Kapitatowej w celu doprowadzenia do
czterech podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, 0 ktorych mowa ponizej.

Zgodnie z treScig Umowy Inwestycyjnej dokonane bedzie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki w nastepujacych transzach:
(1) pierwsza transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 30,0 min zt w drodze emisji akcji serii |, ktdre zostaty w
catosci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym [zrealizowana 28 maja 2025 roku], (2) druga transza — podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 20,0 min zt w drodze emisji akcji serii J, ktdre zostang w catosci objete przez ARP i pokryte
wkiadem pienieznym [zrealizowana 23 grudnia 2025 r.], (3) trzecia transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote o
kwote 20,0 min zt w drodze emisji akcji serii K, oraz (4) czwarta transza — podwyzszenie kapitatu zakladowego Spétki o kwote o
kwote 10,0 min zt w drodze emisji akcji serii L, ktore zostang w cato$ci objete przez ARP i pokryte wktadem pienigznym.

Trzecia i czwarta transza podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, w ktorych ma wzigC udziat ARP po przeprowadzeniu
stosownych Walnych Zgromadzern i podjeciu wtasciwych uchwat zostaty obtozone warunkami zawieszajacymi.

W zwigzku z podejmowanymi dziataniami restrukturyzacyjnymi oraz opracowanym Programem restrukturyzacyjnym
a takze m.in. na skutek dokonanych odpisow aktualizujgcych wartos¢ sktadnikow majatku w istotnym stopniu wptywajgcymi na
poziom kapitatow wtasnych, Spotka wystapita do ARP o zmiane czesci zapiséw Umowy Inwestycyjnej zgodnie z informacjg zawartg
w raporcie biezacym nr 66 z 10.09.2025 r.

Do najwazniejszych zagadnien, o ktore Spdtka wnioskowata nalezaty:

1. Odstgpienie od uruchomienia programu dobrowolnych odejs$¢ (PDO), gdzie Spdtka stoi na stanowisku mozliwosci osiagniecia
zmnigjszenia zatrudnienia w wybranych obszarach bez konieczno$ci uruchamiania programu i ponoszenia dodatkowych
kosztow.

2. Odstgpienie od wdrozenia systemu ERP, gdzie w Spoice obecnie prowadzone sg prace zwigzane z dokonczeniem wdrozenia
systemu finansowo-ksiegowego i w ocenie Spétki mozliwe jest - w oparciu o ten system - pozyskiwanie odpowiednie;
informacji zarzadczej. W przypadku nieuzyskania celu mozliwe bedzie wdrozenie dalszych modutéw i/lub dodatkowych
aplikacji/systeméw wspomagajacych, tak by osiagnac cel przy ograniczeniu ponoszonych naktadéw inwestycyjnych.

3. Zmiana sposobu wyliczenia wielkosci wskaznika EBITDA w zwigzku z wystapieniem istotnych jednorazowych zdarzen o
charakterze niepienieznym wplywajacym na znaczne pogorszenie wynikéw finansowych Spétki, skutkujacych naruszeniem
wielko$ci dopuszczalnego odchylenia wskaznika EBITDA. W ocenie Spotki zdarzenia takie jak np.: odpis aktualizujacy wartos¢
posiadanych udziatow w Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. czy tez odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw materiatéw, nie powinny
powodowa¢ naruszenia Umowy inwestycyjnej ze wzgledu na swoj niepieniezny charakter i porzadkujace ,stan zastany” w
Spoice, a nie efekt wysitkow restrukturyzacyjnych.

W ocenie Zarzadu m.in. cze$¢ inicjatyw zawartych w Umowie Inwestycyjnej warunkujacych dokonanie dokapitalizowania Il i IV

mozna zrealizowa¢ w sposéb bardziej efektywny, co uzasadnia dokonanie zmian w umowie.

W efekcie prowadzonych negocjacji pomigdzy stronami w dniu 17.03.2026 doszto do zawarcia Aneksu do Ul, o czym Spétka
informowata w raporcie biezacym 9/2026.

W efekcie zawartego Aneksu dokonano czesci zmian, o ktére wnioskowata Spotka, w szczegdlno$ci w zakresie najistotniejszych
postulatow wskazanych powyzej.

Wedtug zmienionych zapisow Ul:

Warunkiem trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu jest tgczne ziszczenie sie nastepujacych zdarzen: (1) pozyskanie przez Spotke
kontraktow dla Spotki, ktére majq by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartosci nie nizszej niz 40,0 min zt netto i przedtozenie
przez Spbtke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (2) wydanie przez Zarzad Spotki opinii potwierdzajacej prawidtowe
wydatkowanie przez Odlewni¢ Rafamet Sp. z 0.0. $rodkéw pochodzacych z pozyczki od Spétki, sporzadzonej w oparciu o
przygotowany przez Odlewnie Rafamet sp. z o.0. raport z wydatkowania pozyczki i przedtozenie przez Spdtke do ARP
poswiadczonej za zgodnos¢ z oryginatem uchwaty Zarzadu Spdtki w tej sprawie wraz z zatgcznikiem w postaci ww. opinii, (3)
wdrozenie przez Spdtke procedur lub narzedzi majacych na celu poprawe jakosci informacji zarzadczych, (4) wdrozenie procedury
,Kompleksowe uruchomienie obrabiarki przez Wydziat TM";

Na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania finansowego Spotka pozyskata kontrakty, ktore majg by¢ realizowane w 2026 roku o
tacznej wartosci powyzej 40,0 min zt netto.

Warunkiem czwartej transzy podwyzszenia kapitatu jest faczne ziszczenie sie nastepujacych zdarzen: (1) pozyskanie przez Spotke
kontraktow dla Spotki, ktére majg by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartosci nie nizszej niz 70,0 min netto i przedtozenie
przez Spotke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (2) dokonanie inwentaryzacji oraz podijecie dziatan majacych na celu
zbycie nieuzywanych srodkdw trwatych w ilosci 34 maszyn/urzadzen nalezacych do Spétki.

Warunki, o ktérych mowa powyzej (dla drugiej, trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki) zostaty
zastrzezone na rzecz ARP, wobec czego ARP ma prawo zrzec sie realizacji tych warunkéw w cato$ci lub czesci.
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W przypadku warunkow trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki, ARP bedzie miata prawo sprzeciwu
odnosnie do zgloszenia przez Spdtke realizacji warunkéw dotyczacych trzeciego i czwartego podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki. Sprzeciw ten moze zosta¢ ztozony w terminie 5 dni roboczych od dnia otrzymania zawiadomienia od Spétki. W takiej
sytuacji Spétka bedzie uprawniona do wyznaczenia biegtego, w celu weryfikacji przez niego ziszczenia sie warunku dotyczacego
trzeciej i czwartej transzy podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spétki (rozstrzygniecie przez biegtego jakiejkolwiek sprawy
podlegajacej jego kompetencjom bedzie ostateczne i wigzace dla kazdej ze stron Umowy Inwestycyjnej). W przypadku ztozenia
przez ARP sprzeciwu Spotka moze zwota¢ Walne Zgromadzenie dopiero po potwierdzeniu spetnienia odpowiednich warunkdw
podwyzszenia kapitatu przez biegtego. W tresci Umowy Inwestycyjnej strony postanowity, ze mogg zdecydowaé o wprowadzeniu do
statutu Spdtki upowaznienia Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w celu umozliwienia ARP dokapitalizowania
Spotki w ramach transz podwyZzszen kapitatu zaktadowego Spétki przewidzianych w Umowie Inwestycyjnej w ramach kapitatu
docelowego, z jednoczesnym upowaznieniem Zarzadu Spotki do pozbawienia prawa poboru w cato$ci za zgodg Rady Nadzorczej,
na podstawie art. 447 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Umowa Inwestycyjna nie zawiera postanowien dotyczacych kar umownych.
W Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzata sie do licznych obowigzkdw informacyjnych wobec ARP w tym miedzy innymi
przekazywania comiesiecznych informacji oraz raportow.

W Umowie Inwestycyjnej Spotka zobowigzata sie wobec ARP, ze $rodki pieniezne ofrzymane przez Spoétke w ramach
poszczegoélnych podwyzszen kapitatu Spétka zobowigzuje sie wydatkowaC wylacznie na realizacje zatozeh wynikajacych z
harmonograméw rzeczowo-finansowych przygotowywanych przez Spétke oraz przygotowanych do przeprowadzenia podwyzszen
kapitatu zaktadowego Spotki, biznesplanu Spétki oraz testu prywatnego inwestora.

Spotka bedzie uprawniona do odstapienia od Umowy Inwestycyjnej w nastepujacych przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek
zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci sie do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie
zrzeknie sie tego warunku przed tym dniem, (2) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci sie do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie si¢ tego warunku przed tym dniem, (3) w
przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki nie zisci si¢ do dnia
30.09.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed tym dniem.

ARP bedzie uprawniona do odstapienia od Umowy Inwestycyjnej w nastepujacych przypadkach: (1) w przypadku, gdy warunek
zawieszajacy dotyczacy drugiej transzy podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki nie zisci sie do dnia 31.12.2025 r., a ARP nie
zrzeknie sie¢ tego warunku przed dniem 31.12.2026, (2) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy trzeciej transzy
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki nie zisci sie do dnia 30.06.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed dniem
30.06.2027 r., (3) w przypadku, gdy warunek zawieszajacy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
nie zici sie do dnia 30.09.2026 r., a ARP nie zrzeknie sie tego warunku przed dniem 30.09.2027, (4) w przypadku zaistnienia do
dnia 30.09.2026 . Istotnej Niekorzystnej Zmiany (Istotna Niekorzystna Zmiana rozumiana jako: zmiana lub zdarzenie, ktére samo
lub w potaczeniu z innymi zmianami lub zdarzeniami tego samego rodzaju, skutkuje obnizeniem warto$ci aktywow netto Spétki o
kwote co najmniej 30,0 min z, jak réwniez rozumianej jako: (i) wszczecie wobec Spotki postepowania upadto$ciowego lub (i)
ztozenie przez Spotke wniosku o ogtoszenie upadiosci Spétki lub (iii) sytuacja, w ktorej poziom kapitatow witasnych Spotki
wynikajacy z rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2025 bedzie o co najmniej 30,0 min zt
nizszy niz wynikajacy z jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki za 2024 rok), ARP bedzie uprawniona do zloZenia
o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy Inwestycyjnej, (5) w przypadku kazdorazowego opoznienia przez Spotke w dostarczeniu
ARP kompletnego raportu zgodnego z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, o co najmniej 10 (dziesig€) dni roboczych, ARP
bedzie kazdorazowo uprawniona do wezwania Spétki do dostarczenia ARP kompletnego raportu w terminie 5 dni roboczych od dnia
doreczenia Spotce tego wezwania. W wypadku braku dostarczenia ARP przez Spétke kompletnego raportu na wezwanie, o ktérym
mowa powyzej, ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o odstgpieniu od Umowy Inwestycyjnej, (6) w przypadku
odchylenia w osiggnigtym wyniku EBITDA (obliczonym po skorygowaniu o wptyw Zdarzen Jednorazowych) ,in minus” o co najmniej
15% i nie mniej niz o kwote 2 000 000 zt (stownie: dwa miliony ztotych) wzgledem Biznesplanu, wykazanym w co najmniej dwdch
kolejnych raportach o realizacji biznesplanu oraz niedokonania niezwlocznie, nie diuzej niz w terminie 20 (dwudziestu) dni
roboczych od dnia powzigcia wiadomosci o braku realizacji harmonogramu rzeczowo - finansowego, korekty tego harmonogramu,
zgodnie z postanowieniami Umowy, ARP bedzie uprawniona do zozenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy,

Biorac pod uwage pozytywne jednogto$ne zaopiniowanie Planu Restrukturyzacyjnego zaréwno przez ARP jak i Rade Wierzycieli
oraz jego ztozenie w dniu 12.11.2025 r. za po$rednictwem Krajowego Rejestru Zadtuzonych do Sadu Rejonowego w Gliwicach,
Spotka na biezaco realizuje zapisy Umowy Inwestycyjnej.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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37. Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tytutu umow z klientami oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

& @)

Wobec jednostek powigzanych
Wobec pozostatych jednostek

Razem Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Pozostate zobowiazania

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025

26 484
26 484

31 grudnia 2024

21889
21889

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkow trwatych

Zobowigzania z tytutu zatrzymanej kaucji

Zobowigzania z tytutu optat Srodowiskowych

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb fizycznych
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych
Pozostate zobowigzania budzetowe PPK

Pozostate zobowigzania budzetowe

Zaliczki na dostawy

Zobowigzania z tytutu uméw z klientami

RAZEM

Analiza wymagalnosci zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

2298 2672
1104 932
672 596
36 36

18 3
7785 4 552
508 635

- 6

65 60
1623 Al
1762 2160
23699 42 829
39 570 55192

Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
0-90 dni

90-180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni

Przeterminowane zobowiazania z tytutu dostaw i ustug razem

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025

31 grudnia 2024

31.12.2025 31.12.2024
1363 8208

311 3631

4407 5609

14 946 1085
21027 18 533

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

0-90 dni 5457 3356
90-180 dni - -
180-360 dni - -
powyzej 360 dni - -
Przeterminowane zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 21027 18 533
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug ogétem 26 484 21889

Pozostate zobowigzania o pozostalym od dnia bilansowego okresie sptaty

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

0-90 dni 39570 55192
90-180 dni - -
180-360 dni - -
powyzej 360 dni - -
Pozostate zobowigzania o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty 39570 55192

Struktura walutowa zobowiazan krétkoterminowych bez kredytow i leasingow

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

w walucie polskiej 43 494 40 944
w walutach obcych wg walut i po przeliczeniu na PLN 22 560 36 137
waluta - EUR 5207 8317
przeliczone na PLN 22 504 36 111
waluta — USD 15 6
przeliczone na PLN 56 26
Zobowiazania handlowe i pozostate ogétem 66 054 77 081

Zobowigzania ogétem z podziatem na zobowigzania restrukturyzowane i pozostate biezace

W tym: W tym:
zobowigzania zobowigzania
31.12.2025 objete 31.12.2024 objete
postepowaniem postepowaniem
sanacyjnym sanacyjnym
Zobowiazania diugoterminowe 35027 6771 38788

Zasady (polityki) rachunkowusur uraz uvuainuwe ULy Vujad!ligjgque
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 7398 6771 10 602
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 9052 10873

Inne zobowigzania diugoterminowe S - -

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5494 - 5261
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 8371 - 6835
Inne rozliczenia miedzyokresowe 4712 5217
Zobowigzania krétkoterminowe 121 090 69 452 121 556
Krotkoterminowe kredyty i pozyczki 42522 40 540 34 949
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3646 - 3593
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 26 484 20 805 21889
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 23699 - 42 829
Zobowigzania pozostate 15871 8107 12 357
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - - 6
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2138 - 2519
Pozostate rezerwy na zobowigzania 6223 - 2909
Inne rozliczenia migdzyokresowe 507 505

38. Przychody przysziych okresow

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Dtugoterminowe (dotacje): 4712 5217
Krétkoterminowe (dotacje): 507 505
Inne rozliczenia migedzyokresowe, razem 5219 5722

Pozycja obejmuje warto$¢ dotacji otrzymanych na sfinansowanie poniesionych kosztéw wytworzenia $rodkéw trwatych objetych
projektem celowym oraz zaliczke na finansowanie projektu wynikajaca z zawartej przez spétke zalezng umowy z NCBIR.
Rozliczenie przychodow nastepuje stopniowo przez szacowany okres uzytkowania dotowanego aktywa.

39. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowej
oraz zmianami ze sprawozdania z przeptywow pienieznych

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzan z

wyjatkiem pozyczek i kredytow (12789) 5387
Zmiana stanu zobowigzan inwestycyjnych (76) (175)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz wyceny instrumentéw

finansowych 1768 (1040)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku dochodowego 6 1
Inne korekty 60 136
Zmiana stanu zobowigzan z wyjatkiem pozyczek i kredytow wynikajaca ze (11 031) 4300

sprawozdania z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej rezerw i rozliczen
migdzyokresowych biernych (4 469) (630)

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne odniesiona bezposrednio na kapitat
wiasny 972 301

Inne korekty

Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych biernych wynikajaca ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych (3 497) (329)

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej zapasow 7042 (2441)
Przesuniecie zapasow na $rodki trwate w budowie - -
Zmiana stanu zapasow wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pienieznych 7042 (2 441)
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej naleznosci 11290 29 639

Inne korekty

Zmiana stanu nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego

Zmiana stanu nalezno$ci wynikajaca ze sprawozdania z przeptywow pienigznych 11290 29 639

40. Naktady inwestycyjne

W 2025 na nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialne zostaty poniesione naktady w wysokosci 2 587 tys. zt.

41. Zobowiazania warunkowe

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w gtdwnej mierze jako zabezpieczenie

1
wykonania uméw handlowych 1120 3130

Razem zobowiazania warunkowe 1120 3130

Zobowigzania warunkowe na dzieft 31.12.2025 r. zmniejszyly sig 0 2.010 tys. zt w stosunku do roku poprzedniego.

Dnia 19.06.2023 roku zostat podpisany z Bankiem BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 10/16) aneks nr 27 do
umowy o limit wierzytelnosci z dnia 29.07.2009r. Na podstawie aneksu limit wierzytelnosci zostat ustalony na poziomie 12.000
TPLN, a okres wykorzystania limitu zostat wydtuzony do dnia 16.05.2026r. Emitent moze wykorzystywa¢ przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwarancje mieszane; w ramach
obowigzujacego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 5.500 TPLN z okresem waznosci nie przekraczajacym 24 miesigce,
natomiast gwarancje do kwoty 3.500 TPLN z bedg wystawiane z okresem waznosci powyzej 24 miesiecy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Dnia 24.05.2024 zostat podpisany z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. aneks do umowa o udzielenie gwarancii
ubezpieczeniowych: wadialnych, dobrego wykonania kontraktu, usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczki w obrocie krajowym.
Ustalona wysoko$¢ limitu wynosi 3.500 tys. zt. Umowa zostata zawarta na czas nieoznaczony.

Dnia 02.07.2024 zostat podpisany z Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. aneks do umowa o udzielenie gwarancii
ubezpieczeniowych: wadialnych, dobrego wykonania kontraktu, usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczki w obrocie
zagranicznym. Ustalona wysokos$¢ limitu wynosi 4.000 tys. euro. Umowa zostata zawarta do 02.07.2025r.

Dnia 02.10.2024 zostat podpisany z bankiem PKO BP S.A. aneks do umowa o udzielenie gwarancji bankowych: wadialnych,
dobrego wykonania kontraktu usuniecia wad i usterek oraz zwrotu zaliczki w obrocie krajowym i zagranicznym. Ustalona w umowie
wysoko$¢ limitu wynosi 2.000 tys. euro. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 28.09.2025r.

Zabezpieczenie wierzytelno$ci ubezpieczyciela wystawiajacego gwarancje finansowe na zlecenie Spotki stanowig weksle wiasne in
blanco wraz deklaracjami wekslowymi, natomiast wierzytelno$ci bankdw zabezpieczane sg zabezpieczeniami wynikajacymi z uméw
z bankami, w tym przede wszystkim przelewami wierzytelno$ci z kontraktow.

42. Sprawy sadowe

Grupa wskazuje, ze istotnymi dla niej postepowaniami sadowymi sg sprawy przekraczajgce wartos¢ 100 tys. zt.
W prezentowanym okresie 2025 roku wystapity dwa istotne postepowania toczace sie przed sadem przeciwko Emitentowi.

Naleznos¢ sporna Tytut postepowania

roszczenie kierowane przez firme TBI o zapfate faktury z tyt., wielko$¢ roszczenia znajduije sie w
821 400,00 zt . A . . )
wierzytelnosciach objetych postepowaniem sanacyjnym,

roszczenie kierowane przez bylego Prezesa E.Wonsa o zaptate $wiadczen z tytutu umowy o

146940,402 $wiadczenie ustug zarzadzania — roszczenie o kwoty wynikajace z tytutu zakazu konkurencii

Roszczenie na drodze sadowej zostato skierowane do Jednostki dominujacej jedynie w zakresie czesci $wiadczenia. EMITENT na
dzien 31.12.2025 r. obja} rezerwa cato$¢ roszczenia (tj. zaréwno z tytutu zakazu konkurencji, ale réwniez odprawy) w wysokosci
277 439,76 zt.

43. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalno$ci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulaciji prawnych w Polsce powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto
wystepujace roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnafrz organéw parnstwowych, jak
i pomiedzy organami pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powodujg powstawanie obszardw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwinigtym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od koAca roku, w ktérym nastapita
zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy mogg zosta¢ powigkszone o
dodatkowe zobowigzania podatkowe.

44. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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Transakcje z podmiotami powigzanymi (w tys. zt)

Podmiot powigzany

Dozamel Sp. z 0. 0. Wroctaw
- z tytutlu dostaw i pozostate
Polregio S. A. Warszawa

- z tytulu dostaw i pozostate
Grupa CZH S. A. Katowice

- z tytutu dostaw i pozostate

Fabryka Pojazdéw Szynowych
H..Cegielski

ARP S.A- z tytulu pozyczki

ARP S.A.
- Z tytutu kosztow finansowych
ARPS.A

- z tytulu pozostate

Zaktad Konstrukcji Spawanych
tabedy Sp. zo.0.
- z tytulu dostaw i pozostate

ARP Leasing

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0.

Ostrow Wielkopolski
- z tytulu dostaw i pozostate

Polski Tabor Szynowy Sp. z 0.0.

Ostrow Wielkopolski
- z tytutu otrzymanych zaliczek

Fabryka Szlifierek FAS-Glowno sp.

Z0.0.
Chemar

Razem

Zobowigzania wynikajace z pozyczek sq zabezpieczone. Zabezpieczenia opisane sg w nocie Kredyty i pozyczki,

Naleznosci
od podmiotow
powiazanych
31.12.25 31.12.24
20 -
3 3
17 -
17
57 3

zobowigzania nie sg zabezpieczone

Zobowiazania wobec
podmiotéw powiazanych

31.12.25

91

1512

11480

1015

37

1087

28

15253

31.12.24

71

11480

182

4766

59

28

16 586

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powiazanych

za rok zarok
zakoriczony ~ zakoriczony
31.12.25 31.12.24
90 35
6499 -
146 5
17
6752 40

o) (RAFmET

Zakupy
od podmiotow
powiazanych

zarok za rok
zakoriczony  zakonczony
31.12.25 31.12.24
9 1
159 -
53 116
894 898
669 599
- 161
1784 1775
pozostate

Na dzier 31.12.2025 r. ilo$¢ akcji bedacych Spotki w posiadaniu 0s6b zarzadzajacych i nadzorujacych wynosita 0 szt.

44.1.

Jednostka dominujaca wobec GK RAFAMET

Na dzier 31 grudnia 2025 roku Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (ARP) jest wtascicielem 95,50% akcii

zwyklych RAFAMET SA.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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44.2.  Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2025 oraz 31 grudnia 2024 roku Grupa nie posiadata udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powigzanymi sg przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Spdtke w relacjach
gospodarczych z podmiotami niepowigzanymi, majg charakter rynkowy i sg dokonywane wytacznie na warunkach rynkowych

44.3.  Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztionkom Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

44.4. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym Grupa nie prowadzita zadnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej.
44.5.  Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej GK RAFAMET

44.5.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej GK RAFAMET

Zarzad Grupy Kapitatowej RAFAMET stanowi kluczowa kadre zarzadzajaca Grupa.
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Grupy:

Za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Zarzad jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 671 423
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia 45 -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

Rada Nadzorcza jednostki dominujacej

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 488 546
Nagrody jubileuszowe - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia = -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -

45. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego w podziale na rodzaje
ustug:
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Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Rodzaj ustugi:

Badanie rocznych sprawozdan finansowych spdtek oraz skonsolidowanego

o 98 151
sprawozdania finansowego
Przeglad sprawozdan finansowych spotek oraz skonsolidowanego sprawozdania 3 50
finansowego
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostate ustugi poswiadczajace 30 30
Razem 160 231

Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych

. Umowa nr 13/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotkg Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego i przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego RAFAMET S.A.
oraz $rodrocznego i rocznego sprawozdania skonsolidowanego za lata 2024,2025,2026

. Umowa nr 15/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spotka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie ustugi atestacyjnej w celu wyrazenia opinii czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe na
za lata 2024,2025,2026 sporzadzone sg w jednolitym elektronicznym formacie raportowania ESEF.

e  Umowa nr 16/BB/2024/B/W z dnia 20.06.2024 r. zawarta z spétkg Moore Polska Audyt sp. z 0.0. ( 00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego Odlewni RAFAMET Sp. z o.0. za lata
2024,2025,2026

e  Spotki Grupy w 2024 roku zostaty obcigzone dodatkowymi kosztami godzinowymi przewidzianymi w umowie w fgcznej
wysokosci 71 tys. zt.

. Umowa nr 14/BB/2024/B/W z dnia 03.06.2024 r. zawarta z spétka Moore Polska Audyt sp. z 0.0. (00-844 Warszawa, ul.
Grzybowska 87) na wykonanie Ustugi oceny kompletnosci informacji zamieszczonych w Sprawozdaniu o wynagrodzenich.

46. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gtoéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwigzane z
ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Grupa monitoruje ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych
przez nig instrumentéw finansowych.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i
dzierzawy z opcjg zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krotkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie $rodkéw finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

46.1.  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych.

Grupa wykorzystuje zewnetrzne finansowanie o oprocentowaniu zmiennym i statym. W 2025 roku Grupa zmniejszyta zadtuzenie
kredytowe a zwiekszyta zadtuzenie z tytutu leasingu.

Obecnie EMITENT oraz Odlewnia znajduja sie w trakcie postgpowania sanacyjnego, w zwigzku z czym wszystkie kredyty i pozyczki
sq objete tym postepowaniem, co ogranicza mozliwo$¢ ich wykorzystania.

Gtownym zroditem ryzyka stopy procentowej w Spétce sa:

o kredyty i pozyczki,
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e zobowigzania z tytutu leasingu,
o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty.

Grupa jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i EUR.

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeplywy pieniezne moga,
ulec zmianie w wyniku zmian rynkowych stoép procentowych. Spotka czesciowo finansuje swojg dziatalno$¢ operacyjng i
inwestycyjng kapitatem obcym oprocentowanym zaréwno wedtug statych jak i wedtug zmiennych stop procentowych i inwestuje
wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe w wigkszosci oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Ryzyko zmiany
stdp procentowych wynika ze zmienno$ci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR 1M, WIBOR 3M, WIBID 1M, EURIBOR.

Aktualna sytuacja geopolityczna, szczegolnie w kontekscie prowadzonych obecnie dziatat wojennych w Ukrainie i na Bliskim

Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej dalsze reperkusje moze wptywa¢ na
poziom ryzyka stopy procentowe;.

46.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na znaczace ryzyko zmiany kurséw walut wynikajace z ekspozycji walutowej, co moze wptyngé na wysoko$¢
przysztych przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Spoice jest sprzedaz produktow
denominowana w EUR.

Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Wysoki udziat sprzedazy eksportowej w przychodach Grupy (okoto 75,6%) generuje wysokie ryzyko kursowe, szczegolnie istotne w
przypadku kontraktow zawartych na diuzsze okresy czasu.

Na ograniczenie ryzyka kursowego wptywa realizacja zakupéw komponentéw i materiatow w walutach sprzedazy wyrobow
gotowych oraz zobowigzania kredytowe i leasingowe wyrazone walucie obcej (EUR). Materialy importowane lub wyrazone w
walucie obcej (denominowane w EUR) stanowia ok.30% materiatow stosowanych w produkgji.

Grupa, w zwigzku z procesem restrukturyzacji, nie stosuje transakcji zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Spotka w ograniczonym zakresie prowadzi polityke w zakresie zabezpieczenia ryzyka kursowego. Strategia zabezpieczehn zmian
kursowych realizowana jest poprzez bilansowanie wydatkéw walutowych (import) z wptywami walutowymi (eksport). Spotka w
zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji nie ma mozliwosci stosowania transakcji zabezpieczajacych w formie transakcji
walutowych typu forward czy opcje.

Skokowe zmiany kurséw walut w 2026 roku moga wynika¢ réwniez z napie¢ geopolitycznych, szczegdlnie w kontekscie
prowadzonych obecnie dziatan wojennych w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej
partneréw handlowych i jej dalsze reperkusie.

46.3.  Ryzyko cen materiatéow

Produkcja Grupy ma charakter materiatochtonny, a udziat wyrobow hutniczych i komponentéw w postaci czesci maszyn i urzadzen
elektrotechnicznych w kosztach produkcji jest wysoki. Dlatego wzrost cen materiatow zaopatrzeniowych w istotny sposéb moze
wplywac na ryzyko wzrostu kosztéw produkcji i ksztattowania sie rentownosci sprzedazy.

46.4. Ryzyko kredytowe
Ryzyko kredytowe Grupy jest Sci$le zwigzane z dziatalno$cig podstawowa.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjg i terminowoscig obstugi.
Sprzedaz realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z nalezno$ciami
handlowymi. Klienci poddawani sg wstepnej weryfikacji i zobowigzani sg do przedstawienia zabezpieczen finansowych. Ponadto,
dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggainych naleznosci jest nieznaczne.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku koncentracja ryzyka wystepuje u o$miu najwiekszych odbiorcow Grupy, od ktdrych taczne
naleznosci stanowig razem ponad 66,9% ogdtu naleznosci handlowych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2025 roku Spotka nie zaobserwowata istotnego pogorszenia zdolnosci do terminowego
regulowania naleznosci, badz tez zwigkszenia iloSci upadtosci lub restrukturyzaciji wérod swoich klientéw. Gtownym elementem
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polityki Spotki w tym obszarze jest mitygowanie ryzyka utraty naleznosci spowodowanej niewyptacalnoscig kontrahentéw poprzez
zastosowanie odpowiednich i dostosowanych do statusu klienta (klient strategiczny, podstawowy) zabezpieczen finansowych w
transakcjach handlowych w postaci m.in. akredytyw, przedptat.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw jest ograniczone, poniewaz Spotka lokuje swoje Srodki
pienigzne w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje
ratingowe. Biorac pod uwage powyzsze, poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjng mozna oszacowac jako niski.

Spotka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzier 31 grudnia 2025 roku siega petnej wartosci ksiegowej
nalezno$ci handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw
oraz aktywoéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych i certyfikatow inwestycyjnych.

Aktualna sytuacja geopolityczna, szczegolnie w kontekscie prowadzonych obecnie dziatah wojennych w Ukrainie i na Bliskim
Wschodzie, a takze niestabilna polityka celna USA wobec jej partneréw handlowych i jej dalsze reperkusje moze wplywa¢ na
poziom ryzyka kredytowego. Stosowana przez Spotke polityka w zakresie odpiséw aktualizujacych opiera si¢ na uproszczonym
podejsciu, zgodnie z wymogami MSSF 9, polegajacym na szacowaniu oczekiwanych strat kredytowych (ECL) przy uwzglednieniu
dostepnych informacji dotyczacych przyszlych przeptywdw pienieznych, w tym przewidywanego poziomu odzysku wierzytelnosci,
harmonogramu sptat oraz wartosci pienigdza w czasie. Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka przyjeta zatozenia
dotyczace czeSciowego odzysku naleznosci w okreslonym horyzoncie czasowym, co stanowito podstawe do ujecia odpowiedniego
odpisu aktualizujgcego..

46.5. Ryzyko zwiagzane z plynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku $rodkéw przy pomocy narzedzia okresowego planowania plynnosci. Narzedzie to uwzglednia
terminy wymagalno$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywéw
finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych
zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, umowy leasingu finansowego oraz kredyt kupiecki.

Posiadane $rodki pieniezne, uzyskane z tytutu zrealizowanej sprzedazy oraz z kredytu pozwolity na utrzymanie ptynnosci Grupy.
Wskaznik biezacej ptynnosci, ktdry okresla stopient wyptacalnosci jednostek wynidst 1,1. Grupa posiada zdolno$¢ do regulowania
zobowigzan biezacych. Wskaznik szybkiej ptynno$ci wynidst 1,0.

W ponizszej tabeli zostata zaprezentowana analiza pordwnawcza podstawowych wskaznikéw ptynno$ci:

Lp. Rodzaj wskaznika 31.12.2025 31.12.2024 Optymalna warto$é
plynnosci

1. Wskaznik ptynnosci | 1,1 0,9 1,3-2,0

2. Wskaznik ptynnosci Il 1,0 0,8 1,0

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2025 roku oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku
wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatno$ci.

Na zadanie Do 12 miesiecy 0d1do5lat Pow. 5 lat

31 grudnia 2025 roku 76 372 12 857 3 666
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 42522 7398

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3646 5386 3 666
Zobowigzania tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 30 204

31 grudnia 2024 roku 64 258 19 647 1828
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 34 949 10 602

Zobowigzania finansowe z tytutu leasingu 3593 9045 1828
Zobowigzania tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 25716
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47. Instrumenty finansowe

a) Instrumenty pochodne
Na dziert 31.12.2025 roku. Spétki GK RAFAMET nie posiadajg zawartych uméw typu forward.

b) Pozostate instrumenty finansowe

Grupa korzysta z innych instrumentow finansowych obejmujacych: umowy leasingu finansowego z opcjg zakupu, srodki pieniezne i
lokaty krétkoterminowe. Gtownym celem tych instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnos¢ GK
RAFAMET.

Grupa posiada tez takie instrumenty finansowe jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezpo$rednio
w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Jedynie instrumenty pochodne zostaty wykazane w sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci godziwej.

47.1. Wartosci godziwe poszczegdinych klas instrumentow finansowych

Na dzien 31.12.2025 r. oraz na dzien 31.12.2024 r. wedtug oceny Grupy warto$¢ godziwa $rodkow pienigznych, krétkoterminowych
lokat, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, kredytéw w rachunku biezacym oraz pozostatych
zobowigzan krotkoterminowych nie odbiega istotnie od ich wartosci bilansowych.

Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat/ sprawozdaniu z catkowitych dochodow w
podziale na kategorie instrumentow finansowych

i Przychody/ . Rozwigzanie/ Zyskil (straty)
01-12.2025 (koszty) z Z}tlitﬂ{u(ig;?i((); z (utworzenie) ~ Zyski/ (straty) z  ze sprzedazy Pozostale
tytutu odpisow tytutu wyceny  instrumentow
odsetek kursowych aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 34 304 (265) 4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 207 (170) (18)
RAZEM 241 134 (265) (14)
Przychody/ ) Rozwigzanie/ Zyskil (straty)
(koszty) z Z)t';ﬂu(srg;t%g z (utworzenie)  Zyskil (straty) z  ze sprzedazy Pozostale
tytutu odpisow tytutu wyceny  instrumentéw
odsetek kursowych aktualizujgcych finansowych
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostate finansowe (3750) L ) (44)
Kredyty i pozyczki (6 234) - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu (1059) 50 - (28)
RAZEM (11 043) 51 - (72)
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01-12.2024

Aktywa finansowe

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate nalezno$ci

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
RAZEM

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw oraz
pozostate finansowe

Kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasingu
RAZEM

47.2. Analiza wrazliwosci

Rozwigzanie/

Przychody/  Zyskil (straty) . '
(koszty) z tytutu  z tytutu réznic (utv;or.ze'nle) Ztyfk;/ (straty) 2
odslek  Kursowyeh oOBIOW - yluwyceny
26 1237 (475) (62)
1 (281) - 7
27 956 (475) (55)
. Rozwigzanie/
sy za ey IS
(koszty) z tytutu ~ z tytutu réznic odoisow tvtuty wycen
odsetek kursowych aktual?zuj acych y yeeny
(956) (23) - (62)
(3993) - - -
(1070) (5) - 37
(6019) (28) - (25)

& @)

Zyski/ (straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

Pozostate

Zyski/ (straty)
ze sprzedazy
instrumentow
finansowych

Pozostate

Dziatalnos¢ GK RAFAMET wigze sie z ekspozycjq na ryzyko finansowe zmian kursow walut i stop procentowych. Stopien
wrazliwosci Grupy na 10-proc. wzrost i spadek kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. 10% to
stopa wrazliwosci wykorzystywana w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego. Analiza wrazliwosci obejmuje
nierozliczone pozycje denominowane w walutach obcych. Warto$¢ dodatnia ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i zwiekszenie
kapitatu wtasnego towarzyszace wzmocnieniu si¢ kursu wymiany PLN na waluty obce o 10%. W przypadku 10-proc. ostabienia
PLN w stosunku do danej waluty obcej wartos¢ ta bytaby ujemna, a wplyw na zysk i kapitaty wiasne bytby odwrotny.

Wrazliwo$¢ instrumentow finansowych na ryzyko walutowe obliczono jako réznice pomigdzy pierwotng wartoscigq ksiegowq

instrumentéw finansowych (z wytaczeniem instrumentéw pochodnych) a ich potencjalng wartoscig ksiegowa przy zatozonych

wzrostach/spadkach kurséw walut. Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko walutowe spadta w biezacym okresie.

Narazenie Grupy na ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z aktywami i zobowigzaniami finansowymi. Wrazliwo$¢ instrumentéw
finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji ksiegowych wrazliwych na stopy procentowe (z
wytaczeniem instrumentow pochodnych) oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe.

Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Grupa oszacowata nastepujaco:

1% zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej USD (wzrost lub spadek stopy procentowej),

1% zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej).

Wrazliwo$¢ Grupy na ryzyko stopy procentowej wzrosto w biezacym okresie.

Ponizej ustalone wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO WALUTOWE

Warto$¢ wyrazona w .
walucie (w tys.): Wartos¢ po
przeliczeniu
EUR usb

Nota

31.12.2025

Aktywa finansowe (+):

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 2850 - 1912
Aktywa z tytutu uméw z klientami nie pokryte zaliczka, 5020 - 20979
Pozostate aktywa finansowe .
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 422 4 1778
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy -170 7125
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe 977 - -4 166
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 7145 4 29778
31.12.2024

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki -
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe 3871 - 16 371
Aktywa z tytulu uméw z klientami nie pokryte zaliczka 3499 - 14798
Pozostate aktywa finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 98 2 423
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne

Leasing finansowy -351 (1512)
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe -1040 - -4 487
Ekspozycja na ryzyko walutowe razem 6077 2 25593

* wylaczono ze zobowigzan finansowych zaliczki, zobowigzania budzetowe i pracownicze

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO WALUTOWE

Wplyw na inne
dochody catkowite:

EUR UsD razem EUR usbD razem

Wahania Wplyw na wynik finansowy:
kursu

31.12.2025
Wzrost kursu walutowego 10% 241 1 2412 -
Spadek kursu walutowego -10% (2411) 1 (2412) -
31.12.2024
Wzrost kursu walutowego 10% 2072 1 2073 -
Spadek kursu walutowego -10% (2072) (1) (2073) -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO STOPY
PROCENTOWEJ

Warto$¢ nominalna

31.12.2025

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33987
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, (49 920)
Leasing finansowy (12 698)

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (28 631)

31.12.2024

Aktywa finansowe (+):

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe
Pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 886
Zobowigzania finansowe (-):

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne (45 551)
Leasing finansowy (14 466)

Pochodne instrumenty finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko stop % razem (56 131)

ANALIZA WRAZLIWOSCI NA RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Wplyw na wynik finansowy: Wptyw na inne dochody

Wahania stopy catkowite:
31122025  31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Wzrost stopy procentowe;j 1% (232) (455)
Spadek stopy procentowej -1% 232 455

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE NARAZONE NA

RYZYKO PLYNNOSCI

31.12.2025

Kredyty bankowe

Pozyczka WFOSIGW

Pozyczka ARP S.A.

Pozyczka mLeasing

Dtuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe

Ekspozycja na ryzyko plynnosci

razem

31.12.2024

Kredyty bankowe

Pozyczka WFOSIGW
Pozyczka ARP S.A.
Pozyczka mLeasing

Diuzne papiery wartosciowe
Leasing finansowy

Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
finansowe

Ekspozycja na ryzyko ptynnosci
razem

Krétkoterminowe: Dtugoterminowe:

o) (RAFmET

Zobowiazania

do12 miesiccy 1do3lat 3do5lat powyzej5 lat

36616 - - -
5230 6 250 - -
676 1148 - -
4065 5140 573 3666
30 204 - - -
76 789 12538 573 3666
32301 - - -
2350 9130 - -
298 1472 - -
4316 8 268 1639 1828
25716 - - -
64 981 18870 1639 1828

razem bez
dyskonta

36 616

11480
1824

13 444

30 204

93 568

32 301

11480
1770

16 051

25716

87318

Zobowigzania
wartos¢
bilansowa

36 616

11480
1824

12698

30 204

92 822

32 301

11480
1770

14 466

25716

85734

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

Pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
finansowe

Pochodne instrumenty finansowe

Papiery diuzne

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem

47.3.  Ryzyko stopy procentowej

Nota

30

31.12.2025

15904

33987

49 891

o) (RAFmET

31.12.2024

20 805

3 886

24 691

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy procentowej,

w podziale na poszczegdine kategorie wiekowe.

31.12.2025 <1 roku 1-2 lata

Oprocentowanie state

Oprocentowanie zmienne

Zobowigzania z tytutu

leasingu finansowego 3646 3963
Kredyt w rachunku

- 26774 -
biezacym
Pozostate kredyty
krétkoterminowe 9842
Pozyczka 5906 379%

2-3 lata

937

3604

3-4 lata 4-5lat

559 -

Powyzej
5 lat

3593

Ogotem

12698

26774

9842

13 304

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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o) (RAFmET

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Powyzej 5

31.12.2024 <1 roku 1-2 lat 2-3 lata 3-4 lata 4-5 lat lat Ogotem

Oprocentowanie state
Oprocentowanie zmienne
Zobowigzania z tytutu

A 3593 3627 3892 950 576 1828 14 466
leasingu finansowego
Kredyt w rachunku
biezacym 22 756 - - - - - 22756
Pozostate kredyty
krotkoterminowe 9535 ) ) ) i ) 9535
Pozyczka 2648 3657 3341 3604 - - 13250

Oprocentowanie instrumentow finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg state przez caly okres do uplywu terminu
zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate instrumenty finansowe, ktdre nie zostaty ujete w powyzszych tabelach,
nie sg oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

48. Zarzadzanie kapitatem

Gtoéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktdre wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty wartos¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa¢ nowe akcje. W roku 2025 roku oraz okresie poréwnawczym nie wprowadzono zadnych zmian do celdw, zasad i
procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatéw
powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Do wyliczenia zadtuzenia
Grupy nie uwzgledniono zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow dtugoterminowych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujacej pomniejszony o zyski/straty aktuarialne.

Za rok obrotowy zakorczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Oprocentowane kredyty i pozyczki 49 920 45551
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 65 604 75 596
Zobowigzania z tytutu leasingu 12 698 14 466
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 054 3941
Zadluzenie netto 91168 131672
Kapitat wiasny 44 436 31106
Zyskilstraty aktuarialne (3022) (2 050)
Kapitat razem 47 458 33156
Kapitat i zadtuzenie netto 141 626 164 828
Wskaznik dzwigni 66,5% 79,9%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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49, Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w etatach w Grupie w roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku ksztattowato sie
nastepujaco:

Za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2025 31 grudnia 2024

Stanowiska nierobotnicze 89 95
Stanowiska nierobotnicze inzynieryjno-techniczne 65 79
Stanowiska robotnicze 218 255
RAZEM 372 429

50. Wplyw sytuacji polityczno - gospodarczej na dziatalno§¢ GK RAFAMET

W roku 2025 Grupa Kapitatowa RAFAMET zmagata sie z kumulacjq niekorzystnych czynnikow zaréwno o charakterze
zewnetrznym, jak i wewnetrznym. Globalna sytuacja geopolityczna — w tym trwajgca wojna w Ukrainie, eskalacja konfliktu izraelsko-
palestyriskiego, rosnace napiecia w relacjach miedzynarodowych (zwtaszcza na lini USA-Chiny) oraz niepewno$¢ zwigzana z
protekcjonizmem gospodarczym — wptyneta na pogorszenie warunkéw prowadzenia dziatalno$ci w sektorze maszynowym.

Niepewno$¢ inwestycyjna, wzrost kosztdéw finansowania oraz zaburzenia w taficuchach dostaw przektadajg sie bezposrednio na
ograniczong sktonno$¢ klientdw do zawierania nowych uméw. W efekcie Grupa w 2025 roku zawarta jedynie 5 kontraktow
produkcyjno-handlowych, co stanowi najnizszy poziom pozyskania zlecen w ostatnich latach. Tak znaczacy spadek portfela
zamowien utrudnia utrzymanie dotychczasowej skali dziatainosci i wptywa negatywnie na perspektywy przychodowe Grupy.

Réwnoczesnie istotnym obcigzeniem dla wynikow Grupy w 2025 roku byta kontynuacja realizacji kontraktéw zawartych w latach
2021-2023, ktore — na skutek gwattownych wzrostow kosztéw oraz opéznien w dostawach — okazaty si¢ w wielu przypadkach
nierentowne. Straty wynikajace z ich realizacji pogtebity problemy z plynnoscig finansowg i zwigkszyly ryzyko niewypetienia
warunkéw umoéw kredytowych zawartych z instytucjami finansowymi.

Zarzad Grupy prowadzi obecnie dziatania naprawcze, obejmujace m.in. renegocjacje warunkéw finansowania, optymalizacje
kosztdw, rewizje planéw produkcyjnych oraz intensyfikacje dziatan handlowych na rynku krajowym oraz rynkach zagranicznych.
Mimo pojawiajacych sie oznak ozywienia w wybranych segmentach rynku (np. sektor kolejowy), Grupa zachowuje ostroznos¢ w
ocenie perspektyw roku 2025, oczekujac na sygnaly stabilizacji sytuacji migdzynarodowej oraz poprawy nastrojow inwestycyjnych w
przemysle ciezkim.

W uzupetnieniu informacji zawartych w poprzednich sprawozdaniach, Spotka informuje, ze w nastepstwie zawiadomienia ztozonego
przez Spotke w 2024 roku, Prokuratura Rejonowa w Raciborzu poinformowata Spétke na poczatku 2025 roku, ze wszczeta
postepowanie przygotowawcze w formie $ledztwa, prowadzone w sprawie (tzw. faza in rem). Poniewaz postepowanie prowadzone
jest w sprawie (tzw. faza in rem), dotychczas nie zostaty przedstawione zarzuty zadnej osobie. W celu zachowania standardéw,
Spotka wskazuje, ze zgodnie z art. 5 § 1 kodeksu postepowania karnego, kazda osoba objeta postepowaniem karnym korzysta z
domniemania niewinnosci az do chwili prawomocnego skazania. Ewentualne aktualizacje tej informacji moga zosta¢ przekazane do
wiadomosci publicznej wytacznie w zakresie dopuszczalnym przez obowigzujgce przepisy prawa, z poszanowaniem tajemnicy
prowadzonego $ledztwa, okreslonej w art. 241 § 1 kodeksu karnego.

51. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Zdarzenia do dnia 26.03.2026 rok (dzien publikacji sprawozdania finansowego) roku:

1) W dniu 12 lutego 2026 roku wptyneta do Spétki informacja o wypowiedzeniu przez mBank S.A. umowy rachunku bankowego
bez zachowania okresu wypowiedzenia. Zobowigzanie wobec banku jest objete postepowaniem sanacyjnym.

2) W dniu 21 stycznia 2026 roku zostato wpisane do KRS podwyZzszenie kapitatu o warto$¢ 20 000 000 PLN, ktére zostato
optacone w dniu 23 grudnia 2025 r.

3) W dniu 11.02.2026 r. Emitent zawart kolejng umowe pozyczki z ODLEWNIA na kwote 1 000 tys. zt. Pozyczka ma zostaé
sptacona w okresie dwoch lat od dnia jej uruchomienia. Oprocentowanie ustalono w oparciu o stawke WIBOR 1M
powiekszong o marze. Zabezpieczenie pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz wpis hipoteki. O
powyzszym Emitent informowat w raporcie biezacym 08/2026.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
do Skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integraing cze$¢
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4)

W zwigzku z konfliktem zbrojnym w regionie Bliskiego Wschodu, Zarzad Spétki monitoruje na biezaco rozwdéj wydarzen oraz
analizuje ich potencjalny wptyw na dziatalnos¢ operacyjna, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Spétki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu nie zidentyfikowano istotnych zagrozen dla ciagtosci dziatalnosci, jednakze Spétka pozostaje
w gotowosci do podjecia odpowiednich dziatar dostosowawczych.”

W okresie od 01.01.2026 r do dnia 26.03.2026 r. Spdtka podpisata dwie umowy na dostawe 3 obrabiarek:

>

>

umowe z firmg ,Koleje Mazowieckie - KM" Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy"). Przedmiotem umowy jest
dostawa dwoch tokarni podtorowych sterowanych numerycznie do obrobki zestawow kotowych z wyposazeniem
dodatkowym i dokumentacjg budowlang, wraz z robotami obejmujacymi prace demontazowe, przebudowe istniejgcych
fundamentoéw tokarni podtorowych oraz montaz dostarczonych tokarni w Sekcjach Napraw i Eksploatacji Taboru
Warszawa Grochdw oraz Sochaczew. Laczna wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 17.167.110 zt brutto, tj. 13.957.000 zt
netto.

umowe z firmg Novatech Srl. z siedzibg w Rumunii na dostawe tokarki podtorowej typu UGE. Warto$¢ przedmiotu umowy
wynosi 1.032.000,00 EUR (4.403.131,20 PLN).

W dniu 17 marca 2026 roku zostat zawarty aneks do Umowy Inwestycyjnej (,Aneks”). Strony postanowity Aneksem dokonac
m.in.:

>

zmian warunkow zawieszajacych dotyczacych przeprowadzenia trzeciej i czwartej transzy podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta okre$lonych w Umowie Inwestycyjnej. Zgodnie z treScig Aneksu, warunkiem przeprowadzenia
trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego (zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej ma byé to podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 20 000 000 zt w drodze emisji akcji serii K) bedzie ziszczenie sie nastepujacych
zdarzen: (a) pozyskanie kontraktow dla Spotki, ktére maja by¢ realizowane w 2026 roku, o facznej wartosci nie nizszej niz
40 000 000 zt netto i przediozenie przez Spétke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie, (b) wydanie przez
Zarzad Spotki opinii potwierdzajacej prawidtowe wydatkowanie przez spotke zalezng od Spotki, tj. Odlewnie Rafamet Sp.
Z 0.0. w restrukturyzacji $rodkéw pochodzacych z pozyczki udzielonej jej przez Spétke i przedstawienie ARP przez
Spotke wlasciwych dokumentéw w tej sprawie, (c) wdrozenie przez Spotke procedur lub narzedzi majacych na celu
poprawe jakosci informacji zarzadczych, (d) wdrozenie procedury ,Kompleksowe uruchomienie obrabiarki przez Wydziat
TM”, przy czym potwierdzenie ziszczenia si¢ warunkéw wskazanych w punktach (c) i (d) nastapi na podstawie
przedstawionych ARP przez Spétke wiasciwych dokumentoéw korporacyjnych. Zgodnie z treScig Aneksu, warunkiem
przeprowadzenia czwartej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego (zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej ma by¢
to podwyzszenie kapitatu zakladowego Emitenta o kwote 10 000 000 zt w drodze emisji akcji serii L) bedzie ziszczenie
sie nastepujacych zdarzen: (a) pozyskanie kontraktow dla Spotki, ktore majg by¢ realizowane w 2026 roku, o tacznej
warto$ci nie nizszej niz 70 000 000 zt netto i przedtoZenie przez Spétke do ARP pisemnego o$wiadczenia w tej sprawie,
(b) dokonanie inwentaryzaciji oraz podjecie dziatan majgcych na celu zbycie nieuzywanych $rodkéw trwatych w ilosci 34
maszyn/urzadzen nalezacych do Spotki.

Aneksem Strony postanowity rdwniez dokona¢ zmiany w przestance uprawniajacej ARP do zlozenia o$wiadczenia o odstapieniu od
Umowy Inwestycyjnej w przypadku odchylenia w osiagnietym wyniku EBITDA o co najmniej 15% in minus wzgledem biznesplanu.
Zgodnie z trescig Aneksu, ARP bedzie uprawniona do ztozenia o$wiadczenia o odstapieniu od Umowy Inwestycyjnej w przypadku
odchylenia w osiggnietym wyniku EBITDA (obliczonym po skorygowaniu o wptyw zdarzen jednorazowych) ,in minus” o co najmniej
15% i nie mniej niz o kwote 2 000 000 zt wzgledem biznesplanu, wykazanym w co najmniej dwoch kolejnych raportach o realizacii
biznesplanu oraz niedokonania niezwtocznie (nie dtuzej niz w terminie 20 dni roboczych od dnia powzigcia wiadomosci o braku
realizacji harmonogramu rzeczowo — finansowego) korekty harmonogramu rzeczowo - finansowego, zgodnie z postanowieniami
Umowy Inwestycyjnej..
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 roku

(wszystkie kwoty wyrazone w tysiacach PLN, o ile nie podano inaczej)

Podpis osoby,
ktérej powierzono
prowadzenie ksiag

o) (RAFmET

rachunkowych
Marzena Lewandowska
Gioéwny Ksiegowy
Podpisy cztonkow
Zarzadu:
Dariusz Bernacki Rafat Rychter
Wiceprezes Zarzadu Spotki ds. finansowych Prezesa Zarzadu Spotki
Podpis Zarzadcy:

Marcin Kubiczek
Zarzadca masy sanacyjnej

Kuznia Raciborska, 26 marca 2026 r.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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