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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO
REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

Grupy Kapitatowej Fabryki Obrabiarek RAFAMET
z siedzibg w Kuzni Raciborskiej, ul. Staszica 1

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej,
w ktorej jednostkg dominujgca jest Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji ("Jednostka
dominujgca”) (,Grupa”) zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2025 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r. oraz informacje dodatkowg zawierajg opis

przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz skonsolidowanej sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na
dzien 31 grudnia 2025 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg oraz przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci;

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz statutem
Jednostki dominujgcej.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére wydali§my dnia
26 marca 2026 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania, w brzmieniu
Miedzynarodowych Standardéw Badania, przyjetymi przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow (,KSB”)
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan
finansowych jednostek interesu publicznego (,Rozporzadzenie UE”). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie
z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niezaleznos¢ i etyka

Jestesmy niezalezni od Spdtek Grupy zgodnie z zasadami etyki okreslonymi w ,Podreczniku
Miedzynarodowego kodeksu etyki zawodowych ksiegowych (w tym Miedzynarodowych standardow
niezaleznosci)” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw (,Kodeks etyki”) oraz z innymi
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wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych w Polsce. WypehiliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i
Kodeksem etyki. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska
pozostali niezalezni od Spoétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o
biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie - Istotna niepewnos¢ dotyczaca kontynuacji dziatalnosci

Zwracamy uwage na note nr 6.1 dodatkowych not objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ,Zatozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej i poréwnywalnosci sprawozdan
finansowych”, ktéra informuje, ze Jednostka dominujgca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w okresie 12 miesiecy po
ostatnim dniu bilansowym, czyli do 31 grudnia 2026 r. pomimo poniesienia straty netto w kwocie 35.698
tys. zt, spadku przychodéw o 11,5% w poréwnaniu do 2024 r., oraz toczgcego sie postepowania
restrukturyzacyjnego.

Ponadto, w zwigzku z faktem, iz na dzien 31 grudnia 2024 r. skumulowane straty Jednostki dominujgce;j
przewyzszaly sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig kapitatlu zaktadowego,
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki z dnia 30 czerwca 2025 r., dziatajac na podstawie art. 397
Kodeksu spétek handlowych, podjeto uchwate o dalszym istnieniu Spofki.

Zwracamy jednak uwage, ze sprawozdanie finansowe na dzieh 31 grudnia 2025 r. nadal wykazuje
skumulowang strate przewyzszajgcg sume kapitatu zapasowego i rezerwowego oraz jedng trzecig
kapitatu zaktadowego, co wskazuje na utrzymywanie si¢ przestanek okreslonych w art. 397 Kodeksu
spotek handlowych.

Powyzsze, tgcznie z innymi informacjami opisanymi nocie nr 6.1. $wiadczg o istnieniu istotnej
niepewnosci, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci, co do zdolnosci Grupy do kontynuacji
dziatalnosci. Jednoczesnie Jednostka dominujgca opisata w nocie nr 6.1. okolicznosci uzasadniajgce
utrzymanie zatozenia kontynuacji dziatalnosci.

Nasza opinia nie zawiera modyfikacji w zwigzku z tg sprawa.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedlug naszego zawodowego osgdu byly najbardziej
znaczgce podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.
Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekScie naszego badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowalismy naszg reakcje na
te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktorych uznaliS$my za stosowne przedstawiliSmy najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Dodatkowo oprécz sprawy opisanej w sekcji Objasnienie - Istotna niepewno$¢ dotyczgca kontynuacji
dziatalnosci ustaliliSmy sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny byc¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu.
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Kluczowa sprawa badania

Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Prawidtowos$¢ rozpoznawania przychodéw

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane W
z nimi w okresie od 1 stycznia do 31
grudnia 2025 r. wyniosty 71 992 tys. zt i w
stosunku do poprzedniego okresu spadty
0 11,5 %, to jest o kwote 9 385 tys. zi. Na
prawidlowos¢ ujecia przychodow ze
sprzedazy moze mie¢ wplyw miedzy
innymi realno$¢ wystepowania transakciji
sprzedazy, kompletnos¢ ujecia
udzielonych rabatéw sprzedazowych oraz
poprawnos¢ ujecia  przychodéw w
odpowiednim  okresie  (odpowiednie
rozgraniczenie w  czasie). Ryzyko
rozpoznawania przychodow ze sprzedazy
uznalismy za kluczowe ze wzgledu na
wptyw kwot na sprawozdanie finansowe.
Ujawnienia dotyczgce przychodow
zamieszczono w nocie nr 12.1 wchodzacej
w skiad dodatkowych not objasniajgcych
do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

ramach
zrozumienie procesu rozpoznawania przychodow oraz
zidentyfikowali$my kluczowe kontrole wewnetrzne Grupy
w tym procesie.

Nasze procedury obejmowaty rowniez miedzy innymi:

badania udokumentowaliSmy nasze

przeglad polityki rachunkowosci
dotyczacej rozpoznawania
i zwigzanych z nimi szacunkéw;

procedury analityczne polegajgce w
szczegollnosci na analizie sprzedazy i marz
oraz ich trendéw w podziale na miesigce oraz
lata;

szczegotowe procedury wiarygodno$ci, w tym
analize dokumentéw zrédiowych (umoéw z
kontrahentami, faktur sprzedazy, dokumentéow
potwierdzajacych wydanie wyrobéw), kalkulacji
przychodéw z kontraktdow rozliczanych w
czasie;

potwierdzenia bezposrednie wybranych sald
naleznosci;

weryfikacje = prawidlowosci  rozgraniczenia
przychodoéw ze sprzedazy w czasie — cut-off;

ocene zdarzen po dniu bilansowym;
ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

w czesci
przychodow

Wyceny aktywoéw z tytutu zawartych kontraktow

Grupa realizuje ustugi o charakterze W
dtugoterminowym, ktére  rozpoznaje
zgodnie zzasadami MSSF 15. Wartos¢
aktywow z tytutu zawartych kontraktéw na
dzien 31 grudnia 2025 r. wynosita 51 856
tys. zt, co stanowi 25,9% aktywow ogdtem.
W okresie zakonczonym 31 grudnia 2025
r. nastgpit spadek wartosci aktywow z
tytutu umow z klientamio 10 098 tys. zt, co
wynika przede wszystkim ze zmniejszenia
liczby zawieranych kontraktéw oraz
obnizonego wolumenu zaméwien w
danym okresie sprawozdawczym.
Wystepuje ryzyko niewtasciwej wyceny
aktywow z tyt. zawartych kontraktéw oraz
utraty ich wartosci.

Ujawnienia dotyczgce aktywa z tytutu
umow z klientami zamieszczono w nocie
nr 27 wchodzacej w sktad dodatkowych
not objasniajgcych do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

ramach
zrozumienie
zidentyfikowali$my kluczowe kontrole wewnetrzne Grupy
w tym procesie.

Nasze procedury obejmowaty réwniez miedzy innymi:

badania
procesu

nasze
oraz

udokumentowalismy
wyceny  kontraktow

szczegotowy przeglad analityczny dotyczacy
wartosci ujetych jako produkcja w toku oraz
naleznosci z tytutu kontraktow
dtugoterminowych,

analiza przyjetych przez Zarzad Jednostki

dominujacej zasad rachunkowosci w
odniesieniu do wyceny kontraktéw
dtugoterminowych,

uzyskanie informacji odnosnie  kontroli

wewnetrznych, ktére jednostka wdrozyta w
odniesieniu do ujmowania przychodéw oraz do
wyceny kontraktow dtugoterminowych,

analiza i ocena ujecia w sprawozdaniu

finansowym kluczowych umoéw sprzedazy
realizowanych przez Spétke w badanym roku,

analiza arkusza z wyceng kontraktéw
dtugoterminowych, sprawdzenie pod katem
poprawnosci zastosowanej metodologii i
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poprawnosci
wyceny,

dla wybranych kontraktow — analiza i ocena
odpowiedniosci zastosowane;j metody
wyliczenia stopnia zaawansowania ustug,
szczeg6towa analiza zapiséw umownych,
omoéwienie realizacji kontraktéw z
pracownikami za nie odpowiedzialnymi,
uzyskanie informacji n/t stanu realizacji, ryzyk
identyfikowanych na projekcie,
naliczanie rezerw z tytutu przewidywanych
strat, naliczanie kar umownych, ewentualnych
opdznien w realizacji i mozliwych konsekwenciji,
dla wybranych kontraktéw uzyskanie
szczeg6towych  budzetéw  przychoddéw i
kosztow dla tych kontraktéw, poréwnanie do
danych wynikajgcych z pliku z wyceng
kontraktéw; analiza kompletnosci ujecia w
budzetach przychoddw i kosztéw dot. danej
umowy,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

matematycznej przedstawionej

Wycena rzeczowych aktywow trwafych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow
trwatych Grupy na dzien 31 grudnia 2025
r. wynosita 61 407 tys. zI, co odpowiadato
30,6% aktywow ogotem.

Ze wzgledu na charakter prowadzone;j
dziatalnosci produkcyjnej przez Spoiki
wchodzgce w sktad Grupy, kontynuacje
ponoszonych strat oraz ryzyko utraty
wartoéci rzeczowych aktywow trwatych
uznano wycene tych sktadnikdw majatku
za kluczowg sprawe badania. Ocena
wartosci odzyskiwanej oparta jest na
szeregu zatozen i szacunkdéw, w
szczegolnosci w odniesieniu do wysokosci
przysztych przeptywdw pienieznych oraz
przyjetej stopy dyskonta.

Ujawnienia dotyczace rzeczowych
aktywéw trwatych zamieszczono nocie nr
18 wchodzgcej w sktad dodatkowych not
objasniajgcych do  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Dodatkowo w nocie nr 5 dodatkowych not
objasniajgcych do  skonsolidowanego
sprawozdania  finansowego  opisano
kwestie profesjonalnego osadu oraz
niepewnosci szacunkéw w tym zakresie.

Nasze procedury badania obejmowaty, miedzy innymi:

ocene zgodnosci stosowanej przez Grupe
polityki rachunkowosci w zakresie identyfikacji
i ujmowania utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych z odpowiednimi standardami
sprawozdawczosci finansowej;

ocene systemu kontroli wewnetrznej Jednostki
w zakresie identyfikacji przestanek utraty
wartosci oraz przeprowadzania testéw na utrate
wartosci rzeczowych aktywéw trwatych;
weryfikacje testu na trwatg utrate wartosci
aktywow, kompetencji autora, przyjetych metod
i zalozen wyceny oraz wprowadzenia jego
skutkéw do ksigg rachunkowych,

ocene adekwatnosci metod stosowanych do

kalkulacji prognoz i ustalenie poprzez
weryfikacje  metodologii oraz  kontrolne
przeliczenia,

sprawdzenie czy zastosowane metody w
zakresie testow na urate wartosci rzeczowych
aktywow trwatych zostaty przyjete wiasciwie,

ocene czy odpisy aktualizujgce zostaty
odpowiednio rozpoznane i nie byly istotnie
znieksztatcone,

ocene poprawnosci i kompletnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej ifinansowej i wyniku
finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktérg Zarzad
Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem
lub btedem.

Sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzgd Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to
zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuaciji
dziatalnoéci jako podstawy rachunkowo$ci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonaé
likwidacji Grupy, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidaciji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w
Ustawa o rachunkowosci. Czionkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwagé, ze pojedynczo lub fgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy ani efektywnosci lub
skuteczno$ci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy iprzeprowadzamy
procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére sg
wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu,
poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w
btad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

- oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadno$¢
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnienh dokonanych przez Zarzad Jednostki
dominujacej;
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- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Jednostki dominujgcej
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewnosé zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami,
ktéra moze poddawac w znaczacg watpliwos¢ zdolnosé Grupy do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym lub jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg
opinie. Nasze wnioski sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia
naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowag, ze Grupa zaprzestanie kontynuaciji dziatalnosci;

- oceniamy ogoélng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia
bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

- uzyskujemy wystarczajgce odpowiednie dowody badania odnosnie do informacji finansowych
jednostek lub dziatalnosci gospodarczych wewnagtrz Grupy w celu wyrazenia opinii na temat
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie, nadzor i
przeprowadzenie badania Grupy i pozostajemy wylgcznie odpowiedzialni za naszg opinie z
badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi, planowanym
zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczgcych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych
wymogow etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowac ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla
naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy o zastosowanych
zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Jednostki dominujgcej ustalilismy te sprawy, ktére
byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezgcy
okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w
naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg
publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna
by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwaé, ze
negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informac;ji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci Grupy

Na inne informacje skifada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2025 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu
korporacyjnego, ktére jest wyodrebniong czescig tego Sprawozdania z dziatalnosci Grupy oraz inne
dokumenty wchodzgce w sktad skonsolidowanego raportu rocznego za rok obrotowy zakornczony 31
grudnia 2025 r. (,Skonsolidowany raport roczny”) (razem ,Inne informacje”). Skonsolidowany raport
roczny uzyskalismy przed datg niniejszego sprawozdania z badania, za wyjgtkiem stanowigcego jego
czes¢ Sprawozdania Rady Nadzorczej z wynikow oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz Oswiadczenia Rady Nadzorczej dotyczagcego Komitetu Audytu, ktére bedg dostepne po tej dacie.

Inne informacje nie obejmujg skonsolidowanego sprawozdania finansowego i sprawozdania biegtego
rewidenta na jego temat.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg zobowigzani
do zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebniong czescig spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest
zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas
badania, lub w inny sposéb wydajg sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac¢ o tym
W haszym sprawozdaniu z badania.

Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii
czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, w zakresie niedotyczacym sprawozdawczosci
zrbwnowazonego rozwoju, zostalo sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jestesmy zobowigzani
do wydania opinii, czy Grupa w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane
informacije.

Opinia o Sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy:

- zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz paragrafu
73 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informac;ji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (,Rozporzgdzenie o informacjach biezacych”),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

W sSwietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania oswiadczamy, ze nie
stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych znieksztatcen.

Nie mamy nic do przekazania odnosnie pozostatych Innych informacji.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Grupa zawarta informacije
okreslone w paragrafie 72 ust. 7 pkt 5 Rozporzgdzenia o informacjach biezgcych. Ponadto, naszym
zdaniem, informacje wskazane w paragrafie 72 ust. 7 pkt 5 lit. c—f, lit. h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sgzgodne z majgcymi zastosowanie
przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta na temat zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego w jednolitym elektronicznym formacie raportowania z wymogami
rozporzadzenia o standardach technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania

W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaliSmy zaangazowani do
przeprowadzania ustugi atestacyjnej dajgcej racjonalng pewno$é w celu wyrazenia opinii, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy na dzien i za rok zakonczony 31 grudnia 2025 r.,
sporzgdzone w jednolitym elektronicznym formacie raportowania, zawarte w pliku o nazwie Rafamet-
2025-12-31-1-pl (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF”), zostato oznakowane
zgodnie z wymogami okreslonymi w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) nr 2019/815 z dnia 17
grudnia 2018 r., uzupetniajgcym dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego
elektronicznego formatu raportowania (,Rozporzadzenie ESEF”).

Identyfikacja kryteriéw i opis przedmiotu ustugi

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostalo sporzadzone przez Zarzad
jednostki dominujgcej w celu spetnienia wymogdw dotyczgcych oznakowania oraz wymogow
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzgdzeniu ESEF.

Przedmiotem naszej ustugi atestacyjnej jest zgodnos¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w formacie ESEF z wymogami Rozporzadzenia ESEF, a wymogi okreslone w tych regulacjach
stanowig, naszym zdaniem, odpowiednie kryteria do sformutowania przez nas opinii.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w formacie ESEF zgodnie z wymogami dotyczgcymi oznakowania oraz wymogami
technicznymi dotyczgcymi specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ktére sg
okreslone w Rozporzgdzeniu ESEF. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje wybdr izastosowanie
odpowiednich znacznikdéw XBRL, przy uzyciu taksonomii okreslonej w tych regulacjach.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu obejmuje rowniez zaprojektowanie, wdrozenie i utrzymanie systemu kontroli
wewnetrznej zapewniajgcego sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie
ESEF, wolnego od istotnych niezgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Czionkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu
sprawozdawczosci finansowej, obejmujgcego réwniez sporzadzenie sprawozdan finansowych zgodnie
z formatem, wynikajgcym z obowigzujgcych przepiséw prawa.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta

Naszym celem bylo wyrazenie opinii, na podstawie przeprowadzenia ustugi atestacyjnej dajgcej
racjonalng pewnos¢, czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato
oznakowane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia ESEF.

Ustuge wykonaliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie
i Przeglad 3001PL - ,Badanie sprawozdan finansowych sporzgdzonych w jednolitym elektronicznym
formacie raportowania” przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 1975/32a/2021
z dnia 17 grudnia 2021 r. (dalej: "KSUA 3001PL”) oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z Krajowym
Standardem Ustug Atestacyjnych Innych niz Badanie i Przeglad 3000 (Z) w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Atestacyjnych (MSUA) 3000 (Zmienionego) — ,Ustugi atestacyjne
inne niz badania lub przeglady historycznych informacji finansowych” przyjetym uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw (dalej: ,KSUA 3000 (Z)”).
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Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w taki
sposéb, aby uzyskac racjonalng pewnosé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie
ESEF zostato przygotowane zgodnie z okreslonymi kryteriami.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze ustuga przeprowadzona
zgodnie z KSUA 3001PL oraz, gdzie jest to stosowne, zgodnie z KSUA 3000 (Z), zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie.

Wybér procedur zalezy od osgdu biegtego rewidenta, w tym od jego oszacowania ryzyka wystgpienia
istotnych znieksztatcen spowodowanych oszustwem lub btedem. Przeprowadzajgc oszacowanie tego
ryzyka biegty rewident bierze pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w formacie ESEF, w celu zaplanowania stosownych
procedur, ktére majg zapewnié¢ biegtemu rewidentowi wystarczajgce i odpowiednie do okolicznosci
dowody. Ocena funkcjonowania systemu kontroli wewnetrznej nie zostata przeprowadzona w celu
wyrazenia opinii na temat skutecznosci jej dziatania.

Podsumowanie wykonanych prac
Zaplanowane i przeprowadzone przez nas procedury obejmowaty miedzy innymi:

- uzyskanie zrozumienia procesu sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego w
formacie ESEF, obejmujgcego proces wyboru i zastosowania przez Spoétke znacznikéw XBRL i
zapewniania zgodnos$ci z Rozporzgdzeniem ESEF, w tym zrozumienie mechanizméw systemu
kontroli wewnetrznej zwigzanych z tym procesem,

- uzgodnienie oznakowanych (na wybranej prébie) informacji zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w formacie ESEF do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego,

- przy uzyciu specjalistycznego narzedzia informatycznego ocene spetnienia standardéw
technicznych dotyczacych specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu raportowania, ocene
kompletnosci oznakowania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w formacie
ESEF znacznikami XBRL,

- ocene, czy zastosowane znaczniki XBRL z taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF
zostaly odpowiednio zastosowane oraz, czy uzyto rozszerzen taksonomii w sytuacjach, gdy
w podstawowe] taksonomii okreslonej w Rozporzgdzeniu ESEF nie zidentyfikowano
odpowiednich elementow,

- ocene prawidlowosci zakotwiczenia zastosowanych rozszerzen taksonomii w podstawowej
taksonomii okreslonej w Rozporzadzeniu ESEF.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig wystarczajacg i odpowiednig podstawe do
wyrazenia przez nas opinii z wykonania ustugi atestacyjne;j.
Wymogi etyczne, w tym niezaleznos$¢

Przeprowadzajgc ustuge biegty rewident i firma audytorska przestrzegali wymogdw niezaleznosci
i innych wymogow etycznych okreslonych w Kodeksie etyki. Kodeks etyki oparty jest na podstawowych
zasadach dotyczgcych uczciwosci, obiektywizmu, zawodowych kompetencji i nalezytej starannosci,
zachowania poufnosci oraz profesjonalnego postepowania. PrzestrzegaliSmy rowniez innych wymogéw
niezaleznosci i etyki, ktére majg zastosowanie dla niniejszej ustugi atestacyjnej w Polsce.

Wymogi kontroli jako$ci

Firma audytorska stosuje krajowe standardy kontroli jakosci wprowadzone Uchwatg nr 38/1/2022 Rady
Polskiej Agencji Nadzoru Audytowego z dnia 15 listopada 2022 r.

Krajowy Standard Kontroli Jakosci 1 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Zarzgdzania Jakoscig
(PL) 1 — ,Zarzadzanie jako$cig dla firm wykonujgcych badania lub przeglady sprawozdah finansowych
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lub zlecenia innych ustug atestacyjnych lub pokrewnych” wymaga, aby firma audytorska zaprojektowata,
wdrozyta i stosowata system zarzadzania jakoscig, w tym polityki lub procedury odnosnie zgodnosci z
wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz majgcymi zastosowanie wymogami prawnymi
i regulacyjnymi.

Opinia na temat zgodnosci z wymogami Rozporzgdzenia ESEF

Podstawe sformutowania opinii biegtego rewidenta stanowig kwestie opisane powyzej, dlatego opinia
powinna by¢ czytana z uwzglednieniem tych kwestii.

Naszym zdaniem skonsolidowane sprawozdanie finansowe w formacie ESEF zostato przygotowane we
wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia ESEF.

Oswiadczenie na temat S$wiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych

Zgodnie z naszag najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze ustugi niebedgce badaniem
sprawozdan finansowych, ktére swiadczyliSmy na rzecz Grupy sg zgodne z prawem i przepisami
obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, kiére sg zakazane
na mocy art. 5 ust.1 Rozporzgdzenia UE oraz art.136 Ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Grupy w badanym okresie polegaty
na przegladzie srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego, przegladzie srédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdan finansowych, ocenie Sprawozdania o wynagrodzeniach w
zakresie kompletnosci zamieszczonych w nim informacji wymaganych na podstawie art. 90g ust. 1 - 5
oraz 8 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (t.j. Dz.U. z 2020 roku
poz. 2080) (dalej ,ustawa o ofercie publicznej’), oraz wydanie opinii na temat zgodnosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzgdzonego w jednolitym elektronicznym formacie
raportowania z wymogami rozporzgdzenia o standardach technicznych dotyczgcych specyfikaciji
jednolitego elektronicznego formatu raportowania.

Wyb6ér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg Rady
Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 20 maja 2024 r. Skonsolidowane sprawozdania finansowe
Grupy badamy po raz drugi.

Kluczowym bieglym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, kidrego rezultatem jest niniejsze
sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest:

Krzysztof Oczko

Kluczowy Biegty Rewident

Numer w rejestrze 11891
Dziatajgcy w imieniu:

Moore Polska Audyt sp. z o.0.
00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 87,
wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 4326

Bielsko-Biata, dnia 26 marca 2026 roku
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