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& @ED)

WSTEP

Poétroczne sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji
(,RAFAMET”, ,Emitent”, ,Spotka”, ,spotka dominujgca”) i Grupy Kapitalowej RAFAMET (,Grupa”, ,,Grupa
Kapitatowa”, ,GK”), za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2026 r. zostato sporzgdzone zgodnie
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 6 czerwca 2025 r. w sprawie informacji biezgcych i okreso-
wych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwno-
wazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz.U.2025.755) (,Rozporzadzenie”). Sprawozdanie przedstawia istotne wydarzenia majgce znaczacy
wplyw na dziatalno$¢ Spétki i Grupy Kapitatowej w okresie sprawozdawczym, a takze wydarzenia i okolicz-
nosci moggce mie¢ wpltyw na wyniki w kolejnych latach.

Zarzad oswiadcza, ze péiroczne sprawozdanie z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w re-
strukturyzacji i Grupy Kapitatowej RAFAMET zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji

Emitenta i jego spotek zaleznych, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

1. STAN PRAWNY | CHARAKTERYSTYKA PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ RAFAMET.

Wykres 1 Struktura powigzar organizacyjnych i kapitatowych Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S. A. w restrukturyzaciji
podmiot dominujacy
b 4

ODLEWNIA RAFAMET Sp. z 0.0.
W restrukturyzacji

ul. Staszica 1
47-420 Kuznia Raciborska

Struktura udziatowa:
100% Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S A. w restrukiuryzacii

RAFAMET SERVICE & TRADE
Sp. Z 0.0,

ul. Staszica 1
47-420 Kuznia Raciborska

Struktura udziatowa:
100% Fabryka Obrabiarek
RAFAMET S A. w restrukturyzacji

POREEA MACHINE TOOLS
Sp. z 0.0.

ul. Staszica 1
47-420 Kuznia Raciborska

Struktura udziatowa:
100% Fabryka Obrabiarek
RAFAMET 5.A. w restrukiuryzacji
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Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji — jednostka dominujaca

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji jest jednostkg dominujacag Grupy Kapitatlowej RA-

FAMET, z siedzibg w Kuzni Raciborskiej przy ul. Staszica 1. Spotka nie posiada oddziatéw (zakladow).

Spotka powstata w wyniku przeksztatcenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg Fabryka Obrabiarek

RAFAMET na mocy aktu z dnia 22 maja 1992 r. W dniu 1 lipca 1992 r. Spotka zostata wpisana do rejestru

handlowego pod numerem RHB 8368, a w dniu 14 grudnia 2001 r. do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000069588, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,

X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 22 maja 2026 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, podejmujgc Uchwate nr 4/1/26, zdecy-

dowato o kolejnym podwyzszeniu kapitatu zakladowego RAFAMET. Podwyzszenie kapitatu zakladowego

zostalo zarejestrowane przez Sgd Rejonowy w Gliwicach w dniu 19 sierpnia 2026 r. Spétka poinformowata

o tym 21 sierpnia 2026 r., po otrzymaniu informacji z Sgdu.

W wyniku przeprowadzonego podwyzszenia kapitat zaktadowy Spotki zwigkszyt sie z 103 853 670 zt do

123 853 670 zt. Obecnie kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie na 12 385 367 akcji o wartosci nominalnej

10 zt kazda. Ogdlna liczba gloséw wynikajacych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosi 12 385 367,

przy czym kazda akcja wyemitowana przez Spotke uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii A, B, C, D, E, F oraz G sg akcjami zwyktymi na okaziciela, natomiast akcje serii H, |, J oraz K

sg akcjami zwyklymi imiennymi.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest:

e produkcja obrabiarek;

e dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek do obrébki metalu;

e obrébka mechaniczna elementéw metalowych.

Podstawowy asortyment produkcyjny RAFAMET stanowig specjalistyczne obrabiarki do obrébki kot zesta-

wow kotowych pojazdéw szynowych (kolej, tramwaje, metro), w produkcji ktérych Spoétka zajmuje pozycje

wiodgcego producenta w skali swiatowej, oraz karuzelowe, wielkogabarytowe obrabiarki specjalne dla

przemystu energetycznego i maszynowego, w produkcji ktérych Spotka jest rozpoznawalnym producentem

na rynkach swiatowych. Spoétka dziata przede wszystkim w obszarach produkcji niszowej. Wyroby Emitenta

sg produkowane na indywidualne zaméwienia.

Dziatalno$¢ remontowa realizowana przez Spétke obejmuje naprawy i modernizacje obrabiarek produkc;ji

wiasnej oraz innych producentéw.

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa Spotki obejmuje:

e realizacje ustug obrébki wiérowej, w tym obrébki detali wielkogabarytowych;

e opracowywanie dokumentacji konstrukcyjnej w zakresie modernizacji maszyn i urzadzen;

e opracowywanie programow technologicznych w zakresie obrdbki czesci na obrabiarkach sterowanych
numerycznie;

¢ wykonywanie pomiardw geometrycznych maszyn i urzgdzen z wykorzystaniem precyzyjnych urzadzen
laserowych;

o realizacje posprzedazowych ustug montazowych i serwisowych.
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Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji (,,0dlewnia”) — jednostka zalezna

Podmiot podlega konsolidacji.

Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu
17 kwietnia 2003 r. przez X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000159084.

Kapitat zaktadowy spétki zaleznej wynosi 33 000 000,00 zt i dzieli sie na 66 000 réwnych i niepodzielnych
udziatéw o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw w spoétce zaleznej.
Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji i sprzedazy od-
lewow zeliwnych, modeli odlewniczych oraz swiadczenia ustug obrébki mechanicznej. Ponadto spotka za-
lezna $wiadczy m.in. ustugi Srutowania oraz szeroko rozumiane ustugi laboratoryjne.

Odlewnia specjalizuje sie w produkcji odlewow z zeliwa o masie od 500 do 40 000 kg, zeliwa sferoidalnego
o masie od 500 do 30 000 kg oraz zeliwa austenitycznego (Ni-hard i Ni-resist).

Odlewy wykonywane przez Spotke znajdujg zastosowanie w nastepujacych gateziach przemystu:

e przemysle obrabiarkowym — toza, stoty, belki suportowe, stojaki, ptyty montazowe;

e przemysle maszynowym — elementy pomp, korpusy, kota zamachowe, piasty;

e przemysle okretowym — obudowy przektadni, obudowy tozysk;

e przemysle gorniczym — korpusy przekfadni;

e przemy$le energetycznym — korpusy i pokrywy silnikéw;

e przemy$le motoryzacyjnym — elementy matryc i ttocznikéw, formy do opon;

e przemysle gazowniczym.

»RAFAMET SERVICE & TRADE” Sp. z o0.0. — jednostka zalezna

Podmiot podlega konsolidacji.

Spotka zalezna ,RAFAMET-TRADING” Sp. z 0.0. powstata na mocy aktu notarialnego z dnia 21 sierpnia
1989 r. W dniu 27 czerwca 2003 r. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sa-
dowego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000165886.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 353 000,00 zt i dzieli sie na 706 rownych i niepodzielnych udziatow
o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw w spoice zalezne;.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci ,RAFAMET SERVICE & TRADE” Sp. z o0.0. jest $wiadczenie ustug
przemystowych wspierajgcych dziatalnos¢ Emitenta. Spétka zalezna zajmuje sie m.in. Swiadczeniem ustug
serwisu pogwarancyjnego obrabiarek, zaréwno na rzecz krajowych, jak i zagranicznych uzytkownikéw kon-
cowych.

Ustugi sa realizowane samodzielnie przez spotke zalezng lub we wspdtpracy z personelem dziatu serwisu
spotki dominujgcej. Mogg by¢ wykonywane na zlecenie Emitenta albo bezposrednio na rzecz odbiorcéw

kohAcowych.
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,»POREBA MACHINE TOOLS” Sp. z o.0. — jednostka zalezna

Podmiot podlega konsolidacji.

Spotka zostata wpisana w dniu 23 maja 2016 r. do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdo-
wego przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod nu-
merem KRS 0000618904.

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 20 000,00 zt i dzieli sie na 400 rownych i niepodzielnych udziatéw o war-
tosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Emitent posiada 100% udziatéw w tej spotce.

Przedmiotem dziatalnosci ,POREBA MACHINE TOOLS” Sp. z o.0. jest pozycjonowanie marketingowe
marki POREBA, ktérej sprzedaz realizowana jest przez RAFAMET.

2. ORGANY PODMIOTOW GRUPY KAPITALOWEJ.

Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji — jednostka dominujaca

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. Spotkg kierowat Zarzad w nastepujgcym sktadzie:

e Rafat Rychter Prezes Zarzadu,

o Dariusz Bernacki  Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych.

Regulamin Zarzadu RAFAMET okresla zakres i tryb pracy Zarzadu oraz sposéb podejmowania uchwat.
Zarzad moze by¢ jednoosobowy lub wieloosobowy, a liczbe jego cztonkoéw okresla Rada Nadzorcza Spotki.

Wspdlna kadencja Zarzgdu trwa piec¢ lat.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. funkcje organu nadzorczego petnita Rada Nadzorcza

w nastepujgcym skiadzie:

e Beata Walacik Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

e Bartosz Matan Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Elzbieta Cius Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Pazura Czilonek Rady Nadzorczej,

e Daniel Wisniowski Czilonek Rady Nadzorczej.

Z dniem 30 czerwca 2026 r. wygasty mandaty cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

W dniu 23 lipca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET S.A. w restrukturyzacji powotato, na
nowg wspolng trzyletnig kadencje, nastepujgce osoby do sktadu Rady Nadzorczej:

e Elzbiete Cius,

¢ Michata Kulinskiego,

e Grzegorza Pazure,

e Beate Walacik,

e Daniela Wisniowskiego.
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W dniu 4 sierpnia 2026 r., podczas posiedzenia Rady Nadzorczej, nastgpito ukonstytuowanie sie jej sktadu.

Rada Nadzorcza na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania funkcjonuje w nastepujgcym sktadzie:

e Beata Walacik Przewodniczgca Rady Nadzorczej,

e Elzbieta Cius Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej,
e Michat Kulinski Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Pazura Czilonek Rady Nadzorczej,

e Daniel Wisniowski Czionek Rady Nadzorczej.

Szczegotowe zasady dziatania Rady Nadzorczej okreslajg Statut Spoétki oraz Regulamin Rady Nadzorczej,
przyjety Uchwatg nr 22/X1/2020 z dnia 26 pazdziernika 2020 r.

W sprawach nieuregulowanych w Regulaminie Rady Nadzorczej oraz Statucie Spétki zastosowanie majg
przepisy Kodeksu spoétek handlowych oraz inne powszechnie obowigzujgce przepisy prawa.

Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej pieciu cztonkdéw, powotywanych i odwotywanych przez Walne
Zgromadzenie. Wspdlna kadencja Rady Nadzorczej trwa trzy lata, przy czym cztonkowie Rady moga by¢

wybierani ponownie.

Komitet Audytu

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu, ktérego zasady dziatania regulujg przepisy
ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a takze Regulamin Komi-
tetu Audytu z dnia 9 pazdziernika 2017 r.

Komitet Audytu sktada sie z co najmniej trzech cztonkéw, powotywanych na okres kadencji Rady Nadzor-

czej.

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. Komitet Audytu funkcjonowat w nastepujgcym

sktadzie:

e Daniel Wisniowski Przewodniczacy Komitetu Audytu,
e Elzbieta Cius Cztonek Komitetu Audytu,

e Bartosz Matan Cztonek Komitetu Audytu.

W dniu 4 sierpnia 2026 r. Rada Nadzorcza, w zwigzku z nowg kadencjg, powotata trzyosobowy Komitet

Audytu w nastepujgcym sktadzie:

¢ Daniel Wisniowski Przewodniczgcy Komitetu Audytu,
e Elzbieta Cius Cztonek Komitetu Audytu,
e Michat Kulinski Cztonek Komitetu Audytu.
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Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — jednostka zalezna

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. spotkg zalezng kierowat Zarzad w nastepujacym
sktadzie:

e Jacek Opiela Prezes Zarzadu, Dyrektor Zarzgdzajacy,

o Krzysztof Kotas Czionek Zarzagdu.

Rada Nadzorcza
W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. funkcje organu nadzorczego petnita Rada Nadzorcza

w nastepujgcym skiadzie:

e Marzena Szelast Przewodniczgca Rady Nadzorczej,
e tukasz Huk Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej,
e  Stawomir Nowicki Sekretarz Rady Nadzorcze;.

»RAFAMET SERVICE & TRADE” Sp. z 0.0. — jednostka zalezna

Zarzad

W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. spétkg zalezng kierowat Zarzad w nastepujgcym
sktadzie:

e Tadeusz Jakubowski Prezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2026 r.),

e Artur Remplakowski Prezes Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2026 r.).

W dniu 31 marca 2026 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspélnikéw podjeto uchwate w sprawie powota-

nia Artura Remplakowskiego na stanowisko Prezesa Zarzgdu.

Rada Nadzorcza

W Spotce nie powotano Rady Nadzorcze;.

»POREBA MACHINE TOOLS” Sp. z o0.0. — jednostka zalezna

Zarzad
W okresie od 1 stycznia 2026 r. do 30 czerwca 2026 r. w spétce dziatat jednoosobowy Zarzgd w osobie

tukasza Huka, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza
W spéice zaleznej nie funkcjonuje Rada Nadzorcza. Zgodnie z Aktem Zatozycielskim organami spoétki sg

Zgromadzenie Wspolnikéw oraz Zarzad.
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3. ZWIEZLY OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTO-
REGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZA-
CYCH EMITENTA.

Ponizej przedstawiono wykaz istotnych dla Emitenta oraz Grupy Kapitatowej RAFAMET zdarzen, ktére

miaty miejsce w | pétroczu 2026 r.

Istotne zdarzenia dotyczace Emitenta

o  Wybor przez ,Koleje Mazowieckie - KM" Sp. z o0.0. oferty ztozonej przez Emitenta jako najkorzystniej-
szej w postepowaniu przetargowym.
W dniu 8 stycznia 2026 r. Emitent otrzymat informacje o wyborze przez ,Koleje Mazowieckie - KM"
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oferty ztozonej przez Emitenta, jako najkorzystniejszej w przetargu
nieograniczonym.
Przedmiotem zamoéwienia jest dostawa dwéch tokarni podtorowych sterowanych numerycznie do ob-
robki zestawow kotowych z wyposazeniem dodatkowym i dokumentacjg budowlang, wraz z robotami
obejmujgcymi prace demontazowe, przebudowe istniejacych fundamentéw tokarni podtorowych oraz
montaz dostarczonych tokarni w Sekcjach Napraw i Eksploataciji Taboru Warszawa Grochéw oraz So-
chaczew.
Warto$¢ umowy wynosi 17 167 110 zt brutto. Termin realizacji zaméwienia w przypadku pierwsze;j
tokarki wynosi 17 miesiecy od dnia zawarcia umowy, natomiast w przypadku drugiej tokarki — 21 mie-
siecy od dnia zawarcia umowy.
(Raport biezgcy nr 1/2026 z dnia 8 stycznia 2026 r.)

e Rejestracja przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki oraz rejestracja zmian w Statucie
Spoki.
W dniu 21 stycznia 2026 r. Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS zarejestrowat-
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki dokonane na podstawieUchwaty nr 4/1V/25 Nadzwy-
czajnego Walnego Zgromadzenia RAFAMET. Powyzsza Uchwata zostata podjeta przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 16 grudnia 2025 r.
Po rejestracji zmian w KRS kapitat zaktadowy Spotki wynosit 103 853 670,00 zt i dzielit sie na 10 385
367 akcji o wartosci nominalnej 10,00 zt kazda, emitowanych w seriach:
1) seria A od nr 00000001 do nr 00068165;
2) seria B od nr 00068166 do nr 00340823;
3) seria C od nr 00340824 do nr 00890195;
4) seria D od nr 00890196 do nr 01363290;
5) seria E od nr 01363291 do nr 01439567;
6) seria F od nr 01439568 do nr 04318701;
7) seria G od nr 04318702 do nr 04852034;
8) seria H od nr 04852035 do nr 05385367;
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9) seria | od nr 05385368 do nr 08385367;
10) seria J od nr 08385368 do nr 10385367.

Ogolna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji wynosita 10 385 367. Kazda

wyemitowana przez Spotke akcja uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Akcje
serii A, serii B, serii C, serii D, serii E, serii F oraz akcje serii G sg akcjami na okaziciela, za$ akcje serii
H, serii | oraz serii J sg akcjami imiennymi.

(Raport biezgcy nr 3/2026 z dnia 22 stycznia 2026 r.)

¢ Informacja o wynikach analizy przestanek do weryfikacji utraty wartosci aktywow.
Dnia 30 stycznia 2026 r. Zarzad Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji poinformowat,
iz zakonczone zostaty analizy gtéwnych przestanek swiadczgcych o mozliwosci wystgpienia utraty war-
tosci bilansowej aktywow Spétki, zgodnie z postanowieniami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”.
Dokonanie lub rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ poszczegoélnych sktadnikéw majatku
uwzgledniono w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
oraz w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAMET za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2025 r.
(Raport biezgcy nr 6/2026 z dnia 30 stycznia 2026 r.)

e Zawarcie w dniu 2 lutego 2026 r. istotnej umowy z ,Kolejami Mazowieckimi - KM" Sp. z 0.0. na dostawe
dwoch tokarni podtorowych sterowanych numerycznie do obrébki zestawdw kotowych z wyposazeniem
dodatkowym i dokumentacjg budowlang, wraz z robotami obejmujgcymi prace demontazowe, przebu-
dowe istniejgcych fundamentéw tokarni podtorowych oraz montaz dostarczonych tokarni w Sekcjach
Napraw i Eksploatacji Taboru Warszawa Grochéw oraz Sochaczew. taczna warto$¢ przedmiotu
umowy to 17 167 110 zt brutto, tj. 13 957 000 zt netto. Termin realizacji umowy w przypadku pierwszej
tokarni wynosi 17 miesiecy od daty zawarcia umowy, natomiast w przypadku drugiej tokarni 21 mie-
siecy od daty zawarcia umowy.

(Raport biezgcy nr 7/2026 z dnia 2 lutego 2026 r.)

e Udzielenie przez Emitenta w dniu 11 lutego 2026 r. spotce zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w
restrukturyzacji umowy pozyczki, w kwocie 1 000 000,00 zt.
Odlewnia jest zobowigzana do zwrotu kapitatu Pozyczki jednorazowo w terminie 2 lat od dnia przeka-
zania Odlewni w catosci kwoty Pozyczki. Pozyczka stanowi pozyczke celowa i udzielana jest Odlewni
w celu wykorzystania jej w catosci na sptate kluczowych zobowigzan Odlewni, w szczegdlnosci wyma-
galnych zobowigzan wobec pracownikéw i zleceniobiorcéw Odlewni.
(Raport biezgcy nr 8/2026 z dnia 11 lutego 2026 r.)

e Zawarcie przez Emitenta z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. aneksu do Umowy Inwestycyjne;.
W dniu 17 marca 2026 r. Emitent zawart z ARP aneks do Umowy Inwestycyjnej. Strony postanowity
Aneksem dokonaé zmian warunkéw zawieszajgcych dotyczacych przeprowadzenia trzeciej i czwartej
transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, okreslonych w Umowie Inwestycyjnej. Aneksem

Strony postanowity réwniez dokona¢ zmiany w przestance uprawniajgcej ARP do ziozenia
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oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy Inwestycyjnej w przypadku odchylenia w osiggnietym wyniku

EBITDA o co najmniej 15% in minus wzgledem biznesplanu.

(Raport biezgcy nr 9/2026 z dnia 17 marca 2026 r.)

e W dniu 17 marca 2026 r. Zarzad poinformowat o wyniku przeprowadzonych testéw na utrate wartosci
aktywoéw i utworzonych rezerwach. Ponadto Emitent podat do publicznej wiadomosci szacunkowe wy-
niki finansowe Spétki i Grupy Kapitatowej za rok 2025.

(Raport biezgcy nr 10/2026 z dnia 17 marca 2026 r.)

e Zawarcie w dniu 17 marca 2026 r. umowy z firmg Novatech Srl. z Rumunii na dostawe tokarki podto-
rowej typu UGE. Warto$¢ umowy to 1 032 000,00 EUR (4 403 131,20 zl). Termin dostawy i montazu
ustalono na przetom IV kwartatu 2026 r. i | kwartatu 2027 r.

(Raport biezgcy nr 11/2026 z dnia 17 marca 2026 r.)

e Ziszczenie sie warunku zawieszajgcego dotyczgcego trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Emitenta.
W efekcie ziszczenia sie warunku zawieszajgcego do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A. w ramach trzeciej transzy, Zarzad Emitenta przekazat ARP
w dniu 8 kwietnia 2026 r. pisemne zawiadomienie o ziszczeniu sie tego warunku wraz z kopig doku-
mentacji potwierdzajgcej ziszczenie sie tego warunku.
(Raport biezgcy nr 12/2026 z dnia 8 kwietnia 2026 r.)

e Brak sprzeciwu Agencji Rozwoju Przemystu S.A. dotyczgcego ziszczenia sie warunku zawieszajgcego
dotyczacego trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta.
W dniu 16 kwietnia 2026 r. Zarzad poinformowat, ze ARP nie zgtosita Emitentowi sprzeciwu w zakresie
spetnienia sie warunku zawieszajgcego dotyczgcego trzeciej transzy podwyzszenia kapitatu zaktado-
wego Emitenta. Tym samym Emitent wskazat, iz warunek zawieszajgcy dotyczacy trzeciej transzy pod-
wyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta (podwyzszenie kapitalu zaktadowego Emitenta o kwote
20 000 000 zt) zostat spetniony. W zwigzku z powyzszym Zarzad Emitenta rozpoczat prace w ramach
procesu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta o kwote 20 000 000 zt.
(Raport biezgcy nr 13/2026 z dnia 16 kwietnia 2026 r.)

e Podjecie uchwaty przez Rade Wierzycieli Emitentaw przedmiocie zmianyZarzadcy Emitenta.

W dniu 14 maja 2026 r. Rada Wierzycieli Emitenta, ustanowiona w postepowaniu sanacyjnym Emi-
tenta, na podstawie art. 133 ust. 2 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne, podjeta
uchwate w sprawie zmiany zarzgdcy ustanowionegow postepowaniu sanacyjnymEmitenta w ten
sposbb, ze w miejsce dotychczasowego zarzadcy, tj. RYMARZ ZDORT MARUTA KUBICZEK RE-
STRUCTURING S.A. (KRS: 0001010186), wyznaczyta do petnienia funkcji zarzgdcy Wojciecha Ry-
szardaZymka (numer licencji 104).

(Raport biezgcy nr 16/2026 z dnia 14 maja 2026 r.)
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e Wybodr najkorzystniejszej oferty przez GE Power Sp. z 0.0. ztozonej przez spoétke zalezng od Emitenta.
W dniu 29 maja 2026 roku Emitent otrzymat od spétki zaleznej Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restruk-
turyzacji informacje o wyborze przez GE Power Sp. z 0.0. oferty ztozonej przez Odlewnie jako najko-
rzystniejszej oferty w procesie wyboru przez GE Power Sp. z 0.0. podmiotu majgcego wykona¢ pola
ptyt wraz z dostawg i montazem w halach produkcyjnych GE Power Sp. z 0.0. w Elblggu. £gczna war-
tos¢ przedmiotu oferty ztozonej przez Odlewnie wyniosta 15 331 870 zt netto, a planowane zakoncze-
nie realizacji prac przewidywane jest w | kwartale 2027 r. Odlewnia oraz GE Power Sp. z 0.0. przystgpig
do negocjacji warunkéw umowy.

(Raport biezgcy nr 21/2026 z dnia 29 maja 2026 r.)

e Udzielenie przez Emitenta w dniu 3 czerwca 2026 r. spofce zaleznej Odlewni Rafamet Sp. z o.0.
w restrukturyzacji umowy pozyczki, w kwocie 690 000,00 zi.
Odlewnia jest zobowigzana do zwrotu kapitatu Pozyczki jednorazowo w terminie 2 lat od dnia przeka-
zania Odlewni w catosci kwoty Pozyczki. Pozyczka stanowi pozyczke celowa i udzielana jest Odlewni
w celu wykorzystania jej w catosci na sptate kluczowych zobowigzan Odlewni, w szczegdlnosci wyma-
galnych zobowigzan wobec pracownikéw i zleceniobiorcéw Odlewni.
(Raport biezgcy nr 22/2026 z dnia 3 czerwca 2026 r.)

e Zatwierdzenie przez Sedziego-Komisarza planu restrukturyzacyjnego Odlewni Rafamet Sp. z o.0.
w restrukturyzaciji - spotki zaleznej od Emitenta.
W dniu 11 czerwca 2026 r. Emitent powzigt informacje, iz Sedzia-komisarz w Sadzie Rejonowym
w Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy, po rozpoznaniu na posiedzeniu niejawnym w dniu 10 czerwca
2026 r. sprawy dotyczacej planu restrukturyzacyjnego po otwarciu postepowania sanacyjnego dtuznika
— Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji — postanowit, na podstawie art. 315 ust. 1 ustawy
z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne, zatwierdzi¢ plan restrukturyzacyjny.
(Raport biezgcy nr 23/2026 z dnia 11 czerwca 2026 r.)

Zawarcie w dniu 22 czerwca 2026 r. z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. umowy objecia akcji serii K.
Umowa Objecia Akcji zostata zawarta w wykonaniu postanowiern Umowy Inwestycyjnej z dnia 27 maja
2025 r. zawartej pomiedzy Emitentem a Inwestorem, zmienionej Aneksem do Umowy Inwestycyjnej
z dnia 17 marca 2026 r. oraz w wykonaniu podjetej w dniu 22 maja 2026 roku przez Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Emitenta uchwaly nr 4/1/2026 w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
Spotki poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii K w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem
prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom w catosci oraz w sprawie demateria-
lizacji akciji serii K, a takze w sprawie zmiany Statutu Spofki.

(Raport biezgcy nr 24/2026 z dnia 22 czerwca 2026 r.)

Wydanie postanowienia Sgdu Rejonowego w Gliwicach w sprawie zmiany zarzadcy w postepowaniu
sanacyjnym RAFAMET S.A. w restrukturyzaciji.

Na zarzgdce powotano Wojciecha Ryszarda Zymka (numer licencji 104).

(Raport biezgcy nr 27/2026 z dnia 24 czerwca 2026 r.)
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Istotne dokonania i zdarzenia dotyczace pozostatych spotek Grupy Kapitalowej RAFAMET, w szcze-

golnosci Odlewni Rafamet Sp. z o0.0. w restrukturyzaciji

Od marca 2026 r. Zarzad Odlewni prowadzit rozmowy z GE Power Sp. z 0.0. dotyczgce wykonania pdl ptyt
wraz z ich dostawg i montazem w halach produkcyjnych GE Power Sp. z 0.0. w Elblaggu. W wyniku prze-

prowadzonego postepowania oferta Odlewni zostata wybrana jako najkorzystniejsza.

W ramach trwajgcego postepowania sanacyjnego, w dniu 20 kwietnia 2026 r. Odlewnia Rafamet Sp. z o.0.
w restrukturyzacji ztozyta do Sgdu Rejonowego w Gliwicach plan restrukturyzacyjny, ktéry zostat zatwier-
dzony przez Sedziego-Komisarza w dniu 10 czerwca 2026 r.

W pierwszej potowie 2026 r. odnotowano wzrost poziomu zamowien i produkcji. Jednoczesnie kluczowi
klienci Odlewni z sektora producentéw obrabiarek nadal znajdowali sie w trudnej sytuacji rynkowej, co
ograniczato skale sktadanych zaméwien. W rezultacie, pomimo poprawy poziomu zamowien i produkcji w
poréwnaniu z wczesniejszym okresem, Odlewnia nadal nie wykorzystywata w petni dostepnych mocy pro-

dukcyjnych, co negatywnie wptywato na jej ptynnos¢ finansowa.

W dniu 28 sierpnia 2026 r. Odlewnia zawarta z GE Power Sp. z 0.0. umowe o fgcznej wartosci 15 331 870
zt netto, z terminem zakonczenia realizacji prac przewidywanym na | kwartat 2027 r. Zawarcie umowy
stanowi istotne zdarzenie z punktu widzenia dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej RAFAMET. Reali-
zacja zamowienia dla GE Power, w potgczeniu z biezgca kontraktacjg Odlewni, powinna pozytywnie wpty-
wac na wykorzystanie mocy produkcyjnych oraz przeptywy pieniezne spotki zaleznej, przy czym faktyczny
wplyw na jej sytuacje ptynnosciowg bedzie zalezny od terminowej realizacji kontraktu, harmonogramu ptat-

nosci oraz poziomu pozostatych zobowigzan.

W dniu 7 wrzesnia 2026 r. Emitent zawart z Odlewnig Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji dwie kolejne
umowy pozyczek: na kwote 1 310 000,00 zt oraz na kwote 1 000 000,00 zt. Pozyczki majg charakter celowy
i sg przeznaczone w szczegolnosci na sptate kluczowych, w tym wymagalnych, zobowigzan Odlewni.
Warunki uruchomienia i zabezpieczenia pozyczek zostaty powigzane m.in. z kontraktem z GE Power
Sp. z 0.0. (Raport biezacy nr 41/2026).

Zarzad Odlewni prowadzi rozmowy z wierzycielami zmierzajgce do przedstawienia ostatecznych propozyc;ji
uktadowych, ktére pozwolg na przeprowadzenie gtosowania skutkujgcego zawarciem uktadu. Zgodnie

z zatozeniami termin gtosowania przewidywany jest w IV kwartale br.

4. WSKAZANIE CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
ISTOTNY WPLYW NA SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE.

W okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30 czerwca 2026 r. miaty miejsce istotne zmiany wielko$ci szacunko-
wych, ktére wptynety na okres biezacy lub bedg miaty wptyw na okresy przyszte. Zmiany te zostaty opisane
w $rédrocznym jednostkowym i skonsolidowanym skroconym sprawozdaniu finansowym i dotyczg gtéwnie

oszacowan zwigzanych z przeprowadzonym testem na utrate wartosci aktywdw trwatych i obrotowych.
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5. OPIS ZMIAN ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, W TYM W WYNIKU POLACZE-
NIA JEDNOSTEK, UZYSKANIA LUB UTRATY KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI ZALEZNYMI
ORAZ INWESTYCJAMI DLUGOTERMINOWYMI, A TAKZE PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI
LUB ZANIECHANIA DZIALALNOSCI ORAZ WSKAZANIE JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KON-
SOLIDACJLI.

W | pétroczu 2026 r. nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej RAFAMET w zakresie potgczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi ani innych zmian wptywajgcych na skfad
Grupy Kapitatowej i zakres konsolidacji.

W ramach prowadzonego postepowania sanacyjnego Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji, be-
dacej jednostkg zalezng Emitenta i podlegajgcg konsolidacji, w dniu 10 czerwca 2026 r. Sedzia-Komisarz
w Sgdzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziat Gospodarczy, zatwierdzit plan restrukturyzacyjny Odlewni
na podstawie art. 315 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne.

Zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego nie wplyneto na sprawowanie przez Emitenta kontroli nad Od-
lewnig ani na jej ujecie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Jednostki podlegajgce konsolidacji zostaty wskazane w pkt. 1 niniejszego sprawozdania.

6. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOiLIWOSC[ ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLI-
KOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWA-
NYCH W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW PROGNOZOWANYCH.

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2026 rok.

7. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIQ LUB POSREDNIO PRZEZ
PODMIOTY ZALEZNE CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMA-
DZENIU EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU.

Struktura akcjonariatu Emitenta, na dzien przekazania niniejszego sprawozdania, obejmujgca akcjonariu-

szy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie na-

stepujgco:

Tabela 1 Struktura akcjonariatu RAFAMET.

Stan na 21 maja 2026 r. Stan na 30 wrzesnia 2026 r.
(dzien przekazania raportu (dzien przekazania raportu
za | kw. 2026 r.) za | potrocze 2026 r.)
Akcjonariusze i i i i =
) Liczba akeji Udziat w kapitale Liczba akeji Udziat w kapitale za
. zaktadowym oraz . ktadowym oraz
oraz gtoséw na N oraz gtoséw na s
WZA ogolnej liczbie WZA ogodlnej liczbie gto-
gtoséw na WZA s6w na WZA
Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 10 008 195 96,37% 12 008 195 96,95%
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Na koniec okresu sprawozdawczego struktura akcjonariatu przedstawiata sie nastepujgco:

Wykres 2 Struktura akcjonariatu na dzieri 30.06.2026 r.

3,63%

96,37%

BAgencja Rozwoju Przemystu S.A. w Warszawie

BPozostali akcjonariusze

W dniu 30 czerwca 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie RAFAMET podjeto uchwate w sprawie pokry-
cia straty za rok obrotowy 2025. Po zapoznaniu sie z wnioskiem Zarzgdu oraz opinig Rady Nadzorczej
zatwierdzono pokrycie straty netto za rok obrotowy 2025 w wysokosci 40 507 502,51 zt z zyskéw wypra-

cowanych w przysztych latach obrotowych.

8. ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NAD-
ZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, WRAZ ZE WSKAZANIEM ZMIAN
W STANIE POSIADANIA, W OKRESIE OD DNIA PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO RAPORTU
OKRESOWEGO.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania zadna z oséb zarzgdzajgcych ani nadzorujgcych RAFA-

MET nie posiada akcji Emitenta.

9. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WLA-
SCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PU-
BLICZNEJ, DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO
JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO POSTE-
POWANIA ORAZ STANOWISKA EMITENTA.

Zestawienie obejmuje postepowania istotne z punktu widzenia obowigzku informacyjnego Spdétki. Kryte-
rium istotnosci poszczegodlnych postepowan oraz zakres informacji podlegajacych ujawnieniu okresla
Spoitka, z uwzglednieniem § 68 ust. 8 pkt 8 Rozporzgdzenia.

Po stronie pozwanej w kazdym postepowaniu wystepuje ten sam podmiot: Zarzgdca Fabryki Obrabiarek
"RAFAMET" S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Kuzni Raciborskiej lub Zarzgdca Odlewni Rafamet Sp. z

0.0. w restrukturyzacji z siedzibg w Kuzni Raciborskie;.
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Dane dotyczgce postepowan, w tym daty i sygnatury spraw, wskazano zgodnie z informacjami ujawnionymi

w Portalu Informacyjnym Sadéw Powszechnych (PISP). Na potrzeby niniejszego zestawienia jako date

wszczecia postepowania przyjeto date wptywu wskazang w PISP dla wiasciwej sprawy i sygnatury.

Tabela 2 Postepowania sgdowe.

L STRONY WPS / DATA WSZCZECIA PRZEDMIOT POSTEPOWANIA
P / PODMIOTY / SAD | SYGNATURA /| STANOWISKO EMITENTA
Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji
. Przedmiot: sprawa o zaptate.
\I?)Valiaswgszzlzfoc(i):aquli*sto ada 2024 r Stanowisko Emitenta: Spétka kwestionuje roszcze-
Powod (data wplyw?J wé P| Sp)p ) nie w catosci i wngsi 0 oddalenie powo6dztwa oraz
1 TBI Technology linstancja: sygn. X GC 473/24 oraz X zaslqdzetnlle, kosztéw postepowania. Apelacja obej-
GC 282/25 gtlgr? gca)sc:;ggasaznﬁgeBfétepowanie apelacyjne w
Sp. z.0.0 ) e . . :
Lla:gﬁtaan:;. \S/%Gpépglza&ggy w Katowi- toku; w toku pozostaje kwestia zwolnienia od kosz-
» Sygn. téw sgdowych zwigzanych z apelacja.
. Przedmiot: sprawa o zaptate odprawy.
WPS: 92 479,92 zi ; ) ‘ e
e -~ Stanowisko Emitenta: Spétka kwestionuje roszcze-
. (Eéaattaa VVY,SZ}C\fV%C\'I?' 2PSIé/vPr)zesn|a 2024 . nie w catosci i wnosi o oddalenie powédztwa oraz
Powdd . Py ar . zasgdzenie kosztow postepowania. Apelacja obej-
2. . | instancja: Sad Rejonowy w Racibo- . y .
E. Longin Wons rzu, sygn. | C 405/24 muje catos¢ roszczenia. ) .
I in‘stancj.a' Sad Okregowy w Rybniku Stan postepowania: postepowanie apelacyjne w
syan. Il Ca.532/25 ’ | toku; w toku pozostaje kwestia zwolnienia od kosz-
yan. téw sgdowych zwigzanych z apelacja.
Przedmiot: sprawa o zaptate odszkodowania z ty-
WPS: 54 460,40 zt tutu zakazu konkurenciji.
Data wszczegcia: 29 sierpnia 2025 r. Stanowisko Emitenta: Spétka kwestionuje roszcze-
Powéd (data wptywu wg PISP) nie w catosci i wnosi o oddalenie powddztwa oraz
3. . | instancja: Sad Rejonowy w Racibo- zasadzenie kosztow postepowania. Apelacja obej-
E. Longin Wons rzu, sygn. | C 376/25 muje cato$é roszczenia.
Il instancja: Sgd Okregowy w Rybniku, | Stan postepowania: postepowanie apelacyjne w
sygn. Il Ca 652/26 toku; w toku pozostaje kwestia zwolnienia od kosz-
téw sgdowych zwigzanych z apelacja.
WPS: 39 886,24 z Przedmiot: sprawa o zaptate za faktury.
Data wszczgcia: 3 listopada 2025 r. Stanowisko Emitenta: Spétka kwestionuje roszcze-
Powadd (data wptywu wg PISP) nie w catosci i wnosi o oddalenie powédztwa oraz
4 Michat Barariski I instancja: Sad Rejonowy w Rybniku, | zasgdzenie kosztow postepowania. Apelacja obej-
: Ichat Baranskl sygn. VI GNc 1009/24, nastepnie VI muje cato$é roszczenia.
Perfekt Inkaso GC 880/25 Stan postepowania: postepowanie apelacyjne w
Il instancja: Sad Okregowy w Gliwi- toku; w toku pozostaje kwestia zwolnienia od kosz-
cach, sygn. X Ga 194/26 téw sgdowych zwigzanych z apelacja.
Sledztwo w toku. Spétka wystepuje w postepowa-
5 Postgpowanie karne - niu w charakterze pokrzywdzone;j.
) / $ledztwo Uwaga: zastosowano zachowawczy, minimalny za-
kres informacji — art. 241 KK
Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
WPS: 111 797,96 zt Przedmiot: sprawa o zaptate za faktury z powo6dz-
Data wszczecia: twa Odlewni Rafamet Sp. z 0.0.
7 czerwca 2024 r. (data wplywu po- Stan postepowania:
. zwu) | instancja: Sad okregowy Sad dnia 28 sierpnia 2026 roku wydat postanowie-
6 Eabryka_Ob?g:\a}TZk w Warszawie XXVI Wydziat Gospo- nie w sprawie zawieszenia postepowania, wezwat
: Srzcyzyjnyc darczy sygn. akt XVI GC 1338/24 do udziatu zarzgdce masy sanacyjne;.
o Il instancja: Sad Apelacyjny w War- Zawieszone postepowanie zostanie podjete z
szawieWydziat VII Gospodarczy i | udziatem zarzadcy masy sanacyjnej.
Wiasno$ci intelektualnej,sygn.
akt Aga 251/26

16




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji RAFAMET
i Grupy Kapitatowej RAFAMET za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 r. -

10. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JED-
NEJ LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI ZOSTALY ZAWARTE
NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE.

W okresie | pétrocza 2026 r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami

powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe. Informacje dotyczgce transakcji z podmiotami powigza-

nymi znajduja sie w Informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

11. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZA-
LEZNA PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI - LACZNIE JED-
NEMU PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI LACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA.

W | pétroczu 2026 r. Emitent nie udzielit zadnych poreczen ani gwarancji. Jednoczesnie w | p6troczu 2026
roku Emitent udzielit spotce zaleznej Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, na warunkach rynko-
wych, dwdch pozyczek w tgcznej kwocie 1 690 000,00 zt.

W dniu 11 lutego 2026 r. zostata zawarta pierwsza umowa pozyczki Emitenta ze spétkg zalezng Odlewnia
Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji na kwote 1 000 000,00 zt z terminem jednorazowej sptaty przypada-
jacym na 11 lutego 2028 r. W dniu 3 czerwca 2026 r. zostata zawarta druga umowa pozyczki z Odlewnig
Rafamet Sp. z o0.0. w restrukturyzacji na kwote 690 000,00 z, z terminem jednorazowej spfaty w dniu

2 czerwca 2028 r.

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M powiekszong o marze. Zabez-
pieczenie pierwszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz hipoteka umowna
taczna do kwoty 1 500 tys. zt na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi GL1R/00032536/6,
GL1R/00044952/5 oraz GL1R/00055445/8. Natomiast zabezpieczenie drugiej pozyczki stanowi weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz hipoteka umowna tgczna do kwoty 1 035 tys. zt na nieruchomo-
Sciach objetych ksiegami wieczystymi GL1R/00032536/6, GL1R/00044952/5 oraz GL1R/00055445/8.

12. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ IN-
FORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA.

121 Wyniki finansowe.

Grupa Kapitatowa RAFAMET za 6 miesiecy 2026 r. uzyskata strate netto w wysokosci 8 110 tys. zt, podczas
gdy w okresie poréwnawczym ubiegtego roku strata netto wynosita 17 280 tys. zi.

Spétka zalezna Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji za 6 miesiecy 2026 r. uzyskata strate netto
w wysokosci 6 416 tys. zt. W analogicznym okresie 2025 r. uzyskata strate netto w wysokosci 2 647 tys. zt.

Wylaczenia konsolidacyjne wyniosty 3 285 tys. zt.
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Tabela 3 Wynik finansowy netto Grupy Kapitatowej RAFAMET (w tys. z1).

Wynik finansowy netto
za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2026 r.

Wynik finansowy netto
za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2025 r.

Grupa Kapitatowa, w tym:

RAZEM (8 110) (17 280)
RAFAMET (4 994) (24 961)
Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. (6 416) (2 647)
RAFAMET SERVICE & TRADE Sp. z o.0. 15 147
POREBA MACHINE TOOLS Sp. z 0.0. - -
Wytgczenia konsolidacyjne 3285 10 181

Na poziom osiggnietej przez Grupe Kapitatowg RAFAMET straty netto w okresie sprawozdawczym wpty-

nety nastepujgce wyniki czgstkowe:

e zysk brutto na sprzedazy w wysokos$ci 7 494 tys. zt (za | potrocze 2025 r. zysk w wysokosci 4 625 tys.

zh),

e strata na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 2 010 tys. zt (za | potrocze 2025 r. strata w wysokosci

14 174 tys. zt),

e strata brutto w wysokosci 6 925 tys. zt (za | potrocze 2025 r. strata brutto w wysokosci 16 674 tys. zt).

Tabela 4 Wybrane dane finansowe (w tys. z4).

Przychody Koszty Przychody Koszty
Podmioty za okres za okres Rentownosé za okres za okres Rentownosé
Grupy Kapitalowei 6 miesiecy 6 miesiecy brutto 6 miesiecy 6 miesiecy brutto
py Rap 1 zakonczony | zakonczony sprzedazy zakonczony | zakonczony sprzedazy
30.06.2026 r. | 30.06.2026 r. 30.06.2025 r. | 30.06.2025 .

RAFAMET 34 750 25 065 27,9 % 22 260 18 339 17,6%
Odlewnia o o
Rafamet Sp. z 0.0. 11620 13 801 -18,8 % 14 229 13879 2,5%
RAFAMET SERVICE o o
& TRADE Sp. z 0.0. 375 388 -3,3% 432 297 31,3%
POREBA MACHINE ) ) ) ) ) )
TOOLS Sp. z o0.0.
Wytaczenia
konsolidacyjne (1610) (1613) - (1 200) (1419) -
GK RAFAMET 45135 37 641 16,6 % 35721 31096 12,9%

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdbw Grupy Kapitatlowej w okresie 6 miesiecy
2026 roku wyniosty 45 135 tys. zt i byly wyzsze 0 9 414 tys. zt od przychodéw uzyskanych w analogicz-
nym okresie 2025 roku. Wyzsze o 6545 tys. ztw stosunku do analogicznego okresu 2025r.
byly koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, ktdre w okresie 6 miesiecy 2026 r. wynosity
37 641 tys. zt.

W okresie 6 miesiecy 2026 r. przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatbw RAFAMET wynio-
sty 34 750 tys. zti byly wyzsze 0 12 490 tys. zt od przychoddéw uzyskanych w poréwnywalnym okresie 2025
roku. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw wzrosty o 6 726 tys. zt. Wypracowany zysk
brutto na sprzedazy w wysokosci 9 685 tys. zt nie wystarczyt na pokrycie kosztéw ogdlnozaktadowych
i sprzedazy.
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Tabela 5 Dynamika rachunku zyskow i strat Emitenta (w tys. zt).

i okres 6'miesiecy okres G’miesiecy Dynamika
Lp. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w tys. z}) zakonczony zakonczony 2026/2025
30.06.2026 r. 30.06.2025 r.
1 2 3 4 5=3/4*100
1. Przychody ze sprzedazy 34750 22 260 156,1
2. Koszt wlasny sprzedazy 25 065 18 339 136,7
3. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 9 685 3921 247,0
4, Pozostate przychody operacyjne 8 099 206 3931,6
5. Koszty sprzedazy 1591 346 459,8
6. Koszty ogélnego zarzadu 8 898 10 295 86,43
7. Pozostate koszty operacyjne 4 299 6 546 65,67
8. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 2996 -13 060 X
9. Przychody finansowe 855 165 518,2
10. Koszty finansowe 7 666 11 636 65,9
11. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3 815 -24 531 15,6
12. Podatek dochodowy 1179 430 X
13. Zysk (strata) netto -4994 -24 961 -20,0
Koszty w uktadzie rodzajowym.
Tabela 6 Struktura i dynamika kosztéw w uktadzie rodzajowym Emitenta (w tys. z4).
6 n(:ilferseisecy 6 n?ilgsei:cy Struktura Struktura Dynamika
Lp. KOSZTY W UKLADZIE RODZAJOWYM A - 2026 2025 2026/2025
zakonczony | zakonczony (%) (%) (%)
30.06.2026 r. | 30.06.2025 r.
1 2 3 4 5 6 7=3/4*100
1. | Materiaty 12 571 4726 36,2 17,2 266,0
2. | Energia 1034 988 3,0 3,6 104,66
3. | Ustugi obce 2376 2484 6,9 9,0 95,65
4. | Wynagrodzenia 11180 11745 32,2 42,8 95,19
5. | Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 3 286 3238 9,5 11,8 101,48
6. | Podatki i optaty 970 991 2,8 3,6 97,88
7. | Amortyzacja 2 307 2270 6,6 8,3 101,63
8. | Pozostate koszty 985 1008 2,8 3,7 97,72
RAZEM 34709 27 450 100,0% 100,0% 126,44

Poniesione koszty za okres 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 34 709 tys. zt i byly o 7 259 tys. zt (ij. 0 26,4%)
wyzsze w stosunku do kosztéw poniesionych za okres poréwnywalny 2025 r. Najwyzszy wzrost kosztow
wystgpit w pozycji ,materiaty” o 7 845 tys. zt, co jest zwigzane z realizowanymi nowymi kontraktami. Nato-
miast najwiekszy ich spadek wystgpit w pozycji ,wynagrodzenia” o 565 tys. zt oraz w pozycji ,ustugi obce”
0 108 tys. zt.

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna.
Pozostate przychody operacyjne w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 8 099 tys. zt i byly wyzsze od po-
zostatych przychoddw osiggnietych w analogicznym okresie 2025 r. o 7 893 tys. zt.
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Tabela 7 Pozostate przychody operacyjne Emitenta (w tys. zt).

okres 6 miesigcy | okres 6 miesiecy

POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE zakonczony zakonczony

30.06.2026 r. 30.06.2025 r.
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci 44 143
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapasow 263 -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych 7024 -
Rozwigzanie rezerwy na wynagrodzenie zarzgdcy 159 -
Rozwigzanie rezerwy na ustugi prawne 90 -
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 19 56
Ujawnione nadwyzki inwentaryzacyjne 377 -
Pozostate przychody 123 7
RAZEM 8 099 206

Pozostate koszty operacyjne w okresie 6 miesiecy 2026 r. wyniosty 4 299 tys. zt i byly nizsze

0 2 247 tys. zt od pozostatych kosztéw poniesionych w analogicznym okresie 2025 r.

Tabela 8 Pozostate koszty operacyjne Emitenta (w tys. zi).

okres 6 miesiecy | okres 6 miesiecy

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE zakonczony zakonczony

30.06.2026 r. 30.06.2025 .
Odpis aktualizujgcy wartos$¢ naleznosci 3932 2759
Odpis aktualizujgcy zapasy - 1711
Koszty postepowania restrukturyzacyjnego 52 80
Rezerwa na kary umowne - 1292
Rezerwa na koszty sgdowe (odszkodowania) - 655
Pozostate koszty 315 49
RAZEM 4 299 6 546

W ramach kosztow okresu 2026 roku Spotka ujeta odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci w wysokosci

3 932 tys. zt.

Dziatalnos¢ finansowa.

Za okres 6 miesiecy 2026 r. Spotka uzyskata ujemny wynik na dziatalnosci finansowej w wysokosci 6 811

tys. zt (w tym samym okresie 2025 r. strata wynosita 11 471 tys. z).

Przychody finansowe za okres sprawozdawczy ksztattowaty sie nastepujgco:

Tabela 9 Przychody finansowe Emitenta (w tys. z{).

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

PRZYCHODY FINANSOWE zakonczony zakonczony

30.06.2026 r. 30.06.2025 r.
Przychody z tytutu odsetek od lokat bankowych i kontrahentow 57 49
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 91 30
Otrzymane dywidendy 662 70
Dodatnie réznice kursowe z tytutu wyceny zobowigzan leasingowych - 16
Inne 45 -
RAZEM 855 165
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Koszty finansowe za okres sprawozdawczy obrazuje ponizsze zestawienie:

Tabela 10 Koszty finansowe Emitenta (w tys. zt).

okres 6 miesiecy okres 6 miesigcy

KOSZTY FINANSOWE zakonczony zakonczony

30.06.2026 r. 30.06.2025 r.
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek 2393 870
Odsetki od zobowigzan handlowych i budzetowych 1120 444
Odsetki z tytutu MSSF 16 315 508
Odpisy aktualizujgce finansowe aktywa trwate 3009 9454
Odpis aktualizujgcy udzielone pozyczki 808 250
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych na srodkach pienieznych - 18
Prowizje od uzyskanych gwarancji 15 92
Inne 5 -
RAZEM 7 666 11 636

Spadek kosztéw finansowych w okresie 6 miesiecy 2026 roku w poréwnaniu z analogicznym okresem 2025

roku wynika gtéwnie ze spadku odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow trwatych w spétce zaleznej Od-

lewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji.

12.2 Sytuacja majatkowa.

Tabela 11 Suma bilansowa Grupy Kapitatowej RAFAMET (w tys. zi).

X Suma bilansowa Suma bilansowa
GRUPA KAPITALOWA, w tym: 30.06.2026 31.12.2025

RAFAMET 185 761 163 700
Odlewnia Rafamet Sp. z o.0. 43 554 45 536
RAFAMET SERVICE & TRADE Sp. z 0.0. 2903 3520
POREBA MACHINE TOOLS Sp. z 0.0. 17 17
Wylaczenia konsolidacyjne (9 188) (12 220)
RAZEM 223 047 200 553

Suma aktywow na dzien 30.06.2026 roku wyniosta 223 047 tys. zt i byta wyzsza o 22 494 tys. zt od sumy
bilansowej na koniec 2025 r. Wartos¢ aktywdw trwatych wynosita 86 037 tys. zti w stosunku do konca 2025

roku zwigkszyta sie o 4 052 tys. zi. Aktywa trwate stanowig 38,6% majgtku Grupy.

Aktywa obrotowe na dzien 30.06.2026 roku wynosity 137 010 tys. zt i w stosunku do konca 2025 roku
wzrosty o 18 442 tys. zt. Udziat aktywdw obrotowych w strukturze aktywow wynosit 61,4%. Najwiekszy
wzrost wystgpit w pozycji ,aktywa z tytulu umoéw z klientami” o 12 684 tys. zt oraz w pozycji ,srodki
pieniezne” o 6 185 tys. zi, natomiast najwiekszy spadek wystgpit w pozycji ,naleznosci handlowe”
0 1 046 tys. zt.

Wartos¢ kapitatu wlasnego zwiekszyta sie o 11 890 tys. zt, a jego udziat w sumie bilansowej wynidst 25,3%.
Na dzien 31.12.2025 r. wskaznik ten wynosit 22,2%. Wartos¢ kapitatu obcego wzrosta o 10 604 tys. zi,
z poziomu 156 117 tys. zt na koniec 2025 r. do poziomu 166 721 tys. zt na dzien 30.06.2026 r.
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Na wzrost zobowigzan Grupy wplynat w szczegoélnosci wzrost wartosci zobowigzan handlowych o 4 369

tys. zt w zwigzku m.in. ze zwiekszonym zapotrzebowaniem na materiaty na skutek wzrostu realizowanych
umow, wzrost wartosci zobowigzan z tytutu kredytow i pozyczek o 1 955 tys. zt spowodowany naliczeniem
odsetek hipotetycznych od zadtuzenia w sanacji, wzrost wartosci zobowigzan z tytutu zaliczek do kontrak-

téw o 1 920 tys. zt oraz innych zobowigzan krétkoterminowych o 1 662 tys. zi.

Na dzien 30.06.2026 r. suma aktywéw RAFAMET wyniosta 185 761 tys. zt i byta wyzsza o 22 061 tys. zi,
tj. 0 13,5%, w poréwnaniu ze stanem na dzien 31.12.2025 r. W strukturze majgtku dominowaty aktywa
obrotowe, ktérych udziat wzrést z 67,3% do 69,7%, przy jednoczesnym spadku udziatu aktywéw trwatych
z 32,7% do 30,3%.

Tabela 11 Struktura i dynamika majgtku Emitenta (w tys. z{).

Struktura | Struktura | Dynamika
AKTYWA 30.06.2026 | 31.12.2025 2026 2025 2026/2025
% % %
A. Aktywa trwate 56 329 53 541 30,3 32,7 105,2
1. Rzeczowe aktywa trwate 35 664 30 123 19,2 18,4 118,4
2. Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 13 562 13 926 7.3 8,5 97,4
3. Wartosci niematerialne 551 635 0,3 0,4 86,8
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 X X X
5. Udzialy w jednostkach zaleznych 3 367 6 377 1,8 3,9 52,8
6. Pozyczki diugoterminowe 869 314 0,5 0,2 276,8
7. Naleznosci dtugoterminowe 2 089 1979 1,1 1,2 105,6
8. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0 X X X
9. Pozostate aktywa trwate 227 187 0,1 0,1 121,4
B. Aktywa obrotowe 129 432 110 159 69,7 67,3 117,5
1. Zapasy 10 475 10 834 5,6 6,6 96,7
2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11 808 12 196 6.4 75 96,8
3. Aktywa z tytutu uméw z klientami 60 843 48 289 32,8 29,5 126,0
4. Pozostate naleznosci 5393 4788 2,9 2,9 112,6
5. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0 X X X
6. Pozyczki krétkoterminowe 484 157 0,3 0,1 308,3
7. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1172 447 0,6 0,3 262,2
8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39 257 33448 21,0 20,4 117,4
Aktywarazem 185 761 163 700 100,0 100,0 13,5

Aktywa trwate stanowity 30,3% majgtku Spotki, z czego najwiekszg pozycje stanowity rzeczowe aktywa
trwate, ktérych udziat w sumie aktywow wynidst 19,2%. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych wzrosta o
5 541 tys. zt, tj. 0 18,4%, do poziomu 35 664 tys. zt. Na wzrost aktywoéw trwatych, poza rzeczowymi akty-
wami trwatymi, wptynat przede wszystkim wzrost warto$ci pozyczek diugoterminowych o 1 376 tys. zt. Jed-
noczesnie zmniejszyta sie wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania o 364 tys. zt oraz wartosci nie-

materialnych o 84 tys. zi.
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Aktywa obrotowe wzrosty o 19 273 tys. z, tj. 0 17,5% i na dzien 30.06.2026 r. stanowity 69,7% majatku

Spotki. Najwiekszy wzrost odnotowano w pozycji ,Aktywa z tytutlu uméw z klientami” — o 12 554 tys. zi,
tj. 0 26,0% oraz w pozycji ,Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” — o0 5 809 tys. zt, tj. 0 17,4%. Wzrosly réwniez
~Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” o 725 tys. zt, ,Pozostate naleznosci” o 605 tys. zt oraz ,,Po-
zyczki krotkoterminowe” o 327 tys. zt. Jednoczesnie zmniejszeniu ulegty ,Zapasy” o 359 tys. zt oraz ,Na-

leznosci z tytutu dostaw i ustug” o 388 tys. zt.

Tabela 12 Struktura i dynamika zrédet finansowania Emitenta (w tys. z4).

Struktura | Struktura | Dynamika
PASYWA 30.06.2026 | 31.12.2025 2026 2025 2026/2025
% % %
A. Kapitat wtasny 57 377 42 371 30,9 25,9 135,4
1. Kapitat zaktadowy 103 854 83 854 55,9 51,2 123,9
2. Kapitat zapasowy 0 0 X X X
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej udziatéw 0 0 X X X
4. Pozostate kapitaty rezerwowe 20 000 20 000 10,6 12,2 100,0
5. Zyski/straty aktuarialne -2 084 -2 084 1,1 -1,3 100,0
6. Zyski zatrzymane/strata do pokrycia -64 393 -59 399 -34,7 -36,2 108,0
- w tym wynik okresu -4 994 -40 507 2,7 24,7 12,3
B. Zobowigzania diugoterminowe 22748 24 665 12,2 15,1 92,2
1. Dlugoterminowe kredyty i pozyczki 5224 6 837 2,8 4.2 76,4
2. Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 6 258 7741 3,3 4,7 80,8
3. Inne zobowigzania dtugoterminowe 0 0 X X X
4. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4637 3458 2,5 2,1 134,1
5. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 6 629 6 629 3,5 4.1 100,0
C. Zobowigzania krétkoterminowe 105 636 96 664 56,9 59,0 109,3
1. Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 35770 32453 19,3 19,8 110,2
2. Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu 3376 3562 1,8 2.2 94,8
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 381 17 954 10,4 11,0 107,9
4. Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami 25 853 23 699 13,9 14,4 109,1
5. Zobowigzania pozostate 9 279 8 107 5,0 5,0 114,5
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0 X X X
7. Rezerwy na swiadczenia emerytalne i podobne 2 004 1541 1,1 0,9 130,0
8. Pozostate rezerwy na zobowigzania 9973 9 348 5,4 5,7 106,7
Pasywarazem 185 761 163 700 100,0 100,0 113,5

Aktywa Spotki sg finansowane kapitatem wiasnym w 30,9% oraz kapitatem obcym w 69,1%. Na dzien
30.06.2026 r. Spotka miata zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 40 994 tys. zt. Kredyty
i pozyczki wzrosty o 1 704 tys. zt na skutek naliczenia odsetek hipotetycznych w sanacji. Zobowigzania
z tytutu uméw leasingowych na dzien 30.06.2026 r. wynosity 9 634 tys. zt i byly nizsze od stanu na dzien
31.12.2025 r. 0 1 669 tys. zt. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosity 19 381 tys. zt i wzrosty o 1 427
tys. zt. Zobowigzania pozostate wynosity 9 279 tys. zt, co oznacza wzrost 0 1 172 tys. zt. Zobowigzania

z tytutu umow z klientami wzrosty w porownaniu z 31.12.2025 r. 0 2 154 tys. zt.
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12.3 Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych kredytow i pozyczek.

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 51 875 tys.
zt i obejmowato ono kredyty w rachunku biezacym w wysokosci 19 899 tys. zt, kredyty obrotowe w wyso-

koéci 18 671 tys. zt oraz pozyczki w kwocie 13 305 tys. zt.

Obecnie Grupa Kapitatowa nie posiada czynnych umoéw kredytowych; catkowite zadtuzenie kredytowe jest

objete postepowaniami sanacyjnymi.

Na dzien 30.06.2026 r. Grupa zwiekszyta zadtuzenie o 1 955 tys. zt w pordwnaniu ze stanem na dzien

31.12.2025 r. Wzrost ten wynika z naliczenia odsetek hipotetycznych od kredytow i pozyczek w sanacji.

Na dzien 30.06.2026 r. Spotka posiadata zadtuzenie z tytutu kredytow i pozyczek w wysokosci 40 994 tys.
zt i obejmowato ono kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 18 311 tys. zt, kredyty obrotowe w kwocie
11 178 tys. zt oraz pozyczki w kwocie 11 505 tys. zt. Pomimo poprawy wynikéw, nadal wystepuje brak
zdolno$ci kredytowej Spétki z uwagi na proces sanaciji, jak i zobowigzania przeterminowane z niej wynika-

jace. Szczegdtowy opis ryzyk znajduje sie w dalszej czesci opracowania.

Na dzieh 30.06.2026 r. Spétka zwiekszyta zadtuzenie o 1 704 tys. zt w poréwnaniu ze stanem na dzien
31.12.2025 r. Zadtuzenie to wzrosto, poniewaz Spétka naliczyta odsetki hipotetyczne od kredytow i pozy-

czek w sanacji.

Szczegotowy wykaz zawartych umow kredytowych i pozyczek przedstawiono ponize;.

1) Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka Akcyjna (02-515 Warszawa, ul. Putawska
15) [PKO BP].
W dniu 14.02.2024 r. Emitent podpisat z bankiem Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spétka
Akcyjna (02-515 Warszawa, ul. Putawska 15) Aneks nr 14 z dnia 14.02.2024 r. do umowy kredytu
w formie limitu kredytowego wielocelowego z dnia 17.02.2010 r. Na podstawie zawartego aneksu zmia-
nie ulegt koncowy okres sptaty kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego, ktory przypadt na
dzien 14.02.2025 r., z zastrzezeniem, ze Spétka do dnia 15.05.2024 r. przedstawi zaakceptowane przez
Bank zabezpieczenie ww. umowy. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysokosé pobieranych przez
Bank prowizji, ustalone zostaty w oparciu o ceny rynkowe.
Zadtuzenie z tytutu kredytu w Banku PKO BP S.A. na dzien 30.06.2026 r. wynosito 18 311 tys. z.
Spodtka nie dokonata sptaty kredytu w rachunku biezgcym w umownym terminie, ktéry od 15.02.2025 r.

stat sie zobowigzaniem przeterminowanym i wymagalnym.
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2)

3)

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mBank].

W dniu 14.02.2024 r. Spotka podpisata z mBank umowe o kredyt obrotowy. Na mocy zawartej umowy

Spotce zostat udzielony kredyt obrotowy w kwocie 2 500 tys. zt. Okres sptaty kredytu uptyngt w dniu

15.01.2025 r. Oprocentowanie kredytu, jak rowniez wysoko$¢ pobieranych przez Bank prowizji, ustalone

zostaty w oparciu o ceny rynkowe.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego w mBanku na dzien 30.06.2026 r. wynosito 3 031 tys. zt.

Spétka nie dokonata sptaty kredytu w umownym terminie, ktory od 16.01.2025 r. stat sie¢ zobowigzaniem

przeterminowanym i wymagalnym.

Dnia 28.08.2024 r. Emitent zawart z mBank S.A. Aneks nr 11/23 do umowy o kredyt w rachunku bieza-

cym do kwoty 2 000 tys. zt, z terminem sptaty kredytu przypadajacym na dzien 28.08.2025 r.

¢ Umowa zostata zawarta na warunkach finansowych WIBOR O/N + marza banku.

e Prowizje od kredytu zostaty ustalone w oparciu o ceny rynkowe.

e Zabezpieczenie sptaty kredytu stanowig m.in.: weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg Emi-
tenta oraz cesja wierzytelnosci z kontraktow.

Zadtuzenie z tytutu kredytu w rachunku biezgcym na dzien 30.06.2026 r. wynosito 2 546 tys. zt.

Bank, w zwigzku ze zlozeniem przez Emitenta wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego, wstrzy-

mat mozliwos¢ korzystania z przedmiotowego kredytu, w zwigzku z czym kredyt przekwalifikowano na

kredyt obrotowy.

Agencja Rozwoju Przemystu S.A. 00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) [ARP].

W dniu 26.02.2024 r. Emitent zawart z ARP S.A. nastepujagce aneksy do umoéw pozyczek:

e Aneks nr 2 do umowy pozyczki w wysokosci 5 375 tys. zt, z przeznaczeniem na sfinansowanie
projektu ,Opracowanie innowacyjnej technologii wytwarzania wielkogabarytowych odlewéw z ze-
liwa sferoidalnego o specjalnych wtasnosciach w technologii Full Mould, dedykowanych do produk-
cji narzedzi ttoczacych w sektorze automotive”, realizowanego przez spotke zalezng Odlewnia Ra-
famet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji. Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki w wyso-
kosci 4 835 tys. zt miata zosta¢ sptacona w ratach miesiecznych od 29.02.2024 r. do 31.12.2028 r.
Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 30.06.2026 r. wynosito 4 835 tys. zi.

e  Aneks nr 3 do umowy pozyczki z dnia 16.06.2020 r. w wysokosci 9 000 tys. zt, z przeznaczeniem
na zasilenie kapitatu obrotowego RAFAMET. Na mocy Aneksu pozostata do sptaty kwota pozyczki
w wysokosci 4 845 tys. zt miata zosta¢ sptacona w ratach miesiecznych od 29.02.2024 r. do
31.12.2028 r. Aneksy zostaty zawarte na warunkach rynkowych, nieodbiegajgcych od warunkéw
powszechnie stosowanych dla tego typu uméw. Zadtuzenie z tytutu pozyczki na dziern 30.06.2026

r. wynosito 4 845 tys. zt.
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4)

5)

BNP Paribas S.A. (01-211 Warszawa, ul. Kasprzaka 2) [BNP].

Dnia 10.07.2024 r. Emitent zawart z BNP Paribas S.A. Aneks nr 30 do umowy o limit wierzytelnosci z

dnia 29.07.2009 r. Na podstawie Aneksu limit wierzytelnosci zostat ustalony na poziomie 12 000 tys. zt.

Okres kredytowania obowigzuje do dnia 14.02.2030 r.

Dnia 15.07.2024 r. Emitent zawart z BNP Paribas S.A. Aneks nr 31 dotyczacy sptaty zadtuzenia zgodnie

z harmonogramem.

Dnia 05.12.2024 r. Emitent podpisat z BNP Paribas S.A. Aneks nr 32, w ktérym ustalono nowy harmo-

nogram sptaty podlimitu.

Dnia 24.01.2025 r. Emitent podpisat z BNP Paribas S.A. Aneks nr 33, w ktérym ustalono nowy harmo-

nogram sptaty podlimitu.

Emitent moze wykorzystywac przedmiotowy limit na:

a) gwarancje bankowe: przetargowe, zwrotu zaliczki, dobrego wykonania umowy, rekojmi oraz gwa-
rancje mieszane; w ramach obowigzujgcego limitu bedg wystawiane gwarancje do kwoty 5 500 tys.
zt z okresem waznosci nieprzekraczajgcym 24 miesiecy, z maksymalnym okresem waznosci gwa-
rancji do dnia 16.05.2026 r.,

b) kredytw rachunku biezagcym do kwoty 2 000 tys. zt w terminie do dnia 16.05.2025 r.; oprocentowanie
kredytu w rachunku biezgcym zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza bankowa,

c) kredyt odnawialny 1 do kwoty 5 000 tys. zt; oprocentowanie kredytu zostato ustalone w oparciu o
stawke WIBOR 1M plus marza bankowa, a sptata zadtuzenia z tytutu kredytu odnawialnego bedzie
nastepowata zgodnie z zaakceptowanym przez Bank harmonogramem dotyczgcym finansowanych
kontraktoéw, jednak nie pézniej niz do dnia 16.05.2026 r.

Zadtuzenie z tytutu kredytu [pkt b] na dzien 30.06.2026 r. wynosito 1 691 tys. zt. Spotka nie dokonata

sptaty tego kredytu w umownym terminie, ktéry od 17.05.2025 r. stat sie zobowigzaniem przetermino-

wanym i wymagalnym.

Zadtuzenie z tytutu kredytu obrotowego [pkt c] na dzier 30.06.2026 r. wynosito 3 910 tys. zt.

mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (00-850 Warszawa, ul. Prosta 18) [mLeasing].

Dnia 24.10.2023 r. Emitent zawart z mLeasing Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie umowe pozyczki na
zakup tokarki karuzelowej TBI VTL 1250 w wysokosci 2 010 tys. zt. Oprocentowanie pozyczki zostato
ustalone w oparciu o statg stope PLNIRS plus marza pozyczkodawcy. Zabezpieczenie sptaty pozyczki
stanowig m.in. weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg, zastaw na srodku trwatym oraz cesja praw
z polisy ubezpieczenia tokarki. Sptata pozyczki nastgpi w 48 ratach miesiecznych.

Zadtuzenie z tytutu ww. pozyczki na dzien 30.06.2026 r. wynosito 1 825 tys. zt.

Zadtuzenie Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji z tytutu zaciggnietych kredytéw i pozyczek na

dzien 30.06.2026 r. wynosito 10 881 tys. zt i ksztattowato sie nastepujgco:
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6) Bankiem Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie (02-593 Warszawa, ul. Stanistawa Zaryna 2A

[Millennium].

Dnia 07.08.2013 roku Odlewnia Rafamet zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe kredytu
nr 5990/13/400/04 z pdzniejszymi zmianami, umozliwiajacg korzystanie z limitu kredytowego
do kwoty 6 200 tys. zt, z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci. Na mocy aneksu
podpisanego dnia 30.08.2023r. ustanowiony zostat nowy limit kredytu, tj. do kwoty 5 400 tys. zt.
Kredyt zostat zawarty do dnia 05.09.2025 roku. Zabezpieczenia umowy stanowig: hipoteka na IV
miejscu do kwoty 9 120 tys. zt, weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, tzw. gwarancja kryzysowa
udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy portfela linii gwarancyjnej Fun-
duszu Gwarancji Plynnosciowych. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W zwigzku z realizacjg w dniu 18.06.2026 roku przez BGK gwaranc;ji sptaty powyzszego kredytu,
Odlewania stata sie diuznikiem BGK. Zgodnie z otrzymang informacjg dalsze czynnosci windyka-
cyjne w celu dochodzenia roszczen z tytutu realizowanej gwarancji bedg prowadzone w imieniu
BGK przez Bank Millennium S.A. Stan zadtuzenia na dzien 30.06.2026 r. wobec Banku Millennium
wynosit 1 585 tys. zt (w tym 510 tys. zt. naliczonych odsetek), a wobec BGK 4 368 tys. zi.

Dnia 14.09.2017 r. Odlewnia Rafamet zawarta z Bankiem Millennium S.A. umowe kredytu nr
10917/17/400/04 wraz z pozniejszymi zmianami w kwocie 4 500 tys. zt. Kredyt zostat zawarty do
dnia 06.09.2025 r. Zabezpieczeniem umowy jest hipoteka na | miejscu do kwoty 7 200 tys. zt.,
zastaw rejestrowy na zapasach do kwoty 4 800 tys. zt, weksel in blanco wraz z deklaracjg we-
kslowg wystawiony przez kredytobiorce, weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg wystawiony
przez Przystepujgcego do diugu, tj. Fabryka Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji. W ra-
mach udzielonego zabezpieczenia RAFAMET w dniu 25.08.2021 r. przystgpit do umowy kredyto-

wej. Stan zadiluzenia wynosit 3 125 tys. zh.

7) Agencja Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie (00-400 Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12)
[ARP].
W dniu 11.08.2022 r. Odlewnia Rafamet zawarta z ARP S.A. umowe pozyczki w kwocie 2 000 tys. zt,

Z przeznaczeniem na zasilenie kapitatu obrotowego. Sptata pozyczki ma nastgpi¢ wg pierwotnych za-

pisow umownych do 29.02.2028 r. Stan zadtuzenia na dzien 30.06.2026 r. wynosit 1 800 tys. zt. Wie-

rzytelnos¢ objeta jest postepowaniem sanacyjnym.

8) ING Bank Slaski S.A. z siedzibg w Katowicach (40-086 Katowice, ul. Sokolska 34) [ING].
Zadtuzenie z tytutu karty kredytowej na dzien 30.06.2026 r. w wysokosci 3 tys. zt.
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Kredyty i pozyczki — stan na 30.06.2026 r.
Tabela 13 Kredyty i pozyczki Grupy Kapitatowej RAFAMET.

Nazwa banku / Kwota kredytu/ Kwota Efektywna
pozyczkodawcy pozyczki pozostata stopa Termin Zabezpieczenia
i rodzaj kredytu/ wg umowy do sptaty procentowa splaty P
pozyczki [tys. PLN] [tys. PLN] [%]
Hipoteka do wysokosci
PKO BP S.A I
limit kredytowy 15 000 18 311 WIBOR 144 09 2025 | 300001tys. zticesjaz

1M+ marza ubezpieczenia, zastaw re-

w rachunku biezacym jestr. na obrabiarce

mBank S.A WIBOR Cesja z kontraktow
kredyt obrotowy 2000 2 546 O/N + 28.08.2025 | oraz weksel in blanco
marza z deklaracjg wekslowag

mBank WIBOR Cesja z kontraktow

5000 3031 . 15.01.2025 | oraz weksel in blanco
kredyt obrotowy 1M+ marza )
z deklaracjg wekslowg

Weksel z deklaracjg

mLeasing sp. z 0.0. Stata stopa

pozyczka 2010 1825 + marza 31.01.2028 | i _zastaw rejestr. na obra-
biarce
: Cesja z kontraktow
BNP Paribas Bank Pol- . )
ska S.A. 3910 3910 WIBOR | 16052026 | |Wekselin blanco z dekla-
kredyt obrotowy 1M+ marza racjg wekslowa, porecze-
nie BGK na 9.600 tys. zt
: Cesja z kontraktow
BNP Paribas Bank Pol- . )
ska S.A. 2000 1691 WIBOR | 16 05,2025 | |Wekselin blanco z dekla-
kredyt obrotowy 1M+ marza racjq wekslowa, porecze-
nie BGK na 9.600 tys. zt
Hipoteka do wysokosci
. . 8.063 tys. zt. i cesja z
f«ngi?qu E"ZOW;JgZi;ZG' 5375 4835 1,\\2‘2?“2; 31.12.2028 | ubezpieczenia, poddanie
Y A pozy sie egzekucji oraz weksel
z deklaracjg
Hipoteka do wysokosci
. . 13.500 tys. zti cesja z
Agencja Rozwoju Prze- 9000 4 845 WIBOR 31.12.2028 | ubezpieczenia, poddanie

mystu S.A. pozyczka 1M+ marza

sie egzekucji oraz weksel
z deklaracjg

Hipoteka do wysokosci

3.500 tys. zticesjaz
Agencja Rozwoju Prze- WIBOR ubezpieczenia, zastaw re-

mystu S.A. pozyczka 2000 1800 1M+marza 29.02.2028 jestr. na rzeczach rucho-
mych poddanie sig egze-
kucji
Hipoteka kaucyjna do

Bank Millennium S.A. WIBOR 9.120 tys. zt, weksel in

kredyt w rachunku bie- 5400 1585 . 05.09.2025 | blanco z deklaracjg i gwa-

. 1M+marza .

zgcym rancja 4.560 tys. zt BGK
S.A*

BGK

U_ruchomle_znle porecze- 4368 4368 } } }

nia sptacajgce kredyt w

Millennium S.A.
Hipoteka kaucyjna do

. . 7.200 tys. zt., weksel in
Er"’;’(‘jk t“’(')'gfgt’;'v‘ém S-A. 3125 3125 “\\’AV l?naga 06.09.2025 | blanco z deklaracjg i przy-
Y y stgpienie do dtugu RAFA-

MET

ING S.A.

Debet w rachunku ban- 3 3 - 01.07.2026 -

kowym

Uwaga: wg zawartej umowy kredytowej z Bankiem Millennium S.A. zabezpieczeniem umowy byta gwarancja BGK w wysokosci 80%
kwoty kredytu tj. 4.560 tys. zt. BGK uruchomit poreczenie jedynie w wysokosci 4.368 tys. zt.
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Pozyczki udzielone spoéice zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

W | pétroczu 2026 roku Emitent udzielit spotce zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
dwoch pozyczek w fgcznej kwocie 1 690 tys. zt.

Dnia 11.02.2026 r. zostata zawarta pierwsza umowa pozyczki Emitenta z Odlewnig na kwote 1 000 tys. zt,
z terminem jednorazowej sptaty w dniu 11.02.2028 r. Natomiast w dniu 03.06.2026 r. zostata zawarta druga
umowa pozyczki z tg spotkg zalezng na kwote 690 tys. zt, z terminem jednorazowej sptaty w dniu
02.06.2028 r.

Oprocentowanie pozyczek zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 1M plus marza. Zabezpieczenie
pierwszej pozyczki stanowi weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz hipoteka umowna fgczna do
kwoty 1 500 tys. zt na nieruchomosciach objetych ksiegami wieczystymi GL1R/00032536/6,
GL1R/00044952/5, GL1R/00055445/8. Natomiast zabezpieczenie drugiej pozyczki stanowi weksel in
blanco wraz z deklaracjg wekslowg oraz hipoteka umowna tgczna do kwoty 1 035 tys. zt na nieruchomo-
Sciach objetych ksiegami wieczystymi GL1R/00032536/6, GL1R/00044952/5, GL1R/00055445/8.

Na dzien 30.06.2026 r. zadtuzenie spoftki zaleznej z tytutu pozyczek wynosito 3 190 tys. zt, pozyczki

w kwocie 1 500 tys. zt zostaty objete postepowaniem sanacyjnym.

12.4 Sytuacja kadrowa.

Podmioty Grupy Kapitatowej RAFAMET w analizowanym okresie sprawozdawczym prowadzity dziatania
majgce na celu dostosowanie poziomu zatrudnienia do zakresu prowadzonej dziatalno$ci i realizowanych
kontraktow. Stan zatrudnienia w stosunku do ostatniego dnia czerwca ubiegtego roku zmniejszyt sie
0 1,75 etatu, tj. 0 0,55% i na dzien 30 czerwca 2026 r. wynosit 367,25 etatu.

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej w | potroczu 2026 r. wyniosto 368 oséb, z czego 20% stano-
wity stanowiska nierobotnicze, a 80% stanowiska robotnicze. W stosunku do analogicznego okresu roku

ubiegtego nastgpit spadek przecietnego zatrudnienia o 3,45%.

Tabela 14 Informacja o przecietnym zatrudnieniu w Grupie Kapitatowej RAFAMET w | pétroczu 2026 r.

Przecietne zatrudnienie
Wyszczegolnienie (w osobach)
| pétrocze 2026 r.* | pétrocze 2025 r.**
Stanowiska nieprodukcyjne* 75 159
Stanowiska produkcyjne* 293 222
Razem 368 381

*  Ze wzgledu na projektowo-produkcyjny charakter firmy w 2026 roku zmieniono sposob klasyfikacji stanowisk i ich nazewnictwo.
W latach poprzednich, w tym w 2025 roku, pracownicy zatrudnieni na stanowiskach inzynieryjno-technicznych byli uimowani
w grupie stanowisk nierobotniczych, natomiast w aktualnym wykazie zostali zakwalifikowani do stanowisk produkcyjnych jako
pracownicy posrednio zwigzani z produkcjg.

** W zwigzku z tym dane za 2025 rok nalezy interpretowac z uwzglednieniem zmiany klasyfikacji, co moze wplywac na poréwnanie

liczebno$ci poszczegdlnych grup stanowisk.
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W okresie od stycznia do czerwca 2026 r. osobowy fundusz wynagrodzen Grupy Kapitatowej RAFAMET

wyniést 15 820 tys. zt. Przecietne miesieczne wynagrodzenie z osobowego funduszu ptac w | pétroczu

2026 r. wyniosto 7 007 zt i byto 0 201 zt wyzsze niz w | pétroczu 2025 r., co stanowi wzrost o0 2,95%.
W analizowanym okresie sprawozdawczym Emitent dostosowywat poziom zatrudnienia do zakresu prowa-
dzonej dziatalno$ci i realizowanych kontraktéw. Stan zatrudnienia w stosunku do ostatniego dnia czerwca

ubiegtego roku zmniejszyt sie o 3,75 etatu, tj. 0 1% i na dzien 30.06.2026 r. wynosit 247,25 etatu.

Przecietne zatrudnienie w RAFAMET S.A. w restrukturyzacji w | pétroczu 2026 r. wyniosto 248 pracowni-

kow, z czego 83% stanowity stanowiska produkcyjne, a 17% stanowiska nieprodukcyjne.

Tabela 15 Informacja dotyczgca przecietnego zatrudnienia u Emitenta w | pétroczu 2026 r.

Przecietne zatrudnienie
Wyszczegolnienie (w osobach)
| pétrocze 2026 r.* | pétrocze 2025 r.**
Stanowiska produkcyjne* 207 137
Stanowiska nieprodukcyjne* 41 124
Razem 248 261

*  Ze wzgledu na projektowo-produkcyjny charakter firmy w 2026 roku zmieniono sposéb klasyfikacji stanowisk i ich nazewnictwo.
W latach poprzednich, w tym w 2025 roku, pracownicy zatrudnieni na stanowiskach inzynieryjno-technicznych byli ujmowani
w grupie stanowisk nierobotniczych, natomiast w aktualnym wykazie zostali zakwalifikowani do stanowisk produkcyjnych jako
pracownicy posrednio zwigzani z produkcjg.

** W zwigzku z tym dane za 2025 rok nalezy interpretowac z uwzglednieniem zmiany klasyfikacji, co moze wptywac na poréwnanie

liczebno$ci poszczegdlnych grup stanowisk.

W okresie od stycznia do czerwca 2026 r. osobowy fundusz wynagrodzen wynidst 11 180 tys. zt, co stanowi
wzrost 0 1% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Przecietne miesieczne wynagrodze-
nie pracownikéw zatrudnionych na umowe o prace w | potroczu 2026 r. wyniosto 7 422 zt i byto o 263 zt

wyzsze niz w | pétroczu 2025 r., co stanowi wzrost 0 3,68%.

12.5 Pozostate istotne informacje.

W dniu 27 maja 2025 r. Emitent zawart z Agencjg Rozwoju Przemystu S.A. z siedzibg w Warszawie umowe
inwestycyjng. Umowa inwestycyjna ma na celu przeprowadzenie przyjetego przez Zarzad Spoétki w dniu
24 kwietnia 2025 r. (ujetego w raporcie biezgcym Emitenta nr 18/2025) procesu restrukturyzacji dziatalnosci
Spoiki oraz jej Grupy Kapitatowej, w ramach ktérego Zarzad wskazat m.in. kluczowg inicjatywe strategiczng
Spotki obejmujaca stabilizacje sytuacji finansowej Spotki poprzez zapewnienie srodkéw na biezgcg dzia-
talnos$¢ oraz realizacje inwestycji i inicjatyw. Umowa inwestycyjna obejmuje kluczowe warunki, etapy oraz
wspotczynniki, na podstawie ktérych Strony zamierzajg przeprowadzi¢ dokapitalizowanie Spotki oraz

umozliwi¢ jej dalsze funkcjonowanie i rozwo;.
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Zgodnie z trescig Umowy Inwestycyjnej dokonano podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki w nastepuija-

cych transzach:

1. pierwsza transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 30 min zt w drodze emisji akcji
serii |, ktore zostaty w catosci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym; transza zostata zreali-
zowana w dniu 28 maja 2025r.;

2. druga transza — podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki o kwote 20 min zt w drodze emisji akg;ji
serii J, ktore zostaty w catosci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym; transza zostata zreali-
zowana w dniu 23 grudnia 2025 r;

3. trzecia transza — podwyzszenie kapitatu zakladowego Spotki o kwote 20 min zt w drodze emisji akcji
serii K, ktére zostaly w cato$ci objete przez ARP i pokryte wktadem pienieznym; transza zostata zrea-

lizowana w dniu 24 czerwca 2026 r.

W dniu 6 lipca 2026 r. zostata podpisana umowa z firmg Polski Tabor Szynowy — Wagon Sp. z 0.0. z
siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim na dostawe tokarki podtorowej typu UFD 140N. Wartos¢ przedmiotu
umowy to 6.533.000,00 zt. Dostawa ma nastgpi¢ na przetomie IV kwartatu 2026 r. i | kwartatu 2027 r.
Warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku tego typu transakcji.
(Raport biezgcy nr 29/2026 z dnia 6 lipca 2026 r.)

W dniu 5 sierpnia 2026 r. Emitent otrzymat zaméwienie od firmy NPSE JOINT VENTURE CO., LTD z
Tajlandii na dostawe tokarki podtorowej typu UGE. Warto$¢ przedmiotu zamoéwienia wynosi 1.250.700,00
EUR, tj. 5.384.263,50 zi. Dostawa i montaz majg nastgpi¢ na przetomie Il i IV kwartatu 2027 r. Warunki
zamowienia nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku tego typu transakcji.
(Raport biezgcy nr 35/2026 z dnia 5 sierpnia 2026 r.)

W dniu 29 wrzesnia 2026 r. potwierdzono zaméwienie otrzymane od firmy FLSmidth A/S z Danii na dostawe
pionowego centrum obrébczego. Warto$¢ przedmiotu zaméwienia wynosi 3.300.000,00 EUR, tj.
14.430.240,00 zt. Wykonanie przedmiotu zaméwienia planowane jest na IV kwartat 2027 r. w Indiach. Po-
zostate warunki zamowienia nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych w przypadku tego typu
transakciji.

(Raport biezgcy nr 45/2026 z dnia 29 wrzesnia 2026 r.)

W dniu 30 wrzesnia 2026 r. zostata podpisana umowa z firmg H. Cegielski — Fabryka Pojazdéw Szynowych
Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu na dostawe 4 (czterech) nowych szynowo-drogowych wézkéw manewro-
wych typu 3RS 350 wraz z catym wyposazeniem i akcesoriami, w tym z uruchomieniem i szkoleniem.
Warto$¢ umowy wynosi 5.600.000,00 zt. Zgodnie z umowg jeden z czterech wézkéw szynowo-drogowych
bedzie dostarczony w terminie do 31 lipca 2027 r., a pozostate trzy do 30 wrzesnia 2027 r.

(Raport biezgcy nr 46/2026 z dnia 30 wrzesnia 2026 r.)
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W zwigzku z podpisanymi przez RAFAMET umowami, w dniu 30 wrzesnia 2026 r. ziScito sie drugie i ostat-

nie zdarzenie skfadajgce sie na warunek zawieszajgcy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia kapitatu
zakltadowego Emitenta. Zgodnie z Aneksem zawartym do Umowy Inwestycyjnej zdarzenie to obejmuje
pozyskanie dla Spotki kontraktow, ktdére majg by¢ realizowane w 2026 r., o tgcznej wartosci nie nizszej niz

70.000.000,00 zt netto oraz przedtozenie ARP pisemnego oswiadczenia Spétki w tej sprawie.

Pierwsze zdarzenie skladajgce sie na warunek zawieszajgcy dotyczacy czwartej transzy podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Emitenta, tj. dokonanie inwentaryzaciji oraz podjecie dziatah majgcych na celu zbycie
34 nieuzywanych maszyn/urzadzen nalezacych do Spofki, zostato spetnione poprzez dokonanie inwenta-
ryzacji oraz ztozenie w dniu 23 marca 2026 r. wniosku do Sedziego-Komisarza o wyrazenie zgody na
sprzedaz w trybie art. 323 ust. 1 PrR. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka oczekuje

na decyzje sgdu w przedmiotowej sprawie.

13. WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW NA OSIA-
GNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO KWARTALU.

W perspektywie okresu planistycznego nastepstwa obecnej sytuacji gospodarki Swiatowej mogg mie¢

wplyw na wyniki ekonomiczno-finansowe podmiotéw Grupy Kapitatowej RAFAMET. Czynniki, ktére bedg

miaty wplyw na osiggane przez Grupe w przysztosci wyniki, w tym réwniez w perspektywie kolejnego kwar-

tatu, to:

e zatwierdzenie propozycji uktadowych EMITENTA oraz Odlewni Rafamet Sp. z 0.0.

e pozyskanie nowych kontraktow i zamowien wypetniajacych plany produkcyjno-handlowe na rok bie-
zacy i lata nastepne, w tym w segmencie energetycznym i zbrojeniowym,

e rozwiniecie nowych ustug w obszarze ustug kolejowych, a w przypadku spétki zaleznej — otwarcie sie
na produkty dla sektora energetyki wiatrowej,

e utrzymanie polityki finansowej Spofki, ukierunkowanej przede wszystkim na zagwarantowanie ptynno-
$ci na przestrzeni catego roku rozliczeniowego,

e mozliwos¢ rytmicznej realizacja zawartych uméw i kontraktow,

e dostepnos¢ finansowania zewnetrznego i gwarancji bankowych lub ubezpieczeniowych,

e odejscia kluczowej kadry managerskiej oraz pracownikow produkcyjnych,

e poprawa wiarygodnos$¢ Spétki w zwigzku z prowadzonym procesem sanaciji (pozyskanie finansowania
w tym kredytu kupieckiego, limity gwarancyjne),

e naruszenie zapisow Ul oraz niezrealizowania zatozen wynikajgcych z BP/PS/PRF,

e problemy z skuteczng windykacjg naleznosci, w tym gtéwnie dla kontraktéw miedzynarodowych,

e naliczenie kar umownych z tytutu nieterminowej realizacji kontraktow,

e umocnienie PLN - wptywy w EUR stanowig okoto 85 procent wptywdw z kontraktéw, przy braku mozli-

wosci ich zabezpieczenia.
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14. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN.

Ryzyko zwigzane z restrukturyzacjg spotki zaleznej Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji
Sytuacja Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w drugim pétroczu 2026 r. pozostaje $cisle powia-
zana z trudng sytuacjg w europejskim przemysle. Utrzymujgcy sie od drugiego pétrocza 2023 r. niski po-
ziom zamowien, a w konsekwencji znaczny spadek produkc;ji i sprzedazy, zmusza Zarzad do podejmowa-
nia dalszych dziatan restrukturyzacyjnych. Ich gtéwnym celem jest zachowanie aktywéw Spotki oraz
ochrona interesow wierzycieli i catej Grupy Kapitatowe;.

Dziatania podejmowane w obszarze handlu i marketingu koncentrujg sie na pozyskiwaniu nowych rynkow

zbytu oraz dywersyfikacji oferty Odlewni. Prognozy pozwalajg zaktada¢ utrzymanie dotychczasowego po-

ziomu produkciji, z realng szansg na jego wzrost w ostatnim kwartale biezgcego roku.

Zidentyfikowane przez Zarzgd Odlewni gtéwne ryzyka obejmuja:

e ryzyko konkurenciji ze strony producentoéw z krajéw wschodnich i dalekowschodnich, ktérych przewaga
wynika z istotnie nizszych kosztéw surowcéw, energii oraz pracy w poréwnaniu z warunkami prowa-
dzenia dziatalnosci w Europie,

e ryzyko utraty ptynnosci finansowej, wynikajgce z uzaleznienia planowanych przeptywoéw finansowych
od realizacji potwierdzonych i prognozowanych kontraktow sprzedazowych przy jednoczesnym zacho-
waniu zaktadanych poziomoéw kosztow.

Zarzad Odlewni na biezgco monitoruje wszystkie czynniki wptywajace na dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapi-

tatowej i podejmuje niezbedne dziatania w celu zapewnienia stabilnej kontynuacji dziatalnosci operacyjne;.

Ryzyko eskalacji napie¢ geopolitycznych w zwigzku z agresjg Rosji na Ukraine oraz w rejonie Zatoki Oman-

skiej i Ciesniny Ormuz

Trwajgca agresja militarna Rosji na Ukraine nadal pozostaje istothnym czynnikiem ryzyka wptywajacym na
otoczenie gospodarcze i warunki prowadzenia dziatalnosci przez Spétke. Utrzymujgce sie dziatania wo-
jenne, sankcje gospodarcze oraz ograniczenia w relacjach handlowych oznaczajg w praktyce trwate wyta-
czenie rynkow rosyjskiego i biatoruskiego z kierunkéw aktywnosci handlowej Spoétki.

Rynek ukrainski pozostaje rynkiem o podwyzszonym poziomie ryzyka ze wzgledu na trwajace dziatania
wojenne, zagrozenie dla infrastruktury, ograniczenia inwestycyjne oraz niepewnos$¢ co do harmonogramow
realizacji potencjalnych przedsiewzieé. Jednocze$nie podejmowane przez Unie Europejskg oraz miedzy-
narodowe instytucje finansowe dziatania na rzecz utrzymania i odbudowy infrastruktury Ukrainy, w tym
infrastruktury kolejowej, mogg w srednim i dtugim okresie stworzy¢ dla Spétki nowe mozliwosci uczestnic-

twa w projektach modernizacyjnych i odtworzeniowych.

Zatoka Omanska wraz z przylegtg Ciesning Ormuz stanowi jeden z najwazniejszych strategicznie i logi-
stycznie szlakow transportowych o znaczeniu globalnym, odpowiedzialny za tranzyt kluczowych surowcow
energetycznych oraz towarow. Dziatalno$¢ Spdtki pozostaje pod wptywem sytuaciji geopolitycznej w tym
regionie. Wystgpienie konfliktéw zbrojnych, aktéw sabotazu, incydentéw o charakterze terrorystycznym,
piractwa, a takze przejec¢ lub uszkodzen statkéw handlowych (przy uzyciu dronéw, min morskich czy ostrza-

tow rakietowych) rodzi powazne zagrozenie dla ciggtosci proceséw biznesowych.
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Bezposredni lub posredni potencjalny wplyw na Spotke/Grupe Kapitatowg w tym zakresie dotyczy:

Zaktdcenia fancucha dostaw: Ewentualna blokada lub ograniczenie droznos$ci szlakow zeglugowych w
tym regionie moze skutkowac opdznieniami w dostawach komponentoéw, surowcow lub produktéw go-
towych, a w skrajnych przypadkach — catkowitym wstrzymaniem transportu drogg morska.

Wzrost kosztow operacyjnych: Eskalacja napie¢ bezposrednio przektada sie na skokowy wzrost sta-
wek frachtowych oraz ubezpieczen morskich. Koniecznosé¢ dywersyfikacji tras transportowych (np.
omijanie regionu) wydtuza czas transportu i generuje dodatkowe koszty logistyczne.

Zmiennos$c¢ cen surowcow i nosnikow energii: Incydenty w Zatoce Omanskiej wywotujg natychmiastowe
perturbacje na globalnych rynkach paliw. Gwattowne wahania cen ropy naftowej i gazu, przektadajgce
sie bezposrednio na koszty energii elektrycznej, mogg istotnie podnies¢ koszty produkcyjne i opera-
cyjne Spofki, wptywajgc negatywnie na generowane marze.

Ryzyko regulacyjne i sankcyjne: Zaostrzenie konfliktu moze skutkowa¢ wprowadzeniem nagtych re-
strykcji handlowych, embarg, sankcji gospodarczych lub zaawansowanych procedur kontrolnych przez
spoteczno$¢ miedzynarodowg, co moze bezposrednio lub posrednio ograniczy¢ zdolno$¢é Spétki do

wspotpracy z wybranymi kontrahentami, w tym z odbiorcami produktéw Odlewni.

Obecny konflikt w Zatoce Omanskiej i Ciesninie Ormuz mogg w istotny negatywny sposéb na materializacje

istotnych ryzyk finansowych takich jak np. istotne zmiany kurséw walut, ryzyko inflacyjne, ryzyko braku

istotnych komponentéw, zaktdcenia w globalnej logistyce i braki/op6znienia w dostawach.

Ryzyko konkurencji

Rynki, na ktérych dziatalno$¢ prowadzg RAFAMET oraz spétka zalezna Odlewnia RAFAMET Sp. z o.0.

w restrukturyzacji, charakteryzujg sie wysokim poziomem konkurencji, przy czym charakter i zrédta tego

ryzyka réznig sie w zaleznosci od segmentu dziatalnosci.

Obrabiarki kolejowe — w segmencie specjalistycznych obrabiarek przeznaczonych do obrébki zesta-
wow kotowych oraz obstugi taboru kolejowego RAFAMET konkuruje z ograniczong grupg wyspecjali-
zowanych producentéw, przede wszystkim z Niemiec, Hiszpanii i Polski, posiadajgcych wieloletnie do-
Swiadczenie, rozpoznawalne marki oraz rozbudowane referencje na rynkach miedzynarodowych.
Charakter konkurencji rozni sie w zaleznosci od rodzaju urzgdzenia oraz rynku. W przypadku tokarek
podtorowych, tokarek kotowych oraz innych specjalistycznych urzgdzen kolejowych istotne znaczenie
maja nie tylko cena i parametry techniczne, lecz rowniez wymagane referencje, doswiadczenie w ob-
studze okreslonych typdéw taboru, termin dostawy, dostepnos$¢ lokalnego serwisu oraz zdolnos¢ do
spetnienia indywidualnych wymagan technicznych zamawiajgcych.

Na czesci rynkdw przewage konkurencyjng mogg posiada¢ podmioty dysponujgce lokalnymi struktu-
rami sprzedazy i serwisu, silng pozycjg referencyjng lub mozliwoscig zaoferowania korzystniejszych
warunkéw finansowych i zabezpieczen kontraktowych. Istotnym ryzykiem pozostaje rowniez presja ce-
nowa, szczegoblnie w postepowaniach przetargowych, w ktérych cena stanowi jedno z giéwnych kryte-
riow wyboru wykonawcy.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka sg wymagania dotyczgce lokalnego udziatu w realizacji zamowienia,
lokalizacji czesci procesu produkcyjnego lub serwisowego oraz szczegdtowe wymagania referencyjne,

34



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Fabryki Obrabiarek RAFAMET S.A. w restrukturyzacji RAFAMET
i Grupy Kapitatowej RAFAMET za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2026 r. -

ktére moga ogranicza¢ dostep Spotki do czesci postepowan. Pozycje konkurencyjng RAFAMET wspie-

rajg przede wszystkim wieloletnie doswiadczenie w projektowaniu i produkcji specjalistycznych obra-
biarek kolejowych, szeroka baza referencyjna, mozliwo$¢ indywidualnego dostosowania konstrukcji do
wymagan uzytkownika oraz zdolnos$¢ do oferowania kompleksowych rozwigzan obejmujgcych do-
stawe, uruchomienie, serwis i modernizacje maszyn.

Obrabiarki ciezkie — w segmencie cigzkich i wielkogabarytowych obrabiarek najwieksze zagrozenie
konkurencyjne stanowig producenci z Niemiec, Wtoch, Hiszpanii i Czech, posiadajgcy ugruntowang
pozycje rynkowg, wieloletnie doswiadczenie, rozwiniete struktury sprzedazowe i serwisowe oraz wiek-
sze mozliwosci kapitatowe. Jednoczes$nie obserwowana jest rosngca presja konkurencyjna ze strony
producentéw azjatyckich, w szczegodlnosci chifskich, konkurujgcych przede wszystkim ceng, ale row-
niez coraz wyzszym poziomem technologicznym oferowanych rozwigzan.

Na rynku krajowym liczba podmiotéw zdolnych do produkcji obrabiarek o parametrach i gabarytach
odpowiadajgcych ofercie RAFAMET pozostaje ograniczona. Jednoczesnie w warunkach ograniczo-
nego popytu producenci srednich obrabiarek moga podejmowac proby wejscia w segment wiekszych
maszyn i konkurowac¢ bardziej agresywnie cenowo.

Istotnymi elementami konkurencji pozostajg termin realizacji, elastycznos¢ techniczna i handlowa
oferty, warunki finansowania kontraktu, mozliwo$¢ zapewnienia wymaganych zabezpieczen oraz do-
stepnos¢ serwisu. Dodatkowym czynnikiem ryzyka jest utrzymujgca sie na czesci rynkow tendencja do
preferowania lokalnych dostawcéw oraz stosowania wymogow dotyczacych lokalnego udziatu w reali-
zacji zamoéwien.

Kluczowymi czynnikami pozwalajgcymi ogranicza¢ ryzyko konkurencyjne w tym segmencie pozostajg
specjalizacja RAFAMET w produkcji wielkogabarytowych i specjalistycznych obrabiarek, doswiadcze-
nie i posiadane referencje, elastycznosc¢ oferty, terminowos¢ realizacji kontraktéw oraz wtasciwy dobor
partneréw, agentéw i posrednikéw handlowych na poszczegdlnych rynkach.

Odlewy zeliwne — W obszarze kluczowego dla Spétki asortymentu, tj. odlewéw Zeliwnych o ciezarze
powyzej 10 000 kg ryzyko konkurencji na rynku krajowym jest niewielkie.

Najwieksze zagrozenie konkurencyjne na rynkach zagranicznych wystepuje ze strony odlewni wio-
skich, niemieckich, czeskich i tureckich, ktore gtdéwnie z racji cen energii wyzszych w Polsce niz
w pozostatej czesci Europy, oferujg odlewy w cenach konkurencyjnych.

Istotnymi czynnikami przewagi konkurencyjnej sa:

- elastycznosc i krétkie terminy realizacji pozwalajgce dostosowac sie do wymogoéw odbiorcéow,

- specjalizacja w produkcji odlewéw dla przemystu maszynowego,

- doswiadczenie w produkcji odlewoéw z modeli EPS,

- bogata oferta.

Ryzyko konkurencji na rynkach zagranicznych jest wysokie.
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Ryzyko operacyjne i specyfiki dziatalnosci

Produkcja RAFAMET ma charakter jednostkowy i matoseryjny, a realizowane kontrakty cechuja sie wysokag
wartoscig, znacznym stopniem indywidualizacji technicznej oraz diugim okresem realizacji. Powoduje to
relatywnie wysokg koncentracje przychoddw i wyniku na ograniczonej liczbie kontraktéw oraz zwieksza
wptyw terminowosci realizacji poszczegdlnych projektéw na wyniki finansowe Spofki.

Istotnym ryzykiem pozostajg opdznienia w realizacji kontraktéw, ktére mogg wynika¢ m.in. ze zmian lub
doprecyzowania wymagan technicznych przez zamawiajgcych, wydtuzenia prac projektowych, nietermino-
wych dostaw materiatéw i komponentéw, opdznien po stronie podwykonawcdw, ograniczonej dostepnosci
okreslonych zasobow produkcyjnych oraz przesunie¢ w zakresie odbioroéw i prac realizowanych po stronie
klienta. W przypadku kontraktow obejmujgcych instalacje i uruchomienie obrabiarki dodatkowym czynni-
kiem ryzyka pozostaje terminowe przygotowanie przez zamawiajgcego infrastruktury niezbednej do posa-
dowienia i uruchomienia maszyny.

Ze wzgledu na dtugie cykle realizacji kontraktow istotne znaczenie ma réwniez prawidtowe planowanie
obcigzenia zasobow projektowych, produkcyjnych i montazowych. Kumulacja realizacji kilku projektéw w
podobnym okresie moze prowadzi¢ do powstawania waskich gardet i wptywaé na terminowos$¢ poszcze-
golnych etapéw produkcji. Spoétka ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez biezgce monitorowanie harmo-
nogramow realizacyjnych, koordynacje wykorzystania dostepnych zasobdéw oraz odpowiednio wczesne
uruchamianie zakupéw materiatéw i komponentéw o dtugim terminie dostawy.

Ryzyko zwigzane z tahcuchem dostaw dotyczy przede wszystkim wyspecjalizowanych komponentéw me-
chanicznych, elektrycznych, elektronicznych i automatyki, ktérych dostepnos¢ lub wydtuzone terminy do-
staw moga wptywac¢ na harmonogram produkcji. W przypadku czesci kluczowych komponentéw mozliwosci
ich szybkiego zastgpienia sg ograniczone ze wzgledu na wymagania techniczne, koniecznos¢ zachowania
kompatybilnosci z projektowang maszyng lub wymagania zamawiajgcego.

Istotnym elementem procesu produkcyjnego pozostaje rowniez terminowa dostepnos$é wielkogabaryto-
wych odlewéw stanowigcych podstawowe elementy konstrukcyjne czesci produkowanych obrabiarek.
W zwigzku z tym zdolnos$ci produkcyjne oraz terminowo$¢ realizacji dostaw przez Odlewnie Rafamet
Sp. z 0.0. w restrukturyzacji pozostajg jednym z czynnikéw wplywajgcych na harmonogramy realizacji kon-
traktow RAFAMET.

Dtugi okres realizacji kontraktéw powoduje rowniez ryzyko zmian kosztéw ich wykonania w stosunku do
zatozen przyjetych na etapie ofertowania, w szczegolnosci w zakresie materiatdbw, komponentow, ustug
obcych i kosztéw pracy. Ograniczanie tego ryzyka wymaga wtasciwego kalkulowania kontraktéw, biezg-
cego monitorowania kosztéw oraz odpowiedniego zabezpieczenia warunkoéw zakupowych dla kluczowych
elementow projektu.

Ryzykiem operacyjnym pozostaje takze terminowos¢ ptatnosci dokonywanych przez kontrahentow.
Ze wzgledu na wartos¢ i dtugosc realizowanych projektow opdznienie ptatnosci pojedynczej transzy moze
miec istotny wplyw na biezgce finansowanie produkciji. W celu ograniczenia tego ryzyka Spotka dgzy do
stosowania rozliczen etapowych, zaliczek, akredytyw oraz innych, uzgodnionych z kontrahentami, mecha-

nizmow zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne w okresie realizacji kontraktu.
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Ryzyko rynkéw zbytu

RAFAMET realizuje znaczng czes¢ sprzedazy na rynkach zagranicznych, w zwigzku z czym poziom
zamowien oraz mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktow pozostajg uzaleznione od sytuacji
gospodarczej, politycznej i inwestycyjnej w poszczegdlnych krajach. Zmiany w otoczeniu
makroekonomicznym, ograniczenie inwestycji przemystowych i infrastrukturalnych lub przesuwanie przez
klientow decyzji inwestycyjnych moga prowadzi¢ do wydluzenia proceséw sprzedazowych oraz
przesunigcia planowanych zamdéwien.

Dostep do poszczegdinych rynkéw moze by¢é ponadto ograniczany przez zmieniajgce sie regulacje
dotyczace handlu miedzynarodowego, sankcje, ograniczenia eksportowe i importowe, wymogi licencyjne,
bariery pozataryfowe oraz wymagania dotyczace lokalnego udziatu w produkcji lub realizacji zaméwienia.
Na czesci rynkéw obserwowana jest rowniez tendencja do preferowania dostawcéw lokalnych, co moze
wymagac tworzenia przez Spétke odpowiednich modeli wspétpracy z lokalnymi partnerami.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostaje specyfika popytu na produkty Spotki. Zakup specjalistycznych
obrabiarek ma charakter inwestycyjny i jest zwigzany przede wszystkim z modernizacjg, rozbudowg lub
odtworzeniem parku maszynowego odbiorcow. Decyzje w tym zakresie sg uzaleznione m.in. od kondycji
finansowej klientow, dostepnosci finansowania, poziomu wykorzystania ich zdolnosci produkcyjnych oraz
perspektyw rozwoju branz, w ktérych funkcjonuja.

W segmencie obrabiarek kolejowych istotha cze$¢ potencjalnych zaméwien jest zwigzana z programami
inwestycyjnymi przewoznikdéw, operatoréw infrastruktury, zaktadéw utrzymania taboru oraz innych
podmiotéw sektora kolejowego. Zmiany harmonogramoéw inwestycji, ograniczenia budzetowe Iub
przediuzajgce sie postepowania zakupowe mogg powodowal przesuwanie w czasie planowanych
kontraktow. Jednoczesnie rozwdj i modernizacja infrastruktury kolejowej oraz taboru na poszczegdlnych
rynkach stanowig potencjalne zrédio nowych projektow dla Spotki.

W przypadku obrabiarek ciezkich popyt pozostaje wrazliwy na koniunkture inwestycyjng w przemysle
ciezkim, energetycznym, maszynowym i innych sektorach wykorzystujgcych wielkogabarytowe urzgdzenia
produkcyjne. Pogorszenie warunkéw gospodarczych moze skutkowaé ograniczeniem lub odroczeniem
inwestycji, zwiekszajgc jednoczesnie presje konkurencyjng pomiedzy producentami.

Ze wzgledu na wysokg jednostkowa wartos¢ oferowanych maszyn, dtugi i wieloetapowy proces sprzedazy
oraz ograniczong liczbe kontraktéw realizowanych w poszczegodlnych okresach, przesuniecie lub utrata
pojedynczego znaczgcego zamoOwienia moze miec istotny wptyw na poziom przychodéw oraz
wykorzystanie zdolnosci produkcyjnych Spoéiki.

Ograniczanie ryzyka rynkéw zbytu odbywa sie przede wszystkim poprzez dywersyfikacje geograficzng
sprzedazy, rozwdj dziatalnosSci na rynku krajowym i zagranicznym, poszukiwanie nowych obszaréw
zastosowania posiadanych kompetencji produkcyjnych, rozwdj dziatalnosci serwisowej i modernizacyjnej

oraz biezgce monitorowanie potencjalnych projektéw inwestycyjnych na poszczegdélnych rynkach.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym
Otoczenie makroekonomiczne pozostaje istotnym czynnikiem wptywajgcym na dziatalnos¢ RAFAMET. Po-
mimo relatywnie korzystnych perspektyw wzrostu gospodarczego w Polsce, tempo wzrostu gospodarczego

w Unii Europejskiej, w szczegoélnosci w strefie euro, pozostaje ograniczone. Ze wzgledu na znaczacy udziat
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eksportu oraz powigzanie popytu na produkty Spétki z decyzjami inwestycyjnymi przedsiebiorstw przemy-

stowych i podmiotéw sektora kolejowego, ostabienie koniunktury na gtéwnych rynkach zagranicznych moze
prowadzi¢ do ograniczenia lub przesuwania w czasie planowanych inwestycji.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostajg koszty energii, materiatow, komponentéw oraz ustug wykorzystywa-
nych w procesie produkcyjnym. Ich poziom oraz zmienno$¢ mogg wptywac na koszt realizacji wieloletnich
kontraktow, szczegdlnie w przypadku wystapienia kolejnych zakitécen na swiatowych rynkach energii i su-
rowcow. Ze wzgledu na energochtonny charakter czynnik ten ma szczegdlne znaczenie dla dziatalno$ci
Odlewni Rafamet Sp. z o.0.

Ryzyko makroekonomiczne zwigzane jest rowniez z poziomem inflacji, kosztami pracy oraz warunkami
finansowania dziatalnosci gospodarczej. Utrzymywanie sie podwyzszonych kosztéw finansowania moze
ograniczac sktonnos¢ klientéw do podejmowania nowych inwestycji, w szczegoélnosci w przypadku zakupu
wysokowartosciowych doébr inwestycyjnych, do ktérych nalezg obrabiarki produkowane przez Spétke.
Dodatkowym zrédiem niepewnosci pozostaje sytuacja w handlu miedzynarodowym. Mozliwe zmiany poli-
tyki celnej, wprowadzanie nowych barier handlowych, dziatania protekcjonistyczne oraz napigcia geopoli-
tyczne mogg wptywaé zaréwno na dostep Spotki do poszczegodlnych rynkéw, jak rowniez na koszty i do-
stepnos¢é materiatdéw oraz komponentéw wykorzystywanych w produkciji.

Dla dziatalnosci Spotki szczegolne znaczenie ma koniunktura w europejskim sektorze przemystowym.
Utrzymujgca sie ograniczona aktywnos¢ inwestycyjna czesci przemystu moze wptywac na liczbe nowych
projektow dotyczgcych obrabiarek ciezkich oraz zwigksza¢ konkurencje cenowg pomiedzy producentami.
Jednoczesnie programy modernizacji infrastruktury kolejowej, zwiekszone wydatki inwestycyjne w wybra-
nych sektorach przemystu oraz inwestycje finansowane ze srodkéw publicznych i europejskich mogg cze-
sciowo ogranicza¢ negatywny wptyw stabszej koniunktury gospodarcze;.

Zmiany warunkéw makroekonomicznych moga wptywaé zaréwno na poziom nowych zamowien, jak i na
rentownosc realizowanych kontraktéw. Ze wzgledu na diugi okres realizacji uméw szczegdlnego znaczenia
nabiera wtasciwe uwzglednianie w kalkulacjach ofertowych ryzyka zmian cen materiatéw, komponentow,
kosztow pracy, energii oraz kurséw walutowych, a nastepnie biezgce monitorowanie rentownosci realizo-

wanych projektow.

Ryzyko otoczenia regulacyjnego i prawnego

Istnieje ryzyko wprowadzenia sankcji gospodarczych dotyczgcych eksportu wyrobéw do wybranych panstw
Swiata lub okreslonych odbiorcow, np. przedsigbiorstw lub 0séb fizycznych. Przeciwdziataniem temu ryzyku
jest dywersyfikacja rynkéw zbytu.

Srodowisko regulacyjne pozostaje niestabilne, a dziatalno$é Spétki moze by¢ w dalszym ciggu narazona
na zmiany przepisow dotyczacych handlu miedzynarodowego. Szczegdlnie istotne sg regulacje w zakresie
sankcji gospodarczych wobec okreslonych panstw i podmiotéw oraz przepisy dotyczgce eksportu dobr
podwodjnego zastosowania. Dodatkowo pojawiajg sie ryzyka zwigzane z mozliwym zaostrzaniem przepisow
srodowiskowych i klimatycznych w Unii Europejskiej, ktore mogg prowadzi¢ do wzrostu kosztéow dziatalno-
Sci przemystowej, w tym produkcji odlewdw i obrabiarek ciezkich.

W 2026 roku rosnie takze znaczenie ryzyka prawnego zwigzanego z ochrong wiasnosci intelektualnej i

technicznej. Konkurencja na rynkach miedzynarodowych, w tym w krajach o stabszym systemie ochrony
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praw autorskich i patentowych, moze prowadzi¢ do naruszenh praw do technologii lub kopiowania rozwigzan

konstrukcyjnych. Spoétka minimalizuje te zagrozenia poprzez monitorowanie zmian regulacyjnych, dywer-
syfikacje rynkéw sprzedazy, rozwdéj obecnosci na rynkach neutralnych politycznie oraz stosowanie zabez-

pieczen kontraktowych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Emitent w | po6troczu 2026 roku na biezgco monitorowat ryzyko utraty ptynnosci finansowej przy pomocy

narzedzia okresowego planowania ptynnosci. W pierwszej potowie roku kontynuowano polityke finansowa-

nia dziatalnosci operacyjnej w oparciu o dostepne zrédta finansowania, obejmujgce zaliczki kontraktowe
od klientéw oraz srodki pozyskane z dokapitalizowania w ramach umowy inwestycyjnej. Priorytetem byto
utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig operacyjng a elastycznoscia finansowania.

W zwigzku z postepowaniem sanacyjnym Emitent stracit dostep do gwarancji bankowych i ubezpieczenio-

wych, co istotnie utrudnia, a w niektérych przypadkach uniemozliwia pozyskiwanie zaliczek od kontrahen-

toéw, ograniczajgc doptyw nowych Srodkdéw pienieznych. Brak gwarancji nalezytego wykonania moze w

przysztosci skutkowaé zatrzymywaniem przez kontrahentéw czesci ptatnosci na okres gwarancyjny, co

wptynie negatywnie na dostepne $rodki obrotowe.

Emitent musi liczy¢ sie z dalszymi konsekwencjami utraty dostepu do instrumentéw finansowania. Brak

gwarancji bankowych moze skutkowaé wstrzymywaniem czesci wptywow przez kontrahentéw, co dodat-

kowo ograniczy dostepne srodki. Koniecznos¢ znalezienia alternatywnych rozwigzan w zakresie finanso-
wania dziatalno$ci operacyjnej oraz odbudowy zaufania instytucji finansowych i partneréw handlowych be-
dzie jednym z kluczowych wyzwan stojgcych przed Zarzgdem Emitenta.

Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji, funkcjonujgca w warunkach postepowania sanacyjnego,

jest szczegdlnie narazona na ryzyko utraty ptynnosci finansowej. Postepowanie sanacyjne, cho¢ ma na

celu poprawe sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstwa oraz ochrone przed egzekucjg wierzytelnosci, jed-
noczesnie wskazuje na wczesniejsze lub trwajgce trudnosci finansowe, co zwieksza wrazliwos¢ spotki za-
leznej na zakiécenia w przeptywach pienieznych.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej Odlewni moze wynikaé w szczegdlnosci z nastepujgcych czynnikow:

e Ograniczony dostep do finansowania zewnetrznego — instytucje finansowe oraz kontrahenci mogg po-
strzegac spotke jako podmiot o podwyzszonym profilu ryzyka, co moze prowadzi¢ do utrudnionego
pozyskiwania kredytéw, leasingu, gwaranciji czy limitéw kupieckich.

e Presja ze strony wierzycieli i kontrahentéw — mimo ochrony wynikajgcej z postepowania sanacyjnego
czes$¢ kontrahentéw moze skracac terminy ptatnosci, zgdaé przedptat lub dodatkowych zabezpieczen,
co negatywnie wptywa na biezgce przeptywy pieniezne.

e Ryzyko utraty zaufania rynkowego — informacja o postepowaniu sanacyjnym moze wptywaé na po-
strzeganie spotki przez klientéw i partneréw biznesowych, co w skrajnym przypadku moze prowadzic¢
do spadku sprzedazy i pogorszenia pozycji konkurencyjne;.

W przypadku materializacji powyzszych ryzyk istnieje zagrozenie dalszego pogorszenia sytuacji finansowe;j

Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji, w tym utraty zdolnosci do terminowego regulowania zobo-

wigzan biezgcych, co mogtoby negatywnie wptyngé na realizacje planu sanacyjnego oraz kontynuacje dzia-

talnosci operacyjne;.
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Ryzyko cen produktéw i towaréw

Ceny oferowanych przez RAFAMET specjalistycznych obrabiarek kolejowych oraz obrabiarek ciezkich
ksztattowane sg w warunkach silnej konkurencji miedzynarodowej i pozostajg uzaleznione od poziomu
popytu inwestycyjnego na poszczegoélnych rynkach. Ograniczenie aktywnosci inwestycyjnej przedsie-
biorstw przemystowych, przewoznikéw kolejowych oraz podmiotéw odpowiedzialnych za utrzymanie i mo-
dernizacje taboru moze prowadzi¢ do wzrostu presji cenowej i ograniczenia mozliwosci przenoszenia wzro-
stu kosztéw produkcji na odbiorcow.

Istotnym czynnikiem ryzyka pozostaje konkurencja ze strony producentéw azjatyckich, w szczegdlnosci
z Chin i Tajwanu, ktérych produkty oferowane sg zaréwno bezposrednio na rynkach zagranicznych, jak
réwniez za posrednictwem lokalnych dystrybutorow. Nizsze koszty wytwarzania, efekt skali oraz agresywna
polityka cenowa czesci tych producentéw mogg powodowac istotng réznice pomiedzy poziomem cen ofe-
rowanych przez producentéw europejskich i azjatyckich. Ryzyko to wzrasta w okresach ograniczonego
popytu inwestycyjnego oraz w postepowaniach, w ktérych cena stanowi gtéwne kryterium wyboru do-
stawcy.

Presja cenowa wystepuje réwniez pomiedzy producentami europejskimi, szczegdlnie w warunkach ogra-
niczonej liczby nowych projektéw inwestycyjnych. W przypadku specjalistycznych obrabiarek, ktérych jed-
nostkowa wartos¢ jest wysoka, obnizenie ceny nawet pojedynczego kontraktu moze mie¢ istotny wpltyw na
jego marze oraz wyniki finansowe Spofki.

Dodatkowym zrodtem ryzyka jest diugi okres pomiedzy przygotowaniem oferty, zawarciem umowy a za-
konczeniem realizacji kontraktu. Cena maszyny jest co do zasady ustalana na etapie zawierania umowy,
podczas gdy w trakcie realizacji mogg zmienia¢ sie ceny materiatéw, odlewéw, komponentéw, ustug ob-
cych, energii i pracy. Ograniczone mozliwosci przeniesienia wzrostu tych kosztéw na klienta mogg prowa-
dzi¢ do obnizenia pierwotnie zaktadanej rentownosci kontraktu. Szczegdlnego znaczenia nabiera zatem
prawidtowa kalkulacja ceny na etapie ofertowania oraz biezgce monitorowanie kosztéw realizowanych pro-
jektéw.

Na poziom mozliwych do zaoferowania cen wptywa réwniez stosowana przez RAFAMET technologia wy-
konywania podstawowych elementéw konstrukcyjnych obrabiarek. Wykorzystanie wielkogabarytowych
elementéw odlewanych z zeliwa zapewnia wysokg sztywnos¢ konstrukcji, dobre wtasciwosci ttumienia
drgan, stabilnos¢ pracy oraz dlugi okres eksploatacji maszyny. Rozwigzanie to stanowi istotny element
jakosciowy oferowanych produktow, jednak wigze sie z wyzszymi kosztami wytworzenia w poréwnaniu z
czescig rozwigzan opartych na konstrukcjach spawanych. W warunkach silnej konkurencji cenowej wy-
maga to odpowiedniego komunikowania klientom réznic technologicznych oraz korzysci wynikajgcych z
trwatosci i parametréw eksploatacyjnych oferowanych maszyn.

W segmencie odlewéw wielkogabarytowych ryzyko cenowe zwigzane jest przede wszystkim z duzym
udziatem kosztéw energii, materiatow i pracy w kosztach wytworzenia oraz konkurencjg ze strony produ-
centéw dziatajgcych w krajach o nizszych kosztach produkcji. Ograniczona mozliwo$¢ podnoszenia cen
sprzedazy przy jednoczesnym wzroscie kosztow moze powodowac presje na rentownosc¢ realizowanych

zamowien.
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W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spoétka podejmuje dziatania obejmujgce w szczegodlnosci:

e biezgca aktualizacje kalkulacji kosztow oraz ocene zaktadanej rentownos$ci kontraktéw na etapie przy-
gotowania i negocjowania ofert;

e odpowiednie ustalanie termindw waznosci ofert oraz uwzglednianie ryzyka zmian cen materiatéw, kom-
ponentéw, kosztow pracy i innych istotnych czynnikéw kosztowych;

o rozwdj sprzedazy produktéw i ustug o wyzszej wartosci dodanej, w tym ustug serwisowych, moderni-
zacyjnych, czesci zamiennych oraz obrobki mechanicznej;

o dywersyfikacje geograficzng i branzowa sprzedazy, ograniczajgcg uzaleznienie Spotki od koniunktury
w jednym sektorze lub regionie;

e wykorzystywanie przewag technologicznych, posiadanych referencji oraz mozliwosci indywidualnego
dostosowywania produktéw do wymagan klientéw jako czynnikéw pozwalajgcych ogranicza¢ konku-
rencje opartg wytgcznie na cenie.

Ryzyko cen produktéw pozostaje istotnym czynnikiem wplywajgcym na wyniki finansowe Spoétki. Utrzymu-

jaca sie presja konkurencyjna, w szczegolnosci ze strony producentéw azjatyckich, przy jednoczesnej

zmiennosci kosztéw produkcji powoduje koniecznosé zachowania rownowagi pomiedzy poziomem cen za-

pewniajgcym konkurencyjno$¢ oferty a utrzymaniem odpowiedniej rentownosci zawieranych kontraktow.

Ryzyko wzrostu cen materiatow

Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzaciji jest narazona na ryzyko wzrostu cen materiatow i ustug
wykorzystywanych w procesie produkcyjnym. Sposobem na ograniczenie tego ryzyka jest dokonywanie
zakupdw materiatéw i ustug do produkcji w oparciu o dtugotrwatg wspétprace z kwalifikowanymi dostaw-
cami kluczowych materiatéw i ustug. Réwnoczesnie, Spétka ma rozpoznane i przetestowane w warunkach
technologicznych materiaty pochodzace z alternatywnych zrédet zaopatrzenia. Polityka ta stosowana jest
w przypadku kluczowych materiatéw do produkgiji, takich jak ztomy, suréwki i zywice.

Przed zakupem materiatdw pomocniczych organizowane sg konkursy ofert, umozliwiajgce wybér najko-
rzystniejszych warunkow zakupu.

Ograniczanie ryzyka nastepuje rowniez poprzez biezgca, comiesieczng analize cen materiatéw i ustug oraz
uwzglednianie ewentualnych zmian w sporzadzanych kalkulacjach. Jednakze w zwigzku z prowadzonym
procesem sanacyjnym oraz problemami z biezgcg ptynnoscig zapobieganie temu ryzyku jest mocno ogra-
niczone.

Poziom ryzyka wzrostu cen materiatdw zaopatrzeniowych oceniany jest jako wysoki.

Ryzyko utraty zdolnosci kredytowej

Spotki GK w zwigzku z prowadzonymi procesami restrukturyzacji utracity zdolnosé¢ kredytowa, co skutko-
wato wypowiedzeniem umow kredytowych oraz cofnieciem limitdw gwarancyjnych — zaréwno bankowych,
jak i ubezpieczeniowych. Przyczyng byly pogarszajgce sie wyniki finansowe oraz postepowanie sanacyjne.
Ograniczenie dostepu do zewnetrznego finansowania wptywa negatywnie na ptynnos¢ finansowg poszcze-
golnych spotek oraz utrudnia realizacje kontraktow wymagajacych ustanowienia gwarancji.

W odpowiedzi na te sytuacje zostaty opracowane programy restrukturyzacyjne, ktérych celem jest przy-
wrocenie trwatej rentownos$ci oraz odbudowa zdolnosci kredytowej w perspektywie najblizszych lat.
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Ryzyko kursu walutowego

Spotka dominujgca jest narazona na ryzyko kursowe zwigzane z wysokim udziatem sprzedazy eksportowej
denominowanej w walutach obcych, gtéwnie w euro (EUR). Zmiany kurséw walut mogg wptywac na przy-
szle przeptywy pieniezne oraz wynik finansowy Spofki.

Ryzyko to jest szczegdlnie istotne w przypadku kontraktéw diugoterminowych. Czesciowa formg natural-
nego zabezpieczenia jest dokonywanie zakupéw komponentéw i materiatéw w walutach zgodnych z walu-
tami sprzedazy. Materialy importowane stanowig jednak ograniczony procent catosci zuzywanych surow-
céw. Spétka dominujgca nie stosuje instrumentow zabezpieczajgcych (hedging) w celu ograniczenia ryzyka
kursowego.

Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji réwniez ponosi ryzyko walutowe zwigzane ze zmianami
kurséw walutowych, wynikajgce z posiadanych naleznosci oraz zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyra-
zonych w walutach obcych.

Czes$¢ przychoddéw Odlewni wyrazona jest w walutach obcych. Gtéwng walutg obca, w ktérej dokonywane
sg rozliczenia transakcji handlowych z zagranicznymi odbiorcami, jest euro (EUR).

Prowadzac polityke handlowg oraz ksztattujgc ceny dla odbiorcéw, Odlewnia stara sie uwzglednia¢ ele-
menty ryzyka walutowego w oferowanych cenach. W | pétroczu 2026 r. Odlewnia nie korzystata z instru-

mentéw pochodnych zabezpieczajgcych kursy walut.

Ryzyko stép procentowych

Dziatalnos¢ Emitenta, w przypadku utrzymania finansowania zewnetrznego, jest narazona na ryzyko zmian
stép procentowych. W przypadku spadku rynkowych stép procentowych nastgpitoby zmniejszenie kosztow
finansowych z tytutu obstugi zaciggnietych zobowigzan. Zaciggane zobowigzania kredytowe w okresie
sprawozdawczym wigzaly sie z ponoszeniem kosztow odsetkowych. Jednakze w zwigzku z nieprzedituze-
niem uméw kredytowych Spétka narazona jest na ponoszenie dodatkowych kosztow finansowych wynika-
jacych z zastosowania przez banki podwyzszonego oprocentowania (karnego).

Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji rowniez jest narazona na ryzyko stopy procentowej, zwig-
zane z mozliwos$cig zmiany wyniku finansowego na skutek zmian poziomu stop procentowych. Spotka jest
narazona na to ryzyko ze wzgledu na posiadane instrumenty finansowe, ktérych oprocentowanie uzalez-
nione jest od zmiennych stép procentowych, takich jak WIBOR. Do instrumentéw tych zaliczajg sie kredyty

bankowe, otrzymane pozyczki oraz zobowigzania leasingowe.

Ryzyko wspodtpracy z instytucjami finansowymi

Wspotpraca RAFAMET oraz Odlewni Rafamet z instytucjami finansowymi w zakresie nowego finansowania
oraz aktywnej wspétpracy kredytowej zostata zawieszona. Mozliwo$¢ wznowienia i dalszego ksztattowania
tych relacji bedzie uzalezniona od przebiegu postepowan sanacyjnych. Kluczowe znaczenie bedzie miato
wypracowanie indywidualnych rozwigzan w zakresie sptaty zadtuzenia, w porozumieniu z Zarzagdem, Za-

rzadcg masy sanacyjnej oraz poszczegolnymi bankami i instytucjami finansowymi.
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Ryzyko w obszarze Srodowiskowym

Spotka zidentyfikowata wszystkie aspekty srodowiskowe swojej dziatalnosci oraz okreslita obszary jej
wplywu na srodowisko. Wdrozono srodki nadzoru, a takze procedury doskonalenia i weryfikacji dziatan
dotyczacych aspektow wywierajgcych istotny wptyw na srodowisko.

W ramach identyfikacji potencjalnych awarii Srodowiskowych dokonano podziatu instalacji zaktadowych na
wezly technologiczne, stanowigce podstawe do analizy zagrozen. Na tej podstawie okreslono poziom
ryzyka dla kluczowych zagrozen wystepujacych w wybranych procesach technologicznych. W wyniku
przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze ryzyko wystgpienia awarii miesci sie¢ w przedziale od niskiego do
sredniego, co potwierdza, ze zastosowane $rodki prewencyjne i zabezpieczajgce sg wystarczajace.
Ocena ryzyka srodowiskowego zostata przeprowadzona dla nastepujgcych instalacji i obszaréw:

e kottownia, hartownia, urzgdzenia klimatyzacyjne i chtodnicze,

e urzadzenia spalinowe i gazowe, rozdzielnia gtéwna oraz stacje transformatorowe,

e eksploatacja obrabiarek, gospodarka smarownicza oraz transport wyrobéw,

e magazyny odpaddéw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne,

e serwis u klienta oraz magazynowanie srodkéw chemicznych,

e myjnie i urzgdzenia do czyszczenia oraz odttuszczania czesci,

e warsztat tadowania woézkéw akumulatorowych oraz oczyszczalnia $ciekow,

e lakiernia oraz pobor wod,

e podwykonawcy swiadczacy ustugi na terenie Spoiki.

Ryzyko niedostosowania sie do wymogow w zakresie ograniczenia emisji

Zidentyfikowano ryzyko niespetnienia w najblizszym czasie norm emisji pytdw przez obecnie eksploato-
wang kottownie weglowa. Dziatania ograniczajgce ryzyko obejmujg wspieranie inicjatyw majgcych na celu
doprowadzenie gazu ziemnego do miasta Kuznia Raciborska oraz budowe systemu ogrzewania hal fa-

brycznych w oparciu o technologie gazows.

Ryzyka dotyczgce regulacji prawnych zwigzanych z ochrong $rodowiska

Regulacje prawne w zakresie ochrony srodowiska i korzystania z zasobdow naturalnych podlegajg statym
zmianom, a w ostatnich latach widoczna jest tendencja do ich zaostrzania. W zwigzku z tym istnieje ryzyko,
ze Grupa Kapitatowa moze nie by¢ w stanie terminowo dostosowac¢ sie do przysztych wymagan prawnych
lub ze nowe regulacje bedg miaty negatywny wptyw na jej dziatalno$¢ operacyjna.

W szczegodlnosci zmiany legislacyjne mogg wymagac dostosowania stosowanych technologii w zakresie:
e ograniczania emisji do atmosfery,

e gospodarowania odpadami,

e gospodarki wodno-$ciekowe;.

Zmiany te mogg skutkowaé koniecznoscig uzyskania nowych pozwolen srodowiskowych lub modyfikacji
juz posiadanych, a takze poniesieniem dodatkowych naktadéw inwestycyjnych. Moze to negatywnie wpty-

na¢ na sytuacje finansowa podmiotéw Grupy Kapitatowej poprzez zwiekszenie kosztéw operacyjnych.
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Ryzyko w zakresie dostosowania dziatalnosci Spétki do polityki klimatycznej Unii Europejskiej

Jednym z kluczowych priorytetéw Unii Europejskiej jest przeciwdziatanie zmianom klimatycznym, m.in. po-
przez:

e ograniczanie zuzycia surowcow energetycznych pochodzenia naturalnego,

e wdrazanie nowoczesnych technologii w zakresie produkciji energii,

e redukcje emisji CO,,

e zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet energii,

e ograniczenie zuzycia energii elektrycznej i cieplne;.

W zwigzku z powyzszym dziatalno$¢ podmiotow Grupy Kapitatowej wigze sie z ryzykiem wynikajgcym z
koniecznosci dostosowania jej do unijnych i krajowych regulacji oraz wymogoéw w zakresie polityki klima-

tycznej.

Ryzyka w obszarze spotecznym i pracowniczym

Grupa dostrzega ograniczenia w pozyskaniu wykwalifikowanych i wysoko wykwalifikowanych pracowni-
kéw, w tym oséb gotowych do wykonywania prac o charakterze ciezkim, przy jednoczesnym spetnieniu
oczekiwan pracodawcy. Ewentualna utrata wykwalifikowanych pracownikéw kadry inzynieryjno-technicznej
oraz pracownikow bezposrednio produkcyjnych, zwigzana m.in. z osigganiem przez wielu pracownikdéw
wieku emerytalnego, a takze ograniczenia w pozyskiwaniu nowych pracownikéw na ich miejsce, wynika-
jace m.in. z wysokiej $redniej wieku zatogi, mogg negatywnie wptywacé na ciggtosc¢ i efektywnos¢ dziatal-

nosci operacyjne;.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka sg procedury rekrutacyjne oraz koszty zwigzane z wdrazaniem nowo za-
trudnionych pracownikéw. Niewystarczajgce kompetencje nowych pracownikéw oraz wysoki poziom rotacji
zatrudnienia mogg prowadzi¢ do spadku wydajnosci pracy, obnizenia zaangazowania pracownikow oraz
powstawania napie¢ i konfliktéw w organizacji. Ryzyko utraty kadry pracowniczej moze by¢ rowniez zwig-
zane z trwajgcym postepowaniem sanacyjnym Emitenta oraz Odlewni Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyza-

Cji.

Z uwagi na tendencje panujgce na rynku pracy oraz specyfike lokalnego rynku pracy, w tym pofozenie
Grupy na terenie polsko-czeskiego pogranicza i bliskos¢ aglomeracji Slaskiej, Spotka dostrzega réowniez
ryzyko utraty mtodszych stazem, ale wysoko wyspecjalizowanych pracownikéw, a tym samym ryzyko utraty
przez organizacje kluczowych kompetenc;ji. Dla przedsiebiorstwa produkcyjnego, ktére buduje swojg prze-
wage konkurencyjng w oparciu o wiedze i innowacyjnos¢, odptyw wiedzy i umiejetnosci do innych podmio-

téw, w tym podmiotéw konkurencyjnych, stanowi istotne ryzyko.

Pozyskanie wykwalifikowanych pracownikéw w zawodach zwigzanych z odlewnictwem, w szczegdlnosci
odlewnikéw i modelarzy, jest utrudnione ze wzgledu na brak szkét zawodowych ksztatcgcych w tych spe-
cjalnosciach. W zwigzku z tym Odlewnia Rafamet Sp. z 0.0. w restrukturyzacji w duzej mierze opiera sie

na zatrudnianiu pracownikédw niewykwalifikowanych, gtéwnie na stanowiskach bezposrednio
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produkcyjnych, a nastepnie na ich przygotowaniu do wykonywania zawodu. Proces zdobywania niezbed-

nych kwalifikacji i doswiadczenia jest dlugotrwaly i trwa co najmniej kilka lat.

Ryzyko zwigzane z zaangazowaniem spotecznym
W zwigzku z brakiem sformalizowanej polityki w zakresie zaangazowania spotecznego, obejmujgcego m.in.
darowizny na cele charytatywne oraz dziatalno$¢ sponsoringowa, istnieje ryzyko postrzegania Spétki przez

interesariuszy jako niedostatecznie transparentnej w zakresie wyboru partneréw spotecznych.

Ryzyko w obszarze poszanowania praw cztowieka i przeciwdziatania korupcji

Ewentualne przypadki naruszenia zasad rownego traktowania lub dyskryminacji, skutkujgce wszczeciem
postepowan sgdowych przeciwko Spotce, mogg wigzacé sie z ryzykiem zaréwno finansowym, jak i wizerun-
kowym

W ocenie Emitenta poziom narazenia Spétki na ryzyka w tym obszarze jest niski. Spétka prowadzi swojg
dziatalno$¢ zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, przestrzegajgc zasad etyki biznesowej, posza-

nowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania korupcji i dyskryminaciji.
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